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STEALTH TELECOM DEL ECUADOR S.A.
NOTAS A 1.OS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Cifras expresadas en d6lares americanos)

NOTA1-  OPERACIONES

La compafifa fue establecida bajo las leyes ecuaforianas en el afic 2002 ante el Notario Dr.
Genzalo Romdn Chacén, con la Resolucién No. 02-0.55.336, de la Superintendencia de
Compaiifas e inscrita en el Registro Mercantil el 25 de marzo del 2002, como sociedad
an6nima.

Con el nombre de “STEALTH TELECOM DEL ECUADOR S.A”. Su actividad principal es
“La compra, venta, importacidn, exportacion de toda clase de artefactos, productos,
programas, sistemas ¢ instrumentos principales accesorios y complementarios de
informdtica, telecomunicaciones, teleproceso, transmistén de datos  electrdnicos
computacionales”. Siento la venta de internet la mds importante.

NOTA 2 - ESTADOS FINANCIEROS CON NIIF PARA PYMES

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016, que corresponden a
los estados financieros bajo NIF para Pymes de [a Compafifa, han sido emitidos con la
autorizacién de la Gerencia en dia 20 de marzo del 2017, y fueron aprobados por la Junta
General de Accionistas el dia viernes 30 de marzo def 2017,

NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros. Tal como lo requiere la Seccidn 35 de la NIIF para Pymes, estas
politicas han sido disefiadas en funcidn a lag NIIF para Pymes vigente al 31 de diciembre de
2016 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados
financieros.

3.1. Bases de preparacion de estados financieros.separados

Los presentes estados financieros separados de la Comparifa son preparados de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Empresa
(NIIF para Pymes) emitidas por el [ASB (International Accounting Standards Board) que
han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopeidn integral, explicita y sin reservas de
las referidas normas internacionales y aplicadas de manera unifornte a los gjercicios que se
presentan.

Los estados financieras se han preparado hisicamente bajo el criterio del costo historico. La
preparacion de los estados financiercs conforme a las NIIF para Pymes, requiere el uso de
estimaciones contables, También exige a la Administracidin que ejerza su juicio en ¢l proceso
de aplicacion de las politicas contables de la Compariia. En 1a Nota 4 se revelan las dreas que
implican un mayor grado de juicio o complejidad Owlas 4dreas donde los supuestos y
estimaciones son significativos para la elaboracion de los estados financieros. Debido a la
subjetividad inherente en este. procese contable, los resuitados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracién.
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Teisfenos, 248583, 2240867, 2242333
wars steslihiglaoom nat



STEALTH TELECOM DEL ECUADOR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Cifras expresadas en délares americanos)

(Continuacién...)

3.2 Moueda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros se expresan en la moneda del ambiente econdémico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en
ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional y de presentacion de la Compatifa.

3.3 Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo dispenible, los depésitos a la vista en bancos, sobregiros bancarios ¢
inversiones a la vista maximo a 90 dias; estos valores son de libre disponibilidad.

3.4 Activos y pasivos financieros
3.4.1 Clasificacién

La Compaiifa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos
financicros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas™, “cuentas por cobrar clientes
no relacionados™ y “otras cuentas por cobrar clientes relacionados”. Los pasivos financieros
se clasifican en las siguientes categarias: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”, La clasificacién depende del propdsito
para el cunal se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracion
determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su
reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2016, la Compaiiia solo mantuvo activos financieros en la categoria
de “cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compaiiia
solo mantuve pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas
caracteristicas se explican seguidamente:

(a) Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Representados cn el estado de situacién financiera por las cuentas por cobrar
comerciales, cuentas por cobrat a compaitias relacionadas y otras cuentas por cobrar:
Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y
gque no cofizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por
los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacién
financiera.

{b) Otros pasivos financieros

Representados en ¢l estado de situacion financiera por los préstamos y obligaciones
financieras, proveedores, cuentas por pagar a compaiias relacionadas y otras cuentas
por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a
12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

De tos Malilonas NSO-AR1 ¥ Camde Grliegos, Uhids Covator
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(Continuacién...)
3.4.2. Reconocimiento y medicién inicial y posterior:

Reconocimiento -

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la
fecha de la negociacion y se desconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo
o0 pagar el pasivo.

Medicién inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquicr costo atribuible a la transaccién, que, de ser significativo, es reconocido como
parte del activo o pasivo; siempre que ¢l activo o pasivo financiero no es designado como de
valor razonable a través de ganancias y pérdidas y éste es significativo. Con posterioridad al
reconocimiento inicial la Compaiiia valeriza los mismos como se deseribe a continuacion:

Medicidn posterior -

(a} Cuentas por cobrar comerciales y oiras cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amaortizado aplicando el método
de interés efectivo. En especifico, la Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro
de esta categoria:

(i) Cuentas por ccbrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por los clientes directos por prestacion de servicios de internet. Se
reconocen a su valor nominal que no difiere de su costo amortizado, pues no
generan intereses.

(i) Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por anticipos entregados a
trabajadores, proveedores y avances varios que s¢ liquidan cn el corto plazo. Sc
registran al valor del desembolso realizado. que es equivalente a su costo
amortizado,

{b) Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método
de interés efectivo. En especifico, la Compafila presenta las siguientes cuentas dentro
de esta categoria:

Die fos Motlanes NAD-281 y Camilo Galeqos. Quito Ecusds:
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(Citras expresadas en ddlares americanos)

(Continuacion...)

(1} Cuentas por pagar comerciaies v otras: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores locales en et curso normal de los negocios. Si se esperan
pagar en un afio o menos se clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se
presentan como pasivos no corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses; las cuentas por pagar
comerciales y otras se presentan en el estado de situacién financiera, bajo el rubro
“Proveedores” y/o “Anticipos de clientes™.

(i) Cuentas por pagar a compafiias relacipnadas: Corresponden a obligaciones de pago
principalmente por compras de inventario, asistencia en las dreas de mercadeo y
ventas, produccion, operacién logistica y elaboracién de presupuestos, uso de
licencias, y servicios de administracion contable. No devengan intereses y se registran
a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado.

3.4.3. Deterioro de activos finaucieros

La Compafiia establece una previsién para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar
cuando existe evidencia objetiva de que no serd capaz de cobrar todos los importes que se le
adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cabrar. La existencia de
dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor
entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta © mora en los pagos se consideran
indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado.

3.5 Muebles, Equipos de Computacién y vehiculos

Los muebles, Equipos de Computacién y vehiculos son registrados al costo histérico, menos
depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse, El costo incluye
los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o construccién del activo. Los
desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sélo son capitalizados cuando es probable
que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compailia y los
costos pueden ser medidos razonablemente. Los desembolsos posteriores corresponden a
reparaciones 0 mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.

La depreciacidén de Muebles, Equipos de Computacidén, y Vehicnles, es calcutada
linealmente basada en la vida dtil estimada de los bienes del activo, o de componentes
significativos tdentificables que posean vidas utiles diferenciadas, y considera valores
residuales, debido a que la Administracién de la Compafiia estima un valor de realizacién de
sus Muebles, Equipos de Computacion, y Vehiculos al #rmino de su vida atil. Las
estimaciones de vidas Utiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y
ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas utiles estimadas de Muebles, Equipos de Computacidn, y Vehiculos son las
siguientes:

[y iy Modiiones N40-381 y Carnils Gaflegos, Quito Scuadar
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Tipa de bienes Niimero de afios
Muebles y enseres 10
Equipo de oficina 10
Equipo de computa 3
Vehiculos 5
Antenas y Accesorios 10
Nodos 10

Las pérdidas y ganancias por la venta de Muebles, Equipos de Computacidn, y Vehiculos, se
caleulan comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado
de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de Muebles, Equipos de Computacién, y Vehiculos
excede a su monto recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable
(deterioro).

3.6 Impuesto a la renta corriente

El gasto por Impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto a la renta corriente. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de
partidas que se reconocen directamente en sl patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a
las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en ¢l
impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigenies establecen una tasa de impuesto
del 22%(2012: 23%) de las utilidades gravables, la cual se reduce al 12% (2012:13%) si las
utilidades son reintvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2009 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de Impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas
el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4%
de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecid que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor
que ¢l monto del anticipo minimo, este Gltimo se convertird en impuesto a Ia renta definitive,
a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devotucién, lo cual
podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

Por otro lado, es importante sefialar que de acuerdo con el Cédigo Orgédnico de la
Produccidn, Comercio ¢ Inversiones, se reduce progresivamente la tasa de Impuesto a la
Rents, iniciando en el afio 2009 con el 25% , hasta llegaral 22% en 1 2013,

3¢ 103 Morlones WdD-381 y Camio Gallegos. Guite Ecuador
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STEALTH TELECOM DEL ECUADOR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Cifras expresadas en délares americanos)

(Continuacién...)

3.7 Beneficios a los empleados
(a) Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de sitvacidn financiera y corresponden
principalmente a:

(1) Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del [5% de
la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por la
legislacidn ecuatoriana vigente; se registra con cargo a resultados.

(ii) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se¢ provisionan y pagan de acuerdo a la
fegislacion laboral vigente en el Ecuador.

(iii} Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre
base devengada.

3.8 Provisiones corrientes

En adicion la Compaiiia registra provisiones cuando (i) tiene una obligacién presente, ya sea
legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable que vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liguidar la obligacidn y (iii) el monto se ha estimado de
forma figble. Los montos reconecidos como provision son la mejor estimacion de la
Administracién, a la fecha de cieme de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligacién.

3.9 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar de la prestacién de
servicios de Internet. Los ingresos se muestran netos de IVA, rebajas y descuentos
otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
gcondmicos fluyan hacia la Compaiiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
Compaiifa efectia la entrega de los servicios a los clientes directos, y en consecuencia
transfiere los riesgos y beneficios inherentes de su propiedad y no mantiene ef derecho a
disponer de ellos ni el control sobre los mismos.

La Compaiiia genera sus ingresos por la prestacion de servicios de internet.
NOTA 4 - ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
.a preparacién de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y

utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieras y sus notas
relacionadas. :

D los Motiones N40-387 y Camito Galleges, Culto Ecuador
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{Continvacién...)

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basados
en la experiencia histérica, cambios en la industria ¢ informacién suministrada por fuentes
externas calificadas. Sin embargo, 10s resultados finales podrian diferir de las estimaciones
bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son définidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente ia situacidén financiera y los resultados de Ia
Compailia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional sc encuentran
relacionadas con los siguientes conceptos:

s Propicdades, planta y equipos: La determinacidn de Jas vidas dtiles que se evaliian al
cierre de cada ailo.

¢ Provisiones por beneficios a empleados: Las hipotesis empleadas en el cileulo
actuarial de Jubilacién patronal y Desahucio. Para lo cual utiliza estudios actuariales
practicados por profesionales independientes.

NOTA 5 - ADMINISTRACION DE RIESGOS
5.1. Factores de riesgo operacional

En el curso normal de las operaciones de la Compafiia, ia Administracién considera que
STEALTH TELECOM DEL ECUADOR S.A., estd expuesta a los riesgos operativos que se
derivan de la posible ocurrencia de accidentes a los chreros, como consecuencia del proceso
productivo, que podrian teper un impacto en los resultados integrales y el balance de
situacion financiera.

5.2. Factores de riesge financiero

Las actividades de la compaflia la exponen a una variedad de riesgos financieros,
principalmente: riesgos de mercado, riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa
general de administracién de riesgos de la Compafiia se concentra principalmente en lo
impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos
en el desempefio financiero de la Compailia.

(a) _Riesgos de mercado

El mercado al que STEALTH TELECOM DEL ECUADOR S.A,, es el 4rca de prestacién
del servicio de Internet, la que se ve directamente afectada por nuevos cambios de politicas y
directrices por parte del gobierno.

(b) Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez de STEALTH TELECOM DEL ECUADOR S.A., son
préstamos de socios de ser necesario. A continuacién, la composicién de los pasivos
financieros:

D ios Wokiones WAD-XEY v Camiio Salegos, Dutto Ecusdor
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(Coatinuacion. . .)

Al 3] de diciembre de 20146 Menos de i afio Entre | v 2 afos

Obligaciones bancarias - -
Proveedores 37,769 -
Anticipo Clientes 1,395 -
Provisiones 75,000

Otras cuentas por pagar 139,344 .
Beneficios sociales 16,687 25,268
Total pasivos financieros 270,195 25,268

NOTA 6 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros -

A continuacién se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio:

Al 3] de diciembra det 2016

Corriente Noe corriente
Costo
Efectivo y equivalentes de efectivo 442 -
Activos firancie ros medidos al costo
amortizado
Cuentas por cobrar clientes 47,203 -
Inventaric 7474
Otras cucntas por cobrar 154382 -
Total actives financieros 209,500 -
Pasivos financieros medidos al costo
Obligaciones bancarias - -
Proveedores 37,769 -
Anticipo Clientes [395
Provisiones 75,000 -
QOtras cuentas por pagar 139,344 -
Beneficios sociales 16,687 23268
Total pasivos financie ros 270,195 15,268

Valor razonable de instrumentos financieros -

E) valor en libros de los instrumentos financieros corresponde 0 se aproxima a su valor
razonable. '

e ios Mationes M40-38 1 y Camilo Gallegos, Cuka Ecuador
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NOTA 7- COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales (administracién y ventas) agrupados de acuerdo a su
naturaleza son los siguienies:

Costo Gastos
Afo 2016 directos generales Total

COSTO DE VENTAS 166,085 . 166,085
SUELDOS Y SALARIOS 172,474 58,605 231,079
BENEFICIOS SOCIALES 64,323 26,328 90,651
ARRIENDO 31,577 43,164 30,740
HONQRARIOS PROFESIONALES . 2,300 2,300
MANTENIMIENTOQ DE OFICINA 5,254 5131 10,385
COMISION EN VENTAS - 6,039 9,039
GGASTOS DE GESTION, SEGUROS, COMBUSTIBLE 5.643 16,145 21,790
GASTOS DE VIAJE 8§72 876 1,748
AGUA, ENERGIA, LUZ Y TELECOMUNICACIONES 1,626 18,333 19.959
UTILES DE OFICINA , ASEQ Y LIMPIEZA . 2,008 2,008
MOVILIZACION 2,398 2,593 4,992
MPUESTOS Y CONTRIBUCIONES - 12,808 £2,808
DEPRECIACION PPE - 50,392 50,392
OTROS GASTOS 1,052 0,378 1,429

457,305 328.182 785,406.68

NOTA 8 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Efectivo y equivalente de efectivo se compone de:

2016
Caja Chica o8
Cooperativa Atuntaqui 343
442

NOTA 9 - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Cuentas por cobrar comerciales correspende a créditas en la venta de productos, los cuales
comprenden:

3@ fos Mobiones NaD-381 y Camils Gallegos, Gulto Ecusdor
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2016

Clientes Stealth 47,203
47,203

NQTA 10 - IMPUESTOS ANTICTPADOS Y POR PAGAR

Los saldos de los impuestos anticipados, y por pagar, se componen de:

2016

Immpuestos anticipados

Credito tributario fva 7,205

Credito tributario Renta 29,357
36,561

tmpuestos por pagay

Retenciones fuente - lva por pagar 11,600

‘Impuesto a la Renta x Pagar 10,370
21,979

NOTA 11 - MUEBLES, EQUIPQS DE COMPUTACION Y VEHICULOS

E! movimiento y los saldos de Muebles, Equipos de Computaci6n y vehiculos se presentan a
continuacion:

04 ko Molikangs K40-381 y Camilo Gatiegas, Quita Ecuador
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Tasa anual de

Descripcion 2016 depreciacion
Muebles y enseres 31,757 5%
Egquipo de oficina 3,264 10%
Equipo de cdmputo 32,060 20%
Vehiculos 39,046 10%
Equipos en Enlace 302,883 20%
Antenas y Accesorios 73,007 20%
Herramientas 1,313 3%
Nodos 120,054 [0%
Total Costo 603,483
(-)Depreciacion acumulada {475,680)

TOTAL 127,803

NOTA 12 - IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE
La composici6n del impuesto a la renta es el siguiente:

201

Impuesto a la renta corriente: (1) 10.37
10.370

(1) Incluido en el rubro impuestos por pagar del estado de situacién financiera.
Conciliacién contable tributaria del impuesto a [a renta corriente -

A continuacion, se detalla la determinacién del impuesto a la renta corriente al afio 201 6:

e Ios Motitones Na0-181 y Camito Gallegos, Gudo Ecuatior
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2016
Utilidad de! ejercicio 37,216
Participacidn Trabajadores (5,582)
Gastos no deducibles 15,503
Base imponible 47,137
Tasa imponibie 22%
Impuesto a la renta causado 10,370
Anticipo impuesto a la renta 6,031
Retenciones en fuente 27,520

Saldo a favor del contribuyente (17,150}
Sitnacion fiscal -

A la fecha de emisién de estos estados financieros, del afio 2013 al 2016 esidn sujetos a una
posible revisién por parte de las autoridades tributarias de Ecuador.

~ NOTAS 13 - PRESTACIONES Y BENEFICIOS SOCIALES

Las prestaciones y beneficios sociales al 31 de diciembre del 2016 se componen de:

Caorriente 1016

Sueldos v bepeficios sociales 14,105

Participacion Trabajadores 3.582
16,687

No Corriente

Deszhucio 14,483

Jubilacion Patronaf 10,785
25,268

NOTA 14 - CAPITAL SOCIAL

Las acciones se clasifican en el patrimonio. E] capital suscrite y pagado Al 31 de Dictembre
2016 comprenden 800 acciones de valor nominal de US$ 1,00 cada una.

NOTA 15 - APORTE FUTURA CAPITALIZACION

Los Aportes Futura Capitalizacién, en el afio 2017 corresponde a un valor de US$ 87.193,60

NQOTA 16 - RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS
Reserva Legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compatiia debe apropiar por 1o menos el 10% de la
utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el S0%
del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero
puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

I Motilenos N40-381 ¢ Camito Calegos, Chadio Evcarion
Teléforan 248533, 2248887, 2245230
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Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién de
fa Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposictones normativas aplicables, las
utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en
Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de capital u otras
reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicidn de los accionistas.

NOTA 17 - ENTORNO ECONOMICO DEL PALS

Las condiciones econdmicas de los dltimos dos afios en ¢l pals, ban venido cxpertmentando
fuertes deterioros, los cuales se han incrementado considerablemente durante el afio 2016.
Este deterioro reflejado, fundamentalmente en la iliquidez de los mercados financieros
nacionales, la disminucion de los precios del barril de petrdleo, la restriccidn a las
importaciones y el incremento arancelario , sobretasas y salvaguardas, ha afectado
" fuertemente la capacidad productiva de los principales sectores del pafs, condiciones que
delerminaron, entre otras, una jmportante reduccién al circulante en la ccondmica, el
incremento del desempleo, la disminucién de la capacidad productiva y de consumo

NOTA 18 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emisién de [os estados financieros no se
produjeron eventos que, en opinion de la Administracion de la Compadiia, pudieran tener un
efecto significagiveysobre los estados financieros o que requieran revelacion.

_Ing. Idridn Estrella S.
erente General Contador

De los Motderes N40-381 v Camflo Gakegas, Quito Eouador
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