Quito, 31 de Marzo de 2011

PARA: STEALTH TELECOM DEL ECUADOR S.A
DE: Econ. Beatriz Arévalo.

ASUNT INFORME DE COMISARIO EJERCICIO DEL ANO DE 2010

De mi consideracién:

Adjunto a la presente se servira encontrar el Informe de Comisario correspondiente al
gjercicio econdomico Enero - Diciembre del afio 2010, a fin de que pueda ponetlo a
consideracién de la Junta de Accionistas de la empresa.
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Sin otro particular por el momento susctibo.

Atentamente,
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Sefiores

ACCIONISTAS DE STEALTH TELECOM DEL ECUADOR S.A.
Ciudad

De mi Consideracién:

En mi calidad de Comisario de la Compaiifa, presento a consideracién de la Junta de
Accionistas el informe relacionado a los Estados de Situacién y al Estado de Resultados de
STEALTH TELECOM DEL ECUADOR S.A, correspondiente al Ejercicio Econémico
del 2010.

Es importante indicar que la preparacién de los Estados Financieros es responsabilidad de
los administradores de la empresa. Mi responsabilidad, como comisario, consiste en dar
cumplimiento a las disposiciones contenidas en el articulo 279 de la Ley de Compaiiias y
emitir el informe cotrespondiente de conformidad con el Reglamento establecido por la
Superintendencia de Compaiiias, en Resoluciéon No. 92-1-4-3-0013 y 92-1-4-3-0014 de 13 de
octubre de 1992, en los siguientes aspectos:

¢ Los administradores de STEALTH TELECOM DEL ECUADOR S.A., han
cumplido con las normas legales, estatutarias y reglamentarias, asi como con las
resoluciones de la Junta General de Accionistas.

e La empresa cuenta con los libros sociales, libro de actas de Juntas Generales y
Extraordinarias de accionistas, libro de Expedientes, de Actas, de Participaciones,
conforme lo establece la ley. Igualmente, la correspondencia, los comprobantes y
registros contables se llevan y conservan de conformidad con las disposiciones
legales vigentes.

e Los procedimientos de control interno adoptados en la Empresa, cubren las
siguientes operaciones:

a) Ciclo de ingtresos. A Caja y Bancos

b) Ciclo de pagos: Caja Chica, Cajas y Bancos

©) Ciclo de ventas y de compras.- Registro de ventas y Facturas de Compra.
d) Ciclo de preparacién de los Estados Financieros y

f) Ciclo de anilisis evaluacién y control.

® Para las categorias de control enumeradas, se efectud la revision correspondiente y se
obtuvo una comprensién de su diseflo, asi como de las politicas y procedimientos

implantados; finalmente, se evalu6 el riesgo de control.

® En mi opinién los sistemas de control interno adoptados por la Empresa son




INFORME DE COMISARIO 2010

adecuados y le ayudan a tener un grado razonable de seguridad sobre la proteccion
de los actvos contra pérdidas por uso o disposicién no autorizadas. De la misma
manera las transacciones han sido registradas debidamente y permiten la preparaciéon
de los Estados Financieros de acuerdo con los principios de contabilidad
generalmente aceptados y las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, todo lo cual le
proporciona validez y seguridad a las operaciones que realiza la Empresa.

La empresa lleva la contabilidad mediante sistemas computarizados, en el sistema
DECISION WIN. Los Estados Financieros analizados han sido preparados sobre la

base de costos histéricos.

En mi opinién los sistemas de control interno adoptados por la Empresa son
adecuados y le ayudan a tener un grado razonable de seguridad sobre la proteccién
de los activos contra pérdidas por uso o disposiciéon no autorizadas. De la misma
manera las transacciones han sido registradas debidamente y permiten la preparacion
de los Estados Financieros de acuerdo con los principios de contabilidad
generalmente aceptados y las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, todo lo cual le
proporciona validez y seguridad a las operaciones que realiza la Empresa. Para el afio
2011, la Empresa adoptara por primera vez las Normas Internacionales de
Informaciéon Financiera NIIFs.

En el desempefio de mis funciones de Comisario de STEALTH TELECOM DEL
ECUADOR S.A. he dado cumplimiento a las disposiciones constantes en el articulo
321 de la Ley de Compaiias.

En cumplimiento a la disposiciéon 4a. del citado articulo, adjunto los cuadros
comparativos de los Estados Financieros de los afios de 2009 y 2010.

Para el ano 2010, Los ingresos por ventas se incrementan en un valor de a §
71.246.73 lo que representa  un porcentaje en un 9% con relacién a ventas del afio
pasado , al finalizar el ejercicio se obtiene una utilidad neta de§ 24.797.44 ddlares,
después del 15% trabajadores y el 25% del impuesto a la renta-

Finalmente, los indices financieros se encuentran bajo los limites normales, asi como
también el capital de trabajo, como se puede ver de los cuadros anexos a este
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STEALTH TELECOM DEL ECUADOR S.A 19 ABR. 201
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA OPERADOR 30
ANOS 2009- 2010 QINTO D
(EN DOLARES)
ACTIVO 31/12/2009 31/12/2010 | VARIACION

CORRIENTE DISPONIBLE
Caja y Bancos 5.530,80 1.535,75 -3.995,05
CORRIENTE EXIGIBLE
Cuentas por cobrar clientes 51.226,36 44.051,01 -7.175,35
Otras cuentas por Cobrar 623,26 5.002,96 4.379,70
Impuestos Anticipados 24.723,93 28.148,55 3.424,62
Inventarios 1.621,60 2.930,69 1.309,09
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 83.725,95 81.668,96 -2.056,99
ACTIVO FIUO
Muebles 27.158,65 27.749,93 591,28
Equipos de oficina 25.841,83 25.841,83 0,00
Vehiculo 53.111,08 53.111,08 0,00
Equipos de Computo 33.318,58 34.168,58 850,00I
Telefonos Celulares 0,00 0,00 0,00
Equipos de enlace 318.716,15 370.819,23 52.103,08
Adecuaciones y otros 0,00 0,00 0,00
Depreciacion Acumulada -163.552,62] -218.991,12 -55.438,50
ACTIVO FIJO NETO 294.593,67| 292.699,53 -1.894,14
ACTIVO DIFERIDO
Gastos de Constitucion 1.856,35 289,28 -1.667,07
Amortizacién Gtos Constitucion -1.856,35 0,00 1.856,35
TOTAL ACTIVO DIFERIDO 0,00 289,28 289,28
TOTAL DEL ACTIVO 378.319,62| 374.657,77 -3.661,85
ﬁSlIVO Y PATRIMONIO 31/12/12009 31/12/2010 VARIACION
CORRIENTE EXIGIBLE
Proveedores 60.691,21 16.368,72 -44.322,49
Sobregiros Bancarios 0,00 0,00 0,00
Prestamos Accionistas 118.819,80 159.035,42 40.215,62
Ofras cuentas por Pagar 0,00 2.566,48 2.566,48
Provisiones Sociales 57.201,34 10.137,78 -47.063,56
Obligaciones IESS e Impuestos _ 0,00 23.111,04 23.111,04
TOTAL PASIVO CORRIENTE 236.712,35] 211.219,44 -25.492,91
PASIVO LARGO PLAZO
Garantias 8.441,37 5.475,00 -2.966,37
TOTAL PASIVO LARGO PLAZO 8.441,37 5.475,00 -2.966,37
TOTAL PASIVO 245.153,72] 216.694,44 -28.459,28
PATRIMONIO
Capital Suscrito y/o Asignado 800,00 800,00 0,00
Capitalizaciones Futuras 333.568,93 333.568,93 0,00
Utilidades a reinvertir 16.591,13 16.591,13 0,00
Utilidades afos Anteriores 4.057,60 -4.057,60
Reserva legal 400,00 400,00 0,00
Utilidades afios Anteriores 0,00 22.510,79 22.510,79
Pérdidas de afios anteriores -260.903,86} -260.903,86 0,00
Amortizacion Pérdidas 20.198,90 20.198,90 0,00
Resultado del Ejercicio 18.453,20 24.797 44 6.344,24
TOTAL PATRIMONIO 133.165,90] 157.963,33 24.797,43

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 378.319,62| 374.657,77 -3.661,85

0,00 0,00 0,00




STEALTH TELECOM DEL ECUADOR S.A
ESTADO DE RESULTADOS
ANOS 2009- 2010

(délares)

CUENTAS 31/42/2009 % 31/12/2010 %
VALORES VALORES

Ventas Netas 749.678,00 100,00 820.924,73 100,00

Costo de Ventas 142.425,15[ 19,00 173.214,21 21,10

Utilidad bruta 607.252,85 81,00 647.710,52 78,90

Gastos de Administracion y ventas 569.143,13 75,92 605.088,49 73,71

Total Gastos 569.143,13 75,92 605.088,49 73,71

Resuitado Operacional 38.109,72 5,08 42.622,03 5,19

Gastos no Operacionales 0,00 0,00 0,00 0,00

Otros Ingresos 0,00 0,00 164,00 0,02

UTILIDAD GRAVABLE 38.109,72 5,08 42.786,03 5,21

15% trabajadores 5.716,46 0,76 6.417,90 0,78

Impuesto Renta 13.720,06 1,83 11.570,69 1,41

RESULTADO NETO 18.673,20 2,49 24.797,44 3,02

ANALISIS FINANCIERO

STEALTH TELECOM DEL ECUADOR S.A

ANOS 2009- 2010

INDICES FINANCIEROS 31/12/2009 31/12/2010

Indice de Solvencia 0,35 0,39

Estructural 0,35 0,42

Nivel de Endeudamiento 1,78 1,34

Apalancamiento total 0,63 0,56

CAPITAL DE TRABAJO 152.986,40 { - 129.550,48
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