Quito, 31 de Marzo de 2010

PARA: STEALTH TELECOM DEL ECUADOR S.A

DE: Econ. Beatriz Arévalo.

ASUNT INFORME DE COMISARIO EJERCICIO DEL ANO DE 2009
De mi consideracién:

Adjunto a la presente se servira encontrar el Informe de Comisario correspondiente al
ejercicio econémico Enero - Diciembre del afio 2009, a fin de que pueda ponerlo a
consideracion de la Junta de Accionistas de la empresa.

Sin otro particular por el momento suscribo.

Atentamente,
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ECON. BEAYRIZ AREVALO
COMISARIO
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INFORME DE COMISARIO

Quito, 31 de marzo del 2010

Sefiores
ACCIONISTAS DE STEALTH TELECOM DEL ECUADOR S.A.

Ciudad

De mi Consideracién:

En mi calidad de Comisario de la Compatfiia, presento a consideracién de la Junta de
Accionistas el informe relacionado a los Estados de Situacidn y al Estado de Resultados
de STELATH TELECOM DEL ECUADOR S.A, correspondiente al Ejercicio
Econdmico del 2009.

Es importante indicar que la preparacion de los Estados Financieros es responsabilidad
de los administradores de la empresa. Mi responsabilidad, como comisario, consiste en
dar cumplimiento a las disposiciones contenidas en el articulo 279 de la Ley de
Compafiias y emitir el informe correspondiente de conformidad con el Reglamento
establecido por la Superintendencia de Compatiias, en Resolucién No. 92-1-4-3-0013 y
92-1-4-3-0014 de 13 de octubre de 1992, en los siguientes aspectos:

Los administradores de STEALTH TELECOM DEL ECUADOR S.A., han
cumplido con las normas legales, estatutarias y reglamentarias, asi como con las
resoluciones de la Junta General de Accionistas.

La empresa cuenta con los libros sociales, libro de actas de Juntas Generales y
Extraordinarias de accionistas, libro de Expedientes, de Actas, de
Participaciones, conforme lo establece la ley. Igualmente, la correspondencia,
los comprobantes y registros contables se llevan y conservan de conformidad
con las disposiciones legales vigentes.

Los procedimientos de control interno adoptados en la Empresa, cubren las
siguientes operaciones:

a) Ciclo de ingresos. A Caja y Bancos

b) Ciclo de pagos: Caja Chica, Cajas y Bancos

c¢) Ciclo de ventas y de compras.- Registro de ventas y Facturas de Compra.
d) Ciclo de preparacién de los Estados Financieros y

f) Ciclo de analisis evaluacién y control.

Para las categorias de control enumeradas, se efectud la revisiéon correspondiente
y se obtuvo una comprensién de su disefio, asi como de las politicas y

procedimientos implantados; finalmente, se evalué el riesgo de control.

En mi opinion los sistemas de control interno adoptados por la Empresa son
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adecuados y le ayudan a tener un grado razonable de seguridad sobre la
proteccion de los activos contra pérdidas por uso o disposicién no autorizadas.
De la misma manera las transacciones han sido registradas debidamente y
permiten la preparacion de los Estados Financieros de acuerdo con los
principios de contabilidad generalmente aceptados y las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad, todo lo cual le proporciona validez y seguridad a las
operaciones que realiza la Empresa.

La empresa lleva la contabilidad mediante sistemas computarizados, en el
sitema DECISION WIN. Los Estados Financieros analizados han sido
preparados sobre la base de costos histéricos.

En mi opinién, los estados financieros antes indicados presentan
razonablemente en todos los aspectos, la situacién financiera de la Empresa
STEALTH TELECOM DEL ECUADOR S.A. y los resultados de las
operaciones, por el periodo terminado el 31 de diciembre del 2009. Ademas
guardan correspondencia con las registradas en los libros de contabilidad, y
han sido elaborados de conformidad con las normas y principios de
contabilidad generalmente aceptados y las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad.

En el desempefio de mis funciones de Comisario de STEALTH TELECOM
DEL ECUADOR S.A. he dado cumplimiento a las disposiciones constantes en
el articulo 321 de la Ley de Compaiiias.

En cumplimiento a la disposicién 4a. del citado articulo, adjunto los cuadros
comparativos de los Estados Financieros de los afios de 2008 y 2009.

Para el afio 2009, Los ingresos por ventas se incrementan en un valor de a $
25.987.05 lo que representa un porcentaje en un .3% con relacién a ventas del
afio pasado , al finalizar el ejercicio se obtiene una utilidad de$ 18.673.20
dolares, después del 15% trabajadores y el 25% del impuesto a la renta-

Finalmente, los indices financieros se encuentran bajo los limites normales, asi
como también el capital de trabajo, como se puede ver de los cuadros anexos a
este informe,

Atentamente,
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ECON. BEATRIZ AREVALO
COMISARIO



STEALTH TELECOM DEL ECUADOR S.A

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
ANOS 2008- 2009
(EN DOLARES)

ACTIVO 31/12/2008 31/12/12009 ] VARIACION

CORRIENTE DISPONIBLE
Caja y Bancos 2.296,08 5.530,80 3.234,72
CORRIENTE EXIGIBLE
Cuentas por cobrar clientes 54.175,22 | 51.226,36 -2.948,86
Otras cuentas por Cobrar 575,00 623,26 48,26
Impuestos Anticipados 30.948,22] 24.723,93 -6.224,29
Inventarios 3.801,18 1.621,60 -2.179,58
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 91.795,70] 83.725,95 -8.069,75
ACTIVO FIJO
Muebles 26.372,95] 27.158,65 785,70
Equipos de oficina 2.084,35] 25.841,83 23.757,48
Vehiculo 53.111,08f 53.111,08 0,00
Equipos de Computo 32.168,46] 33.318,58 1.150,12
Telefonos Celulares 3.437,63 0,00 -3.437,63
Equipos de enlace 233.336,26] 318.716,15 85.379,89
Adecuaciones y otros 50.706,81 0,00 -50.706,81
Depreciacion Acumulada -109.735,70] -163.552,62 -53.816,92
ACTIVO FIJO NETO 291.481,84| 294.593,67 3.111,83
ACTIVO DIFERIDO
Gastos de Constitucion 1.856,35 1.856,35 0,00
Amortizacion Gtos Constitucion -1.856,35] -1.856,35 0,00
TOTAL ACTIVO DIFERIDO 10.891,87 0,00 0,00]
TOTAL DEL ACTIVO 394.169,41| 378.319,62 -4.957,92
PASIVO Y PATRIMONIO 31/12/2008 31/12/2009] VARIACION
CORRIENTE EXIGIBLE
Proveedores 183.489,88] 60.691,21 -122.798,67
Sobregiros Bancarios 28.843,62 0,00 -28.843,62
Prestamos Accionistas 118.819,80 118.819,80
Ofras cuentas por Pagar 0,00 0,00
Provisiones Sociales 39.422,71] 57.201,34 17.778,63
Obligaciones IESS e Impuestos 4.862,09 0,00 -4.862,09
TOTAL PASIVO CORRIENTE 256.618,30] 236.712,35 -19.905,95
PASIVO LARGO PLAZO
Garantias 12.346,50 8.441,37 -3.905,13
TOTAL PASIVO LARGO PLAZO 12.346,50 8.441,37 -3.905,13
TOTAL PASIVO 268.964,80] 245.153,72 -23.811,08
PATRIMONIO
Capital Suscrito y/o Asignado 800,00 800,00 0,00
Capitalizaciones Futuras 333.568,93] 333.568,93 0,00
Utilidades a reinvertir 16.591,13] 16.591,13 0,00
Utilidades afos Anteriores 4.057,60 4.057,60
Reserva legal 400,00 400,00
Utilidades afios Anteriores 0,00 0,00 0,00
Pérdidas de arios anteriores -76.615,07] -260.903,86 -184.288,79
Amortizacion Pérdidas 16.337,85] 20.198,90 3.861,05
Resultado del Ejercicio -176.370,10] 18.453,20 194.823,30
TOTAL PATRIMONIO 125.204,61] 133.165,90 18.853,16)

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 394.169,41] 378.319,62 -4.957,92




STEALTH TELECOM DEL ECUADOR S.A
ESTADO DE RESULTADOS
ANOS 2008- 2009

(dolares)

CUENTAS 31/12/2008 % 31/12/2009 %
VALORES VALORES

Ventas Netas 723.690,95 100,00 749.678,00 100,00

Costo de Ventas 140.889,69 19,47 142.425,15 19,00

Utilidad bruta 582.801,26 80,53 607.252,85 81,00

Gastos de Administracion y ventas 758.793,73 104,85 569.143,13 75,92

Total Gastos 758.793,73 104,85 569.143,13 75,92

Resultado Operacional -175.992,47 -24,32 38.109,72 5,08

Gastos no Operacionales 2.060,52 0,28 0,00} 0,00

Otros Ingresos 1.682,89 0,23 0,00 0,00

UTILIDAD GRAVABLE -176.370,10 -24,37 38.109,72 5,08

15% trabajadores 0,00 0,00 5.716,46 0,76

Impuesto Renta 0,00 0,00 13.720,06 1,83

RESULTADO NETO -176.370,10 -24,37 18.673,20 2,49

ANALISIS FINANCIERO

S'[EALTH TELECOM DEL ECUADOR S.A

ANOS 2008- 2009

INDICES FINANCIEROS 31/12/2008 31/12/2009

Indice de Solvencia 0,36 0,35

Estructural 0,32 0,35

Nivel de Endeudamiento 2,05 1,78

Apalancamiento total 0,65 0,63

CAPITAL DE TRABAJO 164.822,60 | - 152.986,40




