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KPMG del Ecuador Cia. Ltda. Telephone: (5693-2) 2450930

Av. Republica de El Salvador No. 734 y Portugal (593-2) 2450851
Ap. Postal 17-15-00388 Fax: (5693-2) 2450356

Quito - Ecuador
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Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Accionistas
DIEBOLD ECUADOR S. A.:

Hemos efectuado la auditoria de los balances generales adjuntos de Diebold Ecuador S. A. al 31 de
diciembre del 2007 y 2006, y de los estados conexos de utilidades, de evolucién del patrimonio y de flujos
de efectivo por los afios que terminaron en esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad
de la administracién de Diebold Ecuador S. A.. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre
estos estados financieros con base en nuestras auditorias.

Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con normas ecuatorianas de auditoria. Esas normas
requieren que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si
los estados financieros estan libres de errores significativos. Una auditorfa incluye examinar, sobre una
base selectiva, la evidencia que respalda los montos y las revelaciones en los estados financieros. Una
auditoria incluye evaluar tanto los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones significativas
hechas por la administracion, como la presentacién en conjunto de los estados financieros. Consideramos
que nuestras auditorias ofrecen una base razonable para nuestra opinion.

Como se explica mas ampliamente en la nota 13 a los estados financieros, la Compaiiia no tiene como
procedimiento constituir provisiones para los gastos ha incurrir en el mantenimiento preventivo y correctivo
garantizado hasta un afio por la venta de cajeros automaticos. Las normas ecuatorianas de contabilidad
requieren reconocer dicha provisién cuando existe una obligacién presente derivada de un contrato.

En nuestra opinién, excepto por los efectos sobre los estados financieros del asunto indicado en el parrafo
tercero, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos sus aspectos
importantes, la situacion financiera de Diebold Ecuador S. A. al 31 de diciembre del 2007 y 2006, y los

resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por los afios que
terminaron en esas fechas, de conformidad con las normas ecuatorianas de contabilidad.

KW 74 /M

SC — RNAE 069

22 de febrero del 2008
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KPMG del Ecuador Cfa. Ltda., Sociedad Ecuatoriana, firma miembro
de KPMG International, una cooperativa suiza.
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DIEBOL
Balai
31 de diciel

(Expresado en ddlares de I

Activos 2007 2006
Activos circulantes:
Efectivo en caja y bancos uss$ 339.212 668.142
Cuentas por cobrar:
Comerciales (nota 3) 2.101.174 548.395
Ofras (nota 4) 351.951 457.940
Total cuentas por cobrar 2.453.125 1.006.335

Inventarios, neto de cuenta de valuacién y provision para
obsolescencia de US$95.000 en el 2007 y US$26.416

en el 2006 (nota 5) 1.894.410 588.171
Gastos pagados por anticipado 6.647 3.461
Total activos circulantes 4.693.394 2.266.109

Activos fijos, neto de depreciacion de US$1.576.192 en el 2007 y
US$643.820 en el 2006 (nota 6) 1.344.607 2.231.786
Otros activos — depésitos en garantia - 8.669

US$  6.038.001 4.506.564

CLEINNOPR G
“Sr-Sefgio Hincapié Gémez
Apoderado Especial

Véanse las notas que acompaiian a los estados financieros.




SCUADOR S. A.

3s Generales

e del 2007 y 2006

Estados Unidos de América — US$)

e e
[

Pasivos y Patrimonio de los Accionistas 2007
Pasivos circulantes:
Vencimientos circulantes de las obligaciones bancarias
a largo plazo (nota 9) Us$ 946.125
Cuentas por pagar (nota 7) 1.760.912
Pasivos acumulados (nota 8) 480.036
“Total pasivos circulantes 3.187.073
Pasivos a largo plazo:
Obligaciones bancarias, excluyendo vencimientos
circulantes (nota 9) 116.646
Reserva para jubilacién patronal e indemnizacién por
desahucio (nota 10) 26.660
Total pasivos a largo plazo 143.306
Total pasivos 3.330.379
Patrimonio de los accionistas:
Capital acciones - autorizadas, suscritas y pagadas
1.549.761 acciones en el 2007 y 897.424 en el 2006
de US$1 cada una 1.549.761
Reserva legal (nota 11) 72.481
Utilidades disponibles 1.085.380
Total patrimonio de los accionistas 2.707.622
Compromisos (nota 13)
USs$ 6.038.001
——— >-
A\
- T‘ r.Fa td Z.
Contador General m—

2006

1.241.888
346.871
234.398

1.8238.157

1.061.165

1.061.165
2.884.322

897.424
72.481
652.337
1.622.242

A
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DIEBOLD ECUADOR S. A,
Estados de Utilidades
Afos que terminaron el 31 de diciembre del 2007 y 2006

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

2007 2006
Ingresos:
Venta de cajeros y partes US$ 4.903.717 5.321.869
Alquiler de cajeros 1.627.512 1.060.517
Servicios de mantenimiento y otros 2.091.601 1.301.593
8.622.830 7.683.979
Costos:
Costo de las ventas 3.703.469 4.396.003
Costo de alquiler 885.166 571.591
Costo de servicios de mantenimiento y otros 546.746 351.542
5.135.381 5.319.136
Utilidad bruta en ventas 3.487.449 2.364.843
Gastos de administracion y generales 1.5632.494 1.151.395
1.954.955 1.213.448
Otros (gastos) ingresos:
Gastos financieros (192.742) (190.007)
Ingresos varios 5.453 80.435
Otros, neto (10.134) (7.986)
Otros gastos, neto (197.423) (117.558)
Utilidad antes de la participacién de los empleados
en las utilidades e impuesto a la renta : 1.757.532 1.095.890
Participacién de los empleados en las utilidades (nota 8) 278.132 180.540
Utilidad antes de impuesto a la renta 1.479.400 915.350
Impuesto a la renta, estimado (nota 12) 394.020 190.531
US$  1.085.380 £24.819
= —

- r. Fabricio Toapar alZ:
Contador Genetral

Véanse las notas que acompaian a los estados financieros.




I ) DIEBOLD ECUADOR S. A.

l Estados de Evolucion del Patrimonio

Afios que terminaron el 31 de diciembre del 2007 y 2006

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

I
[ Capital
acciones
[ Saldos al 31 de diciembre del 2005 Us$ 804.324
Utilidad neta -
l Apropiacién de la reserva legal -
Aumento de capital 93.100
Saldos al 31 de diciembre del 2006 897.424
Utilidad neta -
Aumento de capital 652.337
Saldos al 31 de diciembre del 2007 Uss 1.549.761

ELGITNNTPR Q
Sr. Sefgio Hincapié Gémez
poderado Especial

Véanse las notas que acompaiian a los estados financieros.

Reserva
legal

8.379

72.481

(8.379)
72.481

Utilidades
disponibles

84.720
724.819
(72.481)
{84.721)
652.337
1.085.380

(652.337)

Contador General

Total
patrimonio de
los accionistas
897.423

724.819

1.622.242
1.085.380

2.707.622




. .m.m‘

-

B

B

YTy Y

o i N e

-y

DIEBOLD ECUADOR S. A.

Estados de Flujos de Efectivo

Afios que terminaron el 31 de diciembre del 2007 y 2006

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otro
Impuesto a la renta pagado ‘
Intereses pagados

Efectivo neto provisto por las actividades de operacién

Efectivo de las actividades de inversion - adiciones a activos fijos

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento - proveniente
de obligaciones bancarias a largo plazo

(Disminucién) neta del efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

Conciliacién entre la utilidad neta con el efectivo neto provisto por las
actividades de operacion:

Utilidad neta

Ajuste por partidas que no requieren (proveen) efectivos
Depreciacién de activos fijos
Bajas y ajustes de activos fijos
Provisién obsolescencia de inventarios

Cambios netos en activos (aumento) disminucién:
Cuentas por cobrar
Inventarios
Gastos pagados por anticipado
Otros activos

Cambios netos en pasivos aumento (disminucién):
Cuentas por pagar
Pasivos acumulados

Efectivo neto provisto por las actividades de operacién

2007
Us$ 7.181.493

(5.635.031)
(394.020)

192.742
959.700

(48.348)

1.240.282)

(328.930)
668.142

uss 339212

uUs$ 1.085.380
936.382

(855)

53.223

(1.446.790)
(1.359.462)

5.483

1.414.041 |

272.298
Us$ £59.700

2006

7.139.534
(6.957.287)

(180.448)
1.799

(2.451.312)

1.994.476

(455.037)
1.123.179

668.142

724.819

610.129
(10.181)
18.036

(624.880)
1.078.129

(2.153)
(1.369)

(1.978.519)
187.788

1.799

| G

“8r. Sergio Yincapié Gémez
dgrado Especial

Véanse las notas que acompaian a los estados financieros.

. Fabricio Toapantd Z.

Conta
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DIEBOLD ECUADOR S. A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2007 y 2006
(Expresado en dblares de los Estados Unidos de América - US$)

Resumen de Politicas Importantes de Contabilidad

(a)

(b)

(c)

(d

Descripcion del Negocio

La Compainiia fue constituida mediante escritura publica el 19 de abril del 2002 e inscrita
en el Registro Mercantil el 20 de mayo del 2002 bajo el nombre J.B. Vacuum &
Environmental Services S.A., y el 10 de marzo del 2004 cambié su denominacién a
Diebold Ecuador S.A.. :

El objeto social de la Compaiia es la importacién, compra, venta, arrendamiento de
terminales de autoservicio de efectivo y otros cajeros automaticos, sistemas de entrega
inmediata, computadores, software, partes, repuestos y accesorios de los mismos y
productos relacionados. Adicionalmente, la Compafia presta servicios de instalacién,
desinstalacién, mantenimiento, reparacion y asistencia para los equipos referidos
anteriormente.

Los equipos, partes y repuestos que la Compariia provee a sus clientes son importados
directamente de sus compaifiias relacionadas y estan dirigidos principalmente a
instituciones financieras.

Entorno Econdmico

Con el esquema monetario de dolarizacién, el alto precio internacional del petréleo y fas
remesas de los emigrantes, la economia ecuatoriana continda experimentando
estabilidad, aunque con desaceleracién del crecimiento econdmico. La inestabilidad
politica ha impedido la implantaciéon de las reformas estructurales necesarias para un
crecimiento sustentable por lo que la estabilidad de la economia ecuatoriana continua
dependiendo del precio internacional del petréleo.

Base de Presentacién

Los estados financieros se presentan en délares de los Estados Unidos de América,
moneda de medicién de la Compaiifa, de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador.

La Compaifiia prepara sus estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad (NEC), emitidas por la Federacién Nacional de Contadores del Ecuador,
las que han sido adoptadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador. Para
aquellas situaciones especificas que no estan consideradas en las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad se siguen las politicas o practicas establecidas o permitidas por la
Superintendencia de Compainiias del Ecuador.

Efectivo uivalentes de Efectivo

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006 el efectivo y equivalentes de efectivo consiste
unicamente de los saldos de efectivo en caja y bancos.

(Continta)
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DIEBOLD ECUADOR S. A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Inventarios

Los inventarios se llevan al costo, el que no excede el valor neto realizable. El costo de
los inventarios se determina por el método promedio, excepto por los inventarios en
trdnsito que se contabilizan al costo especifico de factura mas los gastos de importacién
incurridos. Los repuestos y accesorios que pueden ser reparados se validan a un
porcentaje del costo de un repuesto y accesorio nuevo.

Activos Fijos

Los activos fijos estén registrados al costo y se deprecian por el método de linea recta, en
base a la vida (til estimada de los mismos, asi:

Muebles y enseres 10%
Equipos de computacion 33%
Equipos de oficina 10%
Equipo técnico 10%
Equipos en arrendamiento 33%

Los equipos en arrendamiento constituyen contratos de arrendamiento de equipos
entregados a clientes para su operacién y uso; los cuales establecen una clausula de
transferencia del equipo. Los equipos en arrendamiento han sido contabilizados a una
base que se aproxima al costo histérico medido en ddlares de los Estados Unidos de
Norteamérica y son depreciados en el lapso de tiempo del contrato por el método de linea
recta a una tasa anual del 33%.

Reserva para Pensiones de Jubilacién Patronal e Indemnizacién por Desahucio

El Cédigo del Trabajo de la Repliblica del Ecuador establece la obligacion por parte de los
empleadores de conceder el beneficio de jubilacién patronal a todos aquellos empleados
que hayan cumplido un minimo de tiempo de servicio de 25 afios en una misma
institucion.

Adicionalmente, el Cédigo del Trabajo establece que en aquellos casos en que la relacién
laboral termine por desahucio, el empleador deberd reconocer al empleado una
indemnizacién equivalente al 25% de su Gltimo salario multiplicado por el nimero de afios
de servicio.

El costo del beneficio de la jubilacién patronal e indemnizacién por desahucio a cargo de
la compaiiia es registrado mediante la constitucién de una provisién que es llevada al
gasto del ejercicio, en base al célculo actuarial efectuado por un especialista
independiente.

(Continda)
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DIEBOLD ECUADOR S. A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Reconocimientos de Ingresos y Gastos

En el curso normal de negocios la Compafiia genera ingresos a través de la venta de
equipos, partes, repuestos y servicios; asi como por arrendamiento de equipos (véase
nota 1 —f). Elingreso es reconocido como sigue:

-~ En relacién a la venta de equipos, partes y repuestos, el ingreso es reconocido
cuando el riesgo y los beneficios significativos de propiedad han sido transferidos al
comprador; y no subsisten incertidumbres significativas a la derivacion de la
consideracién adeudada de los costos asociados o por la posible devolucién de los
bienes.

~ El ingreso por venta de servicios y el arrendamiento de equipos es reconocido en
base a la facturaciSn mensual, conforme lo establecen los contratos de
arrendamiento y de servicios.

Los gastos se reconocen por el método de causacion.
Participacion de | mpleados en la Utilidades

El gasto por la participacion de los empleados en las utilidades se calcula aplicando la
tasa del 15% a las utilidades antes del célculo del impuesto a la renta y se registra en los
resultados del ejercicio.

Provisién para impuesto a la Renta

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la aplicacién de la tasa
corporativa de impuesto a la renta del 25% aplicable a las utilidades gravables y se carga
a los resultados del afio en que se devenga.

Uso de Estimaciones

La preparacion de los estados financieros de conformidad con las normas ecuatorianas
de contabilidad requiere que la Administracién de la Compadia realice estimaciones y
supuestos que afectan los saldos reportados de activos y pasivos y revelacién de
contingentes a la fecha de los estados financieros. Los resultados reales podrian diferir
de aquellas estimaciones y las diferencias podrian ser significativas.

Transacciones y Saldos con Compaiiias Relacionadas

La Compaiiia importa de sus companias relacionadas cajeros autométicos, repuestos y
accesorios para los mismos. En los afios que terminaron el 31 de diciembre del 2007 y 2006 las
compras a Diebold Latin America Holding Company Inc. ascendieron aproximadamente a
US$3.264.388 y US$5.679.566, respectivamente, y de US$34.931 y US$38.272 a Diebold
Colombia S. A., respectivamente. Durante el afio 2007 la Compaiiia adquiri6 a Diebold
Procomp terminales financieras por US$187.930.

Un resumen de los saldos al 31 de diciembre del 2007 y 2006 que se originan por las
transacciones antes mencionadas es como sigue:

-10-
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DIEBOLD ECUADOR S. A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Cuentas por cobrar

2007 2006 2007
Diebold Colombia S. A. uss$ - 120.513 2.514
Diebold Latin America Holding
Company inc. - - 770.728
Diebold Pacific Ltd. - - 488.730
Us$ - 120513 1.261.972

Cuentas por Cobrar - Comerciales

Cuentas por pagar

2006
5.506
31.222

36.728

Un resumen de las cuentas por cobrar - comerciales al 31 de diciembre del 2007 y 2006 es el

siguiente:

Clientes:
Terceros
Compaiiias relacionadas (nota 2)

2007

Us$ 2.101.174

2006

427.882
120.513

US$ 2.101,174

248,395

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006 el saldo de cuentas por cobrar — comerciales corresponde
principalmente a instituciones del sistema financiero, no generan intereses y tienen plazos entre

30y 120 dias.
Cuentas por Cobrar - Otras

Un detalle de las cuentas por cobrar - otras al 31 de diciembre del 2007 y 2006 es el siguiente:

Impuesto al valor agregado ~ IVA
Anticipo de impuesto a la renta (nota 12)
Anticipos a proveedores

Anticipos y préstamos empleados

Inventarios

2007
US$ -

7.622

238.681

105.648

US$ 351951

Un detalle de los inventarios al 31 de diciembre del 2007 y 2006 es como sigue:

Cajeros automaticos
Repuestos y accesorios
Importaciones en transito

Menos:
Cuenta de valuacién de repuestos y accesorios
Provisién para obsolescencia de inventarios

<11 -

2007

USss$ 544.313
910.695

534.402
1.989.410

23.741
71.259
95.000

US$ 1894410

2006

339.918
7.622
64.762
45.638

457.940

2006

184.258
406.495

23.834
614.587

8.380
18.036
26.416

288171

(Continda)
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DIEBOLD ECUADOR S. A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

El movimiento de la cuenta de valuacion de repuestos y accesorios y provision para
obsolescencia de inventario por los afios que terminaron el 31 de diciembre del 2007 y 2006 es

como sigue:

Saldo 31 de diciembre del 2005

Cargo al gasto del perfodo
Disminucién del perfodo

Saldo al 31 de diciembre del 2006

Cargo al gasto del periodo
Aumento del periodo

Saldo al 31 de diciembre del 2007

Activos Fijos

uss

uss

Cuenta de
valuacién de
repuestos y
accesorios

25.895

(17.515)
8.38

o

15.361
23741

Provisién para
obsolescencia
de inventarios

18.036

18.036
53.223

11259

Total
25.895

18.036
(17.515)

26.416

563.223
15.361

95.000

Un detalle y movimiento de los activos fijos por los afios que terminaron el 31 de diciembre del

2007 y 2006 es como sigue:

-12-




Muebles y enseres

Equipos de computacién

Equipos de oficina
Equipo técnico

Equipos en arrendamiento:

Cajeros autométicos

DIEBOLD ECUADOR S. A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América - USS$)

Saldos al 31
de diciembre
del 2005

(no auditado)  Adiciones

Us$ 42508
45.214
1.420

_60.362
149.504

262.010
431.514

Menos depreciacién acumulada:

Muebles, enseres y equipos
Equipos en arrendamiento

35.425
15.667
51.002

US$ 380422

8.808
19.289
5.893
43.845
77.835

2.373.477
2.451.312

38.538
571.591
—610.129

1841183

Beles
(642)
42
%)

(642)

(€42

Reclasifi-
caciones

(11.864)
11.864

El cargo a gastos por depreciacion de activos fijos fue de US$936.382 en el 2007 y US$610.129 en el 2006.

-13-

Saldos al 31 Saldos al 31

de diciembre de diciembre
Ajustes  del2006  Adiciones Bajas Ajustes del 2007
(3.764) 35.688 772 - - 36.460
(3.303) 60.558 29.956 (3.155) - 87.359
540 19.717 - - - 19.717
(51) 104.156 17,620 - - 121.776
(6.578) 220.119 48.348 (3.155) - 265.312
(6.578) 2.875.606 48.348 (3.155) - 2.920.799
(16.759)  56.562 48.258 (965) 87) 103.768
- 587258 888.124 — (2.958) 1472424
(16.759) _643.820 936.382 _(965) (3.045)  1.576.192
10.181 2.231.786 (888,034 (2.120) 2045 1.344.607
(Continia)
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DIEBOLD ECUADOR S. A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Cuentas por Pagar
El siguiente es un detalle de las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2007 y 2006:

2007 2006

Compaiiias relacionadas (nota 2) Us$ 1.261.972 36.728
Proveedores del exterior 91.737 -
Proveedores locales 55.418 113.378
Retenciones de impuesto al valor agregado

e impuesto a la renta 86.617 68.276
Impuesto a la renta por pagar (nota 12) 223.690 116.377
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social — IESS 18.048 9.816
Empleados y trabajadores 2177 2.255
Otras 21.253 41

US$ 1760912 246871

Pasivos Acumula
Un detalle de los pasivos acumulados al 31 de diciembre del 2007 y 2006 es el siguiente:

2007 2006
Participacion de los empleados en las utilidades Us$ 278.132 180.540
Beneficios sociales 64.240 35.300
Provisién de costos y servicios 137.664 -
Intereses - 9.558
Otras - 9.000

US$ 480036 234,398

De acuerdo a las leyes laborales de la Republica del Ecuador, la Compafiia est& obligada a
distribuir entre sus empleados el 15% de las utilidades antes de impuesto a la renta. En el afio
que termind el 31 de diciembre del 2007 la Compaiia ha estimado la participacién de los
empleados en las utilidades en US$278.132 (US$180.540 en el 2006), que difiere del monto
que resultaria de aplicar el 15% a la utilidad antes de la participacién de los empleados en las
utilidades e impuesto a la renta, debido a ciertos gastos no deducibles para este propésito.

ligaciones Bancarias

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006 las obligaciones bancarias a largo plazo se detallan como
sigue:

2007 2006
Banco del Pacifico S. A.:
Vencimientos mensuales hasta octubre del
2009, a una tasa de interés del 8% anual
en el 2007 y 2006, reajustable trimestralmente Us$ 1.062.771 2.303.053

Menos vencimientos circulantes de las obligaciones
bancarias a largo plazo 946.125 1.241.888

US$ 116646  1.061.165

(Contintda)

-14 -
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Un resumen de los vencimientos de las obligaciones bancarias a largo plazo es como sigue:

2007 2006
2008 Uss - 965.058
2009 116.64 96.107

US$ 116646  1.061.165

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006 el saldo de las obligaciones bancarias a largo plazo
corresponden a cuatro desembolsos de un préstamo de US$2.303.053 otorgado por el Banco
del Pacifico S. A. con cargo a la linea de crédito que por US$3.500.000 aprobé el banco a favor
de la Compaiiia. Dicha linea de crédito estd garantizada con la entrega al banco en calidad de
arrendamiento de 226 equipos de cajeros autométicos.

Reserva para Jubilacién Patronal e Indemnizacién por Desahucio

El movimiento de la reserva para jubilacién patronal e indemnizacién por desahucio por los afios
que terminaron el 31 de diciembre del 2007 y 2006 es como sigue:

Indemniza-
Jubilacién  cién por
patronal desahucio Total

Saldo al 31 de diciembre del 2005 y 2006 uUs$ - - -
Provisiones cargadas al gasto 21.081 5.579 26.660
Saldo al 31 de diciembre del 2007 Us$ 21081 8.579 26.660

Tal como se indica en la nota 1(g), todos aquellos empleados que cumplieren 25 afios de
servicio para una misma institucion tienen derecho a la jubilacién patronal. La Compafiia
acumula este beneficio en base a estudios anuales elaborados por una firma de actuarios
consultores. Segun se indica en los estudios actuariales, el método actuarial utilizado es el de
“Costeo de Crédito Unitario Proyectado™ y las provisiones del plan consideran la remuneracion
del empleado y demas parametros establecidos en el Cédigo del Trabajo, con un minimo para
la cuantificacion de la pensién vitalicia mensual de US$20 si el trabajador es beneficiario de la
jubilacion del Instituto de Seguridad Social - IESS y de US$30 si solo tiene derecho a la
jubilacién patronal y un maximo igual al salario basico unificado, de acuerdo a la reforma
introducida en la Ley 2001-42 del 2 de julio del 2001; 25 afios minimos de servicio, y las tablas
de actividad y mortalidad ecuatoriana. De acuerdo a los estudios actuariales contratados por la
Compaiiia, los que cubren a todos los empleados, el valor presente de la reserva matemética
actuarial de jubilacién patronal al 31 de diciembre del 2007 asciende a US$21.081.

(Continta)
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Los supuestos utilizados en los estudios actuariales del afio 2007 son:

Tasa de interés actuarial 4,00%
Tasa de crecimiento de salario 2.40%

Los cambios en las tasas antes indicadas pueden tener un efecto importante en los montos
reportados. La Compaiifa controla este riesgo actualizando la valuacion actuarial cada afo, por
consiguiente, las variaciones entre las tasas y supuestos actuariales y los cambios
efectivamente ocurridos se ajustan en base anual.

Reserva Legal

La Ley de Compaiiias de la Replblica del Ecuador requiere que las comparias andnimas
transfieran a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de las utilidades anuales, hasta
igualar por lo menos el 50% del capital social de la compaiiia. Dicha reserva no puede
distribuirse a los accionistas, excepto en caso de liquidacién de la compafiia; sin embargo,
puede ser utilizada para aumentos de capital la porcién excedente al 50% o para cubrir pérdidas
en las operaciones.

Impuesto a la Rent:

La tasa corporativa de impuesto a la renta ecuatoriana es del 25%. Dicha tasa se reduce al
15% si las utilidades se reinvierten a través de aumentos en el capital acciones. Los dividendos
que se distribuyen con cargo a utilidades gravadas a la tasa del 25% no estan sujetos a
impuestos adicionales.

El gasto del impuesto a la renta difiere del que resultaria de aplicar la tasa corporativa
ecuatoriana del 25% a las utilidades antes de impuesto a la renta, debido a lo siguiente:

2007 2006
Utilidad antes de la participacién de los empleados
e impuesto a la renta US$ 1.757.532 1.095.890
Menos participacion de los empleados en las
utilidades 278.132 180.540
Ma&s gastos no deducibles 96.681 107.709
Utilidad gravable US$ 1.576,081 1.023.059
Impuesto a la renta, que resultaria de aplicar
la tasa corporativa del 25% US$ 394.020 255.765
Menos beneficio tributario por reinversién de
US$652.234 en el 2006 - 65.234
Impuesto a la renta, estimado US$  394.020 190.531
Tasa impositiva efectiva 26.63% 20,82%
(Continua)
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El movimiento de la cuenta por cobrar y pagar — impuesto a la renta por los afios que
terminaron el 31 de diciembre del 2007 y 2006 es el siguiente:

2007 2006
Cuentas por Cuentas por
Cobrar Pagar Cobrar Pagar
Saldos al inicio del afio uUs$ 7.622 116.377 7.622 -
Impuesto a la renta del afio - 394.020 - 190.531
7.622 510.397 7.622 190.531
Menos:
Impuestos retenidos por terceros - 149.219 - 75.688
Pago de impuesto a la renta - 116.377 - -
Anticipo impuesto a la renta - 21.111 - -
Ajuste - - - (1.534)
7.622 286.707 7.622 74.154
Saldos al final del afio uUss 1622 223.690 7622 116.377

A la fecha de este informe las autoridades tributarias tienen pendiente la revisién de las
declaraciones de impuesto a la renta correspondientes a los afios 2004 al 2007.

Compromisos

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006 la Compaiia ha adquirido los siguientes compromisos:
Contratos
- Venta de Cajeros Automéaticos

La Compaiiia suscribié once contratos por la venta de cajeros autométicos de uitima
generacion, los cuales se van instalando en funcién de los requerimientos de cada entidad
financiera. Dichos contratos incluyen proporcionar durante el plazo de un afo, el
mantenimiento preventivo y correctivo de los mismos.

- Servicios de Mantenimiento

Al 31 de diciembre del 2007 la Compaiifa ha suscrito diez contratos (seis en el 2006) para la
prestacion de servicios de mantenimiento pro-activo y correctivo de cajeros automadticos,
cuyo plazo esta entre uno y dos afios.

- Equipos en Arrendamiento

La Compafifa suscribié un contrato por el arrendamiento de 200 equipos de cajeros
automaticos de ultima generacién. El plazo de duracién de este convenio es de treinta y
seis meses por cada equipo, contados a partir de su instalacién y puesta en marcha.
Durante el 2006 la Compaiiia suscribié un adendum mediante el cual se incluye como parte
de los equipos adquiridos en el 2005 veinte y seis cajeros automaticos de Uitima
generacioén. A la fecha de este informe se han instalado 182 equipos, y la instalacién de los
equipos adicionales dependeré de las necesidades del cliente.

(Continta)
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Contratos de Arrendamiento

La Compaiiia suscribié cuatro contratos de arrendamiento para sus oficinas y departamentos
del personal; los cuales tienen plazos de duracién de hasta un afio (dos afios en el 2006). El
gasto de arrendamiento al 31 de diciembre del 2007 ascendi6é aproximadamente a US$57.372
(US$54.870 en el 2006). Un resumen de los pagos futuros minimos bajo los contratos de
arrendamientos antes indicados para el 2007 es de US$15.857 (US$15.629 en el 2006).

Precios de Transferencia

Mediante Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Registro Oficial N° 494 del 31 de
diciembre del 2004 se establecieron con vigencia a partir del 2005, las normas que deben
aplicar las compaiiias para la determinaciéon de los precios de transferencia en sus
transacciones con partes relacionadas. Dichas normas fueron complementadas con las
disposiciones de la Resolucion N° NAC-DGER2005-0640, publicada en el Registro Oficial
N° 188 del 16 de enero del 2006, mediante la cual se dispone que los contribuyentes del
impuesto a la renta que hayan efectuado transacciones con partes relacionadas domiciliadas en
el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$300.000,
deben presentar al Servicio de Rentas Internas un informe integral de precios de transferencia
en orden a validad que tales transacciones se efectuaron en términos de libre competencia.

A la fecha de este informe, la Compaiiia se encuentra realizando los analisis necesarios para el
informe integral de precios de transferencia que le permita determinar si ajustes al gasto y
pasivo de impuesto a la renta reflejados en los estados financieros del 2007 que se acompafian
serian requeridos como resultado del mismo.

Diferencias entre Registros Contables y los Estados Financieros

Al 31 de diciembre del 2006 los registros contables de la Compaiiia difieren de los estados
financieros adjuntos, debido al registro de ciertas reclasificaciones, tal como se indica a
continuacién:

Segun Segun
registros estados
contables Débitos  Créditos  financieros
Balance general
Activos circulantes:
Cuentas por cobrar - otras US$ 454.740 3.200 - 457.940
Inventarios 591.371 —_— 3.200 288,171
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