INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Seriores Socios de
ACTIVITY DISTRIBUCIONES CIA. LTDA.
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Opinion

Hemos auditado los estados financieros de ACTIVITY DISTRIBUCIONES CIA.
LTDA., que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2018, el
estado de resultados integrales, el estado de cambios en el patrimonio neto y el estado de
flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, asi como las
notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros antes indicados presentan razonablemente,
en todos sus aspectos significativos, la situacion financiera de ACTIVITY
DISTRIBUCIONES CIA. LTDA., al 31 de diciembre de 2018, el correspondiente estado
de resultados integrales, de cambios en el patrimonio neto y de flujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF).

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales
de Auditoria (NIA). Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describen
mds adelante en la seccion Responsabilidades del Auditor en relacion con la auditoria de
los estados financieros de nuestro informe.

Somos independientes de la compaiiia ACTIVITY DISTRIBUCIONES CIA. LTDA., en
conformidad con el Cédigo de Etica para profesionales de la Contabilidad del Consejo
de Normas Internacionales de Etica para Contadores junto con los requerimientos de
ética aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en el Ecuador y hemos
cumplido las demds responsabilidades de ética en conformidad con el Cédigo de Etica
del International Ethics Standards Board for Accountants (IESBA).

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido, proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Responsabilidades de la direccion y de los responsables del gobierno de la compariia en
relacion con los estados financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera, y del control interno que la Administracion considere necesario
para permitir la preparacion de estados financieros libres de incorreccion material,
debida a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de la
valoracion de la capacidad de la compaiiia de continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la
empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en
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funcionamiento, excepto, si la Administracion tiene intencion de liquidar la Compariia o
de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

La Administracion es responsable de la supervision del proceso de presentacion de la
informacion financiera de la compaiiia.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros
en su conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado
de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las
Normas Internacionales de Auditoria (NIA) siempre detecte una incorreccion material
cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran
materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que
influyan en las decisiones economicas que los usuarios toman basdandose en los estados
financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. Adicionalmente:

o Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en los estados
financieros, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo
de no detectar una incorrecion material debido a fraude es mas elevado que en el
caso de una incorreccion debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas,
o elusion del control interno.

o Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin
de disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del
control interno de la Compariia.

o Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de
las estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la
Administracion.

) Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion,

del principio contable de la empresa en funcionamiento y, basdndonos en la
evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no, una
incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden
genera dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar
como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre
la correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras
conclusiones se basas en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de



nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden
ser causa de que la compaiiia deje de ser una empresa en funcionamiento.

o Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacion revelada, y si los estados financieros
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran una
presentacion razonable.

4.3  Nos comunicamos con los responsables del gobierno de la compaiiia, en relacion con
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del
control interno que hayamos identificado en el transcurso de la auditoria.

5. Informe sobre otros Requerimientos Legales y Reglamentarios

5.1 Nuestro informe adicional, establecido en la Resolucion No. NAC-DGERCGCI5-
00003218 del Servicio de Rentas Internas sobre el cumplimiento de obligaciones
tributarias de ACTIVITY DISTRIBUCIONES CIA. LTDA., por el ejercicio terminado
al 31 de diciembre de 2018, se emite por separado.

Quito - Ecuador, marzo 15 de 2019

Willi Bamberger & chrqrfu.g. Cia. Ltda.
R N. :‘-L E. No. (136

/ i W«%

L¢ ". Marco Yépez Cabezas.

PRESIDENTE
Registro C.P.A No. 11.405
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ACTIVITY DISTRIBUCIONES CIA. LTDA.

Estado de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre de 2018
Expresado en Ddlares americanos

ACTIVOS

Activos corrientes

Efectiva y Equivalentes de Efectivo
Inversiones Financieras

Cuentas por Cobrar Comerciales
Provision de Cuentas Incobrables
Anticipos Proveadores
Inventarios

Estimacian por obsolecencia
Activos por Impuestos Comentes
Otras Cuentas por Cobrar

Total Activos corrientas

Activos no corrientes

Propiedad, Planta y Equipo
Depreciacion Acumulada

Total Propiedad, Planta y Equipo

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS
Pasivos corrientes
Cuentas por Pagar Comerciales

Obligaciones Financieras Corrientes
Pasivos por Impuestos Cormientes

Obligaciones Laborales Corrientes
Otras Cuentas por Pagar
Total Pasivos corrientes

Pasivos no corrisntes
Obligaciones Labarales No Comrientes
Chbiigaciones Financieras

Total Pasivos no corrientes
TOTAL PASIVOS

PATRIMOMNIO

Capital Social
Reservas

Utilidades Acumuladas
Utilidad del Ejercizia

Resultados Acumulados por Efectos de NIIF

TOTAL PATRIMONIO
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Motas

o
Mo wa=~oth &

13

14
15
16
17
18

19
15

Al 3 de diciembre de

2018 2017
1.830,83 42 25502
56.000,00 -
431,559,27 332.617,36
(20.440,26) {20.751,31)
12.353,B6 22.240.41
£54.066,39 533.733,03
(22.911,18) (24 636,80)
§.204,20 3,137 56
15,124, 14 38.877,94
1.133.787,25 927.273,11
116.351,58 §1.823,92
{48.202,04) (38.848,70)
67.149,54 52.975,22
1.200.936,79 980.248,33
504.073.33 372.471,54
213.012 98 121.426,60
13.072,43 20.157,88
35.237 .59 25.407,05
40.743 47 41.234,16
B06.139,81 580.697,23
33,830, 66 34.756,56
0,00 52 848,75
33.830,66 87.605,31
B839.970,47 668.302,54
£4.700,00 f4.700,00
25,576,81 2218157
277.653,24 276.773,08
4562529 880,14
52 589,02 52 589,02
360.966,32 311.94577
1.200.936,79 880.248,31

Las notas financieras que se acompanan, son parte integrante de los estados financieras.

-,

Gerente General

mﬂﬂiﬂféﬂ
£
f/d'ﬂﬂ' hez Alarcon

QALY

Ing. Gabriela Meiia Q/
Contadora General
Registro 28382



ACTIVITY DISTRIBUCIONES CiA, LTDA.
Estado de Resultados Integrales
Expresado en Dolares americanos

Ingresos
Costo de Ventas
Utilidad Bruta

Gastos Administracian
Gastos de Ventas
(Gastos Financieros
Gastos no deducibles
Resultado Operacional

Otros Ingresos

Resuitados antes de participacion trabajadores e
impuesto a la renta

Participacion Trabajadores

Impuesto & la Renta

Reserva Legal 5
Utilidad neta del Ejercicio

Notas

23
24

25
26
T
28

29
29

Por el afio terminado el

31 de diciembre de

2018 2017
16468.021,79 1.281 687,21
(983.707,06) {794.341.49)
664.314,73 4B7.345,72
(304,157 41) {216.999 41)
(263.931,00) (243.748.82)
(62.025,74) 148.850,58)
{1.967 20) (868.24)
32.233,38 (24.121,33)
47 654 B1 38.345,05
79.887,99 14.223,72
(11.883.20) (2.133.56)
{18.884 28) (10.605,51)
(3.385.24) (604.51)
45.625,29 880,14

Las notas financieras gue se acompafian, son parte integrante de los estados financieros.

— e
— AR

W fig Carlos Sanchez Alarcén
Gerente General

Litpraueay |

Ing. Gabrieta Mejia Q.
Contadora General
Registro 28382
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VII

ACTIVITY DISTRIBUCIONES ClA. LTDA.
Estado de Flujos de Efectivo
Expredade an Ddlares amercancs

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE DPERACION:

FR=cibida de clientas
Fagos a provessorss
Pagos 8 Emplaadas
Impuesics Pagados
Intereses pagados
Cires Egresos

res ingresss. neto

Efactive neto (utifizado en} provisto por actividades de oparacidn
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicidn de propiedades, muebies y equspos

Efectivo neto (utilizade en) actividades de inversidn

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Obligaconas por pagar 8 bancos y Tanceros

Efective neto provisto por actividades de financiamisnts

[Dieminucidn) Increments neto en efective v squivalentes
Efective y equivalentas de efectivo al inico del perioda

EFECTIWG ¥ EQUNIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODOD
[

CONGILLAGH ClLa N Y P
Litilidad Neta del Ejercicio

Ajustes para conciiar la utilidad con of efectivo neto
provisio por kas actividades de operacién

Prowision cuentas incobrables
Prowisidn Valor nato de realizacion
Prowssn por garantias
Degrecacionas

Jubliazdn Patronal y Desahucio
Parbapacitn Trabajadores
e 8 8 Renta

Seseres Legat

Cambics en Actives y Pasives de Operacibn
Uiz prowasion Cuentas incobrables
Caosntas por Cobrar Comerciales
ESopos Proveodones

RTINS

Achens por Impuesios Cormentes
Ofras Coentas por Cobras
Cusrtizs par Pagar Comerciales
Pasives DOF impuestos corrientas
Ooigacones Laborales Comientes
Otras Cosrias por Pagar

Flujo de sfective neto en Actividades: de Dperacitn

Por el afto terminada el
1 de diciembre da
2018 T
1.542 547 50 1.364 831 48
[854.511,24) (T76.398.61)
310437 59 {269.827 57)
17,805 81 [17.316.80)
(B2 025 Td) [49.517.22)
(1.000.821 68) (205.981 60)
44.T27 0% 25.003.70
{104.940 291 T].ﬂl!liﬂ
(30.070.29) [45.421.93)
(39,070,249 [45.421,93)
1,588,389 14.223,00
91.586.39 14.223,00
(40,424.13) 4068343
42 28502 1.571,58
Uss 1.830.83 I!.ISS!I:II
45,625,259 B80,14
B.026,90 TiT443
13.505,70 26.7408 18
14,803,682 3384.07
(525.90) 7.881.80
1168320 213358
16,884, 26 100805.51
334524 604,51
Uss 115,298 7 59.423.35
833804 5.943.58
11100845, 29) T7.300.87
24.095 48 (92.258.52)
{137 380,85) 60.724 57
(21.950,90) (13.743.07)
(S8.2T8,T1) 288,66
14576589 (30,524 17)
[7.085 45) 2.204,75
{2484 35) 380007
[56.596.92) {81.277 54)

Uss 101.940.29) 1'1.@5‘._!5

Las notas financieras que se acompafian, son parte integrante de los estados financiercs

| aflos Sanchez Alarcon
e Ganera

Uppaaeenld |\
Ing Gabreis Mejia O |
Contadora Genaral




ACTIVITY DISTRIBUCIONES CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(en US dodlares americanos)

NOTA 1. CONSTITUCION Y OPERACIONES

Activity Distribuciones Cia. Ltda. se constituyd mediante escritura publica celebrada el 19 de
junio de 2002 ante el Notario Vigésimo Sexto del cantén quito, Doctora Cecilia Rivadeneira
Rueda, legalmente inscrita en el Registro Mercantil del cantén Quito con fecha 12 de Julio de
2002.

EL objeto principal de la compafila es la distribucion, importacion, exportacion y
comercializacion de todo tipo de articulos oftalmoldgicos, equipos y suministros de oficina,
equipos de computacion asi como partes y accesorios, articulos deportivos y ropa, productos
para la industria, productos eléctricos, electrénicos y telefonicos, productos de seguridad,
productos médicos y de optometria, productos para la industria grafica, productos para la
construccion.

NOTA 2. BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los Estados Financieros han sido preparados de acuerdo a las Normas Internacionales de
Informacioén Financiera NIIF.

2.1 Base de medicién y presentacion

Los estados financieros de la Compafiia se registran sobre la base de devengado y estan
presentados bajo las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

2.2 Periodo

Los Estados Financieros corresponden al ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de
diciembre de 2018, y son presentados en ddlares americanos, que es la moneda de curso legal
en el Ecuador.

2.3 Uso de Estimaciones y supuestos

La preparacion de los estados financieros de conformidad con NIIF, requiere que la
administracion realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las
politicas contables y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracién de la Compaifiia.

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basadas en
la experiencia histérica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes
externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones
bajo ciertas circunstancias.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compafiia
y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Los resultados de las

revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el periodo en que la estimacion
es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

VIII



NOTA 3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
Las politicas de contabilidad mas importantes se detallan a continuacion:
3.1 Efectivo y equivalentes de efectivo

Corresponde al saldo de Bancos y el efectivo que se maneja en Caja chica, los cuales no
tienen restricciones.

3.2 Activos y Pasivos Financieros

Clasificacion, reconocimiento y medicién

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:
e Cuentas y Documentos por cobrar comerciales

Corresponden principalmente aquellos deudores pendientes de cobro, por los bienes vendidos
o los servicios prestados en el curso normal del negocio. Si se esperan cobrar en 12 meses o
menos se clasifican como activos corrientes de lo contario se clasifican como activos no
corrientes. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables
y que no cotizan en un mercado activo.

Se contabilizan al costo menos cualquier estimacion de pérdidas por deterioro de su valor, en
caso que exista evidencia objetiva de la incobrabilidad de los importes que se mantienen por
cobrar, segun los términos originales de estas cuentas por cobrar. La Compafiia establece una
provisidn para pérdidas por deterioro cuando existe evidencia objetiva de no ser capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan.

Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias:

e Cuentas y Documentos por pagar comerciales

Corresponden principalmente aquellos deudores pendientes de pago, por los bienes o servicios
adquiridos en el curso normal del negocio. Si se esperan pagar en 12 meses 0 menos se
clasifican como pasivos corrientes de lo contario se clasifican como pasivos no corrientes.

e Otras Cuentas y Documentos por cobrar y/o pagar

Corresponde principalmente a cuentas por cobrar que se liquidan en su mayoria a corto plazo,
se incluye cuentas por cobrar o cobrar empleados, anticipos, impuestos y relevantes etc.

e Pasivos Financieros (obligaciones financieras, instrumentos de deuda, préstamos
socios)

Corresponde a las obligaciones de corto y largo plazo, utilizadas para el financiamiento de las
operaciones de la compania durante el periodo. Se reconocen a su costo amortizado utilizando
el método del interés efectivo.

3.3 Inventarios

Los inventarios estan registrados al costo o el valor neto realizable, el mas bajo. El costo de los
inventarios esta basado en el método de costo promedio ponderado para los inventarios de
productos.

El valor neto realizable es el precio estimado de venta en el curso ordinario del negocio, menos
los costos estimados de terminacion.

IX



Cuando las condiciones del mercado generan que el costo supere a su valor neto de
realizacion, se registra una provision de deterioro por la diferencia de valor. En dicha
estimacion de deterioro se considera también los montos relacionados a obsolescencia
derivados de baja rotacién, obsolescencia técnica y productos retirados del mercado. La
Compaifiia estima que la mayor parte de los inventarios tiene una rotacion menor a 60 dias. Las
perdidas relacionadas con inventarios se cargan a los resultados integrales en el periodo en
que se causan.

3.4 Propiedad, planta y equipo
Reconocimiento y medicién

Los elementos de la propiedad, planta y equipo se valorizan inicialmente a su costo que
comprende su precio de compra y cualquier costo directamente atribuible para poner al activo
en condiciones de operacién para su uso destinado.

Posteriormente al registro inicial, los elementos de propiedades, planta y equipo son rebajados
por la depreciacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro de valor acumulada.

Los costos de ampliacion, modernizacion o mejoras que representen un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia o un aumento de la vida util, son capitalizados
aumentando el valor de los bienes.

Los gastos de reparaciones, conservacion y mantenimiento menores, son registrados como un
cargo a los resultados del ejercicio en que se incurren.

Depreciacion acumulada

La vida util de un activo se revisa, como minimo, al término de cada periodo anual vy, si las
expectativas difirieren de las estimaciones previas, los cambios se contabilizaran como un
cambio en una estimacion contable, de acuerdo con la NIC 8 Politicas Contables, Cambios en
las Estimaciones Contables y Errores.

Las depreciaciones son calculadas bajo el método lineal, mediante la distribucién del costo de
adquisicion corregido por el valor residual estimado cuando aplica, entre los afios de vida util
estimada de cada uno de los elementos.

Vida util estimada

De acuerdo a cada componente de propiedad, planta y equipo, se detalla a continuacion los
afios de vida util:

Tipo de Activo Afos de vida atil % de depreciacion
Muebles y enseres 10 afios 10,00%
Equipo de Oficina 10 afios 10,00%
Vehiculos 5 ainos 20,00%
Equipo de computacion 3 afios 33,33%



3.5 Deterioro del valor de los activos (no financieros)

Los activos sujetos a depreciacion o no, se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que podrian no recuperarse su valor en libros.

Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros excede a su valor
recuperable.

3.6 Impuesto a la renta corriente y diferido

El impuesto sobre la renta incluye el impuesto corriente y el diferido. El impuesto sobre la renta
se reconoce en el estado de resultados y es el impuesto a pagar en el afio sobre las utilidades
gravables, calculado con base en la tasa de impuesto vigente a la fecha de cierre de los
estados financieros.

Para el afio 2018 la tarifa de impuesto a la renta se encuentra fijada en el 25%.

A partir del afio 2018 se establece que solamente las sociedades exportadoras habituales, las
de turismo receptivo y las sociedades dedicadas a produccion de bienes que posean un 50% o
mas de componente nacional, tendran derecho a una rebaja en la tarifa de 10 puntos
porcentuales, siempre que el valor de las utilidades que se reinviertan en el pais se destinen a
la adquisicion de maquinarias nuevas y equipos nuevos que se utilicen para su actividad
productiva.

El impuesto sobre la renta diferido se establece utilizando la metodologia establecida en NIC
12.

Tal método se aplica a las diferencias temporales entre el valor en libros de activos y pasivos
para efectos financieros y los valores utilizados para propésitos fiscales. De acuerdo con esta
norma las diferencias temporales se identifican ya sea como diferencias temporales gravables
(las cuales resultaran en un futuro en un monto imponible) o diferencias temporales deducibles
(las cuales resultaran en el futuro en partidas deducibles). Un pasivo diferido por impuesto
representa una diferencia temporal gravable, y un activo diferido por impuesto representa una
diferencia temporal deducible.
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3.7 Beneficios a los empleados
Beneficios de corto plazo
Corresponden principalmente a:

e La participacion de los trabajadores en las utilidades; ésta provision es calculada en
funcion del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo
establecido por la legislacién ecuatoriana vigente, especificamente el Codigo de trabajo.
Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos de operacion.

e Vacaciones; se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre la
base devengada.

e Décimo tercer y décimo cuarto sueldo; se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién
vigente en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo
e Jubilacion Patronal

Mediante resolucion publicada en Registro Oficial N° 421 del 28 de enero de 1983, la Corte
Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacion patronal
mencionada en el Cdodigo del Trabajo sin perjuicio de la que corresponde segun la Ley del
Seguro Social Obligatorio. De acuerdo al Cédigo del Trabajo, los empleados que por veinte y
cinco (25) afios o mas hubieren prestado servicios, continuada o interrumpidamente, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de
su despido hubieren cumplido veinte afios (20), y menos de veinte y cinco (25) afios de trabajo
continuada o interrumpidamente, tendran derecho a la parte proporcional de dicha jubilacién.

Al 31 de diciembre la compafiia ha decidido no incrementar la provisidon calculada en afios
anteriores, ya que considera que la provision existente es suficiente para cubrir las
necesidades de los pagos que se presenten.

. Provisiéon por Desahucio

De acuerdo con la Ley Orgéanica para la Justicia Laboral y Reconocimiento del Trabajo en el
Hogar, publicada en el Registro Oficial 483 del 20 de abril de 2015, se reforma el Art. 185 del
Cdédigo del Trabajo referente a las bonificaciones por desahucio, estableciéndose que en los
casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio, el empleador bonificara al trabajador
con el 25% del equivalente a la ultima remuneracién mensual por cada uno de los afos de
servicio prestados a la misma empresa o empleador; igual bonificacion se pagara en los casos
en que la relacién laboral termine por acuerdo entre las partes.

A partir del afio 2018 de acuerdo al literal 13 del articulo 10 “DEDUCCIONES” de la Ley
Organica del Régimen Tributario Interno, seran deducibles los pagos efectuados por concepto
de desahucio y de pensiones jubilares patronales, conforme a lo dispuesto en el Cédigo del
Trabajo, que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios fiscales anteriores, como
deducibles o no, para efectos de impuesto a la renta, sin perjuicio de la obligacion del
empleador de mantener los fondos necesarios para el cumplimiento de su obligaciéon de pago
de la bonificacién por desahucio y de jubilacién patronal.

3.8 Provisiones
Las provisiones se reconocen cuando:

- La Compaifiia tiene una obligacidon presente, ya sea legal o implicita, como resultado de
eventos pasados.
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- Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion.

- El monto se ha estimado de forma fiable.
Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacién de la administracion, a la
fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la
obligacion.

3.9 Reconocimiento de ingresos
Los ingresos por ventas son reconocidos en el estado de resultados cuando se realizan.

Los ingresos comprenden el valor justo del monto recibido o por cobrar por la venta de
servicios en el curso ordinario de las actividades de la Compafiia. El ingreso se expone neto de
los adicionales por impuestos, devoluciones y descuentos.

La Compaifiia reconoce el ingreso cuando su monto puede ser medido confiablemente, cuando
es probable que los beneficios econémicos futuros fluyan a la Compaiiia y se hayan cumplido
los criterios especificos que aplican a las actividades de la Compafia. Se considera que el
monto del ingreso no ha sido determinado de manera confiable hasta que todas las
contingencias relacionadas con la venta hayan sido superadas. La Compafia basa sus
estimados en los resultados histéricos, tomando en consideracion el tipo de cliente, el tipo de
transaccion y las especificaciones de cada acuerdo comercial.

3.10 Reconocimiento de Costos y gastos

Los gastos de operacion son reconocidos por la Compaiia sobre base del devengado. Se
componen de: gastos administrativos, gastos de ventas, gastos financieros y otros costos
directos propios del giro del negocio.

3.11 Distribucién de dividendos

La distribucién de dividendos (cuando existen) a los accionistas de la Compania es reconocida
mediante la constitucidon de un pasivo en el balance de la Compafiia en el periodo en el cual los
dividendos son aprobados por sus accionistas; los pagos de dividendos son efectuados previa
la retencion en la fuente del impuesto a la renta, de acuerdo a la metodologia de calculo que se
encuentra establecida en el Reglamento de aplicacién a la Ley de Régimen Tributario Interno.

3.12 Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Companias para la Compaifiias limitadas, el 5% de la ganancia neta
de cada ejercicio debe ser apropiado como reserva legal hasta que el saldo de esta reserva
sea equivalente como minimo al 50% del capital social. La reserva legal obligatoria no es
distribuible antes de la liquidacién de la Compaiia, pero puede ser utilizada para absorber
pérdidas netas anuales.

3.13 Normas e interpretaciones recientemente revisadas sin efecto material sobre los
Estados Financieros

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas y mejoras a

las normas existentes. El IASB considera como necesarios y urgentes, los siguientes proyectos
aprobados, de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:
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Aplicacién obligatoria para

Norma Tipo de Cambio ejercicios iniciados a partir
de:

NIIF 9 Instryn_w)entns Financieros ": Clasificacion vy 01 de enero de 2018
medicion
Ingresos procedentes de coniratos con

NIIF 15 clientes. 01 de enero del 2018
Transacciones en moneda extranjera vy

CINIIF contraprestaciones anticipadas. 01 de enero del 2018

NIIE 2 Pagos_l_aasa_[’!ns en_accml_ms: Aclara_cmn de 01 de enero del 2018
contabilizacion de ciertos tipos de acciones

NIIF 4 Contratos de Seguros 01 de enero del 2018

NIC 28 Inve_rsmnes en asociadas y negocios 01 de enero del 2018
conjuntos

NIC 40 Transferencia de propiedeades de inversion 01 de enero del 2018

NIIF 16 Arrendamientos 01 de enero del 2019
Marco conceptual 01 de enero del 2020

NIF 17 Contratos de eguros 01 de enero del 2021

CINIIF 23 Incemduml_Jre sobre tratamiento de impuesto a 01 de enero del 2019
las ganancias

NIIF 9 Claus_ulas de prepago con compensacion 01 de enero del 2019
negativa

NIC 19 Modificacion, reduccion o liguidacion del plan 01 de enero del 2019

NIIF 3 Conbinacion de negiocios 01 de enero del 2019

NITF 11 Acuyerdos Conjuntos 01 de enero del 2019

NIC 12 Impuesto sobre la renta 01 de enero del 2019

NIC 23 Costos por préstamos 01 de enero del 2019
Pamcl_pacmnlde largom plazo en asociados y 01 de enero del 2019

NIC 28 negocios conjuntos

NIIF 10 Estados financieros consolidados Por determinar

La Administracion se encuentra en proceso de evaluacion, sobre los impactos de los
pronunciamientos vigentes desde el 1 de enero de 2018; sin embargo, estima que,
considerando la naturaleza de sus actividades, no se generara un impacto significativo en los
estados financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial.
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NOTA 4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Se refiere a:

Detalle 2018 2017

Caja Chica 200,00 200,00
Bancos 1.630,83 42.055,02
TOTAL USs$ 1.830,83 42.255,02
NOTA 5. INVERSIONES
Al 31 de diciembre de 2018 se refiere a:

Fecha Fecha
.. Vencimient Entidad 2018 Interés 2017

Inversion o

03/08/2018 01/02/2019 BANCO GUAYAQUIL 14.000,00 286,65
28/09/2018 01/02/2019 BANCO GUAYAQUIL 14.000,00 191,10
05/11/2018 04/02/2019 BANCO GUAYAQUIL 14.000,00 123,86
28/11/2018 01/02/2019 BANCO GUAYAQUIL 14.000,00 78,36
Total 56.000,00 679,97
NOTA 6. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Se refiere a:

Descripcion 2018 2017

Vigente 111.223,37 2577% 108.842,40 32,72%
0 a 180 dias 234.961,25 54,44% 151.038,16 45.41%
181 a 360 dias 40.334,25 9,35% 20.678,48 6,22%
Mas de 360 dias 45.040,40 10,44% 52.058,32 15,65%
TOTAL Us$ 431.559,27 100,00% 332.617,36 100,00%
NOTA 7. PROVISION PARA CUENTAS INCOBRABLES

El movimiento es el siguiente:

Descripcion 2018 2017

Saldo inicial (20.751,31) (19.520,40)
Provision (8.026,99) (7.174,49)
Castigos 8.338,04 5.943,58

TOTAL Us$ (20.440,26) (20.751,31)
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NOTA 8. ANTICIPO A PROVEEDORES

Se refiere a:

Descripcion 2018 2017
Indulentes 110.47 110.47
Luxottica 6,153.61 1,992.50
Optica Los Andes 3,302.16 4,120.10
Otros proveedores menores 2,787.62 16,017.34
TOTAL Us$ 12,353.86 22,240.41

NOTA 9. INVENTARIOS

Se refiere a:

Concepto 2018 2017
Gafas 349,432.53 176,374.58
Armazones 230,422.84 221,824.03
Repuestos 27,260.09 27,140.43
Estuches 921.55 1,757.60
Material para promocion y Publicidad 13,043.11 23,935.86
Mercaderia en transito 32,986.27 82,700.53
TOTAL US$  654,066.39 533,733.03

NOTA 10. ESTIMACION POR OBSOLESCENCIA

Se refiere a:

Descripcion 2018 2017
Saldo inicial (24.836,90) (3.366,39)
Reverso de Provision por ventas 1.925,72 -
Provision del afio - (2.305,06)
Provision por Valor neto de realizacion - (19.165,45)
TOTAL Us$  (22.911,18) (24.836,90)

NOTA 11. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Se refiere a:

Descripcion 2018 2017
Creédito tributario IVA 5.826,25 -
Crédito tributario renta (i) 377,95 3.137,56
TOTAL Us$ 6.204,20 3.137,56

(i) Corresponde a la diferencia entre el Impuesto minimo generado como Anticipo de Impuesto
a la renta en la declaracion del afio 2017 menos las retenciones en la fuente del afio 2018.
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NOTA 12. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Se refiere a:

Descripcién 2018 2017
Empleados 4.320,67 3.018,51
Optimercados (i) 10.803,47 35.859,43
TOTAL uss$ 15.124,14 38.877,94

(i) Optimercados: Corresponde a un saldo por cobrar a una empresa relacionada, el cual se

tiene previsto que se liquidara en el afio 2019.

NOTA 13. PROPIEDAD, PLANTAY EQUIPO

El movimiento es el siguiente:

Saldo al . . . Saldo al
Detalle 31/12/2017 Adiciones Bajas 31/12/2018

COSTO DEPRECIABLE
Muebles y Enseres 23.974,50 4.796,43 - 28.770,93
Equipos de Oficina 451,59 1.782,77 - 2.234,36
Equipo de Computacion 22.763,90 815,00 723,68 22.855,22
Vehiculos 44.633,93 62.491,07  44.633,93 62.491,07
TOTAL COSTO 91.823,92 69.885,27  45.357,61 116.351,58
DEPRECIACION ACUMULADA
Depreciacion Acum. Muebles y Enseres (17.322,42) (1.636,38) - (18.958,80)
Depreciacion Acum. Equipo de Oficina (399,04) (76,11) - (475,15)
Depreciacion Acum. Equipo de Computacion (20.060,98) (1.124,01) (408,70) (20.776,29)
Depreciacion Acum. Vehiculos (1.066,26) (11.967,39) (4.041,85) (8.991,80)
TOTAL DEPRECIACION ACUMULADA (38.848,70) (14.803,89) (4.450,55) (49.202,04)
TOTAL ACTIVO FIJO 52.975,22 55.081,38 40.907,06 67.149,54

NOTA 14. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Se refiere a:

Descripcion 2018 2017

Nacionales 272.413,41 146.308,95

Exterior 231.659,92 226.162,59

TOTAL uUs$ 504.073,33 372.471,54

El monto de proveedores del exterior corresponde a los fabricantes de las marcas de

armazones para lentes que la compafiia distribuye.
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NOTA 15. OBLIGACIONES FINANCIERAS CORRIENTES

Se refiere a:

Descripcion 2018 2017

Corriente:
Banco Pichincha 137.287,56 121.426,60
Banco Guayaquil 75.725,43 -

Largo Plazo:
Carlos Sanchez (ii) - 52.848,75

Total (i) 213.012,99 174.275,35

(i) Al 31 de diciembre de 2018, corresponde a préstamos con el Banco Pichincha mas
sobregiro bancario.

Institucion . - . Tasa de No. De Saldo 31-12-
. Concesion  Vencimiento  Valor original e -

financiera interés Operacion 2018
Banco Pichincha  06/04/2018 01/04/2019 60.000,00 9,76% 295743200 20.651,42
Banco Pichincha  10/10/2018 05/10/2019 60.000,00 9,76% 308657900 50.400,60
Banco Pichincha  27/12/2018 22/12/2019 60.000,00 9,76% 319963700 60.000,00
Banco Guayaquil ~ 06/08/2018 04/02/2019 75.725,43 4,28% 917692944 75.725,43
Total 206.777,45

(+) Reconocimiento del interés proporcional de diciembre 2018 correspondiente al crédito

o 162,36
del Bco. Pichincha No. 295743200
del Bco. Pichincha No. 308657900 300,75
Sobregiro bancario 5.772,43
TOTAL us$ 213.012,99

(if) Carlos Sanchez, corresponde al saldo de un crédito otorgado por el socio, el mismo que
no genero intereses y fue liquidado al 31 de diciembre de 2018.

NOTA 16. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Se refiere a:

Descripcion 2018 2017

Iva en ventas 8.954,76 10.812,95
Impuestos por pagar 4.117,67 9.344,93
TOTAL Us$ 13.072,43 20.157,88
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NOTA 17. OBLIGACIONES LABORALES CORRIENTES

Se refiere a:
Concepto 2018 2017
Némina por pagar 10.771,95 11.595,89
Aportes IESS 3.379,78 3.258,10
Préstamos IESS 1.921,85 1.171,17
Beneficios Sociales 7.180,81 7.248,33
Participacion Trabajadores 11.983,20 2.133,56
TOTAL Us$ 35.237,59 25.407,05
NOTA 18. OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Se refiere a:
Concepto 2018 2017
Multas 760,99 753,99
Tarjetas de crédito 20.213,40 15.884,70
Rebeca Santacruz - 16.918,31
Carlos Sanchez 11.135,33 -
Depositos no identificados 1.129,17 1.683,56
Caja chica 164,62 83,91
EP Fashion 94,50 94,50
Dra. Natalia Aguilera 1.223,86 786,00
Anticipo de clientes 4.972,70 3.980,61
Oftras cuentas por pagar 1.048,90 1.048,58
TOTAL Us$ 40.743,47 41.234,16
NOTA 19. OBLIGACIONES LABORALES NO CORRIENTES
El movimiento es el siguiente:
Saldo al Saldo al
Cuenta 31-12-2017 Pagos Reverso 31-12-2018
Provision por Jubilacién Patronal 21.321,72 - (609,93) 20.711,79
Provision por Desahucio 13.434,84 (315,97) - 13.118,87
TOTAL US$ 34.756,56 (315,97) (609,93) 33.830,66
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NOTA 20. CAPITAL SOCIAL

El capital de la compafiia es de US$ 64.700,00 dividido en sesenta y cuatro mil setecientas
participaciones de US$ 1,00 cada una.

La composicion accionaria es la siguiente:

Identificacién Nombre Nacionalidad Valor Participacion
1708730864 AGUILERA ORTIZ NATALIA LILIANA ECUADOR 1.294,00 2%
1709540890 SANCHEZ ALARCON CARLOS ARMANDO ECUADOR 63.406,00 98%

64.700,00 100%

NOTA 21. RESERVA LEGAL

De acuerdo con la Ley de Compaiiias, las companias limitadas deben asignar el 5% de la
ganancia neta de cada ejercicio como reserva legal hasta que el saldo de esta reserva sea
equivalente como minimo al 50% del capital social. La reserva legal obligatoria no es
distribuible antes de la liquidacién de la Compania, pero puede ser utilizada para absorber
pérdidas netas anuales.

Para el afio 2018 se registré una apropiacion para Reserva legal por el valor de US$ 3.395,24,
llegando a un saldo de US $ 25.576.81.

NOTA 22. RESULTADOS ACUMULADOS POR EFECTOS DE NIIF’S
Los ajustes de la adopcion por primera vez de las “NIIF”, se registraran en el Patrimonio en la
subcuenta denominada “Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez

de las NIIF”, separada del resto de los resultados acumulados.

Ademas se registra el efecto neto de los activos y pasivos por impuestos diferidos ocurridos en
el afo 2012, con la adopcion de las NIIFs.

Se refiere a:

Concepto 2018 2017
Otros resultados integrales 2,069.90 2,069.90
Resultados Acumulados por Efectos de NIIF 50,519.12 50,519.12
TOTAL us$ 52,589.02 52,589.02
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NOTA 23. INGRESOS

Se refiere a:

Descripcion 2018 2017
Ventas:

Gafas 844.396,35 593.152,56
Armazones 995.860,20 834.508,00
Repuestos 3.832,73 3.495,42
Otros seniicios 1.107,51 1.050,00
Subtotal Ventas Us$ 1.845.196,79 1.432.205,98
Descuentos y devoluciones:

Descuento en Ventas (41.673,93) (50.518,16)
Dewolucion en Ventas (155.501,07) (100.000,61)
Subtotal descuentos y devoluciones (197.175,00) (150.518,77)
TOTAL VENTAS Us$ 1.648.021,79 1.281.687,21
NOTA 24. COSTO DE VENTAS

Se refiere a:

Descripcion 2018 2017

Gafas 438.236,96 325.443,10

Armazones 540.759,06 464.360,51

Repuestos 2.232,99 1.778,60

Estuches 2.411,05 2.759,28

Material promocion y publicidad 67,00

TOTAL Us$ 983.707,06 794.341,49
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NOTA 25. GASTOS ADMINISTRACION

Se refiere a:

Descripcion

Agasajo Navidefio
Alimentacion - Refrigerios
Arriendos

Auditoria Externa
Bonificacion desahucio
Cuentas Incobrables
Depreciaciones

Impuestos y contribuciones
Indemnizacion seguro
Jubilacion Patronal

Legales y Notariales
Mantenimiento y reparaciones
Movilizacion

Pasajes aereo y terrestre
Plan celular

Seguros

Senvicios basicos

Senvicios Ocasionales
Sueldos y beneficios sociales

Suministros de oficina y limpieza

Transporte
Varios
Viaticos
TOTAL
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2018 2017
0,00 1.747,31
217,50 42,88
18.400,00 8.400,00
2.630,00 2.591,00
791,02 1.100,63
8.026,99 7.174,49
14.803,89 3.394,07
24.691,26 6.665,27
0,00 0,00
0,00 2.397,24
5.405,13 4.921,75
8.916,14 1.676,47
10.800,00 11.354,22
0,00 0,00
0,00 0,00
6.232,05 7.737,45
4.025,85 2.594,42
12.000,00 2.660,04
166.358,41 142.459,36
1.621,78 3.453,12
0,00 0,00
17.830,42 6.629,69
1.406,97 0,00
304.157,41 216.999,41




NOTA 26. GASTOS DE VENTAS

Se refiere a:

Descripcion 2018 2017
Sueldos y beneficios sociales 100.430,95 90.744,03
Agasajo Navidefio 2.455,26 1.150,11
Alimentacion - Refrigerios 5.132,52 4.322,52
Bonificacion desahucio 0,00 1.711,90
Capacitacion 2.414,47 4.305,79
Jubilacion Patronal 0,00 2.673,12
Mantenimiento y reparaciones 4.459,45 4.886,81
Matricula vehiculos 0,00 704,51
Movilizacion 9.430,00 5.612,80
Pasajes aereo y terrestre 26.810,75 18.054,26
Plan celular 3.136,11 4.163,91
Provisiones inventarios 0,00 26.224,62
Publicidad y propaganda 50.993,47 43.836,25
Suministros de oficina y limpieza 207,93 563,53
Varios 23.395,10 8.054,98
Viaticos 35.064,99 26.739,68
TOTAL Us$ 263.931,00 243.748,82
NOTA 27. GASTOS FINANCIEROS

Se refiere a:

Descripcion 2018 2017
Intereses Pagados 12.402,18 10.994,64
Comisiones Bancarias 1.812,93 400,00
Gastos bancarios 2.169,91 2.102,65
Comisiones tarjetas 12.919,40 14.018,66
Interés Sobregiro 21,74 9,08
Impuesto Salida de divisas 31.618,22 21.313,17
Contribucién SOLCA 1.081,36 1.012,38
TOTAL us$ 62.025,74 49.850,58
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NOTA 28. GASTOS NO DEDUCIBLES

Se refiere a:

Descripcion 2018 2017
Otros Pagos y Compras sin derecho a Crédito

tributario 1.967,20 868,24
TOTAL Us$ 1.967,20 868,24

NOTA 29. PARTICIPACION TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

De acuerdo con la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, la Compaiiia
presenta su declaracién del impuesto por el periodo de doce meses que termina el 31 de
diciembre de cada afo.

La determinacion de las cifras correspondientes a participacion de trabajadores y la provision
para impuesto a la renta se presenta a continuacion:

Determinacién de la Participaciéon Trabajadores: 2018 2017
Utilidad contable 79.887,99 14.223,72
15% Participacion Trabajadores 11.983,20 2.133,56

Determinacién del Impuesto a la Renta:

Utilidad Contable 79.887,99 14.223,72
(-) 15% Participacion Trabajadores (11.983,20) (2.133,56)
(+) Gastos no deducibles 7.632,26 12.318,40
Base Gravada de Impuesto a la Renta 75.537,05 24.408,56
Impuesto a la renta causado 18.884,26 10.605,51
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NOTA 30. ADMINISTRACION DE RIESGOS

La Gerencia de la compaiiia es la responsable de monitorear constantemente los factores de
riesgo mas relevantes para la empresa, por lo que se mantiene una serie de procedimientos y
politicas desarrolladas para disminuir su exposicion al riesgo.

Riesgo Financiero.- En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la
compafiia esta expuesta a diversos riesgos financieros que pueden afectar de manera
significativa el valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados. Las
politicas de administracién de riesgos son aprobadas y revisadas periddicamente por la
Administracion.

Riesgo de Mercado.- Es la posibilidad de que la fluctuacion de variables de mercado tales
como tasas de interés, tipo de cambio, precios de productos, etc., produzcan pérdidas
econdmicas debido a la desvalorizacion de activos o a la valorizacion de pasivos, debido a la
nominacién o indexacion de estos a dichas variables. La compafia mantiene revisiones
periddicas sobre este riesgo y de la evolucién del mercado de articulos oftalmolégicos.

Riesgos cambiarios: La compafia no asume riesgos cambiarios, ya que todas las
transacciones son realizadas en ddlares de los Estados Unidos de América.

Riesgo de tasas de interés: El riesgo de tasa de interés surge de su endeudamiento de largo
plazo. La empresa mantiene créditos con instituciones financieras, a tasas de interés fijas.

Riesgo de Liquidez: La liquidez de la compafia corresponde a los flujos obtenidos por la
venta de de articulos oftalmolégicos.

NOTA 31. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Hasta la fecha de la emision de estos estados financieros (marzo 15 de 2019), no se han
presentado eventos que se conozca, en la opiniéon de la Administracion de la Compafia,
puedan afectar la marcha de la compafia o puedan tener un efecto significativo sobre los
estados financieros, que no se haya revelado en los mismos.
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