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Presente.-

Sefiores Accionistas:

Hemos analizado el Balance General de la compaiiia PETROLEUM CONTRACTING Y ASOCIADOS S.A al 31
de diciembre del 2009, el correspondiente Estado de Pérdidas y Ganancias. Estos Estados Financieros son
responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobres
los mismos.

1.- OPERACIONES

Constitucién: La compafiia Petroleum Contracting y Asociados S.A. fue constituida el 25 de julio del 2002
(fecha de inscripcion en €l Registro Mercantil). Su objeto social incluye principalmente las siguientes actividades:

- Importacién, comercializacién, distribucién y venta de toda clase de equipos de bombeo, tanto para
liquidos livianos como pesados.

- Instalacién, mantenimiento, distribucion y reparacion de sistemas de bombeo: oleoductos, poliductos,
protecciones térmicas, proteccion catodica.

- Importacién, comercializacion, distribucion y venta de equipos técnicos y repuestos para la industria en

general.
- Importacién, comercializacion, distribucién y venta de generadores, grupos electronicos, turbinas y
repuestos.
Linea de Negocio: La linea principal de negocio de la compaiiia durante ¢l afio 2009 fue el contrato de

Winches con la estatal Petroproduccion, dicho contrato finaliza en mayo del afio 2011.

2.- ASPECTOS ADMINISTRATIVOS

2.1- La empresa ha observado todas y cada una de las disposiciones legales, normas y procedimientos, incluidas
las estatutarias, y sus administradores han dado cumplimiento a todas y cada una de las resoluciones.

2.2- La administraciéon ha proporcionado oportunamente la informacion econémico - financiero y ha brindado
maxima colaboracion para el cumplimiento de mis funciones, que permitieron dar cumplimiento a lo establecido
en el art. 321 de la Ley de Compaiiias.

2.3- Los libros sociales, de accionistas, expedientes, comprobantes, liby cQ@b i ,Egré
documentos, al momento se encuentra en un proceso de organizacion. 0= Dt e M 1’;‘ XEII\;‘CM ]
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3.- ASPECTOS CONTABLES
Se mantienen consistentes y uniformes las politicas contables.

Sin embargo, la compafifa no manticne actualizadas las conciliaciones bancarias, no manticne un adecuado
registro de activos fijos y control de depreciaciones.

En igual forma se observaron las disposiciones legales y tributarias que obligan como agente de retenciéon. Sin
embargo, al 31 de diciembre de 2009 no se han cumplido con ¢l pago de estas obligaciones tributarias.

4.- ASPECTOS LABORABLES Y TRIBUTARIOS

La compaiiia cumple a cabalidad sus obligaciones patronales y contractuales, asi como también, se respetan los
salarios minimos sectoriales.

Como se menciond en el punto anterior, la compafiia mantiene pendientes obligaciones con el fisco, que al
momento s¢ encuentra depurando la informacion para ponerse al dia.

5.- OPINION SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS

En mi opinion, luego del examen practicado a los Balances y documentos, que incluyeron pruebas de auditoria
que estos casos lo requieren, los estados financieros al 31 de Diciembre del 2009, excepto por lo mencionado en
los numerales 3 y 4 , presentan razonablemente, en sus partes mas importantes, la posicion financiera de la
cmpresa y se han establecido los verdaderos resultados operacionales, conforme lo demuestra ¢l Estado de
Pérdidas y Ganancias por el gjercicio encro-diciembre del 2009, de conformidad con Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados y las leyes pertinentes.

6.- ASPECTOS ECONOMICO - FINANCIEROS

6.1 Resuitados de Operacion

2009 2008 variacién
% %

Ventas 3.892.354 100 7.046.014 100 (3.153.660)
(-) Costo de Ventas 2.496.735 64 5.784.687 82 (3.287.952)
UTILIDAD BRUTA 1.395.619 36 1.261.327 18 134.292
(-) Gastos de Administrativos 1.258 961 32 1.322.979 19 (_64.018 )
UTILIDAD (PERDIDA) OPERACIONAL  136.658 ( 61652) 198.310
(-) Gastos Financieros 98.908 3 11.568 87.340
(+) Otros Ingresos 19.754 1 13.089 6.665
UTILIDAD (PERDIDA) EJERCICIO 57.504 ( 60131 ) 117.635
15 % Trabajadores 8.626 0 8.626
Impuesto a la renta 12.220 0 12.220
UTILIDAD (PERDIDA) NETA A DISPOS. _36.658 (_60.131 ) 96.789
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6.2 Situacién Financiera

INDICES 2009 2008 variaci6n
Solvencia 1.73 0.81 0.92
Liquidez 1.65 0.79 0.86
CAPITAL DE TRABAIO
Activo Corriente 2.066.499 3.055.961 ( 989.462 )
(-) Pasivo Corriente 1.195.903 3.766.898 (2.570.995)
Capital de Trabajo 870.596 (_710.937) (1.581.533 )

COMPOSICION DEL ACTIVO TOTAL

2009 % 2008 %
Activo Corriente 2.066.499 58 3.055.961 66
Activo Fijo Neto 446.045 13 1.552.340 34
Otros Activos 1.045.234 29 0
TOTAL 3.557.778 4.608.301
FINANCIAMIENTO DEL ACTIVO TOTAL

2009 % 2008 %
Pasivo Corriente 1.195.903 34 3.766.898 82
Pasivo a Largo Plazo 1.120.403 31 58.749 1
Pasivo Diferido 415.880 12 0
Patrimonio Neto 825.592 23 782.654 17

TOTAL PASIVOS Y PATR. 3.557.778 4.608.301




7.- CONCLUSIONES

En nuestra opinién, excepto por lo mencionado en los numerales 3 y 4, los estados financieros arriba
mencionados presentan razonablemente en todos los aspectos importantes la situacion financiera de la Compaifiia
al 31 de diciembre del 2009, los resultados de sus operaciones, la evolucion de cuentas patrimoniales y los
cambios en los flujos de fondos por el afio terminado, de conformidad con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador.

Hemos dado cumplimiento, como parte integrante de nuestro informe a lo establecido en el art. 321 de la Ley de
Compaiiias, y de acuerdo con lo requerido por las normas legales vigentes, informo que:

- Las cifras presentadas en los Estados Financieros concuerdan con los libros de contabilidad de la
Compaiiia.

- El andlisis de los Estados Financieros incluy6 un estudio y evaluacién de la estructura de control interno
de la Compafiia efectuado en el alcance previsto en las normas gencralmente aceptadas en el Ecuador,
aplicables a exdmenes de estados financieros.

- Enlo que es materia de mi competencia, los resultados de las pruebas efectuadas no revelaron situaciones
que se consideren incumplimientos significativos de normas legales, reglamentarias, estatutarias y de las
resoluciones de la Junta General de Accionistas, por parte de la administracion.

8.- RECOMENDACIONES
En consideracion a las verificaciones contables realizadas al presente informe, me permito recomendar a los

sefiores Accionistas d¢ PETROLEUM CONTRACTING Y ASOCIADOS S.A. aprobar los Estados Financieros
al 31 de diciembre del 2009.

Aprovecho esta oportunidad para expresar mis debidos agradecimientos a la administracion de la Compatfiia por
la valiosa colaboracién para el cumplimiento de mis funciones y a ustedes, sefiores accionistas por la confianza
que me han dispensado.
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