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INFORME DE L.OS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los socios dei ) )
MEDITERRANEO COMUNICACION CIA. LTDA.

Quito — Ecuador, Julio 11 de 2013

Tnforme sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de la Compafifa MEDITERRANEQ
COMUNICACION CIA. LTDA., que comprende el estado de situacién financiera al 31 de
diciembre de 2012 y de los estados conexos de resultados integrales, estado de cambios en el
patrimonio y flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las
politicas contables significativas y otras notas explicativas. Los estados financieros al y por el afio
terminado el 31 de diciembre de 2011 y 2010, han sido examinados por otros auditores
independientes, cuyo dictamen, presenta una opinién sin salvedades. Los estados financieros al y
por el afo terminado el 31 de diciembre de 2011 y 2010, son presentado Gnicamente con propositos
comparativos, acorde a la Norma Internacional de Contabilidad No. 1, y Norma Internacional de
Informacién Financiera No. 1, por lo que no emitimos una opinién sobre los mismos.

Responsabilidad de la Administracion de la Comparia por los estados financieros

2.

La Administracién de la Compaiiia. MEDITERRANEO COMUNICACION CIA. LTDA. es
responsable de la preparacidn y presentacién razonable de estos estados financieros de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacién Financiera y Normas Internacionales de Contabilidad. Ista
responsabilidad incluye el disefio, la implantacién y el mantenimiento de controles internos
relevantes para la preparacién y presentacién razonable de los estados financieros de forma que
estos no estén afectados por distorsiones significativas, sean éstas causadas por fraude o error,
mediante la seleccidén y aplicacién de politicas contables apropiadas y la elaboracién de estimaciones
contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del anditor

3.

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditorfa. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditorda.
Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la
auditorfa para obtener certeza razonable de que los estados financieros no estin afectados por
distorsiones significadvas. Una auditorfa comprende la aplicacién de procedimientos destinados a la
obtencién de la evidencia de auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la
evaluacién del riesgo de distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error. Al
efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracién los controles internos de la
Compaiiia, relevantes para la preparacién y presentacion razonable de sus estados financieros, a fin
de disefiar procedimientos de auditorfa adecuados a las circunstancias, pero no con el propdsito de
expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una auditorda también
comprende la evaluacion de que los principios de contabilidad utilizados son apropiados y de que las
estimaciones contables hechas por la Administracién son razonables, asi como una evaluacién de la
presentacién general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditorfa que
hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra opinién
de auditoria.
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Opinién

4. En nuestra opinidn, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la situacién financiera de la Compadifa MEDITERRANEO
COMUNICACION CIA. LTDA. al 31 de diciembre de 2012, asi como los resultados de sus
operaciones, los cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo por el afto terminado en esa fecha,

de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera vy Normas Internacionales
de Contabilidad.
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R.N.A.E 00603

Edgar Ortega H.
Representante Legal
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MEDITERRANEO COMUNICACION CIA. LTDA.

Estado de Situacién Financiera

Al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 2010

(En doélares de los Estados Unidos de América - US$)

Activos
Activos circulantes
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 4} Uss
Cuentas por cobrar, neto de estimacion de provision para cuentas
de dudoso cobro de USS 31,481 en ef 2012 v 2011,
y USS 15733 en ol 2010 (Nota 53
Pagos anticipados (Nota 6}
Total activos circuiantes
Activos no circulances
Propicdades ¥ equipos neto de depreciacion
acumulada de USS 91,931 en of 2012, USS 74,066 en o] 2011

v LSS 48,537 en ¢l 2010 (Nota 7)

Total Activos uss

Al 31 de Diciembre de
2012 2011 2010
1,628,093 568,168 441,828
547,327 408,109 544,420
136,012 111,306 142,333
2,311,432 1,087,583 1,128,581
388,935 400,869 439,706
2,700,368 1,488,452 1,568,287




MEDITERRANEO COMUNICACION CIA. LTDA.

Al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 2010

Estado de Situacién Financiera

(En doélares de los Estados Unidos de América - US$)

Pasivos y Patrimonio de los Socios
Pasivos circulantes
Obligaciones financicras
Cuentas por pagar (Nota 8)
Pasivos acumulados (Nota 9)
Ingresos diferidos (Nota 10)
Toml pasivos circulantes
Pasivos a lacgo plazo
Obligaciones patronales largo plazo (Nota 11)
Pasivo diferido

T'otal Pasivos

Patrimonio de los socios
Capital - participaciones
de USS 10 cada una, 60,000
suscritas v pagadas en ol 2012, 2011 (Nota 16)
Aplicacién de NI por primera vez (Nora 3)
Resultados acumulados

Total patrimonio de los socios

Total pasivos y patrimonio de los socios

1ss

LSS

LJss

LSS

Al 31 de Diciembre de
2012 2011 2010

0 0 53,359
2,267,204 1,120,472 1,313,982
34,452 4,316 3,327
143,970 168,870 0
2,445,626 1,293,658 1,370,668
17,900 11,174 0
6,805 7,008 0
2,470,332 1,311,930 1,370,668
5,000 5,006 5,000
302,097 302,097 204,015
(77,060} {130,575) (11,397)
230,057 176,522 197,619
2,700,368 1,488,452 1,568,287




MEDITERRANEO COMUNICACION CIA. LTDA.

Estado de Resultados Integral

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2012, 2011 y 2010

(En ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

Ingresos operativos
Ingresos operacionales

Gastos operacionales
Gastos de venta y administrativos
Utilidad/ (pérdida ) en operacion

Otros gastos
Otros gastos (Ingresos)

Toral gastos neto
Utilidad del ejercicio antes de la participacidn de los
trabajadores, impuesto a la renta y reserva legal

Participacién de trabajadores (Nota 12)
Impuesto a la renta, estimado (Nota 12)

Utilidad / (pérdida) liquida del ejercicio

Utilidad / (pérdida) neta por participacion

Uss

USs

US§

Afios terminado el
31 de diciembre de

2012 2011
5,005,417 4,538,028
4,811,130 4,578,171
194,287 (40,143)
3,755 49,324
3,755 49,324
198,043 9,181
29,810 1,377
114,718 106,299
53,514 (98,495)
10.70 (19.70)
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MEDITERRANEOQ COMUNICACION CIA. LTDA.
Estados de Flujos de Efectivo
Afios terminados el 31 de diciembre de 2012 y 2011

(En délares de los Estados Unidos de América - US$)

2012 2011
Flgjos de cfectivo por las actividades de operacion:
Ffectivo cecibido de clientes Uss 4,841,299 4,765,798
Efectivo pagado a proveedores, empleados {3,769,642) (4,639,710
Hfectivo provisto en [as operaciones 1,071,657 126,088
Iifectivo pagado otros, neto 3,755 55,353
lifectivo neto provistoen las actividades de operacion 1075412 181,443
Flujos de efectivo por las actividades de inversion:
Adiciones de propicdad, planga y equipo (15487 (1,744}
lifeerva neto utilizado en las actividades de inversion (15,487} (1,744)
Flujos de efective por las actividades de financamicnto
Obligaciones corto plazo 0] {53,359)
fifectivo neto utilizado en Jas acovidades
de financinmiento G (53,359)
incremento neto del efectivo y equivalentes de efectivo 1,059,925 126,340
Lifectivo y equivalenses al inicio d afio 568,168 441,828
Fifeetivo v equivalentes al final del afio (Nota 4) uss 1,628,093 568,168
Congilincion de la unlidad neta al efectivo neto uiilizado en
Ias actividades de operacién
Utilidad liguida det ¢jercicio 53,514 (98,495}
Apustes:
Depreciacion de propiedad v cquipo 27421 15,143
Provisiones 6,726 34,808
Parricipacion trabajadores 29,810 1,377
Impuesto a la enta 114,718 101,759
Otros ajustes 0 {4,626}
Cambios ncros en activos y pasivos:
Cuensas por cobrar {139,218 124,674
Pagos anticipados (24,706) 47,357
Cuentas por pagar 1,032,014 (47,309
Ingresos diferidos {24,900} 0
Pasivos diferddos {293) 0
Pasivos acumulados 326 6,755

ifectivo neto provisto por las actividades de operacion USS 1,075,412 181,443




1)

2

MEDITERRANEO COMUNICACION CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 2010
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — US$)
Constitucion y objeto

Mediterrdneo Comunicacién Cia. Leda, es una Compania de responsabilidad limitada
constituida en la Republica del Ecuador mediante escritura publica otorgada el 13 de junio de
2002 e inscrita en el Registro Mercantil del cantdn Quito el 19 de julio de 2002, Su actividad
principal es la comercializacién, disefio, planificacidn, ejecucidn, intermediacién v la
comprobacidn de estrategias de comunicacidn publicitaria e institucional, implantacién de
politicas corporativas y de imagen, en productos, servicios, empresas U organizaciones, que
se desarrollan en el mercado ecuatoriano o internacional.

La direccidn registrada de la Compania es Francisco Salazar S/N y Camilo Destruge.

Principales politicas contables

Declaracién de cumplimiento.-

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con las NIIF, requieren
que la Administracién, realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes
a la actividad econdémica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacién y
presentacidn de algunas partidas que forman parte de los estados financieros.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién y
presentacion de estos estados financieros. Tal comeo lo requiere la NIIF No. 1, estas politicas
han sido definidas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2012, aplicadas de
manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

Base de Presentacion,-

Los estados financieros de MEDITERRANEO COMUNICACION CiA. LTDA.,
comprenden los estados de situacion financiera al 1 de enero de 2011 (fecha de transicién),
31 de diciembre de 2011 v 31 de diciembre de 2012; asi como los estados de resultados
integrales por los afios terminados el 31 de diciembre de 2011 y 2012, los estados de cambios
en el patrimonio, v los estados de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de
diciembre de 2011 y 2012,

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIE), v se presentan en ddlares de los Estados
Unidos de América, que es la moneda funcional de la Compaiia y aceptada en la Repiblica
del Ecuador.



MEDITERRANEO COMUNICACION CiA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2012, 2011 vy 2010
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — US$)
Efectivo y equivalentes de efectivo.-

La Compaiiia para propésitos de presentacién del estado de fhujos de efectivo ha definido
como efectivo, el saldo del disponible en caja y bancos.

Documentos y cuentas por cobrar

Los documentos v cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado active.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El ingreso por
intereses (incluyendo los intereses implicitos) si existieren, se reconocen como ingresos por
inversiones e intereses v se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las
cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial,

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provisién para reducir su valor al de
probable realizacidén. Dicha provisidn se constituye en funcidn de un andlisis de la
probabilidad de recuperacién de las cuentas.

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacién financiera, que se clasifican como activos no corrientes,

Estimacion para cuentas de dudoso cobro.-

La estimacién de cuentas de dudoso cobro se incrementa mediante provisiones con cargo a
resultados del periodo v se dismunuye por los castigos de las cuentas consideradas
irrecuperables.

Propiedades y equipo.-

Medicién en el momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedades y equipos se
miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipos, compreade su precie de adquisicién mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacién del activo, su puesta en condiciones de
funcionamiento segin lo previsto por la prictica contable y la estimacién inicial de cualquier
costo de desmantelamiento y retito del elemento o de reconsideracion de la ubicacion del
activo.



MEDITERRANEO COMUNICACION CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 2010
{Expresados en dolares de los Estados Unidos de América —~ US$)

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo.- para las partidas de muebles
y enseres, vehiculos, equipos de computacion, la Compaiiia después del reconocimiento
inicial, reconoce dichas partidas de propiedades y equipos al costo menos la depreciacién
acumulada y el importe acumulade de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen.

Medicién posterior al reconocimiento: valor razonable o revaluacion como costo
atribuido.- para el caso de edificios, la entidad ha optado, en la fecha de transicidén a NIIF,
por la medicién de dicha partdas de propiedades y equipos, por su valor razonable como el
costo atribuido en esa fecha.

Meétodo de depreciacion y vidas utiles.- El costo y el costo atribuido de propiedades y
equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida 4til estimada, valor
residual vy método de depreciacidén son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva por ser considerado
un cambio en estimacion contable.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades y equipos y las vidas
atiles usadas en el cilculo de la depreciacion:

Partida de propiedades Vida 1til

v equipo {afios)
Edificios 52
Muebles y enseres 10
Equipos de computacién 3
Vehiculos

Retiro o venta de propiedades y equipos.- La utilidad o pérdida que surja del retiro o
venta de una partida de propiedades y equipos es calculada como la diferencia entre el precio
de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

10



MEDITERRANEO COMUNICACION CiA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 2010
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América ~ US$)
Deterioro del valor de los activos.-

Al final de cada petiodo, Ia Compaiiia evalda los valores en libros de sus activos a fin de
determinar si existe algin indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por
detedoro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin de determinar el
alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna). Cuando no es posible estimar el
mmporte recuperable de un activo individual, la Compafifa calcula el importe recuperable de la
unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo. Cuando se identifica una
base razonable y consistente de distribucién, los activos comunes son también asignados a
las unidades generadoras de efectivo mdividuales, o distribuidas al grupo mis pequefio de
unidades generadoras de efectivo para los cuales se puede identificar una base de
distribucién razonable ¥ consistente.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de venta y el
valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son
descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento que refleja las valoraciones
actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el
activo para los cuales no se han ajustado los estimados de flujo de efective futuros.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado es menor
que su valor en libros, el valor en Hbros del activo (o unidad generadora de efectivo) se
reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por detetioro se reconocen inmediatamente
en resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo (o unidad
generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal
manera que el valor en libros incrementado no excede el valor en libros que se habria
calculado si no se hubiera reconocido Ia pérdida por deterioro para dicho activo (o unidad
generadora de efectivo) en aflos anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es
reconocido automaticamente en resultados.

La Administracién de la Compafiia al 31 de diciembre de 2012, no ha efectuado el re avalto
de sus activos fijos.
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MEDITERRANEO COMUNICACION CiA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 2010
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — US$)
Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar.-

Las cuentas por pagar y ofras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor mazonable, se muden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo los
intereses implicitos) si existen, se reconocen como costos financieros y se calculan utilizando
la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el
reconocinuento del interés resultare inmaterial.

La Compafiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que
todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre
acordados.

Impuesto a la renta.-

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto 2 la renta por pagar
cordente v el impuesto diferido.

Los impuestos corrientes y diferidos, deberin reconocerse como ingreso o gasto, y ser
includos en el resultado, excepto en Ia medida en que hayan surgido de una transaccién o
suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente
en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o
cuando surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

Impuesto corriente.~ El impuesto por pagar cordente se basa en la utiidad gravable
(tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos exentos o gastos no deducibles e inclusion de partidas de
beneficio tributario. El pasivo de la Compafiia por concepto del impuesto corriente se
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tasa corporativa de impuesto a la
renta sera del 23% sobre las utiidades gravables para el afio 2012 (24% para el afio 2011)
(13% - 14% en el afio 2011 - si las utilidades son reinvertidas [capitalizadas] por el
contribuyente hasta el 31 de diciembre del afio siguiente).
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MEDITERRANEO COMUNICACION CiA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 2010
(Expresados en dolates de los Estados Unidos de América — US$)

Impuestos diferidos.- El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias
entre ¢l valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases
fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable. El pasivo por
impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Se reconocerd un active por impuestos diferidos, por causa de todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compafiia
disponga de utilidades gravables fururas contra las que se podda cargar esas diferencias
ternporarias deducibles.

La entidad reconocerd un impuesto diferido activo para todas aquellas diferencias
temporarias deducibles que se espera que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se
espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice ¢ el pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la normativa
tributaria, la reestimacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la
forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en el resultado del
perfodo, excepto en la medida en que se relacione con partidas previamente reconocidas
fuera de los resultados del periodo.

La Compania debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y sélo si, tiene reconocido legalmente el derecho de compensar, frente a la
autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; y los activos por impuestos
diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuesto a la renta v la
Compaiiia tiene la intencién de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Provisiones.~

Las provisiones se reconocen cuando la Compailia tiene una obligacién presente (ya sea legal
o implicita) como resultade de un suceso pasado, es probable que la Companifa tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos para cancelar la obligacién,
y puede hacerse una estirnacién fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacién del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada perfodo, teniendo en cuenta
los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisidn usando el
flujo de efectivo estimnado para cancelar la obligacidn presente, su valor en libros representa
el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacién de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos
para cancelar una provisién, se reconoce una cuenta por cobrar como un actvo si es
virtualmente cierto que se recibird el reembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser
medido con fiabilidad.
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MEDITERRANEO COMUNICACION CiA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 2010
{Expresados en ddlates de los Estados Unidos de América — US$)

Provisién para jubilacién patronal y desahucio.- La obligacién de la Compailia con
respecto 4 planes de beneficios de jubilacién patronal estd definida por el Cédigo de Trabajo
de Ia Republica del Ecuador, el cual establece la obligacién por parte de los empleadores, de
conceder jubilacién patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo
minimo de servicio de 25 afios en una misma compafiia; esta obligacién califica como un
plan de beneficios definidos sin asignacién de fondos separados.

Ademas dicho Cédigo de Trabajo establece que cuando la relacién laboral termine por
desahucio, el empleador deberd pagar una indemnizacién calculada con base en el mimero de
afios de servicio,

La Compafifa determina la obligacion neta relacionada con el beneficio por jubilacién
patronal e indemnizacién por desahucio, por separado; calculando el monto del beneficio
futuro que los empleados han adquirido a cambio de sus servicios durante el periodo actual y
petiodos previos; ese beneficio se descuenta para determinar su valor presente. Tl cdlculo es
realizado anualmente por un actuario calificade usando el método de unidad de crédito
proyectado. La Compariia reconoce en el estado de resultados integrales Ia totalidad de las
ganancias o pérdidas actuariales que surgen de estos planes.

La Admnistracién udliza supuestos para determinar la mejor estimacidn de estos beneficios.
Dicha expectativa, al igual que los supuestos, son establecidos por la Compaiifa utilizando
informacién financiera publica. Estos supuestos incluyen una tasa de descuento, los
aumentos esperados en las remuneraciones y permanencia futura del empleados, entre otros.

Cuando tenga lugar mejora en los benefictos del plan, la porcién del beneficio mejorado que
tiene relacién con servicios pasados realizados por empleados, serd reconocida en resultados,
usando el método lineal en el periodo promedio remanente hasta que los empleados tengan
derechos a tales beneficios. Fn la medida en la cual los empleados tengan derecho en forma
inmediata a tales beneficios, el gasto serd reconocido inmediatamente ea resultados.

Cuando tengan lugar reducciones o liquidaciones en un plan de beneficios definidos, la
Compafifa procedera a reconocer las ganancias o pérdidas derivadas de los mismos. Estas
ganancias o pérdidas comprenderin cualquier cambio que pudiere resultar en el valor
presente de las obligaciones por beneficios definidos contraidos por Ia entidad; cualesquier
ganancia o pérdida actuarial, y costo de servicio pasado que no hubieren sido previamente
reconocidas.
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Reconocimiento de ingresos.-

Los mgresos se calculan al valor razonable de la contraprestacidén cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja
comercial que la Compaifa pueda otorgar.

Prestacion de servicios.- Los ingresos provenientes de contratos de servicios se reconocen
por referencia al estado de terminacion del contrato, El estado de terminacidn del contrato
se determina de la siguiente manera:

. Los honorarios se reconocen como ingresos de actividades ordinarias por referencia
al estado prestacidn del servicio.

. Los ingresos provenientes de contratos se reconocen 4 las tasas contractuales en la
medida en que se incurran en horas de produccidn y gastos indirectos.

Costos y gastos.-

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurtidos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago,
y se registran en ¢f periodo mds cercano en el que se conocen.

Participacidn de los empleados en las utilidades.-

Al término de cada ejercicio econémico, v de existir base para el cilculo, la Compailia
reconoce con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, el 15% de participacién
de los empleados en las utilidades, de conformidad con lo establecido en el Cédigo de
Trabajo de la Republica del Ecuador.

Compensacion de saldos y transacciones.-

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacidn sea requerida
o permitida por alguna norma y esta presentacién sea el reflejo de la esencia de la
trapsaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compania tiene la intencién de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al page del pasivo de forma
simultdnea, se presentan netos en resultados.
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Gestion de riesgos financieros y definicidn de cobertura

La Gerencia General vy Direccidn Fjecutiva de la Compaiiia son las responsables de
monitorear periddicamente los factores de resgo mas relevantes de Mediterraneo
Comunicacién Cia. Ltda. en base a una metodologia de evaluacién continua. La Compaiiia
administra una serie de procedinientos y politicas desarrolladas para disminuir su exposicidn
al riesgo frente a variaciones de inflacién.

Las actividades de la Compafila estin expuestas a diversos riesgos como se describen a
coatinuacién.

Riesgo de liquidez.- El riesgo de liquidez de Mediterrineo Comunicacidn Cia. Lida., es
administrado mediante una adecuada gestidn de los activos y pasivos, optimizando de esta
forma los excedentes de caja v de esta manera asegurar el cumplimiento de los compromisos
de deudas al momento de su vencimiento,

Mediterraneo Comunicacién Cia, Ltda., realiza periédicamente proyecciones de flujo de caja,
andlisis de la situacién financiera y del entorno econdmico con el propésito de obtener los
recursos de liquidez necesarios para que la empresa cumpla con sus obligaciones

Riesgo de inflacion.- El riesgo de inflacién proviene del proceso de evolucién continuada
de los precios con un descenso discontinuado del valor del dinero. El dinero pierde valor
cuando con €l no se puede comprar la misma cantidad de inventados que anteriormente se
compraba,

Riesgo crediticio.- El riesgo de crédito es el riespo de que una contraparte no pueda
cumplir con sus obligaciones en relacidn con un instrumento financiero o contrato de venta,
generando una perdida financiera. La companiia estd expuesta a un riesgo de crédito por sus
actividades operativas.

El riesgo de crédito surge del efectivo, depdsitos en bancos e instituciones financieras, as
como la exposicidn al crédito de clientes, que incluyen a los saldos pendientes de las cuentas
por cobrar y a las transacciones comprometidas.

Los prncipales activos financieros de Mediterrineo Comunicacién Cia. Ltda. son los saldos

de caja y efectivo y deudores comerciales, que representan la exposicidén mixima de la
Compaiiia al riesgo de crédito en relacién con los activos financieros.
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Bl desgo del crédito de la Compania es atribuible principalmente a sus deudas comerciales.
Los importes se reflejan en el balance de situacidén netos de provisiones para insolvencias,
estimadas por la Administracién de la Compafiia en funcidn de la experdencia de ejercicios
anteriores ¥ su valoracidn del entorno econdmico actual.

Riesgo de tasa de interés.- El principal objetivo en la gestién de riesgo de la tasa de mnterés
es obtener el equilibrio 2 la estructura de financiamiento, lo cual, permite a Mediterrineo
Comunicacidn Cia. Ltda. minimizar el costo de la deuda con una volatiidad reducida en el
estado de resultados. Este descenso en las tasas de interés se debe a una politica de
gobierno, que mediante decretos presidenciales organizé el manejo y la fijacidn de las tasas.

Clasificacién de saldos en corrientes y no cortientes

FEn los estados de sitnacidn financiera, los saldos se clasifican en funcién de sus
vencimientos, como cofriente con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados desde
Ia fecha de cierre de los estados financieros y como no corriente, los mayores a ese pertodo.

Adopcion por ptimera vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera

(NIIF)

La Superintendencia de Compaiifas establecié mediante Resolucién No. 06.Q.ICL004 del 21
de agosto del 2006, la adopcion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF) v su aplicacién obligatoria por patte de las compaiiias y entidades sujetas a su control
y vigilancia, a partir del 1 de enero de 2009, la cual fue ratificada con la Resolucién No.
ADM 08199 del 3 de julio del 2008. Adicionalmente, se establecid el cumplimiento de un
cronograma de aplicacidon segin lo dispuesto en Ia Resolucién No. 08.G.DSC.010 del 20 de
noviembre del 2008. Ia Compafia Mediterrdineo Comunicacién Cia. Ltda. estd obligada a
presentar sus estados financieros de acuerdo con NIIF a partir del 1 de enero de 2012,

Conforme a esta Resolucién, hasta el 31 de diciembre del 2011, la Compaififa prepard sus
estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador. Desde el 1 de enero de 2012, los estados financieros de la Compadia son
preparados de acuerdo a NIIF.

De acuerdo a lo antes indicado, la Compania definid como su petiodo de transicién a las
NIIF el afio 2011, estableciendo como fecha para la medicién de los efectos de primera
aplicacién el 1 de enero de 2011.

La aplicacién de las NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad generalmente

aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de prepararse los estados
financieros correspondientes al afio 2011
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. Cambios en las politicas contables, criterios de medicién y forma de presentacién de
los estados financieros.

. La incorporacién de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral.
. Un incremento significativo de la informacidn incluida en las notas 2 los estados
financieros.

Conciliacién del patrimonio neto al 1 de enero y al 31 de diciembre de 2011.-

Producto de la adopcién de NIIF, el patrimonio de la Compaiifa ha sufrido las siguientes
variaciones:
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MEDITERRANEO COMUNICACION CiA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 2010
(Expresados en délares de los Estados Unidos de Ameérica — US$)
€))] Efectivo y equivalentes de efectivo

Durante los aros 2012, 2011 v 2010, el efectivo v equivalente de efectivo se resumen de la
siguiente manera:

012 201 2010
Caja USs 235 235 235
Bancos 1,627,859 367,934 441,594
US$ 1,628,093 568,168 441,828

(5) Cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 2010, las cuentas por cobrar se conforman segin el

siguiente detalle:
2012 2011 2010
Cuentas por cobrar comerciales
Cuentas por cobrar clientes Uss 337,535 394,831 476,079
Publicidad por facturar 223,963 0 0
Cuentas por cobrar empleados 13,804 26,152 80,349
Cuentas por cobrar varios 3,506 18,608 3,725
Prowvision para cuentas de dudoso cobro {31,481) (31,481 (15,733)
US$ 547,327 408,109 544,420

Al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 2010, las cuentas por cobrar — clientes presentan
vencimientos que van desde los 30 dias hasta mds de 360 dias, éstas cuentas pendientes de
cobro no devengan intereses.
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Durante los afios 2012, 2011 y 2010, el movimiento de la provisién para cuentas incobrables
es como se indica a continuacién:

012 2011 2010
Saldo al inicio del afio Uss (31,481) (15,733) (14,790)
Provisiones efectuadas 0 (15,748) (943)
Castigos cargados contra la provisién 0 0 0
Saldo al final del afio Uss (31,481) (31,481) (15,733)
(6) Pagos anticipados
Al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 2010 se compone por:
2012 2011 2010
Anticipos a proveedores US$ 84,860 111,306 0
Impuestos pagados por anticipado
Impuesto al valor agregado 51,152 0 141,093
Impuesto a la renta 0 0 1,240
US$ 136,012 111,306 142,333
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7 Propiedad, planta y equipo

Un resumen y movimiento de propiedades y equipo por los aflos terminados al 31 de
diciembre de 2012, 2011 y 2010 es como sigue:

012 011 2010
No depreciables
Terrenos LSS 0 0 12,167
Depreciables
Muebles y enseres 30,294 30,294 28,550
Equipo de computacién 27,929 21,937 24,882
Vehiculos 61,790 61,790 61,790
Edificios 360,854 360,854 360,854
480,867 474,875 488,243
Depreciacién acumulada (91,931) (74,006) {48,537)
Propiedades y equipos, netos 388,935 400,869 439,706
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El movimiento de propiedad, planta y equipo, se resume a continuacién:

2012 2011

Costo

Saldo al inicio del afio USs$ 474,875 488 243

Compras 15,488 14,185

Ventas / bajas (9,496) (27,553)

Saldo al final del afio Us$ 480,867 474,875
Depreciacién acamulada

Saldo al inicio del afio US$ {74,006) (48,537

Gasto depreciacién (27.421) (28,173)

Ventas / bajas 9,496 2,704

Saldo al final del afio (91,931) (74,0006)
Propiedades y equipos, netos Us$ 388,935 400,869
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Cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 2010, el rubro de cuentas por pagar se encuenira

conformado por:

Cuentas por pagar comerciales

Cuentas por pagar a proveedores

Anticipos de clientes

Cuentas por pagar al IESS
Fondos de reserva
Aportes al IESS
Préstamos

Obligaciones fiscales
Impuesto al valor agregado
Impuestos retenidos

Impuesto a ka renta del ejercicio

Obligaciones con los empleados

Otras cuentas por pagar

Pasivos acumulados

Al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 2010, 1a cuenta se conforma por:

Décimo tercer sueldo
Décimo cuarto sueldo
15% participacion trabajadores

Vacaciones

2012 2011 2010
US§ 1,625,484 800,174 1,118,061
411,621 181,568 35,069
3,368 634 919
5,261 3,453 2,600
1,105 554 482
0 29,587 128,126
120,616 39,663 25,220
70,344 51,353
24,263 8,343 3,504
5,143 5,143 0
US§ 2,267,204 1,120,472 1,313,982
2012 2011 2010
US$ 2,037 1,155 958
2,604 1,688 989
29,810 1,377 1,380
0 96 0
US$ 34,452 4316 3,327
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MEDITERRANEO COMUNICACION CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al31 de diciembre de 2012, 2011 y 2010

(Expresados en ddlates de los Estados Unidos de América — US$)

(10y  Ingresos diferidos
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, corresponden a servicios que han sido facturados, pero
que sin embargo, la prestacidn efectiva de los mismos se encuentra pendiente de ejecucion.

La Administracidn de la Compailia prevé que los contratos sean ejecutados y finalizados en
el ejercicio contable siguiente.

(1) Obligaciones patronales a largo plazo

Al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 2010 corresponde a:

2012 2011 2010
Jubilacién patronal Us$ 14,455 9,320
Desahucio 3,446 1,854
Us$ 17,900 11,174

(12)  Participacion de trabajadores e impuesto a la renta

Para los afos terminados al 31 de diciembre de 2012 y 2011, las partidas conciliatorias que
afectaron la utilidad contable a fin de determinar la participacidn de los trabajadores, asi
como la base gravada para el cilculo del impuesto a la renta de dichos afios fueron:

2012 2011
Utilidad del ejescicio antes de participacién
trabajadores e impuesto a la renta US$ 198,043 9,181
Gastos no deducibles 346,918 435,109
Otras partidas conciliatorias (16,375) 0
- 528,586 444,290
Participacion trabajadores 29,810 1,377
Utilidad tributaria 498,775 442913
Impuesto a la renta JS§ 114,718 106,299
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Patrimonio de los socios
Capital

El capitat social de la Compafia represeata 5,000 participaciones con un valor nominal de
US$ 1 cada una para los afios 2012, 2011 y 2010.

Cadigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones

En el Suplemento de Registro Oficial N® 351, del 29 de diciembre de 2010, se publicé el
Cédigo Organico de la Produccidn, Comercio e Inversiones (COPCI), el cual busca
desarrollar las actividades productivas en el Ecuador y reforma y deroga importantes
cuerpos legales, con aplicacion desde enero de 2011, entre las mds unportantes tenemos:

a) En el COPCI se estipula una reduccion progresiva para todas las sociedades, de 1 {un)
punto anual en la tarifa del impuesto a la Renta fijindose en 24% para el ejercicio fiscal
2011, 23% para el afio 2012y 22% para el afio 2013 y siguientes ejercicios.

b) Establece la rebaja de 10 puntos del impuesto a la renta que se reinviertan y se destinen
a la adquisicién de activos de riesgo, material vegetativo, plantula y todo insumo vegetal
par la produccidn agricola, forestal, ganadera y de floriculeura.

¢) Las sociedades recién constituidas, las inversiones nuevas reconocidas de acuerdo al
COPCI, las personas naturales y sociedades indivisas obligadas a llevar contabilidad,
pagaran el anticipo del Impuesto a la Renta después del quinto afio de operacién
efectiva.

d} Exonera del pago del anticipo del Impuesto a la Renta durante los pertodos fiscales en
los que no perciban ingresos gravados, los proyectos productivos agricolas de
agroforesteria y silvicultura, con etapa de crecimiento superior a un afio.

e} Hstablece la deduccién del 100% adicional a la depreciacién y amortizacidn que
corresponda a la adquisicidn de maquinarias, equipos v tecnologias destinadas a las
implementacién de mecanismos de produccién mis limpia, o mecanismos de
generacidn de energia renovable o a la reduccidén del impacto ambiental de la actividad
productva y a la reduccién de gases del efecto invernadero, que ao hayan sido
requeridos por las autoridades ambientales.

f) Los pagos de intereses de créditos externos y lineas de crédito abiertas por instituciones

financieras del exterior, legalmente establecidas como tales y que se encuentren en
parafso fiscales son deducibles y que no se sujetan a retencidn en la fuente.
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Exonera del pago del Impuesto a Ia Renta los ingresos que obtenga los fideicomisos
mercantiles siempre que no se realicen actividades empresatiales u operen negocios en
marcha.

Estdn exonerados del Impuesto a la Renta los intereses pagados por trabajadores por
concepto de préstamos realizados por la sociedad empleadora para que el trabajador
adquiera acciones o participaciones de dicha empleadora, mientras el empleado conserve
la propiedad de las acciones.

Las sociedades que transfieran por lo menos 5% de su capital accionario a favor de al
menos el 20% de sus trabajadores, podri diferir los pagos del Impuesto a la Renta y del
respectivo anticipo de  Impuesto a la Renta hasta los 5 afios calculando el interés,
stempre que la acciones permanezcan en propiedad de los trabajadores. Si se transfieren
las acciones fuera de los limites minimos, la sociedad deber liquidar el Impuesto a la
Renta en el mes siguiente.

Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre de 2012 y hasta la fecha de emisién del presente informe, no se
produjeron eventos, que en opinién de la administracién de la Compania, pudieran tener un
efecto significativo sobre los estados financieros que se adjuntan.

Aprobacion de los estados financietos

Los estados financieros de la Compafiia Mediterrineo Comunicacién Cia. Ltda., al y por el
afio terminado el 31 de diciembre de 2012, han sido aprobados por la gerencia en fecha junio
21 de 2013, y serdn presentados a los socios para su aprobacidn. En opinién de la Gerencia
de la Compaiiia, los estados financieros serin aprobados por sin modificaciones.
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