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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Senores Socios de
MEDITERRANEO COMUNICACION CIA. LTDA

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de MEDITERRANEO COMUNICACION CIA.
LTDA., gue comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2011 y los
correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el aio

terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.
Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

La gerencia de la Compafiia es responsable de la preparacién y presentacién razonable de estos
estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, y
del control interno determinado por la gerencia como necesario para permitir la preparacion de los
estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidén sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con reguerimientos éticos, planifiqguemos y realicemos la auditoria
para obtener certeza razonable de si los estados financieros estan libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicic dei auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de error material en los estados
financieros debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en
consideracion los controles internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros de la Compafila a fin de disefar procedimientos de auditoria apropiados a las
circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno
de la Comgpafia. Una auditoria también comprende la evaluacion de que las politicas contables utilizadas
son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi como
una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente apropiada para
i q y aprop p
proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.
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En nuestra opinién, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la posicién financiera de MEDITERRANEO COMUNICACION CIA. LTDA., al 31 de diciembre
del 2011, el resultado de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio
terminado a esta fecha, de conformidad con los principios de contabilidad generalmente aceptados en
Ecuador

Opinidn

Asunto de énfasis

Sin calificar nuestra opinién, informamos que tal como se explica con mas detalle en la Nota 3, la
Compafifa prepara sus estados financieros en base a Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales
podrian diferir en ciertos aspectos de ias Normas Internacionales de Informacion Financiera. Por lo
tanto, los estados financieros adjuntos no tienen como propdsito presentar la posicion financiera,
resultados de operacion y fiujos de efectivo de MEDITERRANEO COMUNICACION CIA. LTDA., de
acuerdo con principios de contabilidad y practicas generalmente aceptadas en paises y jurisdicciones
diferentes a los de la Republica del Ecuador.

A la fecha de emision de este informe (27 de noviembre de 2012), la Compafiia ya ha empezado el
proceso de implementacién y convergencia hacia las NilF segun lo dispuesto por la Superintendencia de
Companias.

Los estados financieros de MEDITERRANEO COMUNICACION CIA. LTDA., al 31 de diciembre del afio
2010, fueron auditados por IFS INTEGRAL FINANCIAL SOLUTIONS CIA. LTDA., RNAE No. 761
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MEDITERRANEO COMUNICACION CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes de efectivo
Deudores comerciales y otras cuentas

por cobrar

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades, planta y equipo

Activos intangibles

Total activos no corrientes

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES

Cuentas por pagar comerciales
Pagos a y por cuenta de empleados
Gastos acumulados y otras cuentas por

pagar

Total pasivos corrientes

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO
Capital social

Resultados acumulados

Total patrimonio

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

Notas

12

2011

(en U.S. délares)

2010
Re-expresado
(en U.S. ddlares)

567.384 441.828
543.882 686.753
1.111.266 1.128.581
190.856 231.892
- 3.798
190.856 235.690
1.302.122 1.364.272
(875.409) (1.118.061)
(19.323) (10.833)
(512.282) (241.774)
(1.407.013) "~ (1.370.668)
(1.407.013) ~ (1.370.668)
(5.000) (5.000)
109.892 11.397
104.892 6.397
(1.302.122) (1.364.272)
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MEDITERRANEO COMUNICACION CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
COSTO DE VENTAS
MARGEN BRUTO

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS
PERDIDA (UTILIDAD) EN OPERACIONES

OTROS GASTOS (INGRESOS)
Gastos financieros

intereses Ganados

Otros ingresos

Total

GANANCIA ANTES DE PARTICIPACION A
EMPLEADOS E IMPUESTO A LA RENTA

MENOS:

Participacién a empleados
Impuesto a la renta
Total

PERDIDA NETA

Ver notas a los estados financieros

[/

Notas

2011

(en U.S. dolares)

2010
Re-expresado
(en U.S. ddlares)

(4.538.028) (2.514.022)
3.788.231 2.184.734
(749.797) (329.288)
788.013 319.035
38.216 (10.253)
1.927 4.602
- (153)
(49.324) (571)
(47.397) 3.878
(9.181) (6.375)
1.377 956
106.299 37.425
107.676 38.381
98.495 32.006
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MEDITERRANEO COMUNICACION CIA. LTDA.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

Capital Resultados Total
Asignado Acumulados Patrimonio
(en U.S.dodlares) (en U.S.délares) (en U.S.ddlares)

Saldo al 1 de enero de 2010 5.000 20.609 25.609
Resultado del periodo - 2.800 2.800
Saldo al 31 de diciembre de 2010 5.000 23.409 28.409
Resultados del ejercicio - {98.485) (98.495)
Diferencia de Impuesto a la Renta Afo A
2010 no Liquidado (10b) (34.806) (34.806)
Saldo ai 31 de diciembre del 2011 5.000 {109.892) (104.892)
Ver notas a los estados financieros
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MEDITERRANEO COMUNICACION CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

Flujos de efectivo por actividades de operacién:
Recibido de Clientes
Pagado a proveedores y Empleados
Intereses Pagados
Intereses Ganados
Participacién a Trabajadores
Impuesto a la Renta
Otros Ingresos (gastos), Neto
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion

Flujos de efectivo por actividades de inversion:
Adiciones en:
Propiedad, planta y equipos
Efectivo neto proveniente de actividades de inversién
Flujos de efectivo por actividades de financiamiento:

Pagos de pasivos por arrendamientos financieros
Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento

Aumento neto en efectivo y sus equivalentes

Efectivo y Equivalentes de Efectivo al inicio del afio:

Efectivo y Equivalentes de Efectivo al final del afio:

(Continda...)

uss

uss

20M

(en U.S. ddlares)

2010
Re-expresado
{en U.S. dolares)

5.022.155 2.570.357
(4.834.891) (2.195.673)
(4.602)
152
(984) (5.671)
(54.946) (37.425)
49.324 (1.751)
180.659 325.387
(1.744) (34.190)
(1.744) (34.190)
(53.359) -
(53.359)
125556 291.197
441.828 150.632
567.384 441.829




MEDITERRANEO COMUNICACION CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

CONCILIACION DE LA UTILIDAD (PERDIDA)NETA CON EL EFECTIVO
Utilidad (perdida) neta

Ajustes por Partidas Distintas al Efectivo:
Ajustes por gasto de depreciacién y amortizacin
Ajustes por gastos en provisiones

Ajustes por gasto por impuesto a la renta
Ajustes por gasto por participacién trabajadores
Otros ajustes por partidas distintas al efectivo

Cambios en Activos y Pasivos
(Incremento) disminucién en cuentas por cobrar clientes
(Incremento) disminucién en anticipos de proveedores y otras cuentas |
Incremento (disminucién) en cuentas por pagar comerciales
Incremento (disminucién) en otras cuentas por pagar
Incremento (disminucién) en beneficios empleados
Incremento (disminucién) en anticipos de clientes

Efectivo neto proveniente de actividades de operacién

2011 2010
(98.495) (32.006)
31.306 36.931
14.136 943
51.353
1.377
15.272
72.282 69.062
5.099 199.373
(242.653) (27.271)
(32.742) 95.797
7.113 (4.715)
356.609 (12.727)
180.659 325.387

Ver notas a los estados financieros
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MEDITERRANEO COMUNICACION CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

1. OPERACIONES

La compaiiia Mediterraneo Comunicaciéon Cia. Ltda., fue constituida mediante escritura publica el
19 de Julio de 2002 en !a Republica del Ecuador. El plazo de duracién de la compaiia es de 100
afos contados a partir de la fecha de su inscripcion en el Registro Mercantil. Su actividad principal
es la comercializacion, disefio, planificacion, ejecucién, intermediacién y la comprobacion de
estrategias de comunicacion publicitaria e institucional, implantacion de politicas corporativas y de
imagen, en productos, servicios, empresas u organizaciones, que se desarrollen en el Mercado
ecuatoriano o internacional.

Su domicilio principal se encuentra en las calles Francisco Salazar S/N y Camilo Destruge, Quito —
Ecuador.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros adjuntos son presentados en délares de los Estados Unidos de América,
moneda de medicion de la Compaiiia, de curso legal y de unidad de cuenta en Ecuador desde
marzo del 2000 y han sido preparados en cumplimiento a lo establecido por la Superintendencia de
Compafiias en Resolucién No. 03.Q.IC1.002 del 11 de febrero del 2003, publicada en el Registro
Oficial No. 033 del 5 de marzo del 2003, la que requiere la presentacién de estados financieros a
los socios y organismos de control.

La Compafia prepara sus estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad “NEC”, politicas y practicas de contabilidad establecidas por la Superintendencia de
Compairiias para aquellos aspectos que no estan en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad: las
cuales han sido adoptadas por la Superintendencia de Compafias del Ecuador.

A continuacion se resumen las principales practicas contables adoptadas por la Compafiia en la
preparacion de sus estados financieros:

a) Efectivo y Equivalentes de Efectivo.- El efectivo y equivalentes de efectivo se compone de
los saldos del efectivo disponible en caja y bancos e inversiones a corto plazo adquiridas en
valores altamente liquidos, sujetas a un riesgo poco significativo de cambios en su valor y
con vencimientos originales de tres meses o menos.

b) Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar.- Han sido valuadas a su valor
nominal. Las cuentas por cobrar incluyen una provisién para reducir su valor al de probable
realizacion. Dicha provisién se constituye en funcién de un analisis de la probabilidad de
recuperacion de las cuentas.

Las cuentas deudoras comerciales y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha de presentacion
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del estado de situacién financiera, que se clasifican como activos no corrientes. El valor
razonable de las cuentas deudoras comerciales y otras cuentas por cobrar se revelan en la
Nota 5.

c) Valuacion de Propiedad, planta y equipo.- Las partidas de propiedad, planta y equipo se
miden al costo de adquisicién menos la depreciacion acumulada. El costo de propiedades y
equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta en funcion de los afos de vida
util estimada de 20 para edificio, 10 para muebles, enseres y equipos de oficina, 5 para
vehiculos y 3 para equipos de computacion. Los gastos de mantenimiento y reparaciones
ordinarias se cargan directamente a los resultados del afio.

d) Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar.- Las cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos corrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha de presentacion del estado de situacion
financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes.

e) Provision para Participacion de Trabajadores e Impuesto a la Renta.- Estan constituidas
de acuerdo con disposiciones legales a las tasas del 15% para participacion de trabajadores
y 24% para impuesto a la renta (25% para el afio 2010); y son registradas en los resultados
del afo.

f) Ingresos y Costos Operacionales.- Se reconocen en resultados en funcion a la prestacion
del servicio, el mismo que es facturado una vez que se obtiene la aceptacion del servicio por
parte del cliente.

g) Gastos de Administracion y Ventas.- Se registran en base al método del devengado.
ADOPCION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA

Mediante Resolucion No. SC.Q.IC1.004 dei 21 de agosto de 2006, publicada en el Registro Oficial
No. 348 de 4 de septiembre del mismo afio, la Superintendencia de Compafiias adopt6 las Normas
Internacionales de Informacion Financiera “NIF” y dispuso que su aplicacion sea obligatoria por
parte de las compaiiias y entidades sujetas a control y vigilancia de esta Institucion, para el registro,
preparacidn y presentacion de estados financieros a partir del 1 de enero del 2009.

Con Resolucion No. ADM.8199 del 3 de julio de 2008, publicada en el Suplemento del Registro
Oficial No. 378 del 10 de julio de 2008, el Superintendente de Compahias ratificd la adopcion de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF”.

El Superintendente de Compafiias mediante Resolucion No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre de
2008 publicada en el Registro Oficial No. 498 del 31 de diciembre de 2008, establecio el
Cronograma de Aplicacién Obligatoria de las Normas Internacionales de Informacién Financiera
“NIIF” por parte de las compaiiias y entidades sujetas al control y vigilancia de la Superintendencia
de Compaiiias.

De acuerdo con este cronograma Mediterraneo Comunicacion Cia. Ltda., aplicara las NHF a partir
del 1 de enero de 2012, siendo el 1 de enero de 2011, su fecha de transicién.

Al 31 de diciembre de 2011, la Compaiiia prepar6é sus estados financieros sobre la base de las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) las cuales podrian diferir en ciertos aspectos de las
Normas Internacionales de informacién Financiera (NHF).



4. EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo y equivalente de efectivo es como sigue:

Caja Chica
Bancos

Total

... Diciembre 31, ...
2011 2010
(en U.S. ddlares)

235 235
567.149 441.593
567.384 441.828

5. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas deudores comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

Cuentas por cobrar clientes
Otras cuentas por cobrar (5a)

Total

(5a) El detalie de otras cuentas por cobrar es como sigue:

Cuentas por cobrar empleados
Cuentas por cobrar relacionados
Activos por impuestos corrientes
Anticipo a proveedores

Total

6. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

... Diciembre 31, ...
2011 2010
(en U.S. dolares)

367.261 453 680

176.621 233.073

543.882 686.753
... Diciembre 31, ...

2011 2010

(en U.S. dolares)

11.521 13.197
17.317 70.877
- 142.333
147.783 6.666
176.621 233.073

Los movimientos de propiedad, planta y equipo fueron como sigue:
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ACTIVOS INTANGIBLES

E! detalle de los activos intangibles es el siguiente:

Costo:

Saldo al inicio del afio
Adiciones

Bajas

Saldo al final del afio

Amortizacién acumulada:
Saldo al inicio del afo
Adiciones

Ajustes

Saldo al final del afio

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

... Diciembre 31, ...

2011

2010
(en U.S. ddlares)

Un resumen de cuentas por pagar comerciales es como sigue:

Proveedores Locales No Relacionados
Total

PAGOS AY POR CUENTA DE EMPLEADOS

12.4414 12.441
(12.441) -
- 12.441
8.643 4.780
3.134 3.863
(11.776) -
- 8.643
... Diciembre 31, ...
2011 2010
{en U.S. délares)
(875.409) (1.118.061)
(875.409) (1.118.061)

Un resumen de pagos a y por cuenta de empleados es como sigue:
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... Diciembre 31, ...
2011 2010
(en U.S. déblares)

Empleados (10.540) (4.424)
Beneficios sociales (3.398) (1.947)
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS (4.008) (3.082)
Participacién a trabajadores (1) (1.377) (1.380)
Total (19.323) (10.833)

(1) PARTICIPACION A TRABAJADORES

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades de la compaidia en un 15% aplicable a las utilidades liquidas. Al 31 de diciembre del
2011, el 15% de participacion a trabajadores asciende a US$ 1.377 Los movimientos de la provision
para participacion a trabajadores fueron como sigue:

... Diciembre 31, ...
2011 2010
(en U.S. délares)

Saldo al comienzo del afio 1.380 6.095
Provision del afio 1.377 956
Pagos efectuados (1.380) (5.708)
Reversiones - 37
Saldo al fin del afio 1.377 1.380

10. GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de gastos acumulados y otras cuentas por pagar es como sigue:
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... Diciembre 31, ...
2011 2010
(en U.S. ddlares)

Servicio de Rentas Internas (IVA y Retenciones

Fuente) (69.250) (153.345)
Impuesto a la Renta (3) (51.353) -

Obligaciones con Instituciones Financieras (1) - (563.359)
Anticipo de clientes (2) (391.679) (35.069)
Total (512.282) (241.774)

(1) Corresponde para el afio 2010, al saldo remanente del contrato de arrendamiento mercantil de
inmuebles No. 100509592, suscrito con el banco Produbanco, para la adquisicion del edificio
donde opera la compaiiia; para el aflo 2011 la compaiiia liquida el total de la obligacion
financiera.

(2) Corresponde a anticipos de contratos de servicios a clientes, contratos que al cierre del
presente balance no han sido devengados, para al afio 2010 por 35.069 y para el afio 2011
391.679 de este ultimo 168.870 han sido recibidos contra la emision del respectivo
comprobante de venta.

(3) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un
24% sobre las utilidades sujetas a distribucion (25% para el afio 2010).

Una reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros y la base imponible, es como sigue:

... Diciembre 31, ...
2011 2010
{en U.S. ddlares)
Re-expresado
Utilidad segun estados financieros, neta de

participacién a empleados 7.804 5419
Gastos no deducibles 435.109 19.857
Base imponible 442913 25.276
Saldo del anticipo pendiente de pago - 37.425
impuesto causado 106.299 -

Impuesto a la renta cargado a resultados 106.299 37.425

Los movimientos de la provisién para impuestos a la renta fueron como sigue:
. 14



... Diciembre 31, ...
2011 2010
{en U.S. dblares)

Saldo al comienzo del afio (1.240) (9.284)
Provision del afio 106.299 37.425

Retenciones (53.706) (29.381)
Saldo al fin del afio 51.353 {(1.240)

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias y son

susceptibles de revisién las declaraciones de los afios 2011 y 2010.

(10b) Re-expresién Impuesto a la Renta afio 2010 y relacionados

La presentacién del Impuesto a la Renta del afio 2010 fue registrado como sigue:

... Diciembre 31, ...
2010
(en U.S. délares)

Utilidad segun estados financieros, neta de

participacién a empleados 5.419
Gastos no deducibles 5.057
Base imponible 10.476
Impuesto a la renta cargado a resultados 2.619

La presentacién de los movimientos de la provisién para Impuesto a la Renta del afio 2010 fue

registrado como sigue:

... Diciembre 31, ...
2010
(en U.S. délares)

Saldo al comienzo del afio (9.284)
Provision del afio 2.619
Retenciones (29.381)
Saldo al fin del afio (36.046)



11.

12.

13.

Se ha re-expresado la presentacion del estado de situacion financiera, estados de resultado, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo, derivado del registro parcial de Impuesto a la
Renta en la presentacion de estados financieros del afio 2010, ya que se considerd como
Impuestos a la renta del periodo US$ 2.619 sin tomar en cuenta que para éste periodo segln la
Legislacién Tributaria Ecuatoriana debia liquidarse un impuesto a la renta (pago minimo) de US$
37.425; por consiguiente en el afio 2011 se re-expresa ia partida “Impuesto a la renta” y se registra
la diferencia del impuesto no registrada por la cantidad de US$ 34.806, con la finalidad de mejorar
la presentacién y razonabilidad del estado financiero 2011 comparativo al 2010.

PROVISIONES PARA JUBILACION Y DESAHUCIO

Jubilacién.- De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte
afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a
ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicién
de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, la
Compariia no ha realizado un registro de fa provision por dicho concepto.

Desahucio.- De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, en los casos de terminacion de
la relacion laboral por desahucio solicitada por el empleador o por el trabajador, el empleador
bonificara al empleado con el 25% del equivalente a la ultima remuneracién mensual por cada uno
de los anos de servicios prestados a la misma empresa o empleador. Al 31 de diciembre del 2011 y
2010, la Compaiiia no ha registrado una provision por este concepto.

PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

Capital Social - El capital social consiste de 5,000 participaciones de un délar americano cada una,
segun escritura de aumento de capital y reforma de estatutos de la Compaiiia, inscrita en el
Registro Mercantil el 17 de septiembre de 2009.

La Compariia, mediante escritura de cesion de participaciones celebrada el 11 de abril de 2011 e
inscrita en el Registro Mercantil el 26 de abril del mismo afio, transfirié 99 participaciones sociales a
US$ 1 valor nominal unitario a favor de un nuevo socio.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de emision de los estados financieros (noviembre 27
del 2012) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.




