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Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Directorio y Accionistas
Indura Ecuador 5. A

Hemos auditado los estados financieros que se acompanan de Indura Ecuador S. A. ("la Compaiiia”), que
incluyen el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2012, y los estados de resultados
integrales, de evolucion del patrimonio y de flujos de efectivo por el afio que termint en esa fecha y un
resumen de las politicas importantes de contabilidad v otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

La Administracién es responsable por la preparacién y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera y por el control interno
que determina necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de errores
significativos, ya sean debido a fraude o error.

Responsabilidad de los Audifores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros con base en nuestra
auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Mormas Internacionales de Auditoria. Esas
normas requieren que cumplamos con los requerimientos éticos pertinentes y planifiquemos y realicemos
la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros estan libres de
errores significativos.

Una auditoria incluye efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos y
revelaciones en los estados financieros, Los procedimientos seleccionados dependen de nuestro juicio,
incluyendo la evaluacién de los riesgos de errores materiales en los estados financieros, debido a fraude
o error. Al hacer esas evaluaciones de riesgo, consideramos los controles internos pertinentes a la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la entidad en orden a disefiar
procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una
opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye evaluar lo
apropiado de los principios de contabilidad utilizados y la razonabilidad de las estimaciones contables
elaboradas por la Administracion, asi como evaluar la presentacion en conjunto de los estados
financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proveer
una base para nuestra opinion,
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Opinitin

En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan razonablemente,
en fodos los aspectos importantes, la situacion financiera de Indura Ecuador 5. A. al 31 de diciembre de
2012, y su desempefio financiero, y sus flujos de efectivo por el afio que termind en esa fecha de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

ATHE /%m//

25 de enero de 2013




Indura Ecuador S. A

Eslado de Situacidn Financiera

31 de diciembre de 2012, con cifras comparativas de 2011

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - USS$)

Activos

Activos cormientes:

Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar comerciales, neto
Otras cuentas por cobrar

Invantarios, néto

Gastos pagados por anticipado
Total activos corrientes

ACtivos no comeanies:

IMversones en acciones
Propiedad, planta y equipos, neto
Activos intangibles, neto
Impuesto diferido aclive

Otros activos

Total activos no corrientes

Total activos

Pasivos vy Patrimonio

Paslvos comiantes:

Documantos por pagar

Notas

Lre e )

10
11

15

12

Cuentas por pagar a compafias relacionadas 19

Cuentas por pagar comerclales
impuesto a la renta por pagar

13
15

Otras cuentas y gastos acumulados por pagar 14

Total pasivos cormientes

Pasicos no comienies;

Cuentas por pagar a compafias relacionadas 18
Reservas para pensiones de jubilacién patronal

& indemnizaciones por desahucio
Pasivo por desmantelamiento
impuesio diferido pasivo

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

Patrimanio:
Capital acciones
Reserva legal

16
11
15

1w
17

Resultados acumulados por aplicacién de NIIF 17

Resultados acumulados
Total patrimonio
Total pasivos y patrimonio

Cristidn Vélez Wech
Gerente General

Sandowval Kifowood

Garente Fmanciero

212 2011
us$ 552,703 332,258
3,788,572 3,566,872
180,831 01,857
4,748 098 4042216
9,672 8.758
0.280,877 8,252,061
1,150 1.150
17,173,264 15,770,038
8,305 27,338
21,355 -
21,038 27 116
~17.228,012 15,825 642
uss ze.iﬁﬁi 24,077,703
USS 4,723,081 4,023,334
3,366,186 6,382,463
990,014 1,615,058
189,401 402,913
1,686,326 1,287
10,065,008 13,711,123
2,144,400 .
572,813 435,617
1,301,131 1.211,200
. 64,303
~ 2018348 1711120
14,084 252 15,422 243
1,283,008 1,283,008
610,980 423438
698,620 698,620
8,939,020 6,250,394
—71531.637 50655460
UsS$ ~ 26,515,880 24,077,703
ﬁnn neral

Las notas en paginas 7 a 41 son pane integral de estos estados financieros.
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Indura Ecuador S. A.

Estado de Resultados Integrales

Afo gue termind el 31 de diciembre de 2012, con cifras comparativas de 2011

{Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Ventas netas
Costo de las venias

Utilidad bruta

Gastos de administracion
Gastos de ventas y distribucién
Otros gastos, neto

Litilidad en operaciones
Costos financieros:
Ingresos financieros
Egresos financieros
Costos financieros, neto
Utilidad antes de impuestc a |a renta

Impuesto a la renta

Utilidad neta

Gerente General

Las notas en paginas 7 a 41 son parie integral de estos estados financieros.

Notas

20
21
22

23
23

15

USs

uss

Froilan Sandoval Kirkwood

Gerente Financiero

-4-

ontadorGeneral

2012 2011
24,895 529 20,350,615
(14,207,519) (11,726,213)
10,688,010 8,624,402
(1,261,277) (956,133)
15,465,826) (4,513,841)

(132,223) (408,093}
(5,859,326 (5,878.067)
3,828 684 2,746,335
14,663 4,353
(455,094) (343,247)
(440,431) (338,894)
3,388,253 2,407 441
{512,076) (532,014}
2876177 1875427
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Indura Ecuador S. A

Estado de Fiujos de Efectivo

Afio que temind el 31 de diciembre de 2012, con cifras comparativas de 2011

{Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

Fluips de efectivo de las acthvidades de operacion:
Utilidad neta
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
provisto por las actividades de operacion:
Depreciacion de propiedad, planta y equipos
Amontizacion de activos intangibles
Provisidn por deterioro de cuantas por cobrar comerciales
Perdida por disposicién de propiedad, planta
y equipos, nato
Pérdida por bajas de inventario
Provision por detarioro de inventanios
Costo financiero por desmantelamiento
Gasto de intereses
Gasto de impuesio a la renta

{Aumanio) dismenucion on:
Cuentas por cobrar comerciales
Otras cuentas por cobrar

Aumanto (disminucion) en:
Cuentas por pagar comerciales
Cusentas por pagar a compafias relacionadas
Otras cuentas y gasios acumulados por pagar
Reservas para pansiones de jubliacién patronal
& idemnizaciones por desahucio
Inleresas pagados
Impuesio a la renta pagado
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

Flujos de efectivo de las actividades de inversion:

Adguisicion de propledad, planta y equipos
Adouisicion de activos intangibles

Efectivo nefo vtilizado en las actividades de imversion

Fiuos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Proveniente de deuda a largo plazo

Efectivo nelo provisto por las actividades de
financiamiento
Aumento neto de efectivo y equivalentes a efectivo

Efectivo y equivalentes a efectivo al iniclo del afio
Efectivo y equivalentes a efectivo al final del afir.

AL *

Vélez Wechsler Froildn Sandoval Kiriowood

2012 2011

uss 2,876,177 1.875.427
1,360,242 985,091
15.033 13,351
15,734 5.434
171,842 189,691

- 18,322
50,547 62.2T1
89,931 11,200
426 368 320,352
512,078 532,014
5,530,048 4,015,053
(237.434) (752,425)
111,126 (69,440)
(T65,429) {553,0786)
(915) 40,351
5,178 {7.360)
(624,144) 654,186
(577,741) 742,546
3ge.8M 134 859
137,196 83368
(426.618) {308 .685)

—TE ST
2,758,891 3,536,

(3.238.446)

(3.413,052)
(19.105)

__(3208446) _ (3432.15T)

700,000 -
700,000 -
220.445 104,573
332,258 227,685
Gl

Las notas en paginas 7 a 41 son parte integral de eslos estados financieros.
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(1)

(2)

Indura Ecuador 5. A
Notas a los Estados Financieros
31 de dicembre de 2012

{Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América — USS)

Entidad que Reporta

Indura Ecuador 5. A ("la Compafia") fue constituida bajo las leyes de la Republica del Ecuador
en marzo de 1978 como Solecsa, Soldaduras Ecuatorianas S. A. y en abril del 2001 cambid su
denominacion por la de Indura Ecuador 5. A. La Compafia es una filial de Indura 5. A
Industria y Comercio, compafiia incorporada en la Repdblica de Chile, entidad que a su vez es
subsidiaria de Air Products and Chemicals, Inc., una corporacién domiciliada en Estados Unidos
de Morteamérica. Sus operaciones consisten principalmente en la comercializacion de
magquinas y electrodos para soldadura, asi como, produccion y comercializacion de gases
industriales y medicinales en el mercado ecuatoriano. La Compaiiia se encuentra domiciliada
en el kilometro 14 ¥ de la via a Daule, Av. El Cenaculo en |a ciudad de Guayaquil,

Como se muestra en los estados financieros la Compainia presenta un capital de trabajo
negativo de US31,676,031 al 31 de diciembre de 2012 (US55,459,062 al 31 de diciembre de
2011). el que se ha originado durante |os dltimos afios principalmente por la adquisicion de
propiedad, planta y equipos con financiamiento a corto plazo. La Compaiiia ha tenido éxito en
renovar sus obligaciones bancarias y ha obtenido el refinanciamiento de la deuda con
instituciones financieras durante el 2012; ademas la casa matriz ha comprometido su asistencia
financiera como avalista final de dichas obligaciones. Con el propdsito de fortalecer la situacion
financiera de la Compafiia, en diciembre del 2012, los accionistas tomaron la decision de
capitalizar acreencias por USS2,144 400 (véase nota 18). El aumento de capital se
perfeccionara durante el afio 2013. A l|la fecha de esle informe, la administracion de |a
Compafila no tiene razones para creer que exista una incertidumbre significativa respecto a la
intencion y capacidad de la casa matlriz, para proveer financiamiento adicional en el monio gue
sea necesario para permitide continuar con sus operaciones y cancelar sus pasivos como y
cuando esios vencen.

Bases de Frtparacldn de los Estados Financieros
(a) Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Eslos eslados financieros fueron autorizados para su emision por la administracion de la
Compariia con fecha 23 de enero de 2013,

(b) Bases de Medicion
Los estados financieros han sido preparados en base al costo histérico.
(c) Funcional Presen

La Compania, de acuerdo con lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad No.
21 (NIC-21) “Efectos de las Variaciones en las Tasas de Cambio de la Moneda Exiranjera”,
ha determinado que el ddlar de los Estados Unidos de América representa su moneda
funcional, Para determinar la moneda funcional, se considerd que el principal ambiente
economico en el cual opera la Compaiiia es el mercado nacional. Consecuentemente, las
transacciones en otras divisas distintas del Dblar de los Estados Unidos de América se
consideran "moneda exiranjera”

{Continua)



(3)

(d)

Indura Ecuador S. A.
Notas a los Estados Financieros
(Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2012 y 2011 estan presentados en dolares de
los Estados Unidos de América, moneda funcional de la Compania, de curso legal y de
unidad de cuenta del Ecuador desde marzo de 2000.

Uso de Estimadaos v Juicios

La preparacion de eslados financieros de acuerdo con las NIIF requiere que la
administracion de la Compafia efectle ciertas estimaciones, juicios y supuestos que
afectan la aplicacibn de politicas de contabilidad y los montos reportados de activos,
pasivos, ingresos y gastos. Los resultados reales pudieran diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua. Las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en gue las
estimaciones son revisadas y en cualquier periodo futuro afectado.

En particular, la informacién sobre juicios criticos en la aplicacion de politicas de
contabilidad, y sobre supuesios e incertidumbres en estimaciones que pudieran tener un
efecto significativo sobre los montos establecidos en los estados financieros se describe en
las siguientes notas:

B Nota 11 - Propiedad, planta y equipos
. MNota 16 - Medicion de las obligaciones para pensiones de jubilacion patronal e
indemnizaciones por desahucio

Politicas de Contabilidad Significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas consistentemente a
lodos los periodos presentados en estos estados financleros, a menos que otro criterio sea
indicado,

Ciertos saldos de las cifras comparativas del estado de situacion financiera al 31 de diciembre

ded

2011 han sido reclasificados para propoésitos de uniformidad con la presentacion de los

estados financieros del afo 2012 (véase nota 11).

(a)

(b)

“\asificacid Saldos Cori corr

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se
clasifican en funcidén de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento
igual o inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la operacion de la
Compafia, y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo.

Instrumentos Financieros
Activos Financieros no Derivados

La Compafia reconoce inicialmente los préstamos, cuentas por cobrar y depdsitos en la
fecha en gue se originan. Los ofros aclivos financieros se reconocen nicialmente en la
fecha de negociacion en la que la Compafia comienza a ser parte de las provisiones
contraciuales del documento.

(Continda)



Indura Ecuador S. A
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América = USS)

La Compafiia procede a la baja de un activo financiero cuando los derechos contractuales a
los flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos a recibir
los fiujos de efectivo contractuales del activo financiero en una fransaccion en la que se
transfieren substanciaimente todos los riesgos y beneficios relacionados con la propiedad
del activo financiero. Cualquier participacion en los activos financieros transferidos que sea
creada o retenida por la Compafiia se reconoce como un activo o pasivo separado.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el
estado de situacion financiera cuando, y s6lo cuando, la Compafiia cuenta con un derecho
legal para compensar los montos y tiene el propodsito de liquidar sobre una base neta o de
realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente.

La Compaiiia tiene los siguientes activos financieros no derivados: efectivo y equivalentes
de efectivo y préstamos y partidas por cobrar,

i Efectivo y equivalenies de efectivo

El efectivo y equivalenties de efectivo se componen de los saldos del efectivo disponible
en caja y bancos; valores sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor.

li. Préstamos y partidas por cobrar

Los préstamos y partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o
determinables gue no se cotizan en un mercado activo. Estos activos inicialmente se
reconocen al valor razonable mas cualguier cosio de ftransaccion directamente
atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, los préstamos y partidas por cobrar se
valorizan al costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos las pérdidas
por delerioro. Los préstamos y pariidas por cobrar se componen de los deudores
comerciales y otras cuentas y documentos por cobrar,

Inicialmente, la Compafia reconoce los instrumentos de deuda emitidos en la fecha en que
se originan. Todos los otros pasivos financieros son reconocidos inicialmente en la fecha de
la transaccion en la que la Compafia se hace parte de las disposiciones contractuales del
documento. La Compafila procede a la baja de un pasivo financiero cuando sus
obligaciones contractuales se cancelan o expiran.

Los activos y pasivos financieros son compensados y & monio neto presentado en el
estado de situacion financiera cuando, y solo cuando, la Compafia cuenta con un derecho
legal para compensar los montos y tiene e proposito de liquidar sobre una base neta o de
realizar el activo y liquidar & pasivo simultaneamente.

La Compariia tiene |os siguientes pasivos financieros no derivados: préstamos o créditos a
corto plazo, cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.

Estos pasivos financleros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier
costo de transaccion directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, estos
pasivos financieros se valorizan al costo amortizado usando el método de interés efectivo.
(Continda)
-9.-



(c)

Indura Ecuador S. A,
Motas a los Estados Financieros

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de Ameérica — USS)

Acciones Comunes

Las acciones ordinarias, nominativas e indivisibles son clasificadas como patrimonio. Los
costos incrementales atribuibles directamente a la emision de acciones comunes y a
opciones de acciones son reconocidas como una deduccion del patrimonio, neto de
cualguier efecto tributario.

Inventarios

Los inventarios se presentan al menor entre su valor en libros y el valor neto de realizacidn.
El costo de los inventarios se determina por el método del costo promedio, excepto por las
importaciones en transito de los inventarios que se llevan al costo especifico, e incluye
todos los costos incurridos para adquirir los inventarios, los costos de produccion o
conversion y otros incurridos para llevar el inventario a su localizacion y condicion actual.

El valor neto de realizacién es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio,
menos los costos de terminacién y los gastos estimados para completar la venta. El costo
de los inventarios puede ser no recuperable en caso de que los mismos estén dafados, o
se encuentren parcial o totalmente obsoletos o bien si sus precios de mercado han
disminuido por motivos como los citados precedentemente. El importe de cualquier rebaja
de valor de los inventarios, hasta alcanzar su valor neto de realizacion, se reconoce en &l
ejercicio en que ocurre la pérdida y se refleja en el estado de situacion financiera como una
disminucién de las respectivas partidas de inventario.

(d) Propiedad, Planta y Equipos

i. Reconocimiento v Medicién

Las partidas de propiedad, planta y equipos son valorizadas al costo menos
depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro. La propiedad, planta y equipo se
reconocen como activo si es probable que se deriven de ellos beneficios econdmicos
futuros y su costo puede ser determinado de una manera fiable.

La propiedad, planta y equipos se presentan principalmente a su costo de adquisicion a
excepcion de los terrenos que se presentan a su costo atribuido, que representa su
valor razonable con base en avallos practicados por peritos independientes.

El costo incluye los gastos que son directamente atribuibles a la adquisicion del activo.
El costo de activos construidos por la propia entidad incluye:

« El costo de los materiales y la mano de cbra directa;

* Cualquier otro costo directamente atribuible al proceso de hacer que el activo sea
apto para trabajar para su uso previsto;

* Cuando la Compafia tiene una obligacién de retirar el activo o rehabilitar el lugar,
una estimacion de los costos de desmantelar y remover las partidas y de restaurar
el lugar donde estén ubicados, y

* Los costos por préstamos capitalizados.

(Continda)
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Indura Ecuador S. A.
Motas a los Estados Financieros

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - USS)

Los programas de computacion adquiridos que estan integrados a |a funcionalidad de
los equipos relacionados, son capitalizados como parte de los respectivos equipos.

Cuando partes de una partida de propiedad, planta y equipos poseen vidas Utiles
distintas, son registradas de forma separada como un componenie integral del activo,

Las ganancias y pérdidas de la venta de un componente de propiedad, planta y equipos
son determinadas comparande los precios de venta con sus valores en libros, y son
reconocidas en el estado de resultados cuando se realizan o se conocen.

Los bienes incluidos en propiedad, plania y eguipos no poseen restricciones de
titularidad y no estan entregados en garantia de obligaciones.

Costos Posteriores

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida Util del activo o su capacidad
productiva, son capitalizados solo si es probable que se deriven de ellos beneficios
econdmicos futuros para la Compaiia y su costo puede ser estimado de manera fiable,
El valor en libros de la parte reemplazada se da de baja. Los costos por reparaciones y
mantenimientos de rutina en propiedad, planta y equipos son reconocidos en resultados
cuando se incurren.

.

La depreciacion de propiedad, plania y equipos se calcula sobre el monto depreciable,
que corresponde al costo de un activo, u otro monio que se sustituye por el costo. La
depreciacion es reconocida en resultados con base en el método de linea recta,
considerando la vida (til establecida para cada componente de |la propiedad, planta y
equipos, en funcion de un analisis técnico efectuado por un perito independiente; a
excepcion de la planta ASU Adelca la cual se deprecia en base a las horas de
produccion y/o utilizacion. Los terrenos no se deprecian,

Los elementos de propiedad, planta y equipos se deprecian desde la fecha en la cual
estan instalados y listos para su uso o en el caso de los aclivos construidos
internamente, desde |a fecha en la cual el activo esté completado v en condiciones de
ser usado,

Las vidas (tiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son las siguientes:

Edificios @ instalaciones Entre 10 y 50 afios
Maguinaras y equipos Entre 3y 20 afos
Equipos de computacion Entre 3 y5ahfos
Muebles y enseres Entre 5y 10 afias
Vihiculos Entre 5y 10 afos
Plants generadara de oxigeno liguido

{ASL) Haoras de producsion

(Continda)
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Los métodos de depreciacion, vidas Gtiles y valores residuales son revisados en cada
ejerciclo y se ajustan si es necesario.

(e) Activos Intangibles

Las licencias y software adquiridos a terceros se presentan a costo historico, La vida atil de
aquellos activos es finita, por lo cual tienen fecha de vencimiento y una vida Util previsible en
la cual es amontizado el activo en forma lineal. El método de amortizacion busca reflejar el
comporiamiento en e cual los benefidos de los activos son consumidos, acorde a la
expenencia de cambios y actualizacion de versiones realizadas, el periodo de uso es de
tres (3) afios.

(f) Deterioro

Activos Financieros no Derivados

Los activos financieros son evaluados por la Compafia en cada fecha de presentacion
de los estados financieros, para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. Se
considera que exisle esa evidencia objetiva cuando ha ocurrido un evento de pérdida

después del reconocimiento inicial del activo, con efectos negativos en los flujos de
efectivo futuros del activo que pueden estimarse de manera fiable.

La evidencia objetiva de que un activo financiero estd deleriorado puede incluir el
incumplimiento de page por parte de un deudor, la reestructuracion de un valor
adeudado a la Compafiia en términos que ésta no tiene otra alternativa que aceptar la
reestructuracion, indicadores que el deudor o emisor entrara en bancarrola, o la
desaparicién de un mercado activo para una inversion. Ademas, para una inversién en
un instrumento de patrimonio, una disminucion significativa o prolongada de las partidas
&n su valor razonable bajo su costo es evidencia objetiva de deterioro.

La Compafia considera la evidencia de deterioro de las partidas por cobrar a nivel
especifico. La evaluacion se realiza sobre |a base de una revision objetiva de todas las
cantidades pendienies de cobro al final de cada periodo y representa la mejor
eslimacién de |la gerencia sobre las pérdidas en que podrian incummirse por este
concepto.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al costo
amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor
presente de |os flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa de interés
efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una cuenta de
provision contra las cuentas incobrables. El interés sobre el activo deteriorado continGa
reconociéndose a través de revertir el descuento. Cuando un hecho posterior causa
que el monto de la pérdida por deterioro disminuya, esta disminucitn se reconoce en
resultados.

Las pérdidas por delerioro pueden ser reverlidas Unicamente si el reverso esta
objetivamente relacionado con un evenio ocumido después de que la pérdida por
deterioro fue reconocida.

{Continda)
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ii. Activos no Financieros

El valor en libros de los activos no financieros de la Compafiia, diferentes a inventarios
e impuesto diferido activo, son revisados en la fecha del estado de situacion financiera
para determinar si existe algun indicio de deterioro. Si existen tales indicios, entonces
se estima el valor recuperable del activo. Se reconoce una pérdida por deterioro si el
valor en libros de un activo o su unidad generadora de efeclivo excede su importe
recuperable.

El valor recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor
entre su valor en uso y su valor razonable menos los gastos de venta, Para determinar
el valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a su valor
presente usando una tasa de descuento antes de impuesto que refieja las valoraciones
actuales del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos
que puede tener el activo. Para propositos de evaluacion del deterioro, los activos son
agrupados juntos en un pequefio grupo de activos llamados “unidad generadora de
efectivo” que generan flujos de entrada de efectivo provenientes del uso continuo, los
que son independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros activos o grupos de
activos.

Una pérdida por deterioro es reconocida si el monto en libros de un aciivo o su unidad
generadora de efectivo sobrepasa su valor recuperable. Las pérdidas por deterioro son
reconocidas en el estado de resultados integrales.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en periodos anleriores se revisan en la fecha de
cada estado de situacién financiera para determinar sl las mismas se han reducido. Las
pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en los estimados utilizados para
determinar el valor razonable. Cuando se revierie una pérdida por delenoro, & valor en
libros del activo no puede exceder al valor que habria sido determinado, neto de
depreciacion y amortizaciones, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro.

(g) Beneficios a Empleados

La obligacion neta de la Compafiia con respecto a planes de beneficios de jubilacion
patronal estd definida por el Codigo del Trabajo de la Replblica del Ecuador que
establece la obligacion por parte de los empleadores de conceder jubilacion patronal a
todos aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25
afios en una misma compafia, el que califica como un plan de beneficios definidos sin
asignacitn de fondos separados.

(Continua)
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Ademas dicho Codigo del Trabajo establece que cuando la relacion laboral termine, el
empleador debera pagar una indemnizacion por desahucio calculada en base al numero
de anos de servicio.

La Compaiia determina la obligacion neta relacionada con el beneficio por jubilacion
patronal e indemnizaciones por desahucio calculando por separado para cada
beneficiario, e monto del beneficio futuro que los empleados han adquirido a cambio de
sus servicios durante el periodo actual y periodos previos; ese beneficio se descuenta
para determinar su valor presente. El calculo es realizado anualmente por un actuario
calificado usando el método de crédito unitario proyectado. La Compafiia reconoce en
resultados la totalidad de las ganancias o pérdidas actuariales que surgen de estos
planeas,

Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre
una base no desconiada (esto es, valor nominal derivado de la aplicacian de leyes
laborales ecuatorianas vigentes) y son contabilizadas como gastos a medida que el
servicio relacionado se provee.

Se reconoce un pasivo si la Compariia posee una obligacion legal o implicita actual de
pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el
pasade y la obligacion puede ser estimada con fiabilidad. Las principales
acumulaciones reconocidas por este concepto cormesponden a la decimotercera
remuneracion, decimocuarta remuneracion, fondos de reserva, vacaciones y
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compafia.

T

Las indemnizaciones por terminacion o cese laboral son reconocidas como gasto
cuando |la Compania se ha comprometido, sin posibilidad realista de dar marcha atras,
a un plan formal detallado para dar por terminada la relacion contraciual con los
empleados.

Provisiones y Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en
reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado
de situacion financiera cuando existe una obligacion legal o implicita resultante de eventos
pasados, es probable que sea necesario un desembolso para cancelar la obligacion vy el
monto puede ser razonablemente estimado, El importe reconocido como provision
corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del estado de situacion financiera, del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, tomando en consideracion los
riesgos e incertidumbres que rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias
concurrentes a la valoracion de éstas.

{Continua)
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Cuando no es probable gue un flujo de salida de beneficios econdmicos sea requerido, o el
monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacion es revelada como un pasivo
contingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia sera confirmada por la
ocurrencia o no ocurrencia de uno o mas eventos futuros son también reveladas como
pasivos contingentes a menos que la probabilidad de un flujo de salida de beneficios
Economicos sea remota.

Los compromisos significativos son revelados en las notas de los estados financieros. No
s reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

imienio de In s Ordinari

Los ingresos provenientes de la venta de bienes en el curso de las actividades ordinarias
son reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir, nela de
devoluciones, descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales y del impuesto al valor
agregado. Los ingresos son reconocidos cuando existe evidencia persuasiva que el riesgo
¥y los beneficios significativos de propiedad han sido transferidos al comprador, y no
subsisten incertidumbres significativas relativas a la recuperacion de la consideracion
adeudada, de los costos asociados o por la posible devolucion de los bienes negociados.

La oportunidad de las transferencias de riesgos y beneficios varia dependiendo de los
términos individuales del contrato de venta. En el caso de ventas, la transferencia
generalmente ocurre al momento de la entrega de los productos en las instalaciones del
comprador y/o cuando este Ultimo recoge de las instalaciones de |la Compafia los
productos.

Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos. Se reconoce
inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce beneficios
economicos futuros o cuando tales beneficios econdmicos futuros, no cumplen o dejan de
cumplir las condiciones para su reconocimiento como activos en el estado de situacion
financiera. Se reconoce también un gasto en el estado de resultados integrales en aquellos
C3S0S en que Se incurre en un pasivo.

Ingr: i ' in

Los ingresos financieros estan compuestos basicamente por ingresos por intereses, los
cuales son reconocidos en resultados al costo amortizado, usando el método de interés
efectivo.

Los costos financieros estdn compuestos por gastos por intereses en préstamos o
financiamientos. Los costos por préstamos que no son directamente atribuibles a la

adquisicion, la construccién o la produccion de un activo que califica para capitalizacion de
interés, se reconocen en resultados usando el método de interés efectivo.

(Continuia)
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(k) Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por el impuesto corriente y el impuesto
diferido. E! impuesto a la renta corrienie y diferido es reconocido en resultados, excepto
que se relacione a partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el monto de impuesio relacionado es reconocido en oftros

resultados integrales o en & patrimonio, respactivamente,

Impyesto Corriente
El impuesto a la renta corriente es el impuesto que se espera pagar sobre |a utilidad

gravable del afo utilizando la tasa impositiva aplicable y cualquier ajuste al impuesto
por pagar de afos anteriores.

| Diferi

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias lemporales existentes
entre el valor en libros de los activos y pasivos reportados para propdsitos finanderos y
sus correspondientes bases tributarias, No se reconoce impuesto a la renta diferido por
las siguientes diferencias temporales: (i) el reconocimiento inicial de un activo o pasivo
@n una transaccion gue no es una combinacion de negocios, y que no afecio la utilidad
o pérdida financiera ni gravable; (i) las diferencias relacionadas con inversiones en
subsidiarias y en negocios conjuntos en la medida en que es probable que no seran
revertidas en el futuro; y, (iii) las diferencias temporales tributables que surgen del
reconocimiento inicial de una piusvalia.

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera aplique al
momento de revertir las diferencias temporales de acuerdo a la ley de impuesto a la
renta promulgada o sustancialmente promulgada a la fecha de reporte. Los activos y
pasivos por impuesto diferido son compensados si exisle un derecho legal de
compensar los pasivos y activos por impuestos corrientes, v estan relacionados con el
impuesto a la renta aplicados por la misma autoridad tributaria.

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias trasiadables a
periodos futuros y diferencias temporales deducibles, en la medida en que sea probable
que estaran disponibles ganancias gravables futuras contra las que pueden ser
utilizados. Los activos por impuesto diferido son revisados en cada fecha de reporie y
son reducidos en la medida que no sea probable que los beneficios por impuestos
relacionados sean realizados.

Stlo se compensan enire si y, consecuentemente, se presentan en los estados
financieros por su imporle neto, los saldos deudores y acreedores tributanos,
reconocidos como lales por autoridad tributaria, y siempre que los crédilos tributarios
respectivos no se hallen prescritos y que, ademas, se relacionen con el mismo tipo de
impuesto a compensar,

(Continta)
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iii. Riesgos fiscales

Para determinar el importe del impuesto corriente y diferido, la Compafia considera el
impacto de posiciones fiscales inciertas y si impuestos e intereses adicionales pudieran
ser aplicados. Esta evaluacion se basa en eslimaciones y suposiciones y puede
implicar una serie de juicios sobre eventos futuros. Nueva informacion pudiera estar
disponible que pudiera hacer que la empresa cambie su juicio acerca de la suficiencia
de las obligaciones fiscales existentes, lales cambios en los pasivos por impuestos
afectaran al gasto por impuestos en el periodo en que dicha determinacion se realice.

(4) Normas Contables, Nuevas y Revisadas, Emitidas pero ain no de Aplicacién Efectiva

Una serie de nuevas normas, modificaciones de normas e interpretaciones son efectivas para
periodos anuales gue comiencen después del 1 de enero de 2012, v no se han aplicado en la
preparacion de estos estados financieros. Aguellas que pueden ser relevantes para la
Compafiia se exponen continuacion. La Compaiia no tiene planes de adoptar estas normas en
forma anticipada.

MNorma Titulo iva ir

NIIF 9 (Revisada en &l 2010) Instrumentos financieros Enero 1, 2015

NIIF 10 Consolidacion de estados Enero 1, 2013
financieros

NIIF 11 Acuerdos de negocios conjunios Enero 1, 2013

NIIF 12 Revelaciones de intereses en ofras Enero 1, 2013
entidades

MNIIF 13 Medicion del valor razonable Enero 1, 2013

NIC 19 (enmienda) Beneficios a empleados Enero 1, 2013

NIC 27 (Revisada en el 2011) Estados financieros separados Enero 1, 2013

MIC 28 (Revisada en el 2011) Inversiones en asociadas y Enero 1, 2013

negocios conjuntos

La Administracion de la Compafila, estima que la adopcidn de normas, enmiendas e
interpretaciones, antes descritas, no tendran un impacto significativo en los estados financieros
de la Compafia.

(Continta)
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Determinacion de Valores Razonables

Las politicas contables de la Compania requieren que se determinen los valores razonables de
los activos y pasivos financieros y no financieros para propdsitos de valorizacion y revelacion,
conforme los criterios que se detallan a continuacion. Cuando comesponda, se revela mayor
informacion acerca de los supuesios efectuados en |la determinacion de ios valores razonables
en las notas especificas referidas a ese activo o pasivo.

(b)

(c)

El valor razonable de los deudores comerciales y olras cuentas por cobrar, se estiman al
valor presente de |os flujos de efectivo futuros, descontados a la tasa de interés de mercado
a la fecha del estado de situacion financiera. Las cuentas por cobrar a corto plazo, que no
devengan tasas de inlerés se valoran por el imporie de la factura original si el efecto del
descuenlo no es importante E valor razonable se determina al momento del
reconocimiento inicial y para propdsitos de revelacion a la fecha de presentacion de los
estados financieros anuales.

Los montos en libros de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se
aproximan a su valor razonable, dado su vencimiento de corio plazo.

Propiedad, Planta y Equipos

El valor razonable de la propiedad, planta y equipos reconocido como costo airibuido
comresponde al monto estimado por un perito independiente contratado por la Compaidia,
dicho valor se basa en los enfoques de mercado y de costo usando los precios de mercado
para aciivos similares, cuando es disponible dicho precio, o el cosio de reposicion si un
precio de mercado no estaba disponible. Este valor razonable es el precio por el cual un
activo podria intercambiarse a la fecha de los estados financieros entre un comprador y un
vendedor dispuestos en una transaccion en condiciones de independencia mutua.

Pasivos Financieros no Derivados

El valor razonable, que se determina en el reconocimiento inicial y para propdsitos d
mdaﬁm,u@mllmslnmwvﬂumnmwm@mmrmm
interés, descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha del estado de
financiera.

ﬂﬂ

(L

Los montos registrados de los documentos por pagar, cuentas por pagar a compafiias
relacionadas, cuenlas por pagar comerciales y otras cuentlas por pagar se aproximan a su
valor razonable debido a que tales instrumentos tienen vencimiento en el corto plazo.

(Continda)
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Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El detalle de efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es el
siguiente:

_2012 _201

Efectivo en caja uss 2,630 2,330
Depdsitos en bancos 550,073 320,928
Uss 552,703 332,258

Cuentas por Cobrar Comerciales

El detalle de las cuentas por cobrar comerciales al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es el
siguiente:

2012 2011
Clientes distribuidores LSS 1,118,383 1,120,117
Clientes finales 2,809,455 2,580,774
3,927,838 3,700,891
Provision por deterioro de cuantas
por cobrar (139,266) (134,019)

Uss 3788572 3,566,872
—_— —

El siguiente es el movimiento de la provision por deterioro de cuentas por cobrar comerciales en
los afios que terminaron el 31 de dicembre de 2012 y 2011:

2012 2011
Saldo al inicio del afo uUss 134,019 127 585
Mas (menos):
Provision cargada a resultados 15,734 6,434
Castigos (10.487) .
Saldo al final del afio Uss 139,266 134,019
(ContinGa)
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(8) Otras Cuentas por Cobrar

El detalle de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es el siguiente:

_2012
Anticipos a proveedores USS 75,374
Préstamos y anticipos a empleados 78,727
Cuentas por cobrar a entidades
relacionadas (nota 19) 22,530
Otras 14,200

UsSs _ 190,831
e

(9)  Inventarios

El detalle de inventarios al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es &l siguiente:

2012
Productos terminados Uss 4,250,678
Materias primas 275,134
Repuestos y herramientas 168,685
En transito 261,835
4,956,332
Prowvision por deterioro de inventarios (208,234)

USS 4,748,098
_

2011

151,201
85,052

14,591
51,113

301,957
e

2011

3,720,942
133,727
122,708
222,864

4,200,241

(158,025)

4,042,216

Los productos disponibles para la venta corresponden principalmente a gases del aire (oxigeno
y nitrégeno liquidos), gases comprimidos en cilindros, soldaduras al arco y alambre mig,
equipos y accesorios para soldadura, elementos de proteccion personal. Las materias primas
corresponden a acetona, calcio y otros insumos para la fabricacion de gases industriales.

Al 31 de diciembre de 2012 la Compafila mantiene una provision por deterioro sobre inventarios
que no han tenido movimiento por mas de un afo y gque a su crilerio seran comercializados a
precios de liquidacion. El siguiente es el movimiento de la provision por deterioro de inventarios

en los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2012 y 2011:



(10)

(1)

Indura Ecuador S. A.
Notas a los Estados Financieros

{Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América — USS)

2012 2011
Saldo al inicio del afo uUss 158,025 95,754
Mas (menos).
Provision cargada a resultados 59,547 62,271
Baja de inventarios (9.338) B
Saldo al final del afio uss 208@34 158,025
Inversiones en Acciones

El detalle de inversiones en acciones al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es el siguiente:

2012 2011

Subsidiaria:

Oximed Ecuador S. A.-

participacion del 100% uss 800 800
Con participacién minoritaria:

Electroguil S. A. 350 350

Uss 1.150 1,150
e L ——

El siguiente es un resumen de la informacion financiera no auditada de la Subsidiaria Oximed
Ecuador 5. A, al 31 de diclembre de 2012 y 2011:

2012 2011
Total activos Us$ 38,340 38,340
Total pasivos 37,216 37,216
Total patrimonio 1,124 1.124

Propiedad, Planta y Equipos
Un detalle de |a propiedad, planta y equipos al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es el siguiente:

- L
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Ganbic ani ficacion d I

Durante el afo 2012, la Compania modifico la dasificacion del rubro repuestos en el estado de
situacion financiera, para presentarlo como propiedad, planta y equipos, en lugar de inventarios,
como fue clasificado en el afio 2011. Este cambio tiene como propdsito reflejar en forma mas
adecuada los beneficios econdémicos que se derivan de la utilizacion de esos repuestos. Los
montos comparativos del estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2011 fueron
modificados para propositos de uniformidad con la presentacion de los estados financieros dei
ano 2012, lo que resultd en una reclasificacion de US$85,043. Debido a que las cantidades
reclasificadas en el 2011 no son materiales, |a Compaiiia considera que no existe efecto en la
situacion financiera de la Compaiia.

El gasto de depreciacion es reconocido en las siguientes partidas del estado de resultados
integrales:

2012 2011
Costo de las ventas Uuss 1,199,324 833,702
Gastos de administracion 27,704 22614
Gastos de ventas y distribucion 142,214 129,675
Uss 1,369,242 885,991

La Compafia mantiene con uno de sus clientes un contrato de arrendamiento del terreno donde
se encuentran Instaladas las dos plantas de produccion de oxigeno liguido (ASU) y gaseoso
(VSA). De conformidad con dicho contrato la Compafia se obliga al término del contrato a dejar
el terreno en las condiciones en que el arrendador le ha entregado. Para cumplir con este
compromiso, la Compafia ha efectuado una estimacion por costo de desmantelamiento y retiro
de esas planias que fue cargada a los resultados acumulados por aplicacion de NIIF por
primera vez (planta ASU) y a propiedad, plania y equipos (planta VSA) por US3690,000 y
US5510,000, respectivamente. Al 31 de diciembre del 2012, el valor presente de la estimacion
para desmantelamiento asciende a US$752,881 para la planta ASU y USS$548.250 para la
planta VSA (al 31 de diciembre del 2011 el valor presente fue de US$701,200 para la planta
ASU y US$510,000 para la planta VSA). El efecto financiero por la actualizacién del valor
presente del pasivo asciende a US$89,931 en el afo 2012 (US$11,200 en el 2011) cargados
como egresos financieros en el estado de resultados integrales adjuntos.

Documentos por Pagar

Al 31 de diciembre de 2012 el saldo de documentos por pagar corresponde a préstamos
bancarios contratados con Banco Pichincha C. A. por US84,700,000, a 360 dias plazo y tasa de
interés del 6. 80% anual reajustable cada 90 dias, en el 2012 (a 360 dias plazo y tasa de inleres
del 7% anual, reajustable cada 90 dias, en el 2011).

La casa matriz ha otorgado garantias de bancos del exterior en nombre de la Compania por
USE4,700,000, para garantizar las obligaciones contraidas con Banco Pichincha C. A..

{Continda)
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Cuentas por Pagar Comerciales
El detalle de cuentas por pagar comerciales al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es el siguiente:

2012 2011
Proveedores locales uss 532,525 813,031
Proveedores del exterior 458,389 802,027
Us$ 980,914 16156 iII'.*EB

La exposicion de la Compafia al riesgo de liquidez relacionado con cuentas por pagar
comerciales se revela en |a nota 18(c).

Otras Cuentas y Gastos Acumulados por Pagar

El detalle de ofras cuentas y gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre de 2012 y 2011
es el siguiente:

2012 2011
Beneficios a empleados (nota 16) UsSs 1,224 635 943,398
Anticipos de clientes B4,031 188,381
Impuesto al valor agregado por pagar 108.421 58,502
Retenciones de impuesto a la renta e
impuesto al valor agregado 30,327 27,226
Otras 238,912 60,758
uss 1 iﬁﬂﬂim 1,287,355
Impuestos
Gasto de Impuesto a |a Renta
El gasto de impuesto a la renta fue cargado en su tolalidad a resultados y consiste de:
w2 _om
Impuesto a la renta corriente del afio UsSs 597,734 589 497
Impuesto a ia renta diferido (85,658) gsr.ua}
us$ 512,076 532,014
— — 4
(Continda)
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La tasa corporativa de impuesto a la renta ecuatoriana es el 23%, en el 2012 (24% en ef 2011).
Dicha tasa se reduce al 13%, en el 2012 (14% en el 2011) si las utilidades se reinvierten en la
Compafiia a través de aumentos en el capital acciones y se destinan a la adquisicion de
maquinarias 0 equipos nuevos o bienes relacionados con investigacion y tecnologia que
mejoren la productividad.

La siguiente es la conciliacion enire el gasto de impuesto a la renta y aquel gue resullaria de
aplicar la lasa corporativa de impuesio a la renta del 23% en el 2012 (24% en &l 2011) a la
utilidad antes de impuesto a la renta;

2012 2011
Impuesto que resultaria de aplicar la
tasa corporativa de impuesto a la renta
del 23% en e 2012 (24% en el 2011) a
Ia utilidad antes de impuesto a la renta uUss 779,208 577,785
Incremanto (reduccion) resultante de:
Gastos no deducibles 73,508 54 456
Beneficio tributario por pago a
trabajadores discapacitados e incre-
mento neto de trabajadores (55,072) (42,744)
Benaficio tribulario por reéinversion de
utilidades (200,000) .
Gasto por impuesto a la renta Uss 587,734 589,497
Impuesto a la Renta por Pagar

Un resumen del movimiento del impuesio a la renta por pagar por los afos que terminaron al 31
de diciembre de 2012 y 2011 es el siguienie:

2012 2011

Saldo al inicio del afio Us$ 402913 256,063
Impuesto a la renta corriente 597,734 589,497
Pago de impuesto a la renta del

afio anterior (402,913) (256,063)
Anticipo de impuesto a |a renta (31,633) (3,109)
Retenciones de impuesto a la

renta en |a fuente (366,700) (183,475)

uss _iWoao 40201
(Continda)
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Los activos y (pasivos) por impuestos diferidos y el movimiento de las diferencias temporales
durante los afios gue terminaron el 31 de diciembre de 2011 y 2010 que fue reconocido en el
estado de resultados integrales son atribuibles a lo siguiente:

Saidos d 31 e  Reconccido an Saldos &l 31 de Reconocdpen  Saidos al 31 de
dicembre de resultados g diciembre de resuados de dhciembne de
2010 ang 2011 21 afo 2012 X112
impuesio dfendo activo atribuible a
Cuerizs por cobrar comarcaies USs 1.8 1422 12440 1133 13573
Ivventarios. H.066 13670 34736 11.075 45811
Pasive por desmanteiaments 151,800 114 564 256464 18,785 285,245
Impuesis 3k sada oo dhizas - bl 33z 10,078 1341
Resenas para pensiones de jubdacen - .
parona & (noemnaciones por
desahucis 15,484 8018 23 500 B.482 J2962
impussto dienin Bt 198,368 149,104 0452 51554 H!I:TEE_
Impuesio diendo pasive anbuible 3
Propedac, planta y equipas (321, 154] (B3.E21) 1404 775) 34,104 {3T0ET1)
Impueshs diferido pasivo (321, 154} [E3.EH) {404 775) 3,104 {30671}
Impuesio désrido [passvo) activo,
M Uss {121, 786) 57483 {64.303) B5.558 21355

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y retenciones en la fuente
presenladas por la Compania por los anos 2009 al 2012 estan abiertas a revision por parte de
las autoridades tributarias.

(16) Beneficios a Empleados

El detalle de beneficios a empleados al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es como sigue:

2012 2011
Contribuciones a la seguridad social uss 58,035 48,879
Beneficios sociales (principalmente
legales) 262,958 245488
Participacion de trabajadores en las
utilidades 507 924 424 843
Bonificacion a gjecutivos 304,718 224 188
Reserva para pensiones de jubilacion
patronal 420,595 333,161
Reserva para indemnizaciones por
desahucio 143218 102,456
UsSs 1,797.448 1.378.015
Pasivo comiente Uss 1,224,635 943,398
Pasivo a largo plazo 572,813 435617
Uss 1,787 448 1,379,015
(Continda)
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De acuerdo con las leyes laborales vigentes, la Compafia debe distribuir entre sus trabajadores
el 15% de la utilidad antes de impuesto a la renta, La Compafia ha estimado el gasto de
participacion de los trabajadores en las utilidades en USS$597,775, en 2012 (US$424,694 en
2011). El gasto es reconocido en las siguientes partidas del estado de resultados integrales:

2012 2011
Costo de las ventas uss 167,270 118,814
Gastos de administracion 233,542 165,631
Gastos de ventas y distribucion 186,963 140,148
US§ 597,775 424 694
_——

Bonificacidn 3 Eiecut

La Compafila reconoce a varios de sus principales ejeculivos una bonificacion especial
imputable de impuestos, determinada en funcion de las ulilidades del ejercicio. Dicha
bonificacion se caleula en funcién de los parametros establecidos en el estatuto de la Compaiiia
y es ratificada por la Junia de Accionistas al momento de aprobar la distribucién de utilidades
del periodo.

E! gasto de bonificacién a ejecutivos es reconocido en las siguientes partidas del estado de
resultados integrales.

2012 2011
Costo de las ventas uss 31,790 22 476
Gastos de administracidn 110,063 89,803
Gasto de venta y distribucion 162,865 111,909
uUss 304.?15 4 188
pr———— —— - =}

El movimiento en el valor presente de las reservas para pensiones de jubilacion patronal e
indemnizaciones por desahucio en |os afos que terminaron &l 31 de diciembre de 2012 y 2011

es el siguiente:
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Indemniza-
Jubilacion  cignes por
patronal desahucio Total

Obligaciones por beneficios definidos

al 31 de diciembre de 2010 USs 268,743 83,506 352,249
Costo por servicios acluales 47,651 13,600 61,151
Costo financiero 17.468 5.428 22,896
Pérdidas actuariales 13,369 22 13,301
Efecto de reducciones y liquida-

ciones anticipadas (14.070) - {14.070)

al 31 de diciembre de 2011 333,161 102.456 435,617
Costo por servicios actuales 7523 14,929 80,160
Costo financiero 22,044 6,683 28,7127
Pérdidas actuariales 20,072 18,050 38,122
Efecto de reducciones y liquida-

ciones anticipadas (14,347) (5,466) (19,813)
Obligaciones por beneficios definidos
al 31 de diciembre de 2012 UsSs 436,161 135i652 572,813

Segun se indica en la nota 3 (g) i. todos aquellos empleados que cumplieren 25 anos de servicio
para una misma compafia tienen derecho a jubilacion patronal, beneficio que se determina en
base a los afios de servicio, edad del empleado al momento del retiro y al promedio de la
remuneracon anual percibida en los cinco afios previos a la fecha de retiro. Ademas, dicho
Codigo establece que en los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio, el
empleador bonificara al trabajador con el equivalente al 25% de la Gitima remuneracion mensual
por cada uno de los afos de servicio prestados.

La Compafia acumula este beneficio en base a estudios anuales elaborados por una firma de
actuarios independientes. Segun se indica en los estudios actuariales, el método actuarial
utilizado es el "Método de Crédito Unitario Proyectado”, con este método, la Comparia atribuye
una parte de los beneficios que se han de pagar en el futuro a los servicios prestados en el
periodo corriente. Las obligaciones se miden segun sus valores descontados, puesio que
existe |la posibilidad de gue sean satisfechas muchos afios después de que los empleados
hayan prestado sus servicios y se determina el imporie de las pérdidas y ganancias actuariales.
Las disposiciones legales no establecen la obligatoriedad de constituir fondos o asignar activos
para cumplir con dicha obligacion.

Las provisiones del plan de jubilacion consideran la remuneracion del empleado y demas
parametros esiablecidos en el Codigo del Trabajo, con un minimo para la cuantificacion de la
pension vitalicia mensual de US$20 si el trabajador es beneficiano de la jubilacion del IESS y de
USS30 si sdlo tiene derecho a la jubilacion patronal y 25 aflos minimo de servicio sin edad
minima de retiro. De acuerdo a los estudios actuariales contratados por la Compafiia, los que
cubren a todos los empleados, el valor presente de la reserva matematica actuarial de jubilacion
patronal al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es como sigue:
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2012

Trabajadores activos con derecho

adquirido de jubilacion vitalicia

{con 25 afios o mas de servicio) uss 23,447
Trabajadores activos con derecho

adquirido a la parte proporcional

del beneficio de jubilacion patronal

en caso de despido (con mas 20

afos y menos de 25 afios de

servicio) 61,534
Trabajadores activos (entre 10 afios

y menos de 20 afos de servicio) 201,262
Trabajadores activos con menos de

10 afios de servicio 149,918

UsSs 436,161

2m

21,013

36,393
138,279

137,476
333,161
e

El gasto por jubilacion patronal ¥ desahucio es reconocido en las sigulentes partidas del estado

de resultados integrales:

2012
Costo de las ventas Uss 3,803
Gastos de administracion 52,203
Gaslos de venta y distribucion 72,276
Egresos financieros 28,727
Us$ 157,009

2011

3.622
35,227
35,693
22,896
97,438

—

Los principales supuestos considerados en los estudios actuariales a la fecha de los estados

financieros son los siguientes:

2012 2011
Tasa de descuento 7.00% 6.50%
Tasa de incremento salanal 3.00% 2.40%
Tasa de incremanto de pansiones 2.50% 2.00%
Tasa de rotacién (promedio) 8.90% 4.90%
Vida laboral promedio remanente 8.0 az
Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 TMIESS 2002

Las suposiciones actuariales constituyen las mejores estimaciones que la Compania posee
sobre las variables que determinaran el pago futuro de esta obligacion. Los cambios en las
tasas o supuestos usados en los estudios actuariales pueden tener un efecto importante en los

montos reportados.

-29.

{Continta)



(17)

Indura Ecuador S. A
Motas a los Estados Financieros

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América — US3)

Gastos del Personal

Los valores pagados por la Compafia en concepto de gastos del personal induidos en los
rubros de costo de las ventas, gastos de administracion y gastos de venia y distribucion en el
estado de resultados integrales por los afios terminados el 31 de diciembre de 2012 y 2011 se
resumen a continuacion:

_ 2012 __2om

Sueldos y salarios uss 2,407 685 1,926,187

Beneficios sociales y otros 1,001,165 778,878
Participacion de |os trabajadores en

las utilidades 597,775 424 694

Jubilacion patronal y desahucio 157,009 97,438

US$ 4,163,634 3,227,197

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 la Compafia posee 159 y 141 trabajadores,
respectivamente, en relacién de dependencia.

Capital y Reservas
Sapital .

La Compafia ha emitido Gnicamente acciones ordinarias y nominativas con valor nominal de
US%1 cada una. Los accionistas tenedores de estas acciones tienen derecho a recibir
dividendos segin éstos sean declarados y tienen derecho a un voto por accion en las reuniones
de la Compafia. El detalle del nimero de acciones autorizadas, suscritas y pagadas al 31 de
diciembre de 2012 y 2011 es el siguiente:

2012 2011
Acciones autorizadas 1,283,008 1,283,008
Acciones suscritas y pagadas 1,283,008 1,283,008

Reserva de Capital
La Superintendencia de Compafias del Ecuador, mediante Resolucion No. SC.CI
CPAIFRS.G.11.007 del 9 de septiembre de 2011, publicada en el Registro Oficial No. 566 de! 28
de oclubre de 2011, determind que el saldo acreedor de la reserva de capital (cuenta que
reqistrd el efecto de la correccidn monetaria por el indice de inflacion e indice especial de
correccion de brecha entre los indices de devaluacion e inflacion de las cuentas patrimoniales
hasta marzo de 2000 y de los activos no monetarios y del patrimonio de los accionistas hasta el
31 de diciembre de 1999) sea transferido a la cuenta resullados acumulados, subcuenta
Reserva de Capital; saldo que s6lo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las
perdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizado en
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la Compania. Al 31 de diciembre del
2012 y 2011 el saldo de la reserva de capital transferido a la cuenta resultados acumulados
asciende a US$1,343 004.

(Continta)
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Reserva Legal

La Ley de Compaifiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado
como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Dicha
reserva no esta sujeta a distribucion, excepio en el caso de liguidacion de |la Compaiia, pero
puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones.

Resultados Acumulados por Aplicacion de NIIF

La Superintendencia de Compafias del Ecuador, mediante Resolucion SCICL
CPAIFRS.G.11.007 del 9 de septiembre de 2011, publicada en el Registro Oficial No. 566 del 28
de octubre de 2011 determind que los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de
las "NIIF" se registren en el patrimonio, en una subcuenta denominada "Resultados acumulados
provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF", separada del resto de los resultados
acumulados. El saldo acreedor de esta cuenta no puede ser distribuido entre los accionistas,
pero puede ser capitalizado en |la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las
del (ltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas o
devuelto en el caso de liquidacién de la Compafiia.

Administracién del Riesgo Financiero

En el curso normal de sus operaciones la Compafia esta expuesta a los siguientes riesgos
relacionados con el uso de instrumentos financieros:

. Riesgo de credito
. Riesgo de liguidez
. Riesgo de mercado

(a) Marco de Administracion de Riesoos

La Administracion es responsable por establecer y supervisar &l marco de administracion de
riesgos, asi como por el desarrolio y monitoreo de las politicas de administracion de riesgos
de la Comparniia.

Las politicas de administracion de riesgo de la Compafia son establecidas con el objeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compafia, fijar limites y controles de
riesgo adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se revisan
regularmente las politicas y los sistemas de administracion de riesgo de la Compadiia a fin
de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades. La
Compafia, a través de sus normas y procedimientos de administracion, pretende desarrollar
un ambiente de control disciplinade y constructivo en el que todos los empleados entiendan
sus roles y obligaciones.

(Continda)
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La administracion de la Compafia monitorea & cumplimiento de las politicas y los
procedimientos de administracion de riesgo y revisa si su marco de administracion de riesgo
es apropiada respecto de los riesgos a los que se enfrenta la Compaiiia.

Ri ‘e Crédi

El nesgo de crédito es el riesgo de perdida financiera que enfrenta la Companfia si un cliente
0 contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y
se origina principalmente de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar,

Exposicion al Riesgo de Crédilo

La exposicion maxima al riego de crédito a la fecha del estado de situacién financiera es
COMO sigue:

Notas 2012 2011
Efectivo y equivalenies a afectivo 6 Uss 552,703 332,258
Cuentas por cobrar comerciales,
neto 7 3,7TRB 572 3,566,872
Otras cuentas por cobrar ] 180,831 301,957
Uss 4,532,106 4.201,087
——— ——

i. Cuentas por Cobrar y Otras Cuentas por Cobrar

La exposicion de la Compania al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las
caracteristicas individuales de cada cliente. No existen clientes que individualmente
representen conceniraciones de crédito importantes. Desde un punto de vista
geografico o demografico no existe concentracion de riesgo de crédito,

La Administracion ha establecido una politica de riesgo bajo la cual se analiza a cada
cliente nuevo individuaimente para evaluar su solvencia, antes de autorizar ventas a
crédito. La revisibn de la Compania incluye calificaciones externas, cuando estan
disponibles, y en algunos casos referencias bancarias. Se establecen limites de venta
para cada cliente, los que representan el monto abierto maximo gque no requiere de
aprobaciones adicionales; estos limites se revisan cada vez gue un cliente requiere un
aumento de su limite de crédito. Adicionalmente, la Compaiiia minimiza el resgo de
pérdidas por incobrabilidad mediante la contratacién de una pbliza de seguros, gue le
cubre hasla el 75% de las cuentas por cobrar a aguellos clientes que son evaluados y
calificados por la aseguradora, previo a la concesion de cualquier crédito. Los clientes
que no cumplen con los requerimientos de solvencia exigidos por la Compafiia solo
pueden efectuar compras de contado y/o mediante el otorgamiento de garantias
adecuadas.

(Continua)
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Al monitorear el riesgo de crédito de los clientes, éslos se agrupan segun sus
caracteristicas de crédito, induyendo si corresponden a un Individuo o a una entidad
legal, si son mayorislas, minoristas, o usuarlos finales, su ubicacion geografica,
industria, perfil de antigledad, vencimiento y existencia de dificultades financieras
previas. Los clientes que se clasifican como “de alto riesgo” se incluyen en una lista de
clientes restringidos y son monitoreados por la Administracion, y las ventas futuras se
realizan con pagos adecuadamente garantizados.

La Compafila establece una provision para delerioro de valor que representa su
eslimacion de las pérdidas incurridas en relacion con |as cuentas por cobrar
comerciales, Esta provision se determina en base a una evaluadion especifica gue se
relaciona con exposiciones individualmente significativas. La Administracion considera
gue no existen pérdidas en las que se haya incurrido pero que adn no se hubieran
identificado, atribuibles a clientes que manejan individualmente resgos poco
significativos.

La exposicion maxima al riesgo de crédito para cuentas por cobrar comerciales al 31 de
diciembre de 2012 y 2011 por tipo de dliente fue;

2012 2011
Clientes distribuidores uss 1,118,383 1,120,117
Clientes finales, neto 2,670,189 2,446,755
uss 3,788,572 3,566,872

La antigliedad de los saldos de las cuentas por cobrar comerciales al 31 de diciembre
de 2012 y 2011 es la siguiente:

2012 2011
Vigentes y no detenoradas USS 2657010 2802 686
Vencidas de 1 a 30 dias 734,772 441,698
Vencidas de 31 a 90 dias 299,730 265912
Vencidas de 91 a 180 dias 67,202 55.5?5
Vancidas de 181 a 360 dias 29.768
uss 3iTBBIET2 3,566 B? 2

Efectivo v Equivalentes a efectivo

La Compafia mantenia efectivo y equivalentes a efectivo por US$552,703 al 31 de
diciembre de 2012 (US$332,258 en el 2011), que representan su maxima exposicion al
riesgo de crédito por esios activos. El efectivo y equivalenies a efeclivo son mantenidos
principalmente con bancos e inslituciones financieras que estan calificadas entre el
rango AAA.

{Continda)
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{c) Ri de Liguidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiiia tenga dificultades para cumplir con
sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, gue son liquidados mediante |a
entrega de efectivo u ofros activos financieros. El enfoque de la Administracion para
administrar la liquidez es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus
obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tension, sin incurrir en
pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de la Compaiiia.

La Administracion de la Compaiia dispone de informacidn que le permite monitorear los
requerimientos de flujo de efectivo; por lo general la Compaiiia tiene como objetivo contar
con los recursos necasarios para solventar los gastos operacionales esperados durante un
periodo de 7 dias, incluyendo el page de obligaciones financieras cuando vencen, esto
excluye el posible impacto de circunstancias extremas que no pueden predecirse
razonablemente.

Como se menciona en la nota 1 a los estados financieros. la Compafiia ha mantenido un
capital de trabajo negativo desde afos anteriores, situacion que no ha sido impedimento
para cumplir con sus compromisos contractuales, Al 31 de diciembre de 2012 el capital de
trabajo negalivo se ha reducido de modo imporiante, debido a la decision de casa matriz de
capitalizar parte de las acreencias mantenidas hasta el afio anterior por US$2,144,400
{véase nota 1); sin embargo, la administracion considera gue la situacién se mantendra y
que no prevé dificultades para el pago de sus obligaciones porque cuenta con el soporte
financiero de la matriz.

Los vencimientos contractuales de pasivos financieros, incluyendo los pagos estimados de
intereses al 31 de diciembre de 2012 y 2011 son los siquientes:

31 de diciembre de 2012
Valor en DaDa3 De3ab Deéai2
libros MBsEs Mesas Meses
Documentos por pagar Uss 4.723.081 23,081 4,700,000
Cuentas por pagar a compafiias 3,366,186 600,000 600,000 2,166,186
relacionadas
Cuentas por pagar comerciales,
impuesto a |a renta por pagar
y oifras cuentas y gastos
acumulados por pagar 2 876,641 1.279.583 1.187.448 408,632
Uss 10965908 __ 1802644 __G48T.M6 __ 2575810
(Continaa)
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31 de diciembre de 2011
Valor en Dedald Deldaé6 De6ai2
libros meses Meses meses
Documentos por pagar UsSs 4023334 23,334 - 4,000.000
Cuenias por pagar a compafiias
redacionadas 6,382 463 - - 6,362 463
Cuentas por pagar comerciales,
Impuesto a la renta por pagar
y oOlras cuenias y gastos
acumulados por pagar 3,305,326 2,613,248 446 590 245 488
Uss 13,711,123 2.636,582 446,590 10,627,851

(d) Riesgo de Mercado

La exposicion de la Compania al riesgo de mercado se presenta por los cambios en |os
precios de mercado, tales como tasas de interés o precios de los instrumentos financieros
que pudieran afectar los ingresos de |a Compafia o el valor de los activos financieros que
mantiene. El objetivo de la administracion del riesgo de mercado es administrar y controlar
|las exposiciones a este riesgo dentro de pardmetros razonables y al mismo tiempo optimizar
|la rentabilidad.

La Administracion considera que las variaciones en las tasas de interés, en el futuro
previsible, no tendrian un efecto importante en los flujos de caja y utilidades proyectadas por
la Companiia.

Nt it i o

La politica de la Compaiiia es mantener un nivel de capital gue le permita mantener la
confianza de los inversionistas, los acreedores y el mercado, y sustentar el desarrollo futuro
del negocio. La Compafia no estd sujeta a reguerimientos externos de incremento de
capital.

La Junta de Accionistas establece las necesidades adicionales de inversiones de capital y
en funcidn de ello determina el nivel de utilidades que se reinvierte anualmente vy el nivel de
dividendos que se paga a los accionistas. La decision de reinversion lambién se basa en
los incentivos tributarios que recibe la Compania. No hubo cambios en el enfoque de la
Compadia para la administracion de capital durante el afo; tampoco existe un plan de
compra-venta de acciones definido,

(Continda)
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El indice deuda-patrimonio ajustado de la Compafiia al término del periodo del estado de
situacion financiera era el siguiente:

2012 2011
Total pasivos Uss 14,084 252 15,422 243
Menos: efectivo y equivalentes
a efectivo (552.703) EEE.EHI
Deuda neta Uss 14,431,540 15,754,501
Total patrimonio uss 11,531,637 8,655,460
austado 1.25 1.82

Transacciones y Saldos con Partes Relacionadas

Un resumen de las princlpales transacciones con compafias relacionadas a través de
propiedad o administracion en los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2012 y 2011 es el
siguiente:

2012 2011
Compras de inventario UsS$ 4,341,545 4,223,924
Compras de activos fijos 290,752 2,041,811
Reemboiso de activos intangibles - 19,105
Ventas de inventario 6.980 52,140
Ventas de activo fijo 5375 -
Reembolso de gastos 57,216 1,883
Reembolso de ingresos - 1,630
Pagos de pasivos por inlereses 1,022,126 -

e —— ——

La Compafiia adquiere el inventario principaimente a Indura S. A. Industria y Comercio y otras
compafias relacionadas con vencimiento a 30 dias, estas operaciones no generan intereses en
caso de no ser canceladas las facturas en ese plazo.

En el afo 2011 la Compafia adquirid una planta de produccion de oxigeno gaseoso (Vacuum
Swing Absorcion - VSA) a una compaiiia relacionada por US$1,088,496.

(Continua)
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Un resumen de los saldos con compahias relacionadas resultantes de las transacciones antes
indicadas al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es como sigue:

2012 2011
Activos:
Otras cuentas por cobrar Uss 22,530 14,591
pr———— —_—
Pasivos;
Cuentas por pagar a companias
relacionadas - corriente:
Indura Soldadura Continua Lida.-
préstamo para financiar capital
de trabajo con vencimientos
anuales iguales hasta marzo de
2012 y no devenga intereses uss 600,000 600.000
Intereses acumulados por pagar 334,399 334,395
Cuentas por pagar _2.431,787 _D.448.064
3,366 186 6,382,463
Deuda a largo plazo (pasivos a ser
capitalizados en el 2013) 2,144 400 -
uUss 5,510,586 6,382,463

Hasta el 31 de diciembre de 2011 la administracion de la Compania consideraba que las
deudas con relacionadas serian canceladas en el transcurso del afo 2012, sin embargo, al
cierre de 2012 la administracion de casa matriz tomo la decision de capitalizar parte de ese
pasivo con relacionadas por US$2,144.400, valor que fue reclasificado como pasivo a largo
plazo, Dentro de los valores que serdn capitalizados se incluye un préstamo de US$600.000
que la Compafia mantenia con Indura Soldadura Continua Ltda. més intereses devengados en
periodos anteriores por US$334,389, adicionalmente se incluyen deudas por compras de
inventarios efectuadas en periodos anteriores al 2011 por US51,210,001. La administracion de
la Compania considera que el pasivo corriente con relacionadas, sera cancelado conforme los
plazos establecidos con las relacionadas que se resumen en la nota 18 (c).

Tr ion n |

Durante los afios 2012 y 2011 las compensaciones recibidas por el personal ejecutivo y por la
gerencia clave por sueldos, beneficios sociales y otros beneficios a corto y largo plazo se
resumen a conlinuacion:

2012 _201
Sueldos uss 763,769 648,003
Beneficios a corto plazo 137,279 114,718
Beneficios a largo plazo 155,510 108,716
Bono de gestion 304,049 223,499
uss 1,360,607 1,095,936

—_—
(Continaa)
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(20) Gastos de Administracion

Un resumen de los gastos de administracion por los afos que terminaron el 31 de diciembre de
2012 y 2011 es como sigue:

2012 2011

Gastos de personal Uss 729,334 513,569
Honorarios y servicios prestados 114,362 131,187
Viajes 48,620 41,187
Impuestos 58,358 38,561
Depreciacion 27,704 22,614
Arriendos pagados 17,205 16,296
Mantenimiento y reparacién 40,598 14,979
Comunicacién 11,388 10,327
Otros 213,618 167,413

uss 1,261,277 956,133

(21)  Gastos de Ventas y Distribucion

Un resumen de los gastos de ventas y distribucion por los afos gue terminaron el 31 de
diciembre de 2012 y 2011 es como sigue:

2012 2011

Gastos de personal uss 2,531,728 1,903 383
Fletes y estiba 925,845 680,228
Viajes 315,035 284,819
Honorarios y servicios prestados 329,346 356,829
Publicidad y promociones 234,584 194,795
Arriendos pagados 192,538 156,037
Mantenimiento y reparacion 137,807 150,275
Depreciacion 142,214 128,675
Comunicacion B4,800 81,944
Impuestos 50,985 21,256
Otros 520,844 464,600

uss 5,465,826 4513841

—
(Continda)
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(22) Otros Ingresos y Gastos

Un resumen de los otros ingresos y gastos por los afos terminados el 31 de diciembre de 2012
y 2011 es como sigue:

2012 2011
Otros ingresos:
Diferencial cambiario UsSs - 17,663
Utilidad en venta de activo fijo 17.817 -
Otros 4135 3,941
21,952 21,604
Otros gastos:
Baja de activos fijo - (193,479)
Impuesto a la salida de divisas {124,684) (213,103)
Diferencial cambiario (29,491) -
Otros - (23.115)
(154.175) (429.697)
Dtros gastos, nelo UsH 1::132.223! 54&3.393!

{(23) Costos Financieros

Un resumen de los ingresos y (egresos) financieros por los anos terminados el 31 de diciembre
de 2012 y 2011 es como sigue:

2012 2011
Ingresos financieros- intereses ganados Uss 14,663 4,353
Egresos financieros:
Intereses pagados Uss (336,436) (309,151)
Costo financiero de pasivo por
desmantelamiento (89,831) (11,200}
Costo financiero por planes de
beneficios definidos a empleados (28.727) (22,896)
uss (455,004) (343,247)

(Continda)
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Compromisos

En febrero de 2006 la Compafiia suscribid con un cliente un contrato mediante el cual se
compromete a proveerle de oxigeno y nitrbgeno (liquido y gaseoso) hasta un maximo de 17 TN
diarias y el diente se compromele a comprar un minimo de 9 TN diarias. La duracién del
contrato es de 12 afos y estd ligado a un contrato de arrendamiento del terreno donde se
encuentran instaladas las planlas de producclon que tiene una duracion de 20 afos. De
conformidad con dicho contrato Indura construyé dos plantas de oxigeno en estado liquido
(ASU) y gaseoso (VSA) las cuales son operadas por Indura. En noviembre de 2007 y diciembre
de 2011 la Compaiiia concluyo la construccion en las instalaciones del cliente las plantas ASU y
VSA con una capacidad de 25 y 30 TN diarias, respectivamente. En julio de 2010 se suscribid
un adendum al conirato de abastecimiento de oxigeno y nilrdgeno mediante el cual la Compafiia
se compromete a proveer 30 TN diarias de oxigeno gaseoso de la Planta WVSA y reducir al limite
méaximo de provision de oxigeno liquido de la planta ASU de 17 TN a 5 TN diarias.

En junio de 2012 la Compafiia suscribid con un diente un contrato mediante el cual se
compromete a proveerie de oxigeno gaseoso hasta un maximo de 5 TN diarias y oxigeno liquido
en caso de respaldo. La tarifa por el suministro de oxigeno gaseoso esta basada en un cargo fijo
por un consumo minimo asegurado de 5 TPD. consimase ¢ no el oxigeno gaseoso producido
por la planta. La duracion del contrato es de 10 afios. De conformidad con dicho contrato Indura
construyd una planta de oxigeno en estado gaseoso (PVSA) e instald un estanque de
almacenamiento de oxigeno liquido la cual es operada por Indura. En noviembre de 2012 la
Compafia condluyd la construccion en las instalaciones del cliente de la mencionada planta con
una capacidad de 5 TPD y 3,000 galones diarios, respectivamente.

La Compafiia arrienda los locales donde funcionan los puntos de ventas en las diferantes
ciudades del pais, bajo contrato a largo plazo con vencimientos hasta el 2016. El gasto por
concepto de arrendamiento en el afio gue termind el 31 de diciembre de 2012 ascendid a
USS202,337 (USS$172.333 en &l 2011).

Un resumen de los pagos minimos futuros bajo los contralos de arendamiento antes indicados
es el siguiente:

2013 USS 134,760
2014 117,180
2015 101,400
2016 80,250
2017 27,000
2018 14,400
2019 14,400
2020 14.400
2021 14,400
2022 —2.400
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Eventos Subsecuentes

La Compafiia ha evaluado los eventos subsecuentes hasta el 23 de enero de 2013, fecha en
gue los estados financieros adjuntos estuvieron disponibles para ser emitidos. Ninglin evento
significativo ocurrid con posterioridad al 31 de diciembre de 2012 y el 23 de enero de 2013, que
requiera revelacion o ajuste a los estados financieros adjuntos.
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