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Nota 1 Constitucién y operaciones

La compafifa RBBPACAY-RIO VERDE S .A. se constituyd mediante Escritura Puiblica celebrada
ante el notario Tercero del Cantdn Quito el 31 de Agosto del 2001 en inscrita en el Registro
Mercantil del mismo Cantén el doce de Octubre del mismo aho. El 27 de Mayo det 2004, ante
Notario Tercero del Cantdn Quito, debidamente aprobada por la Superintendencia de Compafias
mediante resolucion No. 04 Q.1.J. 2334 del 15 de Junio del 2004, la compafiia cambia su
denominacitn social a Merendon de Ecuador S.A., y que fuera inscrifa en el Registro Mercantil
del Canton Quito el 29 de Octubre del 2004 mediante escritura publica del 29 de Septiembre de
2011, la compafiia cambia su denominacion a TERRAEARTH RESQURCES S.A. vy que fue
inscrita en el Registro Mercanti! del Canién Quito el 21 de Diciembre del 2011.

La compafiia tiene por objeto la realizacién de actividades en todas sus fases incluyendo la
exploracion, explotacion, procesamiento, distribucion, comercializacion y cualquier actividad
permitida por la ley ecuatoriana dentro de! area minera; cumpliendo con los requisitos que para
el efecto exija la misma ley, ia compafiia podra dedicarse a la prestacion de todo tipo de servicios,
incluyendo, pero no limitada a la asesoria y asistencia {écnica en las areas: minera, eléctrica, de
medio ambiente, contable, financiera y fributario, incluye como parte de su objeto social la
importacion, y exportacion de cualquier tipo de maquinaria, equipos, y herramientas para el area
minera y eléctrica, entre otras actividades, Ia duracién de la compafiia es de cincuenta afios a
partir de la fecha de inscripcién en el Registro Mercantil de la Escritura de Constitucion.

Nota 2 Bases de presentacion y Preparacion de Estados Financieros
2.1 Adopcion de las Noermas Internacionales de Informacion Financiera

Los Estados Financiercs han side preparados de acuerdo a las Normas Intemacionales de
informacién Financiera NIF.

2.3 Base de medicién
Los estados financieros de la Compafiia se registran sobre la base de devengado.
2.4 Moneda funcional y de presentacién

La unidad monetaria utilizada por la Compariia para las cuentas de los Estados Financieros y
sus notas es el délar americanc que es la moneda de curso legal en el Ecuador.

2.5. Uso de estimaciones y juicios

La preparacion de los estados financieros de conformidad con NIIF requiere que [a Companiia
registre estimaciones, supuestos o juicios que afectan la aplicacion de las politicas y los valores
de los activos, pasivos, ingresos y gastos reportados. Los resultados reales podrian diferir de
esas estimaciones, Las estimaciones y los supuestos de soporie son revisados sobre una base
recurrente. Las revisiones a las estimaciones se reconocen en el pericdo en el cual la estimacion
es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

2.6. Periodo econdmico

La Compafiia tiene definido efectuar el corte de sus cuentas contables preparar y difundir los
estados financieros una vez al afo al 31 de diciembre.



Nota 3. Resumen de las principales politicas de contables
Las politicas de contabilidad mas imporiantes se detallan a continuacion:
a. Efectivo y equivalentes de efectivo

La Compaifiia clasifica en el rubro de equivalentes de efectivo los recursos en caja y depésitos
en bancos locales.

b. Propiedad, planta y equipo

Los siguientes elementos de propiedad planta y equipo estan medidos a su costo que es igual al
costo histdrico menos la depreciacion acumulada: Terrenos, Maguinarias y Construcciones.

El costo de los elementos de propiedades, planta y equipo comprende:

+« Su precio de adquisicién, incluidos los aranceles de importacién y los impuestos
indirectos no recuperables que recaigan sobre la adquisicion, después de deducir
cualquier descuento o rebaja del precic;

+« Todos los costos directamente relacionados con la ubicacion del activo en el lugar y en
las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la gerencia;

¢ La estimacién inicial de los costos de desmantelamiento o retiro del elemento, asi como
la rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta, cuando constituyan obligaciones en
las que incurre la entidad como consecuencia de utilizar el elemento durante un
determinado perioda, con propdsitos distintos del de la produccion de inventarios durante
tal periodo.

Los costos atribuibles directamente son:

* Los costos de beneficios a los empleados (segun se definen en la NIC 19 Beneficios a
ios Empleados), que procedan directamente de la construccién o adquisicion de un
slemento de propiedades, planta y equipo;

| os costos de preparacion del emplazamiento fisico;

Los costos de entrega inicial y los de manipulacion o transporte posterior;

Los costos de instalacién y montaje;

Los costos de comprobacion de que el active funciona adecuadamente, después de
deducir los importes netos de la venta de cualesquiera elementos producidos durante el
proceso de instalacion y puesta a punto del activo (tales como muestras producidas
mientras se probaba el equipo);

« Los honorarios profesionales.

Elementos medidos a su valor razonable

Los sigulentes componentes de propiedad planta y equipo estan medidos de conformidad con el
madelo del revallo, que es igual a su valor razonable, en el momento de la revaluacién realizada
por un perito independiente: Hacienda ila a valor razonable.

Depreciacion

Se deprecia de forma separada cada parte de un elemento de propiedades, planta y equipo gue
fenga un costo significativo con relacion al costo total del elemento.

La Compafia distribuye el importe inicialmente reconocido con respecto a una partida de
propiedades, planta y equipo entre sus partes significativas y deprecia de forma separada cada
una de estas partes.

Vida Util



La vida dtil de un activo se define en términos de la utilidad que se espere que aporte a ia
Compafifa, La politica de gestién de activos llevada a cabo por la Compafifa podria implicar la
disposicion de los activos después de un periodo especifico de utilizacion, o tras haber
consumido una clerta proporcion de las beneficios econdmicos incorporados a los mismos. Por
tanto, la vida Util de un active puede ser inferior a su vida econdmica. La estimacion de la vida

util de un activo, es una cuestion de criterio, basade en la experiencia que la Compafia fenga
con activos similares.

Método de depreciacion
£l método de depreciacion utilizado es el de linea recta.
La tasa de depreciacion se presenta segin ¢l siguiente detalte:

Porcentaje de

Tipo de Activo

po %
Construcciones 10%
Maquinaria Internacién Temporal 10% y 20%

C. Oeterioro del valor de fos activos

Las NIIF requieren que se estime el importe recuperable de los activos cuando exista indicacion
de que puede haberse detericrado su valor. Se requiere reconocer pérdida por deterioro siempre
que el importe en libros del activo sea mayor que su importe recuperable; esta pérdida debe
registrarse con cargo a resultados si los activos en cuestion se contabilizan por su precio de
adquisicion o costo de produccion, v camo disminucion de las cuentas de superavit por
revaluacion si el activo se contabiliza por su valor revaluado.

Anualmente la compafia analiza si existe indice de deterioro para establecer las respectivas
estimacionss de conformidad con NIC 36.

d. Proyectos Mineros en Curso

Los proyectos mineros en curso deben ser medidos al costo, esto incluye la continuacion del
empleo de las practicas de reconocimiento y medicién que son parte de las practicas contables
habituales.

Se amortizan en el periodo de vigencia de la concesidn.

e. Impuestio de Renta Corriente y Diferido

El impuesto sobre la renta incluye el impuesto corriente y el diferido. El impuesto sobre la renta
se reconoce en el estado de resultados, excepto que esté asociado con alguna partida
reconocida directamente en la seccidn patrimonial, en cuyo caso se reconoce en el patrimonio.

El impuesto sobre ia renta corriente es el impuesto a pagar en el afio sobre las utilidades
gravables, calculado con base en la tasa de impuesio vigente a la fecha de los estados
financieros. :

La tarifa de impuesto a la renta comriente es del 22%, si el valor de las utilidades que se reinviertan
en el pais se destinan a la adquisicién de maquinarias nuevas y equipos nuevos que se utilicen
para su actividad productiva, la tarifa tendra una reduccién de diez puntos porcentuales.

Tal método se aplica a las diferencias temporales entre el valor en libros de activos y pasivos
para efectos financieros y los valores utilizados para proposites fiscales. De acuerde con esta
norma las diferencias temporales se identifican ya sea como diferencias temporales imponibles
{las cuales resultardn en un futuro en un monto imponible) ¢ diferencias temporales deducibles
(las cuales resultaran en el futuro en partidas deducibles). Un pasive diferide por impuesto



representa una diferencia temporal gravable, y un activo diferido por impuesto representa una
diferencia temporal deducible.

El activo por impuesto sobre la renta diferido se reconoce Unicamente cuando se establece una
probabilidad razonable de que existirdn utilidades gravables futuras suficientes que permitan
realizar ese activo. Asimismo, el activo por impuesto sobre la renta diferida reconocido se reduce
en la medida en que no es probable que el beneficio de impuesto se realice.

f. Cuentas por Pagar Comerciales

Se reconoce si es un cOMpromiso que supone una obligacion contractual de entregar dinero u
otro activo financiero a otra empresa.

g. Obligaciones Laborales

Se registra los beneficios soclales gue por Ley les cormesponde a los trabajadores, rigiéndose a
las disposiciones legales vigentes y establecidas en el Cédige de Trabajo, como sobresueldes,
fondos de reserva, etc.

h, Préstamos Largo Plazo
Se registra los préstamos otorgados por la compafiia relacionada para cubrir diversos gastos.
i. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos de la compafiia estan constituidos por el alquiler de las maguinarias, y por servicios
prestados.

i Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos son reconocidos en el estado de resultados en el momento en que se
incurren, por el método de devengado.

k. Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Compafias, el 10% de la ganancia neta de cada ejercicio debe ser
apropiado como reserva legal hasta que el saldo de esta reserva sea equivalente como minimo
al 50% del capital social. La reserva legal obligatoria no es distribuible antes de Ia liquidacion de
la Comparfiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas netas anuales.

I Normas de contabilidad recientemente emitidas

A la fecha de emisidn de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existenies que no han entrado en vigencia y que la Compafiia no
ha adoptado con anticipacion. Estas son de aplicacion obligateria a partir de las fechas indicadas
a continuacion:

NIIF 9: Instrumentos financieros

Esta norma es de aplicacién en los periodos gque comiencen en o después del 1 de enero de
2013. El objetivo de esta NIIF es establecer los principios para la informacion financiera sobre
activos financieros de manera gue presente informacion Util y relevante para los usuarios de los
estados financieros de cara a la evaluacion de fos importes, calendario e incertidumbre de los
flujos de efectivo futuros de la entidad.

NIF 10: Estados financieros consolidados

Esta norma rempiaza a la NIC 27 Consolidacién y estados financieros separados vy fa SIiC 12
Consolidacion, Entidades de cometido especifico. Esta norma es de aplicacion en los periodos



que comiencen en o después del 1 de enero de 2013. El objetivc de esta NIIF establece los
principios de consolidacion cuando una entidad controla una o mas entidades.

NIIF 11: Arreglos conjuntos

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1 de enero de
2013. El objetivo de esta NIIF es establecer los principios para las revelaciones financieras de
las partes que integran un arreglo conjunto.

Esta norma deroga la MNIC 31, Negocios conjuntos y la SIC 13 Entidades controladas
conjuntamente, contribuciones no monetarias por los inversionistas.

NIIF 12: Revelaciones sobre inversiones en otras entidades

Esta norma es de aplicacién en los periodas que comiencen en o después del 1 de enero de
2013, EJ objetivo de esta NIIF es requerir revelaciones a las entidades que permitan a los
usuarios de los estados financieros evaluar la naturaleza de y riesgos con las inversiones en
otras enfidades; v los efectos de esas inversiones en la posicién financiera, rendimientos y flujos
de efectivo.

NIF 13: Medicién del valor razonable

Esta norma es de aplicacién en los periodos que comiencen en o después del 1 de enero de
2013, Esta NIIF define “valor razonable”, establece un solo marco conceptual en las NIIF para
medir el valor razonable y requiere revelaciones sobre la medicion del valor razonable. Esta NIIF
aplica a otras NIIF que permiten ia medicion al valor razonable.

NIC 27 revisada: Estados financieros separados

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1 de enero de
2013, El objetivo de esta NIIF es el de describir el tratamiento contable y las revelaciones
requeridas para subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas citando la entidad prepara estados
financieros separados.

NIC 28 revisada: Inversiones en asociadas y negocios conjuntos

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1 de enero de
2013, El objetivo de esta NIiF es el de describir el tratamiento contable para inversiones en
asociadas y determina los requerimientos para la aplicacién del método de participacion
patrimonial al contabilizar inversiones en asociados y negocios conjuntos.

NIC 19 revisada: Beneficios a empleados

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1 de enero de
2013. Incluye cambios referidos a los planes de beneficios definidos para los cuales requeria
anteriormente que las remediciones de fas valoraciones actuariaies se reconocieran en el estado
de resuftados o en Ofros resuitados integrales. La nueva NIC 19 requerird gue ios cambios en
las mediciones se incluyan en Otros resultados integrales y fos costos de servicios e intereses
netos se incluyan en el estado de resuitados.

NIC 1: Presentacién de estados financieros: Mejoras en la presentacion de Otros
resultados integrales

Esta norma es de aplicacién en los periodos que comlencen en o después del 1 de julio del 2012,
Los cambios que se han incluido en la NIC 1 son a parmafos especificos relacionados con la
presentacién de los Otros resultados integrales. Estos cambios requeriran que los Oftros
resultados integrales se presenten separando aquellos que no podran ser reclasificados
subsecuentemente al Estado de resuitados y los que podran ser reclasificados
subsecuentemente al estado de resuitado si se cumplen ciertas condiciones especificas.



NIC 12: Impuestos diferidos: Mejoras: Recuperacion de activos subyacentes

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1 de enero de
2012. Deroga la SIC 21 Recuperacion de activos no depreciables revaluados. Los cambios
proveen un enfoque préctico para medir activos y pasivos por impuestos diferidos al medir al
valor razonable las propiedades de inversion.

Interpretaciones a las NHF

Las siguientes interpretaciones han sido emitidas y entraran en vigencia en periodos posteriores:

IFRIC 19: Amortizando pasivos financieros con instrumentos de patrimonio. Efectiva a partir de
los periodos que comiencen en 0 después del 1 de julic de 2010.

E! IFRIC 8 requiere que la entidad evallie si un derivativo inmerso en un instrumento financiero
sea separado del contrato principal y contabilizado como un derivativo en el momento en que la
entidad enfra a formar parte del contrato. Se prohiben las revaluaciones posteriores, a menos
que haya un cambio en los términos del contrato que modifiquen significativamente el flujo de
caja que, de otra manera, setia requerido bajo el confrato, en cuyo caso se requiere de una
revaluacion. ta Compariia aplicara esta norma a partir del 1 de enero del 2011 pero considera
que no tendra efectos significativos en sus operaciones.

La Administracién de la Compaiiia estima que la adopcién de las normas, enmiendas, mejoras e
interpretaciones antes descritas que sean aplicables, no tendran un impacto significativo en los
estados financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial. Sin embargo, no es seguido
proporcionar una estimacion razonable de ese impacto hasta que un examen detallado haya sido
compietado.

Nota 3 Proyectos Mineros en Curso

Al 31 de diciembre de 2017 presenta un saido de US$ 154 549,06. Corresponde a los
derechos de concesicones mineras.

Nota 4 Activos No Corrientes Mantenidos para la Venta

Al 31 de diciembre de 2017, no mantiene saldo de Activos Disponibles para la venta.
Nota 5 Gastos Pagados Por Anticipado

Al 31 de diciembre de 2017, no mantiene saldo de Gastos Pagados Por Anticipado.
Nota 6 Cuentas por Pagar.,

Al 31 de diciembre de 2017 presenta un saldo de US$ 143 107,77, correspondiente al monto
pendiente de cancelacion de proveedores.

Nota 7 Impuestos Corrientes
Impuestos corrientes esta compuesto por:
IMPUESTO A LA RENTA POR PAGAR DEL EJERCICIO
Nota 8 Obligaciones Laborales
Al 31 de diciembre de 2017, no mantiene saido de Obligaciones Laborales
Nota 9 Otras Cuentas por Pagar No Relacionadas Largo Plazo

A diciembre 31 de 2017, no presenta un saldo.



Nota 10 Capital Social

El capital social de fa Compatfiia es de US § 201 000.00 dividido en 201 000 acciones nominativas
de US § 1,00 por cada accion.

Nota 11 Ingresos
Los ingresos de la empresa corresponden en el 2017 presenta un saldo de US$ 221 773,57.
Nota 12 Costo de Ventas

Presenta un saldo al 31 de diciembre de 2017 de US$ 249 578,57 USD, que se originan por los
costos de operacion.

Nota 13 impuesto a las Ganancias

De acuerdo con la Ley del Impuesto sobre la Renta la Compafiia presenta su declaracion del
impuesto por el pericdo de doce meses que termina el 31 de diciembre de cada afio.

El impuesto sobre la renta se determina de la siguiente manera:

IMPUESTO A LA RENTA POR PAGAR DEL EJERCICIO 0

Nota 14 Instrumentos Financieros

Esta norma establece ciertas revelaciones que permiten al usuario de tos estados financieros evaiuar
la importancia de los instrumentos financieros para la Compafia, ia naturaleza y alcance de sus
riesgos y cémo maneja tales riesgos. Un resumen de las principales revelaciones relativas a los
instrumentos financieros de la Compafiia es el siguiente:

La estraiegia de Gestion de Riesgo de TERRAEARTH RESOURCES S.A,, crientada a mitigar
los efectos de los riesgos de:

« Mercado
+ Crédito
« Liquidez o Financiamiento

Los eventos o efectos de Riesgo Financiero se refieren a situaciones en las cuales se estj expuesio
a condiciones de incertidumbre.

La estructura de gestién del riesgo financiero comprende la identificacion, determinacion, analisis,
cuantificacion, medicion y control de estos eventos. Es responsabitidad de la Administracién, y en

particular de la Gerencia General y Gerencia Administrativa y Financiera la evaluacidn y gestion
constante del riesgo financiero.

Riesgo del mercado

El Riesgo de Mercado esta asociado a las incertidumbres asociadas a las variables de tipo de
cammbio, tasa de interés y riesgo de mercado que afectan los activos y pasivos de la Compafifa.

a} Riesgo Tipo de cambio

E! Riesgo de Tipo de cambio se produce como la consecuencia de la volatilidad de las divisas en
que opera la compafila.

TERRAEARTH RESOURCES 5.A. maneja sus operaciones y registros contables en la moneda de
curso legal en el Ecuador el ddlar americano, por lo que la totalidad de sus operaciones de ingresos,



costos y gastos, activos y pasivos estan denominadas en délares.

La compariia al momento NO efectia operaciones en monedas distintas al dolar americano, y de
acuerde a la estrategia global no se tiene planificado operaciones en moneda extranjera, por lo que
se puede calificar como bajo el riesgo en Tipo de cambio.

b) Gestidn de riesgo en 1as tasas de interés

TERRAEARTH RESOURCES S.A. no mantiene actualmente pasivos con el sistema financiero;
desde el punto de vista de los activos.

¢) Gestion de riesqo de mercado

El riesgo de mercado ocurre cuando una compafiia esta sujeta a condiciones de venta adversas
debido a la competencia en el mercado, condiciones adversas de demanda y de mercado o la
Incapacidad de desarroiiar mercados o colocar productos o servicios para los clientes.

Gestion de riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al fesgo de que una de las partes incumpia con sus cbligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para TERRAEARTH RESOURCES S.A.
principalmente en sus deudores por venta.

Para sus deudores por venta la compafia ha definido politicas que permiten controlar el riesgo
de pérdidas por incobrabilidad y por incumplimientio en sus pagos. Adicionaimente podemos
indicar que TERRAEARTH RESOURCES S.A. no mantiene concentracion de sus ventas en
pocos clientes.

Por los argumentos detailados se califica los riesgos en créditos como hajos.

Gestion del riesgo de liquidez o financiamiento

El riesgo de liguidez esta relacionado con las necesidades de fondos para hacer frente a las
obligaciones de pago.

TERRAEARTH RESOURCES S.A. logra mantener un equilibrio entre la continuidad fondes y
flexibilidad financiera a través de sus flujos operaciones normales recaudos en ventas y pagos a
proveedores.



