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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
MERENDON DE ECUADOR S.A.

1. Hemos examinado los balances generales de MERENDON DE ECUADOR S.A. al 31
de diciembre de 2006 y 2005, y los correspondientes estados de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por los aiios terminados en esas fechas. Los estados
financieros y las notas que se acompafian fueron preparados y son responsabilidad de
la administracion de la compaiita. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién
sobre los mismos, basados en nuestros exdmenes.

2. Nuestros examenes fueron realizados de acwerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas en el Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea
disefiada y realizada para obtener una certeza razonable de si los estados financieros
no contienen exposiciones errdneas o inexactas de cardcter significativo. Una auditoria
incluye el examen, a base de pruebas que respalden los valores e informaciones
contenidas en los estados financieros. Incluye también la evaluacion de los Principios
de contabilidad utilizados y las estimaciones relevantes hechas. por la administracion,
asi como también una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.
Creemos que nuestro examen nos provee una base razonable para expresar una
opinion.

3. En nuestra opinion, los estados financieros que se acompafian presentan
razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la situacion financiera de
MERENDON DE ECUADOR S.A. al 31 de diciembre de 2006 y 2005, y los cambios
en el patrimonio y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de
conformidad con las disposiciones legales vigentes y con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad.

4. Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, la compafia no presenta el estado de resultados de
sus operaciones ya que de acuerdo a la Ley de Mineria de la Republica del Ecuador se
encuentra en la etapa de exploracion, “que consiste en la determinacion del tamarfio y
Jorma del yacimiento, asi como del contenido y calidad del mineral en él existente,
incluye también la valoracion economica del yacimiento”, por tal razon se encuentra
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haciendo suyos los minerales eventualmente obtenidos como resultado de los trabajos
de exploracion; estos ingresos y los costos y gastos obtenidos y realizados en esta etapa
Se encuentran registrados en el grupo de Proyectos Mineros en Curso en conceplo de
Concesiones Mineras y Gastos Acumulados.

La compariia prepara sus estados financieros en base a Normas Ecuwatorianas de
Contabilidad, las cuales podrian diferiv en ciertos aspectos de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera, Por lo tanto, los estados financieros
adjuntos no tienen como proposito presentar la posicion financiera, resuftados de los
ejercicios y flujos de efectivo de MERENDON DE ECUADOR S.A. de conformidad
con principios de contabilidad y practicas generalmente aceptadas en paises y
Jurisdicciones diferentes a los de la Republica del Ecuador.

Segtin se menciona en la Nota 18 a los estados financieros adjuntos, las actividades de
la compaiiia y sus resultados dependen fundamentalmente de las vinculaciones y
acuerdos existentes con sus compaiiias relacionadas. En la Nota 18, la administracion
también explica que a partir del afio 2005 se encuentran en vigencia nuevas normas
sobre la determinacion de los resultados tributables originados en operaciones con
partes relacionadas y que, si bien a la fecha de emision de los estados financieros
adjuntos se estd analizando la incidencia de las referidas normas en la medicién de los
resultados tributables de tales operaciones, no puede ain determinar y reflejar en las
provisiones constituidas al 31 de diciembre de 2006 y 2005 los efectos de la nueva
normativa. En las actuales circunstancias no nos es posible establecer si las nuevas
disposiciones afectan el monto de los tributos contabifizados por Ia compafiia o estimar
su efecto, si lo hubiere sobre los estados financieros adjuntos.

Fco Yépez C.

Presidente
Registro C.P.A. No. 11.405



MERENDGN DE ECUADOR S.A,
Balance Genaral

{ Expresado en délares amerlcanos)

ACTIVOS

ACTIVO CORRIENTE

Caje y Bancos

Clientos

Cuenlas por cobrar empleados
Anticipo Proveadores
Compafilas Relacionadas
Inventarios

Pagos Anticipados

Total Activo Corrients

PROPIEDADES, MAQUINARIA Y EQUIPOS

Propiedades, Maquinaria y Equipas
(Menos): Depreciacién Acumulada

Total Propiedades, Maguinaria y Equipos
OTROS ACTIVOS

Proyectos Mineros an Curso

Depésitos en Garantia

Total Otros Activos

TOTAL ACTIVOS

Las notas financieras qua se acompaiian, son parte Intagranta de los estados financlergs,

Notas

o ;mh

8,16

Al 31 de diclembra de

2006 2005
126.868,41 116.548,45
- 46.257,76
1.433,57 -
19.744,58 1.190,64
9.110,36 8.085,65
87.221,93 13.446,76
105.603,46 102.310,57
" 369.982,31 286.839,83
2.873.646,86 1.035.908,23
(263.929,74) (98.510,41)
2.609.717,12 937.398,82
3.255.220,82 1.961.992,.36
14,000,00 109.239,91
3.269.220,82 2.071.252,27
6.238.920!25 i 3.295.470?2




MERENDON DE ECUADOR S.A.

Balance General
{ Expresado on délares americanos)

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES
Proveedares

Otras Cuentas por Pagar
Instituclones Plublicas
Provision Beneficios Socialey

Total Paslvos Comlentes

PASIVOS NO CORRIENTES

Prasiamos de Accionistas

Total Paglves No Corrientos

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital Social

Tatal Patrimonio de ios Actlonistas

TOTAL PASIVOS y PATRIMONIO

Notas

10
11,16
12

173
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Al 31 de diclembre de

2006 2005
12831457 48.321,89
- 159.376,58
12.202,82 11.842,87
4.362,98 1.031,06
14257031 218.372,19
£.084.649,88 3.076.088,73

T 605494588 T 307609505
¥ T XF R 3.294.470,82
1.000,00 1.000,00
100000 T 1.000,00
—_eInom 3DTAT0I2




MERENDON DE ECUADOR S.A.
Estado de Cambios en el Patrimonio

( Expresado en délares americanos)

Capital Total
Descripcion Social Patrimonio
Saldo al 31 de diciembre de 2005 1.000,00 1.000,00
Saldo al 31 de diciembre de 2006 1.000,00 1.000,00

Las notas financieras que se acompaifian, son parte integrante de los estados financieros.

Registro C.P.A. N0.19528



MERENDON DE ECUADOR S.A
Estados de Flujos de Efectivo

(Expresado en délares de los Estados Unldos de America)

Utilidad dal Ejercicio

Ajustes pam congiliar la utilidad neta con el flujo
de efsctive usado en actividades de operaclén

Depreciaciones y Amortizaciones

Reclaslficacianes en Activos Fljos

Provisionas Sociales y Otras

Bajes de propiedad, planta y equipe

Baja de Inventarios

Venta de Oro

Proyectos Mineros sn Curso

Incremento en Inventarios por variacién de precio de oro

Efacdtivo Proveniente de Actividades Oparativas antes de Cambios an el capltal de trabajo

Camhios Netos en Activos y Paslvos do Operacion

Anticipos proveedores
Compahias relacionadas
inveriarics

Pagos anticipados

Depdsitos en Garantia
Proveedorss

Otras cuentas por pagar
Instituciones Piblicas
Provisiones Beneficios Soclales

Efactivo neto Provisto da Operaclones

FLUJO DE EFECTIVO USADO POR ACTIVIDADES DE INVERSION y FINANCIAMIENTO

Préstamos recibidos de Accionistas
Adiciones a Propiedad, Planta y Equipo
Adiciones de Ctros Aclivos

Efectivo Neto Usado por Actividades de Inversion y Financiamiento

Aumento Neto en el Efactivo y Equivalente de Efective
Saldo de Efectivo al Principio ds aiio

SALDO DE EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

Las notas que se acompaiian son parte integrante de los Estados Financleros

Sra. CatalineEg
Gerente General

Afio terminado el
31 de diciembre de

2006 2005
176.780,22 75.083,29

80.347,70 .

16.655,80 14.580,39

11.731,18 17.207,11

2.778,30 B.747,27
- {452.433,75)
(1.293.228 46) (957.876,69)
(33.277.11) .
(1.026.202,37) {1.294.682,38)
(19.987,51) 4.841,16
2.618,26 (5.182,35)

(7.018,60) -

(1.482,03) (45.372,23)

{2.000.00)

68.928,87 13.730,92
(62.136,67) 155.908,74
(11.642,87) {3.947,59)

{1.031,08) {323,15)
(33.751,61) $23.655,50

1.758.242,00 1.611.894 48
(684.968,06) (321.433,27)

- (26.000,00)
1.073.273 84 1,262,561,21

11.318,96 91.534,33
115.548,45 24.014,12
126.868,41 115,548 45

Registro C.P.A. No,19528



MERENDON DE ECUADOR S.A.
Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2006

(Expresados en délares americanos)

21

22

Identificacién y Objeto de la Compaiiia

La compaiiia RBBPACAY-RIO VERDE S.A., se constituyé mediante Escritura Publica
celebrada ante el Notario Tercero del Cantén de Quito el 31 de agosto de 2001 e
inscrita en el Registro Mercantil del mismo Cantén el doce de octubre del mismo afio;
El 27 de mayo de 2004, ante Notaric Tercero del Cantdn Quito, debidamente aprobada
por la Superintendencia de Compafifas mediante resolucidn No. 04.Q.1J.2334, del 15
de junio de 2004, la compafla cambia su denominacién social a MERENDON DE
ECUADCR S.A,, y que fuera inscrita en el Registro Mercantil del Cantén Quito el 28 de
octubre de 2004,

La compafiia tiene por objeto la realizacion de actividades en todas sus fases
incluyendo la exploracién, explotacion, procesamiento, distribucion, comercializacion y
cualquier actlividad permitida por la ley ecuatoriana dentro del 4rea minera; cumpliendo
con los requisitos que para el efecto exija la misma ley, la compafila podré dedicarse a
la prestacion de todo tipo de servicios, incluyendo, pero no limitada a la asesorfa y
asistencia técnica en fas areas: minera, eléctrica, de medio ambiente, contable,
financiera y tributario, incluye como parte de su objeto social la importacion, vy
exportacion de cualquier tipo de maquinaria, equipos, y herramientas para el area
minera y eléctrica, entre otras actividades, la duracién de la compaiiia es de cincuenta
afios a partir de la fecha de inscripcion en el Registro Mercantil de la Escritura de
Constitucion.

Al 31 de diciembre de 2005, la compafila se encuentra en etapa de exploracion minera,
“que consiste en la determinacién del tamafio y forma del yacimiento, asl como de!

contenido y calidad de! mineral en él existente, incluye también la evaluacion
econdmica del yacimienta™.

Principales Princlplo y/o Criterlios Contables Aplicados

Base de Presentacién

Los estados financieros son preparados y presentados de conformidad con los
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador (Normas
Ecuatorianas de Contabilidad N.E.C.).

Inventarios de Materiales y Herramientas

Los inventarios de la Comparia se encuentran registrados bajo el méfodo de costo
promedio ponderado, el que no excede e! valor del mercado.



MERENDON DE ECUADOR S.A.

Notas a los estados financieros (Continuacion)

2.3

24

2.5.

Propiedad, Planta y Equipo
Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, las propiedades, planta y equipos depreciables,

- han sido valorados al costo historico. Las depreciaciones han sido determinadas a base

del método de linea recta, de acuerdo a la vida atil de los bienes y de acuerdo a las
normas vigentes en el pais.

Porcentaje de

Tipo de Activo Depreclacién
Construccion en Campamento 20%
Magqulinaria 10%
Magquinaria Pesada 20%
Equipo Menor 10%
Muebles y Enseres 10%
Vehiculos - 20%
Equipos de Computacion 33%
Magquinaria Internacion 10%
Otros Activos 10%

Provision Prestaciones Sociales

La Compatia ha provisionado los beneficios sociales que por Ley les corresponde a los
trabajadores, rigiéndose a las disposiciones legales vigentes y establecidas en el
Cadigo de Trabajo, como sobresueldos, fondos de reserva, efc.

Reconocimiento de los Ingresos y los Costos de Operacion

La compafiia por estar en etapa de exploracidn no presenta el estado de resultados
debido a que Jos ingresos generados en esta etapa se destinan para cubrir los costos y
gastos incurridos cuyo saldo no compensado es registrado en el grupo de Proyectos
Mineros en concepto de “Concesiones Mineras” y “Gastos Acumulados”, en el afio
2005 los ingresos de la compafia estan constituidos principalmente por las
exportaciones realizadas a Merendon de Honduras S:A. de Dore y Concentrado
adquirido a "Empec Empresa Minera Portovelo S.A.", adicionalmente lo constituyen el
mineral cbtenido por Merendon de Ecuador S.A. El procedimiento aplicado para el
reconocimiento de los Ingresos se hace sobre el método del devengado. Para el afio
2006 ia compaiiia no tuvo ingresos debido a que no se han realizado exportaciones de
mineral.

Cuentas por Cobrar
Al 31 de diciembre de 2005, las cuentas por cobrar se refieren al 100% de las ventas

de oro y plata realizadas a la compaiiia relacionada Merendon de Honduras S.A., para
el tratamiento y fundicion, paor informaciones de esta compafila estos minerales



MERENDON DE ECUADOR S.A.

Notas a los estados financiercs (Continuacién)

permanecen en custodia a favor de Merendon de Ecuador S.A, en razén de ello se ha
reclasificado en el 2008 a Inventario en Custodia.

Compaiiias relacionadas

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005 se refieren a los valores por cobrar a2 Empec
Empresa Minera Portavelo S.A. por gastos que Merendon de Ecuador ha cancelado,
como Honorarios del Contador y Abogados, consumo de celulares, trdmites de
importaciones y exportaciones, entre otros.

Inventarios

Se refiere a:

Descripcion 2006 2005
Inventario Campamento Uss 17.687,06 10.668,46
Menaje - 1.454 24
Indumentaria Hospedaje - 1.324,06
Inventario en Custodia ' 79.5634,87 (i)

uss 97.221,93 ' 13.446,76

(i} Corresponde al mineral obtenido de Merendon Honduras luego del proceso de
refinacién y que permanece en custodia a favor de Merendon del Ecuador S.A., el
mismo que ha sido actualizado a valor de mercado.

Pagos Anticlpados

Se refiere a:

Descripcion 2006 2005
Seguros Pagados por Anticipado US § 6.498,85 3.205,96
Impuestos Anticipados 99.104,61 (i) 99.104,61

uss$ 105.603,46 102.310,57

(i) Se refiere al pago del Impuesto al Valor Agregado por las compras de materiales y
servicios, el mismo que constituye crédito tributario.

Propiedad Planta y Equipo

(Ver anexo siguiente)



MERENDON DE ECUADOR SA.

otas alox estados fanciaros (Continuackdr).

PROPIEDADES. MAGLIMARIA ¥ EQUIPOS

Los movimiento san como sique:

Descripcién Tefrenos Casa Oficina ‘Maquinaria Activos Constucciones  Maquinaria

Guts  EportacinwnCurse  enTrimho  Cempsmento

Saldo sl 31 de diciemibrs de 2004 %) - 3B.921.98 57, '3

Adiclones 40.000.00 il 5999249 . 4091235 1788381

Balas de Actvus Floa - - . . . 138521

Saldo al 31 da dicissshre de 2005 m"!- 0 w‘ 0 33 5268945

Adiclonss - 250,000,060 19143193 133.201,54 4548302

Baiax de Actvos Fice - - - ass2sen -

Rechsifcationss - - as112440 78000000 wemse
svrna 230.001 - 3526154 0067758 37.002.01

(Vernota 18).

1435 y 0039, ded

762.997.51, e ete walor US $ 78,
ortana

470400 38565884

Magunarts
Persta

101427,20
(16000  (B925.1%
1

0.GA248

55207,

Equpo
Menor

X7

3525383

GX
2834281
Lk
93/
YK}

20
1056707
(190081

11.588.50
200485

802200

W0.12,00
121.062.10

140.178.89

1

X
Computacién

7.

226442
€242

EEIIXE)

1254090

3]

Magquinure
Intamacion

76220751 00

TEnT

Totl

32147
2143360
8590
14557721 B
(17491.68)
@O.847.70)
ZUIHRE

Tetat
Neto

268.49,08
017:202,31
Bima
17743978
0173198
00.47.70)

ZONTIT




MERENDON DE ECUADOR S.A.

Notas a los estados financieros (Continuacion)

i)

i}

8. Proyectos Mineros en Curso

Se refiere a:

Descripcion 2006 2005
Investigacion Concesién Minera 503.430,34 i 503.430,34
Investigacidn Consesién Minera 2004 500.685,33 1l 500.685,33
Gastos Acumulados 2005 957.876,69 ii 957.876,69
Gastos Acumulados 2006 4.293.228,46 ii 0,00
Total 3.255.220,_82 1.961.992,36

Como se explica en la Nota 16, corresponde al "Acuerdo de Transferencia de
Derechos Mineros, otros activos y regalias” celebrado el 10 de Julio de 2004, entre
Hampton Courtresources Ecuador S.A., y Merendon de Ecuador S.A., por el cual
esta se comprometio a cancelar a {os proveedores de la primera, una suma
aproximada de US § 787.299,15; y por el contrario la segunda recibirla de
Hampton Courtresources Ecuador S.A., todos sus activos, incluyéndose 10
concesiones mineras, los activos representaban una suma de US $ 428.478,65,
por lo que se determind que el valor de las concesiones mineras correspondian a
una suma de US $ 358.820,50, adicionalmente se han realizado ajustes por efecto
de valores mayores a pagar y otros ajustes por US $ 144.609,84, con lo que el
saldo de la Investigacion de Concesidén Minera al 31 de diciembre de 2005 y 2006
es de US § 503.430,34.

Corresponde a los gastos de materiales; mano de obra; gastos directos como
indirectos utilizados en la etapa de exploracion en las diferentes areas de
concesion de ia compafifa, durante los afios 2004, 2005 y 2006, y que se detallan
a continuacion:

Descripcién ValorUS $
2008 2005 2004

Ventas Oro (452.433,75) (224.540,60) a)
Costo de Ventas 410.770,67 213.135,90 a)
Costa materiales 21.711,38 11.361,44 1.575,92
Manc de Obra 601.726,53 42221319 230.128,42
Gastos Directas 501.809,84 458.604,21 249.415,14
Depreciaciones y Amortizaciones 182.920,58 105.103,51 25.414,93
Otros Ingresos y Egresos {14.939,84) 2.167,42 1.555,62
Total Gastos 1.293.228,46 957.876,69  500.885,33

a) Corresponde principaimente a las compras de oro realizadas a Empec
Empresa Minera Partovelo S.A., para su posterior exportacién a Merendon de



MERENDON DE ECUADOR S.A.

Notas a los estados financieros (Continuacién)

10.

1.

12

13.

Honduras S.A., para su tratamiento y fundicién. En el afo 2005 también se
realizaron exportaciones propias de Merendon de Ecuador S.A.

Depositos en Garantia

Se refiere a:

Descripcion 2006 2005
Arriendos Uss 14.000,00 12.000,00
Hampton Courtresources - 897.239,81 i)

Uss 14.000,00 109.239'!91

i) Corresponde a anticipo de regalias entregadas Hampton Courtresources

Proveedores
Al 31 de diciembre de 2006 corresponde a 12 proveedores de maquinarias, materiales

y servicios, de este valor el 91,04% corresponde a la deuda con el sefior Patricio
Yanouch por compra de maquinarias.

Otras Cuentas por Pagar
Al 31 de diciembre de 2005 correspondia a las cuentas por pagar de Hampton

Courresources, producto de la transaccién descrita en la Nota 16, las mismas fueron
canceladas en el transcurso del afio 2006.

Instituciones Piblicas

Se refiere a:

Descripcion 2006 2005
Aportes y Retenciones al IESS uUss 2.131,89 1.574,57
IVA Retenido 6.022,16 6.160,64
Retenciones en la Fuente 4.138,77 3.907.65

uss 12.292,82 11.642,87

Préstamos Accionistas

Al 31 diciembre de 2006 y 2005, corresponde al financiamiento realizado por Merendon
Mining Corporation's para la ejecucién de ias operaciones, el convenic respecto de



MERENDON DE ECUADOR S.A.

Notas a los estados financieros (Continuacién)

14.

15.

estos préstamos se encuentra en trémite, por lo cual las garantias, tasas de interés y
plazos no estan definidos.

Capital Social

El capital social de la Compafila es de US $ 1.000,00 dividido en 1.000 acciones
nominativas de US $ 1,00 por cada accion.

Operaciones con Compaiiias Relacionadas

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, se han realizado las siguientes transacciones:

L

La companiia durante los afics 2004 y parte del 2005, sirvié como intermediaria para
la exportacién a "Merendon Honduras S.A." de Dore y Concentrado producido por
‘Empec Empresa Minera Portovelo Ecuador S.A" producto de lo cual se
presentaron las siguientes transacciones.

a. La compaiila al inicic del afio 2005 mantenia cuentas por cobrar a Merendon
Honduras S.A., de US § 224.540,60, durante el ejercicio 2005, realizd
exportaciones de US § US $§ 452.433,75, con lo que las cuentas por cobrar
representaban un total de US $ 676.974,35, de las cuales US $ 630.716,59,
fueron compensadas de las Cuentas por Pagar a “Empec Empresa Minera
Portovelo Ecuador S.A.", por consiguiente el saldo por cobrar a Merendon
Honduras S.A., al 31 de diciembre de 2005, es de US § 46.257,76, que
corresponde al oro y plata obtenido por Merendon de Ecuador S.A., mismo que
se ha reclasificado como inventario en custodia en el aflo 2006 como se explica
en la nota 3.

b. La compafila por la compra de mineral a "Empec Empresa Minera Portovelo
Ecuador S.A.", mantenla cuentas por pagar al inicio del 2005 por US $
178.292,84, durante el ejercicio 2005, realizd compras de Dore y Concentrado
por una suma de US $ 452.423,75, con lo que las cuentas por pagar por este
concepto a “Empec Empresa Minera Portovelo Ecuador S.A" era de US §
630.716,59, valor que fuera compensado con las Cuentas por Cobrar a
Merendon Honduras, con lo que se liquidaron las cuentas a pagar.

Al 31 de diciembre de 2005 la compafila mantenia US $ 8.085,65 por cobrar a
“Empec Empresa Minera Portovelo Ecuador S A", durante el ejercicio 2006 la
compafiia realiz6 el page de US $ 47.006,46 en concepto de varios servicios
recibidos por "Empec Empresa Minera Portovelo Ecuador S.A", de los cuales se
han reemboisado US $ 45.981,75, por lo cual al 31 de diciembre del 20086, el saldo
de las cuentas por cobrar a esta compaiiia es de US $ 9.110,36.

2) La compantia al inicio del aite 2005 mantenia como préstamos de Merendon Mining

Corporation's, para el financiamiento de la operacion la suma de US §
1'419.500,58, durante el ejercicio ha recibido transferencias por una suma de US §
1'611.994,48, asi como ha realizado pagos de gastos y equipos mencres por US $
14.590,39 y US $ 30.013,28, respectivamente, con lo que al 31 de diciembre de
2005, el valor a pagar a esta compania es de US $ 3'076.098,73, el convenio de
estos préstamos se encuentran en tramite.



MERENDON DE ECUADOR S.A.

Notas a los estados financieros {Continuacion)

16.

17.

18.

Durante el afio 2006 la compaiiia ha recibido transferencias de Merendon Mining
Corporation's por US § 1.758.242; asi mismo la compafiia del exterior ha pagado
directamente adquisiciones de activos de Merendon del Ecuador S.A. por US §
575,000, y transfiri6 Maquinarias en Internacion Temporal de sus relacionadas en
Venezuela y Peri por US $ 685.609,15, con lo cual al 31 de diciembre de 2006 la
deuda con esta compariia asciende a US §$ 6.094.949 88,

Asunto de Importancia.

El 10 de junio de 2004, Hampton Courtrsources Ecuador S.A., y Merendon de Ecuador
S.A., celebraron el “Acuerdo de transferencia de Derechos Mineros, Otros Activos y
Regalias’, acuerdo por el cual se realizé la transferencia de los activos y 10
concesiones mineras de Hampton Courtresources Ecuador S.A., a favor de Merendon
Ecuador S.A,, el valor de los activos era de US $ 428.478,65, distribuidos en: Cuentas
por Cobrar US § 2.832,90; Anticipo a Proveedores por US $ 40.000,00; Inventarios US
$ 67.429,91 y activos fijos netos por US $ 318.215,84; Por otra parte Merendon de
Ecuador S.A. se comprometié a cancelar a los proveedores de Hampton una suma
aproximada de US $ 787.299,15, financiado a través de Merendon Mining
Corporation’s, por consiguiente el valor de las concesiones es de US $ 358.820,25,
adicionalmente se comprometieron a dar cumplimiento a l'as demas disposiciones
contenidas en ese acuerdo.

Eventos Subsecuentes

En Enero de 2007 la compaiiia comenzé a operar en sus instalaciones de la ciudad del
Tena, a fin de comenzar con la etapa de exploracion con extraccion de minerales.

Cambio en la Legislacién

En el Registro Oficial No. 188, del 12 de enero de 2008, se publica la Resolucion No.
NAC-DGER2005-0640, emitida el 30 de diciembre de 2005 por Servicio de Rentas
Internas en la que entre otras cosas se establece “el contenido del anexo del informe
integral de precios de transferencia en el que se destacan aspectes tales como:
Alcance, Contenido en el que se incluye informacion tai como Identificacion del
contribuyente, cuestionario, partes relacionadas domiciliadas en el exterior,
operaciones en el exterior, método para aplicar el principio de plena competencia,
entre otros y que se lo debe desarroliar en 15 secciones claramente identificables. En
la Resolucién No. NAC-R-GER-2005-0641 emitida el 30 de diciembre de 2005 se
establecen los parametros para determinar la mediana y €l rango de plena
competencia entendiéndose a este a aquel que "cuando por la aplicacion de algunos
métodos establecidos en el Art. 66 de La Ley de Régimen Tributario interno y sus
reformas se obtengan dos o mas operaciones comparables, el contribuyente debera
establecer la Mediana y el Rango de Piena competencia de los precios, montos e las
contraprestaciones o margenes de utilidad de dichas operaciones”. Estas dos
resoluciones han sido emitidas para dar cumplimiento al Decretd 2430 publicado en el
Registro Oficial No. 494 del 31 de diciembre de 2004 en lo referente a las nuevas
obligaciones de los sujetos pasivos del Impuestc a la Renta que realicen cperaciones
con partes relacionadas, dichos efectos, si los hubieran, seran contabilizados tan
pronto se complete la determinacion,



