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INFORME DE ALDITORIA 

TERRAEARTH RESOURCES S.A, 

AL31 de diciembre de 2014 
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Willi Bamberger $ Asociados Cia. Ltda. a 
neto Ptc Aude - Como Peones z   

rr ce Lada. 00 207410 en gc 
Joana Pa 1 en   DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPI 

  

a e 
    4 los Stones Acclonistas de 

TERRALARTH RESOURCES SA 

talon s financieros 

2 Homos cuditado los esas financieras adjuntos de TERRALARTI! RESOURCES 
$4, que comprenden la, extaos de sicuscion fanciera ul 3 de diciembre del 2014 y 
2015, y los correspondientes estos de resuiion bniegules. de cambias en cl 
prtrimonio de la ucciomisia y de Jugos de efecto por los aos terminados al 31 de 
diciembre del 2014 2013, ai como el resumen de policas contables Mimificairas y 
trar nota explicas 

    

  

  

  

  

Rexonsablidd dla admiración por tos sados financieros 
2 La Adowisirución de la Compoñén es responsotie de la preparación y presentación 

razonable de lex estados financieras de acuerdo con las Normas Internacionales de 
Información inanciora (RIE Esta responsabilidad incluyo. l diseño, implementación 
3 ruonsenimicnto de cominoles nenes relesntes para la preparacion y presemacion 
Tazomable delos atados financieros que no contengan discostones importanes, debido 
a frame o ervor, selección aplcción de pelucas contables apropiados, Y, Ju 
terminación le eimaciones contables racomabies e acucrdo com las circunstanció, 

Responsabilidad del auditor 
3 uenra responsabilidad es la de exprescz una cpinión sobre los atados Siwancieras 

adi, Basado en nuestra cudilorí, Nuestra auditoria fue efectuado de cuerdo con 
Xormus Inermacionales de Aulior (MÍA), das cuales requicren que caomplamos com 
requerimientos ónicos, plamifquemos y rcolicemos ama amliteréa pora póemer certeza 
razonable de que los estados finmeckros ma. comicnen distorsiones de importancia 

  

  

  

  

4. Una csaltría comprendo la ejecución de procedimientos para obtener evidencia de 
auditoria sobre fos saldo, y las revelaciones prescmadtos en las estados financieras, Las 
prscedimiemos soioccsonados dependen del juicio del auditor. que inclu la csalucción 
¿del riesgo de que los estados finamcscros conenan distorsiones de Importanctarelotiva 
siebulo fraude o error Al ejecu esto evaluación de ricsxo, el andir sama en 
“consideración los controles internos reterantes de la Compoñía, pora lo preparación y 
presentación vaconahe de ls estados fonacieres, con el fi de diet procedimientos 
¿de auditar de ucnendo un las cireuizancias, pero con el propúnil de expresar ina 
“opinión sobre la efectividad de! conto! ner de la Compañía. ina auditoria también 
incluye la esaluación de que los principlos de contabilidad aplicados y si las 
exsimaciones comables realizulas por la gerencia son ramales, así como una 
«valen de la presontocuws enero! delos estados financieros 

  

  

   

  

€ omsadernas que ía evidencia de audicna que hemos obtenido es sufciome y 
“apropiada pozo proporcionar st ass pura exprezar meesta opinión de atera. 

  

A Crook Hora
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Willi Bamberger $ Asociados Cía. Ltda 
Cua Públicos Autores - Consultoras 

Opinión 
% En mesi rpinión los estados financieros presentas rusenablemente, en sodon low 

«especias importes, la posicion financiera de TERRALARTH RESOURCES Sa. al 
33 sio diciembre del 3014 y 2613, los resultados intogrues, las cambias en el parrimanio 
dle sus avctonívas y sus fos de <fectivo por el año terilvvdo al 1 de iiembre del 
2014 y 2013, de conformidad cin los Normas. Internacionales. de. Informacion: 
Financiera, 

      
  

ratos de Énfasis 
Nuestro informe re 
Rernias Internas sobre el cumplimiento de das obligar 
RESOURCES SA, porel jor 
serorado. 

     

ss0  Fowador 13 de Morzo de 2015   

HG Bamberger de Asuctados Cia Lada 
RAE O 006 

  

  

PRESIDENTE 
Regio C.PA Mo, 11.405 

A Cook Hama
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TERRAEARTH RESOURCES S.A 
Estado de Posición Financiera 
AL 1 de diciembre 
Expresado en US$ dólaros. 

ACTIVOS 
Activos Corrientes. 
Otras Cuentas por Cobra” 
Impuestos Anticpaces 

Total Activo Coriente 
Activos No Conientes. 
Fropedac Planta y Equigo, neto 
Proyectos Mineros en Curso 
Amortización Acumulada Proyectos Mineros 
Acto por Impuesto Diendo 
“Total Activo No Corriente 
ACTIVOS TOTALES 
PASIVOS Y PATRIMONIO. 
Pasivos Corrientes. 
Cuentas por Pagar 
Impuestos Cortentes. 
Obligaciones Laborales 
Oures Cuentas por Pagar. 
Pasvo por Impuestos Diericos 
Total Pasivo Comiente 

  

Pasivo No Corriente 
Préstamos Largo Plazo 
Total Pasivo No Corriente 
PASIVOS TOTALES 
PATRIMONIO 
Capital Social 
Roser 
Apanes Futuras Capialzaciones 
Resultados Acum.lados 
Resultado del ejercicio 
Total Patrimonio. 
Total Pasivo y Patrimonio 

Notas 

  

10 
“ 
12 

» 

14 
18 
16 

Las notas son parte Integrate do los ostados Anancieres 
Nr 7 

hi iS 
Se Dels Gautier 

APODERADO GENERAL. 

              

UA2n01a sun2no13 

4029273 4014745 
TrI8%AS BeABtAr 

A ar 

5193950 670.145, 
21475383 

(65.600:44) (51 51895) 70:520,4 189.450.82 
1089.33498 
1A65 13291 

maciza m41750 
4536745 7705 

214851 
- 3000.00 

28.007 27 
130418,35 

  

peer 
BESA 

Tarot. 

1.000,00 
Toz0124 
43497 £0 
  

  

1000.00 
(28.120,18) 

1 5924222 
(62420520) 60320 (70 558 30) 

TT 185445 50 306.458, 
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TERRAEARTH RESOURCES SA. 
Estado de Resultado Integral 
3, e Sciemore 
Expuesado en US$ élares 

ingroscs 
Coros de Ventas 

Vda bes 
Gaos de ventas y Aániisración 
Otros Ingres tos gastos 
Util [ércida) antes de participación trabajadores. 
"Vlad (pérdida) anta de Impuestos 

  

Impuesto as Ganancias 
Inpueno us Res Comento 
brpuñso vista Cirio 

  

ts (praia) neta 

Las notas son pate repara delos estados fnancieres. . 

Notas 
7 
.. 
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TERRAEARTH RESOURCES 5 
Notas alos estados fInancioros. 

    

31 de cciemore de 2014 y 2013 [en cólares) 
Nota 1 Constitución y operaciones. 

  

  
La compañía RBBPACAY-RIO VERDE SA, so consiluyó medante Lscrtura Pública 
eslebrada arte el Notario Tercero del Canzón de Quio el 31 d0 ogosto de 2001 e inserta 67 el 
Regiaro Merzantl del mamo Centén el docs de acuse de memo año El 27 Ce mayo de 
2004, arta Notata Tercero del Canton Quío, devisamente aprobada por la Superintendonct 
“de Compañías madlanto 'osolución No _14.0.1.4 234, del 16 de jun se 2004, la compañía 
cxunbia su denomineción social a MERENDON DE ECUADOR SA. y que fuera mscrta en ul 
Regisro Mercanll del Cantón Quito e 28 de octub'a de 2004. Mediante Escrtura Pública Cel 
29 de septiertre de 2041 la comoañía csmbia su donamnación a TERRAEARI! 
RESOURCES SA. y que fue nscrta en e! Regsiro Marcantl de: Canton Qui el 21 de 
dciemere de 2211 

    

La compañía tere por objeto la reglzación de scividades en todas sus fases i-cluyendo la 
exploración, expiación, procesamiento, dismbucin, comerzialzacón y cualquier actuidad 
per-aida per la ley ecusiciona dento del área mine-a.cumplenco con as requistas cue para 
E efecto exija la misma lay, la compañía podrá dedicarse a la prestación ce todo tpo de 
Senicos, incluyendo, para no imizda a la asesoria y asstenca lécrica un las áreas. Tine, 
éotica, de medo ambionto, corte, Tnancera y tbutado, incluye como pare de Su objeto 
social la importación, y exportación do cualquier tpo ce maquirara, equipos, y herramientas 
para el drea Irinera y olóctica, entre ovas actvidados, la duración de la comparia es de 
Enezena ños pare ela echa de isa en el Regsto Moran dol Era de 
Cansttación 

  

  

Nota 2 Bases de presentación y Preparación de Estados Financieros 
21 Adopción de las Normas Internacionales de Información Financiera 
Los Estados Finarcieros han sdo preparados de scuerdo a las Normas Irtemaconales de 
Información Firanciera NIF 
23 Baso de medición 

Los estacos insacieros de la Compañía serogistar sobre la bane de devengado 
24 Moneda funcional y de presentación 
La unicad monetara utlizada por la Compañía para las suentas ce los Estacos Financieros y sus notas es el dólar arierica”o que us la reneda de curso egal on el Ec-ador 
25. Uso de estimaciones y Juicios 
La preparación delos estados Mancires de conforzidad con NI requiere que la Compaía 
regsre estimaciones, supuestos o Juice que afctan a axlcación ce las polítiss y los valses 
de los actives, pasivos, niosas y gastos reporados. Los resulodos raales podrian der de 
“sas estmacienes. Las estimaciones y los supuestas de sopor: son revisaces sobre una base 
recurrente Las revisores a las estimaciones Se reconocer en ul paricdo en el cual la 
úsimacén os revisada y en Cualquier periodo fura afectado 
  

 



TERRALARTH RESOURCES SA 
ota alos etados Pacieros (Continuación) 

28. Periodo económico 
La Compañía tere cefrico efectuar corte de sus cuentas coniables preparar y difundir los 
estados financieras una vez al año al 31 da ciciembre 

Nota 2. Resumen de las   incipal   politicas de contables 

  

Las politess de contabilidad más importantes se detallan a cortinuación 
a. Efectivo y equivalentes de efectivo 

  

La Compañía olas fs en el rubro de equiva entes de sfertvo los 
en bancos lecalos 
b Propiedad, planta y equipo 
Los siguertes elementos de propiedad planta y equ po están medicos a su cos:o, que es igual 
lcontohistarizo menas la epreciecion scumulada” Terrenos, Maqumañas y Construcciones   

  

Elcosta delos slementos de propsedades, planta y equi sorprende 
+ Su precio de adquisición, mduidos us aranceles de imparizción y los impuestos 

indirectos ro recuperables que recalgan sobre la adaussición, cespués de ceducr 
ualcuer csseuoato o reba.a el precio. 

+ Tasas os costos crectamente relacionados cos la ubicación dl aci en el lugar y en 
ias para que pueda operar de la orma presa por la gerercia 

+ La estimación nicilde os costos ce desrsa-tolam ento roto del elemento, así como 
la rehabitación del lugar sobre al que se asienta, cuando constituyan obIgacienes en 
los que ncume la crildad como consecuencia de ullizr el clemento durante un 
delermrado perdo, con propósitos ditimos del de la producson de mvartarios 
durante al penoco 

  

    

  

Los costos atriau bles dectamen 

  

+ Loa costos de bensicios los empleacos (según se deficen enla NIC 19 Benefisos a 
los Emploacos), cue cracedan directamente de a construcción o axquiicn de Un 
elemento de propiedades, planta y equipo 
Los costos de preparación del erplazamiento “aio, 
Los coslos de e-trega inca y los de mempulación o transpor: posterior 
Los costas do Instalación y monto 
Los coctos do comprotación do quo cl activo funciona edocuadamonto, dospues de 
¡educ os mportes netas ce la venta de cuslesquiera elementos pracucidos duran 
el proceso de nsialacón y guesla a pan cel acivo (ales como muestas producidas 
mientras se protaba e equlso”, 

+ Los senorarlos profesionales 
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TERKARARI 1 MESOLCESSA, 
osos or estados Financieros (Continuación: 
  

Elementos medidos a su valor razonable 
Los squienies componentes de propiedad plarta y equipo están mcidos de confor dad cor 
el ratelo del revali, que es Igua a su valer razonablo, en el reemento de la revaluación 
realizada por un pacto inepondi: Hactenca laa vor razonable 

Depreciación 
Se depieca de forma separada caca pare ce un elemento do propiodadas plenta y equino 
que tanga un cesto sgnifalvo son relación al costo total cel elemento   

La Compañia distrouye el mpore Inicialmente recencedo con resoecto a ua carila de 
propizcades, lenta y equino enre sus partes sn ficaivas y deptacia de fanra separada caca 
na de estas paros 
vida 00 
La vida ut ce ur actwo se define en terminas de la ulidas que ss espere cue spore a la 
Compañía Le paltica de gestón de sewos Nexsda a caso por la Compañia podra Imolcar la 
derosicin de los actos despues de un patíado especifica de iniracir, a tras haber 
consumido una certa propormón de 98 besetoas ecosémiccs Incorporados los remos Par 
“ento. a vida Al ds ur 2ctuo puede ser infoor a su uds aconemca La estimanión de la ica 
tl ce un acto, es us cuestión de enteno, basado en la experiencia que a Compañía tenga 
con sctwos simlares. 

  

  

Método de depreciación 
El método de depreciación utizado as ld lina recta 

La tasa de depreciación se presenta según e: siguiente detal 

Tipo de Activo de 

Yacuizars Inemación Temporal 10 y 20 años   

6. Deterloro del valor delos activos 
Los actos sujetos a decreclación o 10, se somelan a pruebes de seleroro cuando se 
producen evartos o circunstancias que indican que pocren no recuperarse su valor en bo, 
Las pérdidas por deteroro coesponder al monto en l que el valor en ros excede e su valor 
recuparable Al 31 de cltemore na 58 han reconocida pérdidas por delenoro de setos No 
financieros 

  

. Proyectos Mineros en Curso 
Los proyectos mineros en curso se maden al costo, esto incluye la continuación del empleo de 
las prácicas ce resonccimiento y mesision que son parte de las prácticas comstles habitugles 
Se amortzan en el perodo de vigencia de la corcesión



D
D
!
 

  

TIRRARAMTI RESOURCES SA, 
Notes os cados financieros (Contluaoción) 
  

e. Impuesto ala Renta Corriento y Diferido 
El gasto por i—puesio sobre la sens incuye el impuesto corente y el ferido. El imouesto 

sobre la rene se reconcos en el estado de resulados, oxcecto quo esé asociado con alguna, 
parlós reconacióa drectamente en la sección palimarial en cuyo 0a80 5e reconoce 
reciamente en cl patrimon<. 

   

Impuesto ala renta corriente 
El carge por impuesto a la renta corriente as calcu'a mediante la 1362 de impuestos apicaale a 

las «Aidodos gravebes y se carga alos fos liados del año en que se davenga con base en el 
¿Spues:o por pages exi be 

  

La tarta de impuesto a la renta comente es de 22% do acuerdo alas d'sposiiones legeles 
“gentes paras 2808 2014 y 2013. sel vato delas utlicades que se rermderian en el país se 
centran a ln adqusicón de maquinaras nuevas y equizos NUEVOS 3.0 se uticen pare 84 
Aclvidad productwa, lo tara tendrá una reducción de diez purtos porcentu 

  

A parti del ojerccio fiscal 2010 entró en vigor a nerrs que exige el pago de un “anticpo 
mínimo de impuesto a la rana" a referida norma ostaoleció que en caso de qua el 
Impuesto ala renta causado 908 menor cue sl monto del anticipa minimo. esta úlimo 90. 

  

Impuesto ala renta diferido 
El Impuesto scbre la renta díerido se provisiona en su totaidod utizando la metodología de 
NIC 12. 
al méloco se apica a ns dorencas lamporarias entre el valor en ros de activos y pasivos 

para efectos Inanisros y lo valores «izados para propástos fiscales De acuerco con esta 
orma as aferenc as temporarias ne deniian ya sua com dferencias temporaria gravabios 
(las cuales ros.ltarán 01 un futuro on un mara impon blo) o diferencias temporanas doduciles 
(as cuales remutarán en el fulo en partidas deduciles) Un pasto diferido por impuesto 
representa usa dife-»"cialamporaría gravable, y un activo cfrido por impuesto representa una 
aferenca temporana ded.cbl 
Los activos y pasivos por impuestas cteidos se miden empaando las tasas fiscales que so 
sporan sean de aplicación en e parco en el que el abra se ron ceo el acto se canoa. 
Los Impuestos corrientes y dreridos ss -aconocen como ingreso o gasto y son incluidos en el 
resutado, excepto ce que hayan surgio de una tansaccis” o suceso reconecio fuera del 
resutado, por ejemplo por caros en la tasa de impuosios o por cambios en 'a normativa 
ireutsna tarbién por “eestimaciones sobre a recuserabildad de los actes 901 Impuestos 
dardos o en la “erma esperada do focuperar a valor es lbros de un actua, So recaracerán en 
tro resultado Integral o dreciamonte en  patrimanic 

   
  

h. Cuentas por Pagar Comerciales» 
Sa reconoce sl es un compromiso que supone ura voligación contractual de entregar cinero u 
O activo fnanciero a ora empresa. 

  

10
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TERRALARTA RESOURCES SA. 
eses 0 os estados financieros (Concón) 
  

1. Obligaciones Laborales. 
Se registra los beneficios scciales cuv por Ley les corresponce a los trabajadores, rigéndose a 
las dsocelonos legales vgentes y establucdas en e: C63go de Trabaja, coo sobresueldos, 

Fondos de reservo. elo 
J. Préstamos Largo Plazo 
Se rogístra los préstamos clorgados por la compota relacionada para cubrir diversos gastos. 
k. Reconocimiento de ingresos 
08 ingresos de la corpaña estan consfuidos por el alquiler de las maquinarias, y por 

servicios prestades, 
Reconocimiento de costos y gastos 

Los costos y gastos son reconacidos mn el estaco de resultados en cl momento en que se 
incurren, porel método de devengado. 
m. Resorva legal 
De acuerdo con la Ley do Compañías, el 10% de la ganancia neta de cada ejerceto debe ser 
apropiado como 1esenva legal hasta que el sado de esta teserve sea EQU ente como min mo 
Al 50% cel captal social La raserva log obigatona no es Astri.Jble an'es do la llcuidación 
da la Gompan a, pero puede ser ulizada pora absorber pérdidas netas anuales. 

  

  

An. Normas € interpretaciones recientemente revisadas sin efecto material sobro los 
estados financieros 

A la fecha ce emisón de ustos estados fnanciros, se han publicado anrriendas, mejoras e 
Irtarpretaciones alas normas existentes que no han entrado en vienci y que la Compañía no 

ha cdoptado con ante pacién, y rc se ¿revé ur Ímpacio signftcavo en a azicacón de las 
misas Estas sor de ap cación obigatera a parir ce las fechas indiendas a continuación 
MIES 

  

intos financieros 
El oojetwo de esta NIF os establecer los priniice para la inlormacién fnarciora sobra 
activos fmanc:ercs de manera que presente in'ormación ¡HI y relovaree para los usuarios 
de los estadas financieros de cara a la evaluación ce los Imports, culendario e 
incertidumbre de los lujos de efectivo futuros ce la enidac, La norma Incl.yo tras ampl.los 
ralendos a Faconosiiento y medción delurioo en el valor de los activos “nanciaros a 
«strumentos firancieros cu cobertura.   

Esta Norma susttuye a la NUF 9 de (2009), la NIF 9 (2010) y la NIF 9 (20'9), Sin 
errtargo, para los pariedos amualos qua comiencen antes de: 1 0e enero do 2018, una 
entidad puedo optar por mplcar las versiones arterores de la NIF 9 en lucar de aplicar 
esta Norma, sí, y sclo si la fecha correspondiente de la entisad de la aplicación Inicial es 
“nterior al Y de febrero da 2015
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TERIAARIMN RESOURCES 5. 
osa ls estados financleros (Conmimación: 
  

  

18% 

  

¡gresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes 

  

  Norra stersecional de Información Financ era NIF 15 Ingresos de Actlv dados Ondiraras 
procedertes ce Contratos con Cilemtes (NIF 15; establece los principlos de presentación 
e información Uta los Usuarios de los escaños fnanc'os sobre la naturaleza, importe 
esendano e inceridumbre de las Ingresos de actividades ordinarias y Mujos de efectivo quo 
«ur gan ce contratos de una entidad <cn sus clientes 

      
La NIF 15 se aplcará a perlodos aruales que comiencen a partr del 1 do onaro de 2017 
Se permite su aplización antelpada 
La NIF 16 deroga 
(a) la IC 11 Contratos de Consrrución; 
(9) la NC 13 grasos de Actrodades Oránarias 
(6)la CINIF 13 Programas de Fidelización ce Cintes, 
(8) la CANIIF 15 Acuerdos para la Construcción de Inmuebles; 

  

(8) la CIN'= 18 Transferencias ce Actios orocecentes de Clen 

  

(9/1 SIG-51 Ingresos-Permutas de Servicios de Publicidad   

Los ingresos de actvidaces ordiraras son un dato importante, sara los usuarios de los 
estados financieros, al evaluar la situación y rendimiento finascieros de una wnidad. Sir 
embargo, los 1ocuuiimientos anteriores de reconocimiento do los Ingrosos de actividades 
ordinarias en las Nerras Internacionales de Información Financiera [IFRS) difeian de los 
Principios de Contablidad Gereralmente Acsplados de ¡as Estacos Unidos de América 
(PCGA de los EE.UU) y embos conjuntos ce requerimientos racesianen mejoras Los 
recuerimientos de reconocimiento de los ingescs de actvidados ordinarias de las NIF 
previas proporc cnaban guias Ismitadas y, por cons gulento, las dos prneipales Normas de 
reconocimiento de i-grasos de nstvidades ororarias, NIC 15 y NIC 11, podrian ser diles 
de aplicar en trarsacciones complejas. Además la NIC 18 preporclonaoa gulas limitadas 
sobre muchos tomos Importantos de los ingresos de actvidndes ordmnaras, tales care lz 
contablización de acuerdos con elementos múliies, Por el coniao los PCGA de las 
EEUU compendian concmplos amplos de reconoc miento do ngrosos de actvidades 
ordinarias Juste con rumrasos requenm entas para sectores industriales o tansaccio 
espec ficos, los cuales daban lugar on alguras ocasionas, e una ocntablización d'ororte 
para transacciones aconomizamente similares. 

  

   

  

    

    

  

Por corsiguiento, u:Consaje de Normas Internacionales de Información Financiera (1458) 
y el emiscr nacional de normas de los Estados Unidos, el Consejo de Normas ce 
Cotabiidas Firanciera (FASE), iniciaron un proyacio conjunta para clarificar los principios 
para el reconocimiento de los ingreses de acivicades ordinarias y para desarrollar ¿ca 
norma comun sobre ingresos de actvicades ordinarias para las N'F y los POGA ce las 
FEU que 

  

» 
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ERRALARI NR NOLUCIS SA. 
Notas a lr estados Fvanciros (Continuación) 

(a) Elminara as incongruencias y deblidaces de los "equenmientos arterores sobre 
Ingracos de acthidaces ordinarias, 
(5) Proporclonsra un marco más sóldo para abordar los proxlemas de los ingresos de 
actwidaces ordinarias; 

  (c) Mejorara la comparabilidad ce las pracioss de reconocimiento de ingresos de 
azilidaces crcinarias entre entidades, sectores induswriles juisciciores y mercados de 
capitales, 
(a) Proporcionara Irormación más alla los usuarios delos estados financieras a través de 
roquerirlontos scbre Información a revelar mejorados, y 

  

(9) Smplicara la preparación de los estados financieros, reduciendo el numero de. 
requerimientos alas que ura entidad dene hacer referencia 
El princpio básico ce la NIF 15 es que una entdad reconoco los Incrosas do actividades. 
«rdinanas de forme que representen la Iransterenc a se bienes o serviios camprarstidos 
cen los clnlos a cambio de un importe que reee la cortraoresteción a la ouella entidad 
aspera tenar deracho a cambio de dishes hanes o seracios Una entelad feconocs los 
ngresos de acthidades oránanas de acuerdo con ese principio básico median la 
aplicación de las siguientes etapas. 

  

    

(a) Etapa 1 Identificar el contrato (0 contas) con el slente—un contrato es un acuerdo. 
rtro dos o rvás paros que crea derecros y obligaciones extibles. Los "equermientos de 
3 NIF 18 se aplican a zada contrato que haya sido acordado con un cliente y cumpla los 
enterios espeoficados, En algunos casos la NIIF 18 reculere que una ortidad combina 
contratos y los corteblice como uno solo La NIF 15 tambián proporciara requerimientos 
sera la contab lización de las modificaciones de contratos. 

  

lb) Etapa 2 Idortiizar las obligaciones de desempeño en el contato—un contrato incluya 
compromisos de transfenr bienes e servicios a un ciente Si esos bienes o servisios son 
isttos, los co”1promisos son obligaciones de desempeño y se contabilzan por separado, 
Un sien o servicio es disirio si el lianio puece bensficarso cel bier o serucia en sl 
rrismo 0 junto con ctros recu'sos qua están fácimente disponbles para el cliente y el 
compromiso de ¡a entidas de transfer el bien o serecio al clente es identificable 2or 
separado de otros compromises del contrato 

    

   

  

  

) Etapa 3: Detemirar el oreto de la transacción—el precio de la ransacción es el 
importe ce la contraprestación en un contrato al que ura artidad espera tenar derecho a 
cambia dela transferencia de los b'enes o servicios comprometidos con el ciente El precia 
ee a transacción puede ser un importe flo de '3 contraprestac En cel cliente. pero puede 
en cossiores, incwur una contraprestación vanaole a en forma dstita al efectwo Ll precio 
ce la transecciór también se ajusta por los efectos de valor temporal del dinero si el 
contrato Incl-ye un comporente ca financiacén signlicatico. así como por cualquier 
contraprestac én pagadera al ciente Si la cortraorestación es versble una entidad 
esfimará el imocris des contraprestación 3 la que tendrá derecho a cambio de los bienes. 
/ seruos comprometicos, E mporte estimado de la contraprestación variable se Inlura 
en ol precio de la transacción sclo on la medida on que sea allamento probable cue mu 

  

  

  

  

 



VIRAL ARTH RESOURCES SA 
VNpras als estados finanslers $ nosimurcion) 
  

ocura una reverson signifasiiva del importe cel Ingreso de astwdades arfiranas 
“acurulado reconscio cuco se resuelva posteriormente la ncertlumore ascctada con la 

tación variable 

  

(0) Etapa 4 Asignar el precio dela transacción ente 'ás obligaciones de desempeño del 
csrisa:0—una entdad hablua mente asigraró ol araclo de la Iransacción a cada obligación 
de dasempeño sobre a base de las precias de venta indepencientes relatos de cada Lian 
o servicio disinto comproma! de en el contrato. S1 us precio de venta no cs observable de 
forma irécpondania Una antdad lo stmerá Fn algunas ccasiores, el precio de la 
lransaccon inciuys un descuento o Ln importe variable de la contraprestación ue se 
relazona en su totalidad sen una parte del centata Les requerimiertes específicas cuándo 
tna entidad asigaara el descuenta o cortraprestación varable a una o más poro ne a 
todas las 0v Igaciores de desempeño (o bienes o servicios distintos) dol contrato 

  

  

  

Etapa 5 Reconocer el ingrese de acthidades ordinarias cuando (0 a medda que) la 
sstidad satisface una obligación de desempono-—Jra entdas recononerá el irgreso de: 
axilidaces ordiraras cuando (9 a mecida que) satstace uns obligación de desempeño 
meciantelatransferercia do un bien v servicio comprometo con el cliente (que es cuando, 

lente obilens el control de ese bien o servicio) El Importe del Ingreso de acsvidadas. 
rdirarias reconscido es e importe asierado a la obgación de Jasempaño satifecr=. Una. 
xigación de desempeño puede satsfacerse en un miomonto dotorminado (lo que resulta 
habrual para compromises ce transterr bienes al ciente) c a lo largo del tiempo 

¿hab tualments para comororisos de prestar serucios al clente) Para oallgacionos de 
osempons que se satisfacen lc largo cel tiempo, una entidac “econocerá un Ingresa de 
acivicadas ordinarias alo largo del tierpo selgcs:onando un mázoce sprupiado para med 
el pragreso de la entidad hac:ala saisíacc.cn complota cc esa obligación de desempeño, 

  

Modificaciones a normas existentes: 
A 

  

tura Plantas Procuctoras (Mocificaciones ala NIC 16 y ala NIC 41) 
Una planta preductora es una planta uva que. 
13) se ulliza en la elasoración o surthisvo de proguctos agricoss   

13) se espera que produzca durante más de un porado, y 
16) Vene una probabllicad remata de ser vencica coma productes agrícolas excepto por 
ventas ncidenta us de rales y podas. 
Importe on libros es el importe por el cue se reconoce Un callvo una vez deducidas la 
depreciasón acumulada y las pérdidas por ceterora cel valor acumuladas 

  

  

Las plantas productoras se cortabilzan de la msma foma que los elementos de 
propiedades, plarts y equipo corstuldos por a propia entidad antes de que esten en la 
Ubicación y condiciones necesarias para ser cepaces de operar en la forma prevista por la 
garencia. Por consiguiente, las referencias a "consirucción” cn este Norma denr 
interpretarse como que cubren actividades que san recesañas pare implenta- y suliva- las. 
plantas productoras antes de qua estén an la ubicación y concición necessris para ser 
capacos do operar enla forma prevista par la carencia 
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TERRAFARTI! RESOUKCUS SA. 
Notas le emados fmncieros/Corinuación) 
  

Agricultura: Plantas Prod.ctoras 
(Viocitcaciares ala NIC 16 y la NIC 41) 
Emcs en junio de 2014, modifica los páratos 3,6 y 37 y añadió los párrates 224. y BL a 
BYM, Una entac aplicara esas modificaciones a periodas snuales que comiencen parti” 
del 1 de enera de 2015 Se perno su apicación anticipada, S. una entidas aplica esas. 
nodlcaciones en Un pellado que comience con unteriordad, rave ará este hecho Una 
entidad apicará esas modificaciones de forma ratroactia, de acuerdo con la NIC 5 
excepto por lo que se eepeciica en al parrato SIM. En el periodo Ce gresentación en que 
se aplicue por primera ver Agrizutura. Plantas Proouctoras (od!'caciores a la NIC 18 y 0 

ln NIG 41), una entidad no necesita revelar la nformación cuantkaiva requerida por as 
pártalo 28(1 de la NIC 3 para el periodo coniene. Sin embargo, una entidad prasertará 
información cuan:tatva 7equerda por el párato 76(f) de la NIC £ para cada porcda 
anterior oresentado. — Una Enticss pueda cpisr por Tedr una parida ce plartes 
productoras a su valor razonable al comienzo de! primar periodo presentado en los estacos 
nncieros para el geriedo ce presentación en el cual la ertidad aplque por prmera vez 
Agrcul..ra. Plantas Productoras (Modilicaciones 4 la NIC 38 y a la NIC 41 y ubico ess 
Valor razonable como su costo avbuido en osa facha Cualquier dilerenci entre el Importa 
en Kbros anterior y el valo rezonable se reconccerá en las ganancias acumuladas int les 
“comienzo del primer periodo presentado 

  

    

Aclaración delos Métodos Aceptables de Deo-eciación y Amortización 
(Vodiicaciones a las NIC 18 y NIC 38) 
No es apropiado un método de depreciación qua an base en los ingrosos de actvidadas. 
ordinarias que se gereran por una astvidad que incluyo el uso de un activa. Los ingresos 
de sctividacos ordinarias goreraces por una actividad cue incluye el uso de Un acti, 
generaimerte, refejan factores cistntos del corsumo de los beneficios econdricos de 
dicos acto, Por ejemplo los ingresos de actividades ord arias sn ve” afectados por otra 
información y procesos, aciiidaces de venta y cambios en los volimens de ventas y 
precios, El componente del gracio ce los ingresos de ac'vidades ordiraras puedo verse 
afectado por la infación, la cual no teno relación con a forma en que se consumo el activo 

    

Aclaración ce los Métodos Aseptadles de Depreciación y Amortización (Modilicaciones a 
les NIC 16 y NIG 383 emitido en mayo de 2014, modiicó el parrato 56 y añadió el párrafo 
52A, Una entdas splcará esas medicaciones de forma prospactva alos periodos aruales 
ue comíorcen a partir del 1 de anero de 2016. Se pormita su aplicación anticipada. Siuna 
nidad aplica las modícac'enes en u” periodo que semience con anteriridas. revelará 
este hecro. 
LL Método de la Parisipación on los Estados Financieros Separados 
(Modisszciones ala NIC 27) 
Estados financieras separados son los presenzados por una contoladora (es decr un 
Inverscr con el conirol de una subeidinrin) 0 un inversor cor control conjunto an una 
parlicpada o influencia signifcatwa sobre ésta, entidad en (cs que ta podria elegir, sjeta 

15



V
E
F
E
N
V
N
I
I
I
I
I
I
A
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
3
1
1
3
1
1
1
3
)
7
0
7
0
 

TERIALARTH RESOURCES SA. 
¡Nota los estados financioros (Continuación) 
  

    1 os requermiensos ds esta norma, contablizar sus Inversiones en 5.Esidinias, negocios 
conjuntos y ascciadas se coniabzan al costo o de acuerdo con 'a NIF 9 Instrumentos 
Financieros. o utilzando al método da la pantic pación como we describo ar la NIC 28 
Invers'enas en Asociacas y Negocios Conjuntos 

  

Cuando Lna entidad elabore ostados financ.eros separados, contabiizará las Invers'cnes. 
en subsidiaico, negos es conjuntos y asociadas: 

( 
15) de acuerdo conta MF 9 

  

(3) stlzaren el metoso de la participación ta: como se describe en la NIC 28, 
La unidad aplicará el mismo tratamiento contablo a casa caregería de invursión Las 
Invo'scnes contablizadas al costo O utlizando el método de la portiipación se 
úcontabizacán de acuerdo con is NIIT.5 Azivos No Corrientes Manta-idos para la Venta y 
Operaciones Discontinuacas en aquélles cases ar que éstas se clasi'quen como. 
manten das para la vn'a o para distribución (9 se incluyan en un grupo de activos para su 
disposición que sa clasítque como manlndo para la vartz o para disribución). En estas 
útzunstanc:as, no se modiicará la mecición de las Inversiones cortetiizadas de acuerdo 
cor la NIF O 

     

  

El Método de la Parlicipación 01 las Estados Ema=cieros Sparados (Modificaciones a la 
NIC 27) emtida en agosto ce 2014, modifico los párralos 4 a 7, “0, 118 y 12, Una entidad 
aplicará esas modificaciones 4 los periodos ¿nuales que cariencen a part dol 1 de srero 
ce 2016 de larma retroctiva de acuerdo con la NIC 8 Policas Contables Camaios en las 
Estimaciones Contables y Errores So permte su aplicación anticipada. Si una entidac 
“pica esas modi'caciares en un peaco que comiencs con anterloridad, rmvelará este 
hecho 
Venta o Aportación de Acivos ante un Irversor y su Asociada o Nogosto Conjunto 

(oditcacio"   la NIF 10 yla NIC 28) 
Pérdida do centro! 

Cuando una controladora plerda ss control de una subsidiara, la carroladora 
8) Dará de baja on cuentas los activos y pasivos de la antigua subsiciaria del estado de 
siuación fnane era consolidado 
(9) C.ando se pleréa e: control, econocará cualquier inversión conservzca an la antigua 
subeiglarta a su valor razonable, y cesteriomente comtaniizará dicha inversión y los 
importes adeudacos per la antigua subsdaria o a ús, de acucráo can las NIF 
conuspond entos Esa paricipación consu:vada a valor razaneble se medirá nuevamente 
como se descise en los párra'os B88 (oI/Iyy BASA El valor n.evamente medida en la 
echa en que se pierdo ci control se cons derará como el vacr razarsble en a maTento 
del reconocimiento nicial de un activo financiero de acuerdo con la NIF 3 1 el costo en el 
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TEMKADARTH RESOURCES SA 
Notas los estados Jimaneieras (Continuación) 
  

momsrto del recanociziento Incl de una Inversión en una asociada a negocia corjunto, 
siprocede, 
(a) Recorccera la ganancia o perdida asociaca con la pérdida ce corto atrbuble a la 
"anterior satcipación contolaccra. como se especifica en los pérafos 898 a B994.    
Venta o Aportación de Activos entre un Inversor y ou Asociada o Negocio Conjunto 
(Modificaciones a la NE 10 y NIC 20), 
  ida en sellambre de 2014, modi! có los párrafos 25 y 26 y añadió el oéralo BG9A, Una 

entidad aplicará esas —cdífcaciones de forma prospectiva 3 transacciones que tengar: 
lugar en pericdos anuales que comience” a part del 1 de enero de 2016, Se permiso su 
aplicación anticipada. SI una emtidnd apicase las mociícaciones en un perado que 
comiazce con atenoridas, revelará esu hecha 
Conabiización do Adqu sioor 

  

¡de Participaciones en Operaciones Conjuntas 
(Modificaciones a la NIF 11) 

  Fsta Nil requiere que la adquirarte de una parte pación en una operac én conjunta cuya 
aclividad conetfuye un regaci, tal como se define en la MIF 3 Combinaciones de 
Negocios, aplique todos los pino pls sobre la conablIzac én de las combinaciones de 
negacios de la NIF 3 y otras NIF oxcepto aquellos que eneren en conflicto con las gulas 
de essa NIF. Además, la adqu.rerte revelará la información requerica por la NIF 3 y oras 
KI para combiraciones de negocios. 

  

  

Contabilización de Adquisiiores de Particpsciones cn Operaciones Coruntas 
(Modficacones a 'a NIF 11), emitida en mayo de 2014, modificó el encabezamiento 
después de púrteto B33 y añadió odrralos. 

  

Si una entidad aplca estas modificaciones pero no aplica todaulala NIF a referencia en 
estas madifeaciones a 2 NIF S daxerá Intorgretarse como una retorencia a la NIC 39 
instrumentos Finac.ioros: Reconos miento y hiedic'én. Modficaciones a la NIF 11—mayo 
de 2014, Ura onlicad apicará esas rediicacnes de forma prospectiva a los periodos 
Aanusles que comiencen $ parir de 1 de enero do 208, Se permite su aplicación 
anticipada Si una enticao aplica asas mocificaciones en un perloce que comience cor 
ntotiaridas, revelra esto hecho 

  

  

jficios a empleados 
(Modificaciones ula NIC 18 
Se modiica esta noma para reconacer que la tasa Co descuento a ser utizada debe 
úconesporier con bonos en la monada lor 

  

La fecha de transición us para les periodos qua comiencen en o después del de enero del 
2013 pusiendo aplicarlo antic padamento deb encc revela use hecho. Cualqueer ajusto por 

“su apkcación debe realizarse conti las utlidades retonidas al inicio del periodo
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TERRADARIH RESOURCES Sa 
Notas alos estados financleros (Continuación) 

Nota 4 Otras Cuentas por Cobrar 
A 31 de diciembre do 2014 y 2013, el seta de otras cuentas por cobrar es el sculente. 

Descripción 2004 2013 
Clientes US 444479 400000 
Emp Morenden $4 100 474907 
Sogurs 1b8rse 170267 

Total 629273 A 18748 

  

Nota 5 Impuestos Anticipados 
ALS! de diciembre de 2014 y 2013, 3 detale de Imouestos Anticipados se el siguiente 

Descripción 2014 2013 
Retencaresonla Fuente IVA US$ 17:04:46 78958 
Retencires ena Fuente IR S0054.s9  san9r.as 

Total TASAS 5545101 

Nota 6 Propecia planta y equipo 
La propiecad planta y aculpo son valorados a su sesto original a contnuación el detal al 
31 de ciciemare 

  

    

    
  

  

  

  

  

  

      
  

  

  

               
des a RREOMEARE La a Sep Renagaros An ommesals      

  

      

  

18



I
F
A
I
 

1
1
1
1
1
1
1
3
1
1
3
1
1
1
1
4
3
3
3
0
0
 

TERRAFARTH RENOLRCES $. 
KNones tv estados fnencleros¿Conmnción 
  

Nota 7 Proyectos minoros en curso 
AL 31 de diciembre de 204 y 2013 corresponde al valor de USD S 274.753,3 por 
derechos mineros en las concesiones "ANZU NORTE" códigc 400443; “VISTA ANZU" 
codigo 400198, TALACI código 400400; CONFLUENCIA, cócigo 400408, “EL ¡CHO" 
eóchgo 400402 “REGINA 1 5" código 409022 1 
Nota 7 1 Amortización Acumulada Gastos Mineros 
De acuerdo al Art 12 de la Loy ce Regimen Trbutaño Insrno cue se refere a la 
amotzaciór ce invorslores, se aplca la amorización del 20% anua 4 parir ccl año 201", h cominuación se presenta el movimiento de la provision 

  

Amortización Acumulada Gastos Mineros 2094, 203 
Saldo Inicial US$ ErbrS2a 0494422 

Inorementa Imp, Diferido ALATZAL 171720 
Tota BE GORAd > B1B1833 

Nota 8 Impuestos Diferidos 
El movimiesto de los impuestos cerdas se presenta a continuación 

ACTIVO POR IMPUESTO DIFERIDO. 20 2 
zo na Us eses 3stosa 
Inesamento mo, Dedo 7832054 106450,2 
Baja por compensación senASDóD _ cestosa 

Tora ETA 105-4507 

PASIVO POR IMPUESTO DIFERIDO 2014 203 
Saldo Inicia us» 1775597 
Inosemento lp, Diferido Dato 

Total seran 

1



TERRAFARTH RESOURCES SA. 
Nora os esados financieras (omtimación) 
  

Nota 9 Cuentas por Pagar 
AL31 de diciembre de 2014 presenta un saldo de US$ 111.01281 correspondiente a garantias 
recibidas po- fol sumpimieno de pan de rarejo amhenal de pare de 08 o2cradores 
mineros, Y en eL año 2013 US$ +1 411.0, conescondente sl morto penciento de canceloción 
por serveis e audlria 

  

    

Doscripción 2014 2013 
Proveedores de Survcics uss a 216160 
Anticipo de Clientes 925000 

Garantias. 11101201 
Total ONZA MAS 

Nota 10 Impuestos Corrientes. 
impuestos cormentes está compuesto por 

    

  

  

Descripción 204 2013 
Impuesto ala Renta USs 1108662 1650083 

Retencionws en a Fuonte IR 580,18 547,76 
Rolanciones IVA 282 : 
Oros impuestos ANES 143, 

Total 4636745 79251 

Nota 11 Obligaciones Laborales. 
4 cierre del joricio económico 2013 presenta un saldo de US$ 2 14551. correspondiente a 
los henetiios de los empleados Iquidados 

Nota 12 Otras Cuentas por Pa   
A diciembre 31 de 2019 prosen'a un saldo de USS 2,000.00 que coresporde a valores 
pendientes de cancelación por un préstamo realza ala compa. 

20
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TERRALARTH RESOURCES Sao 
ona ls estais neciros(Comnunción) 
  

Nota 13 Próstamos Largo Plazo 
Corresponde alos préstamos antregado por lo accionistas par cubrrlos sguienes gas 

  

DETALLE 2018 2 
Honores Legales uss E 510550 
HeneraosProfesanales E 525070 
Intrracion Temporal E A 
Leucacin e Haberes > eeoser 

Alquier de cameras . a 
Seguros 145310 

instsucones Púticas 80798 68 
taartoiriero a 
"Nejaria-lo y Serios de comuricacón e1ESS. 120047 
Regulación) Taries de transferencia de acicces ; 

Agasojo  abajadoas y 
ra cuentas cor pagar - 1520818 

(O Congensactnes a e57a1AS) 
prestas Tereri-gRemcurces SA. paar se 

FT US TABA 

Nota 14 Capital Social 
El caplal uc! ce la CorpoNa 0 de US $ 1,000.00 dniéido en 1.000 acciares nom nalvas 
US$ 1,00 por caca acción 

  

Nota 16 Rosorvas. 
Coxtesponde a los valores acumulados parla vatuac ón de los sienes nmuebes ocurridas on 
“fos antercres, al 31 de ciciembre de 202 y 2011, coranponde al ajuste de la depreciación 
e los galpones, los mismos que no tomaron en cuerta en ol avalie “asizedo en el periodo 
2010. El movimento es el eguiente 

  

Movimiento. 2014 2 
Saldo 101 de enero USOS 2810010) 2610010) 

ompe-sación Apors Futura Caph'zación 281009 
do al de diciembre 150s 222 

Nota 18 Aportes Futuras Capitaizaciones. 
¡Carssponde al salco de las tarsterencias rectas ce la casa matiz por USS 12.356.405 13 
de Mlerencen Mining Corporation Ing Esta serresponde al ejercicio de 2004, estos valoros se 

invirieron er gaslos de adm nlesación investigación geológica de Terrzcarih Resources SA 
esce elfo indicado 
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TERRARANIN RESOURCES SA. 
Votes aos rado fvanctros (Continuación) 
  

al periodo 2013 la Junta de Diectoro reunuda el 15 de diiembro 2012 resol, Por efecto 
e implomontación de NIF S en el ejescio 2010 se Lursfrió al patirranio as gastos 4 ferdos. 

de admiiszación y de investgeción geológca, esiz cuenta sono relación con la cuenta spare 
futuras captalzaciones, estos valcras fuer tra-steridos por Merecon Mining Coroeraton Lie 
Para el desar1olo del proyecto en las concesiones cel Tena. El Diectoto "esuelv reslzar 91 
suce de estas cuertas y cia ce la cuenta rosulados acumulados for adopción en NIF S, 
queñando un saldo en la cuenta Aporios Fuluas Captalzacionos de US$ 1 $32 422.€2. 

    

      

En el perlodo 2014 la Junts de "irectono reunda el 15 de dicambre 2013 r2solvo realzar el 
zur de cuentas Pércicas Acumuladan y la Reserca Valuac ón y el ciero de las mismas por un 
Vat de US$ 77041128, quedendo un salda en a cuarta Aportes Fu.res Caolalcacones de 
US$ 76201124, 
Nota 17 Ingresos 
Al cera del ejerilo 2014 los ingmsos de la empresa ascionden a USS 658.162:97 
corespondientos a arendo operadores USS 870.700,47, venta de nmueties US 52,000.00 y 
reembolso de gastos de US $ 83.518,73, 

  

Al certe del ajerecio 2013 los ingresos de la empress asciendon a US$ 72870813 

  

d0US$782181,13, 
Nota 18 Costo de Ventas. 

Presenta un anida al 31 de dclambre de 2014 de US$ 203 114,62 que so olignar por los 
cesembolsos foo zades a- la explotación de oro, y al 51 de Dicismira 2013 fue de US5 
Esso. 
Nota 19 impuesto alas Ganancias 
Do acuerdo con In Ley del Impuesto sosre la Rerta la Compañía presento su declaración 
del Ímouesto por al poriodo se doce meses que termina el 31 de diciembre de caca ano 

El mouesto sobre la renta se detomina des siguente manora: 
2014 201 

Pérdida cel Ejrcio 
Más Partidas no deduciblos 
(+) Gastos ro deducidos 194098 997, 
(a Gastos ro deducibi ocasiraco en conta posicir entra 

(170 658,30) 

      

  

NECINCNIE amortización proyectos moros) 17478242 y mes 
(e) impuesto la Renta, Joss 
Menos ingresos no gravables 
(8 Fereso no gravable ocasionado en cena posición entre . 
NECINICINIE (bal los 80m exploración) (832030 (13744087) 

BASE IMPONIBLE ATO9TAS (151202295) 
impuesto ala anta Coniente (1) 0 r 
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TERNANAMII RESOURCES SA 
¡as ls estados fianeteros(onrinuación 
  

Ley de Régiman Trbutaio Intemo estableció que en caso de que el impuesto a la 
-zusado sea menor que el monto del anticipa mínim, este ¿limo se convertrá 

  

en impuesto a la rete defniiva a menos que el contribuyente schote a Servo de 
Rontas Internas su devolución, lo cuel vada ser apllgable, de acuordo can la norma 
quo nie la devoluc én de este Amici. 

  

(1) AL3* de ciciembro de 2014 y 2013, la determinación del saldo de Impuesto a la renta 
per pace ts a aguente: 

  

2014 201 
Prodsión para Impuesto ala reta corriente 1OB3738  14.58981 
Antcipos de Impuesto ala Renta. (380052) (573099) 
Retencionos sn la fuente des año (210600) (628717) 

Retenciones en la uento dal años anteriores. A) 
Saldo a favor del contribuyente CIAO 02712 

2018 202 
Incremento actvo por rp Dir de 76300 4002 
aa por compensación de AcivosDieridos USE (1O8A80é) (02092) 
Ircrerrento Paso Imp. Diario sio 030, 
Total Impuesto Diferido Noto Puaszio, —FSATiA0 

Nota 21 Instrumentos Financieros. 
   Compañía adoptó la Nonra Intarnaciona. de Infomación 
Firanalera No 7 (NIF 7), Instrumentos Financieros Revelaciones, a cual us afeciva para los 
periodos (lanceros que iniciaron el 1 de enero ce 200/ Lsta noma establece cienas. 
revelaciones que psmien al usuario de los estados Ananolron vaa lz importancia de los 
inst.mentos Inancieros pasala Compal, la naturaleza y alca”co do sus riesgos y cómo maneja 
tales rasgos Un res.men de las principales revelaciones rellivs a los Instrumentos financieras 

dela Compañia 9s el siguiente: 

  

  

  

La esrategía de Gestén de Resgo de TERRAEARTE RESOURCES SA, orientada a miigar 
los efectos de os riesgos de. 

+ Mercado 
+ Cróóto 
+ Licukdezo Finasicamnto 

Los evartos o efectos de Riesgo E nanciero se reioten 4 siluaciores er las cunis se asá 
"expuesto a conciciones de inceridumbre 

  

La estructura de cessán cel riesgo fmnonciro comprende la identíicacion. determ nación, análisis, 
zantíicac ón, med: y contro de estos eventos. Es rosponseblicad de la Admnisracn y en 
parlar de la Gerencia General y Gerencia Admin stat y Financiera la evaluación y gentión 
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TERRALARTH RESOURCAS NA. 
Note a los estados fmanclros(Conimación) 
  

constanto delriasgofranciere 
Riesgo del mercado 

El Riesgo de Mercado está asociado 2 les incertidumbres asociadas a las variables ce tpo ce 
caro, tasa de intros y luego de mercado que afecian los actos y pasivos dela Comoeñía. 
8) Riesgo Tipo de cambio 
El Rieego de Tipo de cambia sa praduns como la consecuencia de la volatiiad de las divisas un 
ue opera ls comoona. 
TERRAEARTE RESOURCES S.A. manaja sus operaciones yregltros contablos on z moneda de 

130 legal en el Ecuadar al dólar americano, por lo que la Iwaldac de sus operacicnes de 
Irgrasos, costos y gastas, ACIVOS y pasas están cenominadas en dores. 

La compas sl momerto NO efectúa oporacienes en monedas distintas al dolar americano, y de 
acuerdo ala estrategia global no ss ene plaifcado oseracircs on moneda extranjera, por lo que 
se puede calfcar como bajo el iesgo en Tipo de cama. 
p) Gestión de riesgo en las tanas de Interés 
TERRAEARTH RESOURCES $ A, 10 mantlcno actualmente pasivos con el sistema Inancioro 
lesde el punto de visa los activos 
1 Gemión de riesgo do mercado 
El resga ce mercaco ocu suando Lna compañía está sujeta a condiciones de venta 
“adversas debido a a competercia an cl mercado, condiciones acversas de demanda y de 
Fuercado o la incapacidad de desarolar mercados o colocar productos o sanésos para los 
cantes. 
Sostión de rieego de crédito 
E iosgo de créio se tere al ieego de que una do las pares incumpla con sus obigaciones. 
contaciales resulando on una vendida Tnancra para TERRAEARTH RESOURCES $4 
principalmente en sus deudores por veria. 
Pere sus ceudares por venta 'a compañía ha defido paltas que permiten controlar l sesgo, 
de pérdidas por Incobrablldas y por Insumpimiento en sus pagos. Acicionalmo-te »cdemos 
indicar cue TERRAEARTH RESOURCES S.A. no mantene consentracién de sus ventas er 
pocos clientes, 

  

Porlos argumentos deta lados so caltca les rissces en créditos coro bajos. 
“Gestión del riesgo de quidez o financiamiento 

El resgo de Iquidez está rolacnace con las necesidades de fondos para hacer fonte a las 
oblgacienes de 2230. TERRAEARTH RESOURCES SA logta mantener un equilibrio ente la 
coninuided fondos y femblidad Anenciera s través de s.s Nujs Opuraciones normales 
racaudos en ventas y pagas n proveedores, 

 



  

TERRAFARIA RESOURCES NA 
osas a as exuados financieros (Continuación) 
  

NOTA 22. Hechos ocurridos después del periodo sobre el que na informa 
  Hasta la facha du la misión de estos estados Fnanceros Marzo 13 de 2015) no so 

presentado euentos que se conoaca, en la opinión Cu la Acminitración de la Compara, 
puedan atectar la mir<ha de la compañía o puedan tener un electo sigiicaivo sobre los 
Estats Inano.eras, que no 56 haya revelado en los mismos, 

  

   
  LAR 

Demis Gautier 
VCEPRESIDENTE CONTADOR GENERAL. 
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