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A los Sefiores Accionistas de

TERRAEARTH RESOURCES S. A

Informe sobre los estadoy financieros

1. Hemos auditado los estados financieros adjunitos de TERRAEARTH RESOURCES S.A.,
gue comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre del 2013 v 2012,
v los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio de
los accionistas y de flujos de efectivo por los afios terminados al 31 de diciembre del 2013
y 2012, asi como el resumen de politicas contables significativas y ofras notas explicativas.

Responsabilidad de la administracion por los estados financieros

2, La Adminisiracion de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion
razonahle de los estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF). Esta responsabilidad incluve: el disefio, implementacion
v manienimiento de controles internos relevamtes para la preparacion v presentacion
razonable de los estados financieros, que no contengan distorsiones importantes, debido a
fraude o error, seleccion y aplicacion de politicas contables apropiadas; y, la
determinacion de estimaciones contables razonables de acuerdo con los circunstancias.

Responxsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinion sobre los estados financieros
adjuntos, basados en nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo
con Normas Internacionales de Auditoria (NIA), las cuales requieren que cumplamos con
requerimientos éticos, planifiquemos y realicemos wna auditoria para obtener certeza
razonable de que los estados financieros no contienen distorsiones de importancia relativa.,

4. Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para oblener evidencia de
auditoria sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimienios seleccionados dependen del juicio del auditor, que inchiye la evaluacion del
riesgo de que los estados financieros contengan distorsiones de importancia relativa, debido
a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los
controles internos relevantes de la Compaiiia, pava la preparacion y presentacion razonable
de los estados financieros, con el fin de diseiiar procedimientos de auditoria de acuerdo con
las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del
control interno de la Compania. Una auditoria tambicén incluye la evaluacion de que los
principios de contabilidad aplicados y si las estimaciones contables realizadas por la
gerencia son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados
Sfinancieros.

5. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos oblenido es suficiente y apropiadc
para proporcionar una base parva expresar nuestra opinion de auditoria.,
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Willi Bamberger & Asociados Cia. Ltda.

Contadores Piblicos - Auditores - Consultores

Opinion

0. En nuestra opinion los estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la posicion financiera de TERRAEARTH RESOURCES S.A, al 31 de
diciembre del 2013 y 2012, los resultados integrales, los cambios en el patrimonio de sus
accionistas y sus flujos de efectivo por el afio terminado al 31 de diciembre del 2013 y
2012, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Parrafos de Enfasis

7. Nuestro informe respecto a la Resolucion No. NACDGER2006-0124 del Servicio de Rentas
Internas sobre el cumplimiento de las obligaciones iributavias de TERRAFEARTH
RESQURCES §.4., por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2013, se emite por
separado.

Quito — Ecuador, 07 de Marzo de 2014

Willi Bamber_erﬂsocia os Cia, Lida.
R. N. 4. E-No. 036

egistro C.P.A No. 11.405
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TERRAEARTH RESOURCES S.A.

Estado de Posicién Financiera
Al 31 de diciembre
Expresado en USS$ délares

ACTIVOS

Activos Corrientes
Otras Cuentas por Cobrar
Impuestos Anticipados

Total Activo Corriente
Activos No Corrientes

Propiedad Planta y Equipo, neto
Proyectos Minercs en Curso

Amortizacion Acumutada Proyectos Mineros

Activo por impuesto Diferido
Total Activo No Corriente
ACTIVOS TOTALES

PASIVOS Y PATRIMONIO
Pasivos Corrientes

Cuentas por Pagar

Impuestos Corrientes
Obligaciones l.aborales

Oftras Cuentas por Pagar
Pasivo por Impuestos Diferidos
Total Pasivo Corriente

Pasivo No Corriente
Préstamos Largo Plazo
Total Pasivo No Corriente
PASIVOS TOTALES

PATRIMIONIO
Capital Social
Reservas

Aportes Futuras Capitalizaciones

Resultados Acumulados

Resultados Acumulados Adopcién NIIF

Resultado del ejercicio
Total Patrimonio
Total Pasivo y Patrimonio

Notas

7.1

10
11
12

13

14
15
16

17

Las not s\son parte iqiegrante de los estados financieros,

~&¥-Dénis Gauthier
Representante Legal

31112/2013 3171212012
48.147 46 43.897 53
55.451,41 72.047,34
103.598,87 115.944,87
670.145,72 711.055,16
27475383 274.753,83
(51.516,33) (34.344,22)

166.450,82 302.310,92
1.059.834,04 1.253.775,69
1.163.432,91 1.369.720,56

11.411,60 1.221,00
87.792.51 29.357,59
2.145 61 76.340,59
3.000,00 15.700,00
26.067,27 17.755,97
130.416,99 140.375,15
226.557,08 246.228,18
226.557,08 246.228,18
356.974,07 386.503,33
1.000,00 1.000,00

(26.100,19) (26.100,19)
1.532.422,62 12.856.405,13
(524.205,20) (373.547,54)

) (11.323.982,51)
(176.658,39) (150.657,66)

806.458,84 983.117,23

1.163.432,97 1.369.720,56

CONTADOR GENERAL



TERRAEARTH RESOURCES S.A.
Estado del Resultado Integral

Al 31 de diciembre

Expresado en US$ délares

Ingresos
Costos de Ventas
Utilidad bruta

Gastos de Ventas y Administracion

Otros ingresos

Otros gastos

Utilidad (pérdida) antes de participacion trabajadores
Utilidad {perdida} antes de impuestos

Impuesto a las Ganancias

Impuesto a la Renta Corriente
Impuesto a la Renta Diferido

Utilidad {pérdida) neta

Las notas son parte integrante de los estados financieros.

- 8r. Denis Gauthier
Representante Legal

Notas

18
19

20
20

31/12/2013 31/12/2012

912.945,52 782.151,13
(636.410,07) (651.242,93)
276.535,45 130.908,20
(298 582,26) (180.371,23)
115,26 50.068,25
{1.004,07) (24,764,24)
(23.035,62) (24.159,02)
(23.035,62) {24.159,02)
(9.451,37) (5.611,58)
(144.171,40) (120.887,08)

(176.658,39)

(150.657,66)

Sr.
CONTAD
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TERRAEARTH RESOURCES 5.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

{Expresadios en dolares americanos)

Notas
Congiliacion de tas actividagdes operativas

FLUJOS DE CAJA DE {EN} ACTIVIDARES DE OPERACION

Efective recibido de clientes

Otros {pagos) cobros relativos a lz actividad

ntereses Recibidos

Menos:

Pagos a proveedores

Pagas a remuneracionas y beneficios sociales

Pagos Instituciones Publicas

Gtras entradas y salidas de efectivo

Flujo neto proveniente de actividades de operacion

FLWJOS DE GAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION

Incremento (neto) de propiedad, planta y equipos
Incremento de otros actives

Inversidn en Acciones

Producto de {a Venta de activos

Qlras entradas y salidas de efectiva

Efective neto proveniente de actividades de inversién

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE FINANGIAMIENTO

{Disminucitn) Incremente de cbligaciones bancarias, netas

incremento {Disminucidn)pasivos a largs plazo
Compensacién a Ejecutivos desde Utilidades
Dividendas pagados

Efectivo neto proveniente (utilizado) en actividades de financiamiento

EFECTIVO ¥ EQUVALENTES DE EFECTIVO

Incremento {disminucidn) neto de efeclive y equivalentes da efectiva

Saidos al comienza del aio
SALDOS AL FIN DEL ANO

Conglliacién de las actividades cperativas
Utilidad (Pérdida) del Ejercicio

Alustes para conciliar la pérdida con el efectivo neto
provisto por las actividades de operacién

Dapreciacion de Propiedades, Planta y Equipos
Pravisién para Jubilacién patronal y Desahucio
Amortizaciones

impuesic a la Renfa Carnente

Impuesto a fa Renta Diferido

tamblos en activos y pasivos operativos

Variaciones en Activos

{Aumenlo) Disminucion Cuentas por Gobrar
{Aumento) Disminucién Inventarios

{Aumenta) DisminuciGn Impertaciones en transito
(Aumento} Disminucion Pagos Anticipades
{Aumento) Disminucion Pagos Anticipados
{Aumento) Disminucion Impuestas

{Aumento) Disminucion Olros Activos

Variaciones en Pasivos .
(Aumento) Disminucian en Cuentas por Pagar

{Aumenta} Disminucion Instituciones Pablicas

{Auments) Bisminucién Provisiones Sociales

{Aumento) Disminucion Pasivos por Impuestos Corrientes
{Aumento) Disminucicn en Otras Cuentas por Pagar

Efacto neto proveniente de actividades de operacion

Las notas son parte integrante deflos egtados financjefos.

=

U 2]

Sr. Denis Gauthier
Representante Legal

Afio terminzdo al

31 de diciembre de

2013 2012
912.945,52 762.451,13
{170.585,49) 46.615,51
(552.302,03) {674.786,17)
(74.164,98) (208.393,26)
48.983,55 (51.978,84)
{145.175,47) -
13.671,10 {104.391,73)
- 56.779,54
- 56.779,54
{(19.671,10) 4761219
{19.671,10} AT.612,19
(0,00} -
{0,00) -

{176.658,38)

{145.046,10)

4000944 {40.908 44)
17.172.11 -
9.451,37 (5.611,58)
144.171,40
35.046,93 191.567,10)
- 78215113
(4.249,93) 48.615.51
16.595 .83 -
10.180,60 (6574.785,17)
{74.194,96) -
48,993 55 -
{12.700,00} (68.805 10}
19.671,10 (104.381,73)

NTADOR
GENERAL



