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DELLAFIORI S_A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
(En délares Americanos)

1. INFORMACION GENERAL

DELLAFIORI S.A...: (En adelante “La empresa”) Es una Empresa legalmente constituida en
el Ecuador, segun escritura del 25 de Junio del 2002, inscrita en el Registro Mercantil, Notaria
treinta y dos del cantéon Quito con fecha 19 de Julio del 2002 en el tomo 133 de los
expedientes de la misma.

OBJETO SOCIAL: La empresa se dedicara, Importacion y exportacién de todo tipo de bienes
muebles de licitc comercio, sean materias primas ¢ bienes terminados.

PLAZO DE DURACION: 30 afios contados a partir de la fecha de inscripcién del contrato
constitutivo en el Registro Mercantil del 25 de Junio del 2002

DOMICILIO PRINCIPAL DE LA EMPRESA: Av. Galo Plaza Lasso N47-214, y Pablo Paredes.
Ref. a una cuadra del canal RTS.

DOMICILIO FISCAL En la ciudad de Quito
CIlU OPERACION PRINCIPAL: 15610.02

DESCRIPCION DE CHU: Restaurantes de Comida Rapida, Puestos de Refrigerio y
Establecimientos que Ofrecen Comida para Llevar, Reparto de Pizza, Heladerias, Fuentes De

Soda, eic.
DATOS DEL REPRESENTANTE LEGAL:
e Ing. Abraham Baum Biuman
e RUC o Cédula: 1718701996
DATOS DEL CONfADOR(A):
¢ Ing. Marlene Daysi Pinzén Davila
¢ RUC: 1719318477001

RUC: 1791840879001.

EXPEDIENTE: 93206



TELEFONOS: 0995016603 / 022811-528
FORMA LEGAL: Sociedad An6nima (S.A.)
CAPITAL SOCIAL: $800.00

INTEGRACION DE ACCIONISTAS

S Suppsoromrecia

REPUBLICA DEL ECUADOR

SURPERINTENDENCIA DE COMPARIAS, VALORES Y SEGUROS DEL ECLUADOR
REGISTRO DE SOCIEDADES

SOCIOB O ACCIOQMNISTAS DE LA COMPARIA

No. do Expedisnts: { smaee ]
No. da RUC de 1a Compafiia: { 17e18a0er9001 )]
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BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

A continuacion se describen las principales bases contables adoptadas en la preparacién de
estos estados financieros.
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Bases de Presentacion

Los Estados Financieros de la empresa se han preparado de acuerdo con las Normas

Internacionales de Informacién Financiera para pequefias y medianas entidades (NIIF para la
PYMES).

La preparacion de estos Estados Financieros conforme con las NIIF para Pymes, exigen el uso

de ciertas estimaciones contables. Exige a la Gerencia que ejerza su juicio en el proceso de

aplicar politicas contables.

Los estados financieros presentados por la empresa DELLAFIORI S.A. tienen cualidades que

exigen las Normas Intemacionales de Informacién Financiera para pequefias y medianas
entidades (NIIF para la PYMES)., que se detallara a continuacién:

Comprensibilidad: Informacién razonable, y no permite que se emita informacion
relevante,

Relevancia: Nos permite evaluar los eventos pasados, presentes o futuros, o a
confirmar o corregir sus evaluaciones pasadas.

Materialidad: Las evaluaciones y decisiones necesarias para la preparacién de
nuestros estados financieros se basaron en lo relativamente importante, para
determinar lo cual se necesita emplear el buen juicio profesional.

Confiabilidad: Desempefio obtenido en el periodo determinado afio 2018.

Sustancia sobre forma: La transaccion contable de la empresa, asi como los eventos
y condiciones determinadas por Gerencia presenta de acuerdo a las normas vigentes
legales. Esto mejora la confiablidad de nuestros estados financieros.

Prudencia: Nuestros activos, pasivos, ingresos y gastos se controlan en una forma
justa y adecuada mediante nuestros flujos de caja semanales como politica de control
establecida por Gerencia.

Compiletitud: La informacion contenida en los estados financieros es compieta, dentro

de los limites de la materialidad y del costo.
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o Comparabilidad: Los estados financieros de la empresa. Incluye la informacion sobre
las politicas de contabilidad empleadas.

e Oportunidad: La informacién financiera nos brinda apovo para la toma de decisiones

Gerenciales y Financieras.

Los presentes estados financieros han sido preparados a partir de los registros de contabilidad
mantenidos por la empresa y formulados:

o Por la Gerencia para conocimiento y aprobacion de los sefiores Accionistas en Junta
General Ordinaria.

+ Teniendo en consideracion la totalidad de los principios y normas contables de valoracién
de los activos de aplicacién obligatoria.

» De forma que muestre la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera al 31 de
diciembre del 2018 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio
neto y de los flujos de efectivo en una forma directa, que se han producido en la empresa en
el ejercicio terminado a la fecha.

Los estados financieros de la empresa, correspondientes al ejercicio 2018 fueron aprobados
por la Junta General Ordinaria de Accionistas. Estos estados financieros anuales, fueron
confeccionados de acuerdo a las Nomas Intermacionales de Informacion Financiera “NIIF
para PYMES".

¢ Moneda funcional y de presentacion

Las partidas incluidas en las cuentas anuales y en sus notas se valoran utilizando la moneda
del entorno econémico principal en que la empresa opera, que es el dolar de los Estados
Unidos de América.

¢ Responsabilidad de la informacién

La informacion contenida en estos Estados Financieros es responsabilidad del Gerente
General, y Contador ratificada posteriormente por la Junta de Accionistas.



En la preparacion de los Estados Financieros se han utilizado determinadas estimaciones
para cuantificar los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados
en elias. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

1. Reconocimiento y medicién de activos, pasivos, ingresos y gastos

2. Se ha optado por mantener el criterio del costo, como costo atribuido para los activos
de Propiedad, planta y equipo.

o Periodo Contable
¢ Estados de Situacion Financiera al 31 de diciembre del 2018.

» Estados de Resultados por Funcién reflejan los movimientos acumulados entre el 01
de enero y 31 de diciembre del afio 2018.

+ Estados de Cambios en el Patrimonio Neto reflejan los movimientos ocurridos entre el
01 de enero y 31 de diciembre del afio 2018.

+ Estados de Flujo de Efectivo Método Directo reflejan los movimientos ocurridos entre el
01 de enero y 31 de diciembre del afio 2018.

* Notas a los Estados Financieros afto 2018.
o Clasificaciéon de saldos en corrientes y no corrientes

En el estado de Situacion Financiera, los saldos se clasifican en funcién de sus vencimientos,
como corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha de
cierre de los estados financieros y como no corriente, los mayores a ese periodo.

3. BASES DE LA TRANSICION A LAS NIIF PARA PYMES

Un juego compieto de estados financieros de la empresa, comresponde al ejercicio
terminado el 31 de diciembre del 2018 y fueron preparados de acuerdo con Nommas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF para Pymes). L.a empresa aplicé la seccion
No. 35 “Transicién a las NIilIF para las PYMES” al preparar sus estados financieros en esta
fecha.




o Aplicacion de la Seccibén 35

La fecha de transicion de la empresa es el 01 de enero del 2018. La empresa ha preparado
sus estados financieros de apertura bajo NIIF para PYMES a dicha fecha.

Para elaborar los presentes estados financieros, se han aplicado todas las excepciones
obligatorias y, algunas de las exenciones optativas a la aplicacion retroactiva de las NIIF
para las Pymes.

e Excepciones a la aplicacion retroactiva de otras NIIF

La empresa aplicara las siguientes excepciones:

a. La baja en cuentas de activos financieros y pasivos financieros

Esta excepcién no es aplicable.
b. Contabilidad de coberturas

Esta excepcién no es aplicable.

¢. Estimaciones contables

Esta excepcion no es aplicable.
d. Operaciones discontinuadas

Esta excepcién no es aplicable.

e. Medicién de participaciones no controladoras

Esta excepcién no es aplicable.

e Exenciones a la aplicacién retroactiva elegidas por la empresa

a. Combinacién de negocios

Esta exencién no es aplicable.
b. Transacciones con pagos basados en acciones

Esta exencion no es aplicable.

¢. Valor razonable como costo atribuido

Revaluacion como costo atribuido

Esta exencién no es aplicable.
e. Diferencias de conversion acumuladas

Esta exencién no es aplicable.
f. Estados financieros separados

Esta exencién no es aplicable.



g. Instrumentos Financieros compuestos

Esta exencién no es aplicable.
h. Impuestos diferidos
Esta exencion no es aplicable.
i. Acuerdos de concesién de servicios

Esta exencién no es aplicable.
j. Actividades de extraccién

Esta exencién no es aplicable.
k. Acuerdos que contienen un arrendamiento

Esta exencién no es aplicable.
I. Pasivos por retiros de servicios

Esta exencién no es aplicable.

4. NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA “NIIF PARA
PYMES”

Concepto General de Aplicacién y Objetivo de las Normas NHF para PYMES

Las NIIF para las PYMES es una norma auténoma, disefiadas para satisfacer las
necesidades y capacidades de las pequeiias y medianas empresas (PYMES), que se
estima y representan mas del 95 por ciento de todas las empresas de todo el mundo
incluido nuestro pais Ecuador.

Las NIIF para las PYMES establecen los requerimientos de reconocimiento, medicion,
presentacion e informacién a revelar que se refieren a las transacciones y otros
sucesos y condiciones que son importantes en los estados financieros con propdsito

de informacidn general.

También pueden establecer estos requerimientos para transacciones, sucesos y

condiciones gque surgen principalmente en sectores industriales especificos.

Las NIIF se basan en un Marco Conceptual, el cual se refiere a los conceptos
presentados dentro de los estades financieros con propésito de informacion general.
Para las Pymes es de gran importancia conocer sobre la aplicabilidad de las NIIF.

LR 2%
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En comparacién con las NIIF completas (y muchos PCGA nacionales), las NIIF para
las PYME son menos complejas en una serie de formas para tratar ciertos eventos y
transacciones en los Estados Financieros.

Algunos temas han sido considerados no relevantes para las PYME y por tal razdn se
han omitido. Las siguientes acciones: las ganancias por accién, la informacién
financiera intermedia, y la informacion por segmentos.

Ademas DELLAFIORI S.A., no aplica ninguna de estas normas mencionadas.

Doénde las NIIF completas permiten opciones de politicas contables, las NIIF para
PYME sélo permite la opcion mas facil. No hay opcién de revalorizar la propiedad,
planta y equipo o intangibles, se acepta un modelo de costo de depreciacién de las
propiedades de inversién a menos que el valor razonable esté disponible sin costo o
esfuerzo desproporcionado; no existe el enfoque de corredor "de ganancias y pérdidas
actuariales.

Muchos de los principios de reconocimiento y valoracién de los activos, pasivos,
ingresos y gastos contemplados en las NIIF completas se han simplificado. Por
ejemplo, la amortizacién del Goodwill, los costos de préstamos y los costos de
Investigacion y Desarrollo se consideran gastos; se considera el modelo de costo para

los asociados y entidades controladas de forma conjunta.

Este concepto de normas NIIF para PYMES la empresa DELLAFIORI S.A.., aplicado
correctamente y estrictamente como dice las normas

. PRINCIPIOS CONTABLES

En la presentacidon y elaboraciéon de estados financieros de la empresa correspondientes al
gjercicio 2018, se han aplicado las siguientes clases de principios contables:

e Postulado o principio basico: Constituye la formulacién de los principios generales

donde se determina que la contabilidad no puede perjudicar a un patrimonio en beneficio
de otro. El principio que lo forma es el de equidad y pertinencié.
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e Principios generales: Estan elaborados en base a los postulados, los cuales tienden a

que la informacién logre el objetivo de ser (itil para la toma de decisiones econdmicas.

» Principios dados por los supuestos derivados del ambiente econémico: En esta parte

entra todo lo que tenga que ver con la empresa, el medio y la sociedad. Los principios que
lo forman son: entidad, énfasis en el aspecto econémico, cuantificacién y unidad de
medida.

» Principios que establecen la base para cuantificar las operaciones de la entidad y
los eventos econémicos que la afectan: Valor histérico, dualidad econémica, negocio en

marcha, realizaciéon contable y periodo contable.

6. POLITICAS CONTABLES Y CRITERIOS DE VALORACION

En la elaboracién de las cuentas anuales de la empresa correspondientes al ejercicio 2018, se

han aplicado los siguientes principios y politicas contables y criterios de valoracion.

o Efectivo y Equivalentes al Efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, cheques posfechados, los

depositos a la vista en entidades del sistema financiero.

10101 EFECTIVO YEQUIVALENTES DE EFECTNQ dic-17 dic-18
Caja Chica 1.695,91 325,00
Caja Monedas 2.100,00 1.800,00
Base Registradora 600,00 500,00
Caja General 1.000,00
Caja Ventas 10.536,38 11.326,34
|Subtotal Caja . . -14.93229 | .- . 15,051,384
BANCOS LOCALES
Bolivariano CTACTE 5085004994 - 8.817,85
Pichincha CTA CTE 3500295504 10.025,05 8.494.00
Guayaquil CTACTE0009081321 512521
Banco Internacional
o U Subtotal Bancos e frversiones: o 1002505} - 22.437,06
10101 |TOTAL EFECTIVO YEQUIVALENTES - 7 2495734 | - "37.488,40

¢ Inventarios

Los inventarios son activos. Un activo es un recurso controlado por ia empresa como

resultado de sucesos pasados, del que la empresa espera obtener, en el futuro, beneficios

economicos. Los inventarios de una empresa manufacturera se clasifican de la siguiente

forma: (a) productos terminados: activos mantenidos para la venta en el curso normal de las

operaciones; (b) trabajo en proceso: activos en proceso de produccidn con vistas a esa venta;

¢ B
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{c) bienes fungibles: activos en forma de suministros que se consumiran en el proceso
productivo; y (d) materia prima: activos en forma de materiales que se consumiran en el
proceso productivo. Se calcula que los bienes fungibles y las materias primas se consumiran
en el ciclo de operacién normal de la empresa. Los productos terminados se mantienen

principalmente para negociar.

10103 WMEMZABID_S dic-17 dic-18
conigo | i "DETALLE. - VALORUSD 1 VALORUSD
1010306 lnv De mducto rermmado ymercadena en a!macén-compradcs aterceros 12.946,30 20.271,87
10103 | TOTAL INVENTARIOS L . g S 12.946,30.1 . - 20.271,87

» Servicios y Otros Pagos Anticipados
Representan una erogacion efectuada por servicios que se van a recibir o por bienes que se
van a consumir en el uso exclusivo del negocio y cuyo propésito no es el de venderios ni

utilizarlos en el proceso productivo.

10104 SERMIQIRSZS_EA&Q&AMI&EAD_QS dic-17 dic-18
‘CODIGO - 5 - DETALLE . VALORUSD - | VALORUSD
1010404 Otms antfclpos entregados — _ 18.00000| 5.725,00
10104 [TOTAL SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS L 18.000,00 1 572500

» Activos Por Impuestos Corrientes

Impuesto corriente es la cantidad a pagar o recuperar por el impuesto a las ganancias relativo
a la ganancia fiscal del periodo actual o de periodos contables anteriores. Si el importe pagado

excede el importe adeudado, la entidad reconocera un activo por impuestos corrientes.

10105 A.C.ELQS_EQRMEUESIO_S_C_QRRENIE.S dic-17 dic-18
CODIGO | =  DETALLE . VALORUSD | ~VALORUSD
1010501 Credrto Tnbutano a favorde fa empresa (!VA) 2.298 35
1010502 |Crédito Tributario a favor de la empresa (RENTA) 971 040
1010503 |Anticipo de Impuesto a la Renta / crédito tributario 3.419,44
10105 : |TOTAL ACTIVOS POR MPUESTOS CORRIENTES . ... S R T B T18,19.

e Propiedad, Planta y Equipo

Los bienes comprendidos en propiedad, planta y equipo, de uso propio, en el momento inicial
es al costo atribuido, los pagos por mantenimiento y reparacidon se cargan a gastos al
incurrirse, mientras que las mejoras cuando apliquen se capitalizaran.

+ Depreciacién de propiedades, planta y equipo

Los activos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para su uso y continuaré
depreciandose hasta que sea dado de baja contablemente, incluso si durante dicho periodo el

LI ]
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bien ha dejado de ser utilizado. La depreciacion se calcula aplicando el método lineal sobre el
costo de adquisicién de los activos.

Maquinarias 10 afios
Muebles y Enseres 10 afios
Equipos de Computacion 3 afnos
Vehiculos 5 afos

Con ocasion de cada cierre contable, la empresa analiza si existe indicios, tanto internos
como externos, de que el valor neto de los elementos de su activo material excede su
correspondiente importe recuperable; en cuyo caso, reducen el valor en libros del activo de
que se trate hasta su importe recuperable y ajustan los cargos futuros en concepto de
depreciacién en proporcion a su valor en libros ajustado y a su nueva util remanente, en caso
de ser necesaria una reestimacion de la misma.

10207 dic-17 dic-18
A SR | ADICIONES T
1020105 Muebles y Enseres 335847 - 3.358,47
1020106 |Maquinas y Equipos 202.607,87 (6.700,00) 195.907,87
1020108 |Equipo de Computacion 4,00 - 4,00
1020109 |Vehiculos y Equipos de Transportes 58.361,61 - ____58.361,61
i Total Costo Propledad, plantayequipo | .~ . 266331,96( .. (670000}  258.8371.85
1020112 |} Depreciacién acumuilada Propiedades, (147.334,63) (28.560,63) (175.895,26)
planta v eauivo
1020113 (- )Detenom acumu!adoderp:edades v - I
10201 :”PROPEDADPLANTA YEQUPO (neiu)i--.;» . (35.260,63)]

« Cuentas comerciales a pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas comerciales a pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han
adquirido de los proveedores en el curso ordinario del negocio. Las cuentas a pagar se
clasifican como pasivo corriente si los pagos tienen vencimiento a un afio o menos (o vencen
en el ciclo normal del negocio, si este fuera superior). En caso contrario, se presentan como

pasivos no corrientes.
Las cuentas comerciales y otras cuentas a pagar corrientes se reconocen inicialmente a valor

nominal, ya que su plazo medio de pago es reducido y no existe diferencia material con su

valor razonable.
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Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a cuentas por pagar propias del
giro del negocio, tales como; obligaciones patronales y tributarias son reconocidos inicial y

posteriormente a su valor nominal.

20103 QUEMAS.IQQ.QUMEMLQS.EQR_EAQAB dic-17 dic-18
CODIGO | DETALLE = “'VALORUSD. | VALORUSD -
2010301 vaeedores Locales 36.671, 37 31.740.36
2010302 |Proveedores def Exterior . .

120103 | TOTAL CUENTAS Y DOCUENTOS POR.PAG; :36.671,37°|

+ Obligaciones con Instituciones Financieras

Los préstamos y pasivos financieros de naturaleza similar se reconocen inicialmente por su
valor razonable, neto de los costos en que se haya incurrido en la transaccion.

Posteriormente, se valorizan a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos

obtenidos (netos de los costos necesarios para su obtencién) y el valor de reemboiso, se
reconoce en el estado de resultados durante el periodo de vigencia de la deuda, de acuerdo

con el método de la tasa de interés efectiva.

20104 OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

dic-17 dic-18
LOCALES
oD | “DETALLE - “ O VALORUSD - |- VALORUSD
2010401 Obllgaciones Bancos Iocahs
Banco Guayaquil 12.000,00
Tanjeta Diners 826,38
Tarjeta Visa 222,00
Prestamo Bance Pichincha 16.248,79
Banco Bolivariano . _81.711,40 39.800,00
2010401 |TOTAL OBLIGACIONES FINANCIERAS LOCALES - i1 81711401 = - 68.097.17 ]

+ Impuesto a las Ganancias

La provision para el impuesto a la renta para el aftlo presente es el 22% mediante el Servicio

de Rentas Intemas.

20107 QZBAS_QBLEA.C.&NES_QQBBEMIES

dic-17 dic-18
CoDIGO: Lt - DETALLE ;. A VALOR USD: |- VALORUSD -
2010701 Con Ia Admm:strac:on Tnburana 5.005,01 11.382,26
2010702 | impuesto a la Renta del Ejercicio por Pagar _ b
2010703 |Obfigacionss con el [ESS 4.244,79 3.842,43
2010704 |Por Beneficios de Ley a empleados 15.763,61 4.714,36
2010705 |15% Participacién a Trabajadores del Ejercicio 1.448,44 ) 173,43 ]
20107 I TOTAL OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES - im0 26,461,851 2011248

LK 2
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o Cuentas por Pagar Relacionadas

Representan obligaciones a favor de empresas relacionadas, que contrae la empresa por

operaciones diferentes a las comerciales y a las obligaciones financieras.

20108 Wﬁﬂﬂﬁ&m&&mmmm dic-17
CODIGO | s - DETALLE: - VALOR USD
20108 OtrasC nfas por pagar relac:onadas ,., » 959 80
20108 - |TOTAL CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS .~~~ 959,80 ] -

¢ Provisiones por Beneficios a Empleados {porcién no corriente)

Incluye la porcion corriente de provisiones por beneficios a empleados, incluyendo los

beneficios post empleado aquelios generados por beneficios pactados durante la contratacion
del personal la compaifiia, asi como los originados de contratos colectivos de trabajo.

20207 CBOVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS (porcion no dic-17 dic-18
corriente)

- CODIGO. | _ DETALLE VALORUSD VALORUSD
2020701 mesrén Jub!!amén Patmnal 10.098,89 12.624,68
2020702 |Otros beneficios no corrientes para los empleados(desahucio) 6.610,63 979399

20207 - |TOTAL PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS .} = 1670962 . 22.418,67

» Capital Social

En lo que se refiere al Derecho mercantil y la contabilidad, el capital social es el importe

monetario de una persona o un pais, o €l valor de los bienes que los socios de una sociedad

(entendida esta como una empresa, conjunto de bienes, sea sociedad limitada, anénima,

comanditaria o colectiva en sus diferentes.

301 CAPITAL SOCIAL dic-17 dic-18
En esta cuenta se reglstra el monto total del capital representado por acciones y/o participaciones, segun la escritura publlca
CODIGQ I " DETALLE ' CVALORUSD 1 “VALORUSD -
30101 Caprtal s::scnto ° as:gnado
Abraham Baum Bluman A 720,00 720,00
o Paba Cia.Lfda. 8000y 8000
301 {TOTAL CAPITAL SUSCRITOQ ASIGNADO .~~~ 800,001 - . 800,00
s Aporte Futuras Capitalizacién
302 APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES dic-17 dic-18
Aportes fuluras capitalizaciones 20.052,49
302 TOTAL APORTES FUTURAS CAPITALIZACIONES - 20.052,49
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*» Reserva Legal

La reserva legal también es aquella cuenta de reservas que debe tener una empresa de

acuerdo a la normativa vigente.

RESERVAS dic-17 dic-18
CODIGO | . DETALLE =~ | VALORUSD .| ° VALORUSD
30401 |Reserva Legal 545,05
30402 _|Reserva Facultativa y Estatutana
.. 304 - |TOTAL RESERVAS - 545,06

¢ Resultado Acumulado

Representan utilidades no distribuidas y las pérdidas acumuladas sobre las que los

accionistas, no han tomado decisiones.

RESULTADQS ACUMULADOS dic-17 dic-18
- CODIGO |- . A DETALLE - 41 VALORUSD '} . 'VALORUSD - .
30601 Ganancras acumulados 997,97 {21.208,05)
30602 |{-) Pérdidas Acumuladas - -
30603 |(Resultados acumulades por adopcién NifF (997,97) (997,97)
Jubitacién Patronal 9.606,60 9.606,60
Bonificacién por Desehucio _ _ (710,48) _ 710,48
306 |TOTAL RESULTADOS ACUMULADOS B89612[  (11.668,94)

¢ Resultado Del Ejercicio

Resultado del ejercicio: ingresos y gastos del ejercicio. Resulta conocido que

el resultado contable es la diferencia entre ingresos y gastos registrados en la cuenta

de pérdidas y ganancias del ejercicio.

307  RESULTADOS DEL EJERCIKCIO dic-17 dic-18
Cédigo | - DETALLE _VALORUSS |  VALORUSS
30701 Gananc;a neta del Periodo 1.155,56 -
30702 _ |(-) Pérdidas Neta del Periodo ' - ) 1.156,21
307 - |TOTAL RESULTADOS DEL EJERCICIO . = . - 118556 - - 1.156,21

+ Ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos por actividades ordinarias se reconocen cuando se produce la entrada bruta de

beneficios econdémicos originados en el curso de las actividades ordinarias de la compania

durante el ejercicio, siempre que dicha entrada de beneficios provoque un incremento en el

patrimonio neto que no esté relacionado con las aportaciones de los propietarios de ese

patrimonio y estos beneficios puedan ser valorados con fiabilidad.

Los ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable de la contrapartida recibida o por

recibir, derivada de los mismos.
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El ingreso por actividades ordinarias se presenta neto de impuesto, descuentos, devoluciones

o rebajas.
41 dic-17 dic-18
| CODIGO. | _VALORUSD | VALORUSD -
4101  |Ventas 944 493,21 804.715,02
410602 | Utilidad en venta de propiedad, planta y equipo
41 - |TOTAL NGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS - 804.715.02.
43 QTRQS INGRESQS dic-17 dic-18
CODIGO: | - " DETALLE . - VALORUSD - :{ .. VALOR USD
4305 __|Otras Renlas 2815
.43 ITOTAL-OTROSINGRESOS . =~ - ... - L 28,18

Costo de Ventas

El costo de ventas es el gasto o el costo de producir de todos los articulos vendidos durante
un periodo contable. Cada unidad vendida tiene un costo de ventas o costo de los bienes

vendidos. ...

durante el periodo - Inventario al Final del Periodo.

51 COSTOS DE VENTAS Y PRODUCCION

Costo de Ventas = Inventario al comienzo del periodo + Compras y gastos

dic-17 dic-18
CODIGO [ T DETALLE - VALORUSD | VALORUSD
5101 MA T'ERMLES UTILEADOS o] PRODUCTOS VENDIDOS
510101 |(+) Inventario inicial de bienes no producidos por fa Comparia 27.070,08 12.946,30
510102 |(+} Compras netas locakes de bienes no producidos por la cfa. 329.440,89 274.243,70
510103 |(+) Imporfaciones de bienes no producidos por la Compariia
510104 (- ) Inventario final de bienes no producidos por la Compaiiia {12.946,30) (20 271 87)
R A ‘TOTAL COSTOS DE PRODUCCION Y VENTAS . .343.584,67

Reconocimiento de costos y gastos de administracion y ventas

Los costos y gastos son registrados basandose en el principio del devengado, es decir, todos

los costos y gastos son reconocidos el momento en que se conoce el uso o recepcion de un

bien o servicio, corresponden principalmente a las erogaciones relacionadas con:; pago de

servicios de terceros, depreciacion de propiedades, planta y equipo y demés gastos

asociados a la actividad de la empresa.
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5201

GASTOS DE VENTA

dic-18

CODIGO | :® ~ DETALLE ALOR 2,
520101 Sueldos sa!anos y demés remunerac:ones 123.509,26 113,184,35
520102|Aportes a la sequridad social (incluido fondo de reserva) 16.717,97 13.575,74 '
520103 |Beneficios sociales e indemnizaciones 19.552 89 25.394 29 /
520104 Gasto planes de beneficios a empleados 264951 2784047
520105 |Honorarios, comisiones y dietas a personas naturales 892
520106 | Remuneraciones a otros Irabajadores autbnomos
520107 |Honorarios a extranferos por servicios ocasionales /
520108 | Mantenimiento y reparaciones 61.298,19 39.954,13
520109 Armrendamiento operativo 141.40508 138.841,04 <
520110 |Comisiones
520111 \Promocién y publicidad 824,52 660,00 |~
520112 |Combustibles
520113 |Lubricantes
520114 {Seguros y reaseguros (primas y cesiones) /
520115 | Transporte 512474 2.331,90
520118 |Gastos de gestion (agasajos a accionistas, trabajadores y clientes) 2.487,08 ‘
520117 |Gastos de viaje 246347 1.843,24 /
520118 |Agua, energia, luz, y telecomunicaciones 19.114 52 15.787,12 i
520119 |Notarios y registradores de la propiedad o mercantiles 311,81 69,00 1
520121 |Depreciaciones:

52012101 Propiedades, planta y equipo 20.551,00
520128 |Otros gastos 12.301,23 7.346,65 /
T |Subtotsl Gastos de Venta _ 428320191 " 361.771,50
5202 GASTOS DE ADMINISTRACION dic-17 dic-18

CODIGO | . . DETALLE | VALORUSD ‘|  VALORUSD
520201 Sueldos salanos y demés remuneraciones 52.669,26 49.260,00 /
520202 |Aportes a la seguridad social (incluido fondo de reserva) 597832 10.090,09 4
520203 |Beneficios sociales e indemnizaciones 15.690,55 14.811,98 ¢
520204 | Gasto planes de beneficios a empleados 2.139,81 \ 1. 151,23'/
520205 |Honorarios, comisiones y dietas a personas naturales 7.200,00 7.206,00 4
520206 |Remuneraciones a otros trabajadores auténomos
520207 |Heonorarios a extranjeros por servicios ocasionales
520208 |Mantenimiento y reparaciones 12.847,29 201,24 /
520209 {Arrendamiento operativo 9.000,00 9.000,00 /
520210{Comisiones
520212|Combustibles 1.07212 1.482,54 |~
520213|Lubricantes
520214 Seguros y reaseguros (primas y cesiones) 2.691,00 21.999,40 7
520215 Transporte 605,00 /
520216|Gastos de gestibn (agasajos a accionistas, trabajadores y chentes) 497,50 1.237,10 7
520217 |Gastos de viafe 2.364,38 2.592,81 /
520218|Agua, energia, luz, y telecomunicaciones 6.035,60 4.885,18 |
520219 |Notarios y registradores de la propiedad o mercantiles 129 36
520220 |Impuestos, Contribuciones y ofros 10.104 32 2.22524 /
520221 |Depreciaciones: /

52022101 Propiedades, planta y equipo 13.606,36 33.123,33 /

520228 |0Otros gastos 11.060,39 9.715, 824/
L Subtotal Gastos de Administracion - 153.086,26 1 - . 169.580,76
" [Total Gastas de Venta y Administrativos . _ 581,406,451 - - 531.352,26 |
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5203 GASTOS FINANCIEROS dic-17
CcoDIGO | - DETALLE =~ VALORUSD
520301 |Intereses 1.028,36
520302 |Comisiones 3,15
520303 |Gasto de Financiamiento de Activos
520304 |Diferencia cle Cambio
520305 |Otros Gasios Flnanc:ems 2.258,72 _1.620,85
5203 |Total Gastos Financieros . . . .. ..3.291,23 5.215,88
5204 OTROS GASTOS dic-17 dic-18
.CODIGO | 55 .DETALLE ~ VALORUSD .| "VALC
520401 |Perdida en Invers:ones en Asocradas/Subsldlanas y otras
520402 Oftros Gastos 6.574,59 | ___100,69
LR TOTAL OTROS GASTOS 6574890 < 100,69]

« Participacién a trabajadores

La compaiiia reconoce, el 15% de participacién de los trabajadores en las utilidades de
acuerdo al Codigo de Trabajo.

» Conciliacién Tributaria

Conciliacion tributaria debera regirse por el ordenamiento juridico tributario aplicable

para el efecto. Referencia para aplicacién de deducibilidad en conciliacion tributaria se

deberadn considerar la Ley de Régimen Tributario interno, correspondiente a los

ejercicios fiscales 2018 a 2019.
CONCHIACION TRIBUTARIA die-17 dic-18
eyl . pETALE | vacorusp | vaiorusp
801/802 Gamnola (Pénﬂda) anmc def 152 16% a Trabajadam ahnpuam a Ia
Renta 9.656,27 1.156,21
803 (-} 15% Participacion @ Trabajadores (1.448,44) (173,43)
804 (=) 100% Dividendos Exentos - -
805 (-)100% Otras Rentas Exentas - -
806 (-)100% Oftras Rentas Exentas Detivadas del COPCI - -
807 (+) Gastos no Deducibles [ ocales 15.803,18 10.688,75
(+) Gastos no Deducibies [ ocales-\alor Neto de Realizacién

808 {+) Gastos no Deducibles del Exterior
809 (+} Gastos incurridos para generar ingresos exentos
810 (+) Participacién a Trabgjadores Atribuibles a ingresos exentos -
811 (-} Amortizacién de Pérdidas de afios anteriores
812 (+)Deducciones por leyes Especiales
813 (-) Deducciones Especiales Derivadas del COPC/
814 (-) Aluste por Precic de Transferencia
815 (-) Deduceion por incremento neto de empleados h
816 (-) Deduccién por Discapacitados (6. 150,98)

817 {-)ingresos sujetos a impuesto a la renta anicao - -
818 (+) Costos y Gastos deductbles incunidos para generar mgresos - -
819 |G anancra (Perdide) antes de i _uaum-——-> . - L AT 86008 . T 11.671.63
..839. . Himpuesto a ta Renta Causado (22%, 2%).: L (TOBZ2EN R0, 88)

GANANCIA (PERDIDA) DE
OPERACIONES CONTINUADAS
ANTES DE MPUESTO DIFERIDO 1.155,56 {1.935,10)
[(-)GASTO POR MPUESTC DIFERIDO -1 ]
(+}INGRESO POR IMPUESTO 1
DIFERIDO
o lf=) GANANCIN (PERDIDA) DE OPE] sl 8888 (1.935 10))




7. ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Flujos originados por actividades de la operacion, se incluyen todos aquellos flujos de efectivo
relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademas los intereses pagados, los ingresos
financieros y en general, todos aquellos flujos que no estan definidos como de inversion y
financiamiento.

En el estado de flujos de efectivo, preparado segin el método directo, se utilizan las siguientes
expresiones:;

» Actividades Operativas: actividades tipicas de la compaiiia, segln el objeto social, asi
como ofras actividades que no pueden ser calificadas como de inversion o de financiacion,

» Actividades de inversién: las de adquisicion, enajenacion o disposicién por otros medios
de activos a largo plazo, especialmente propiedad, planta y equipo.

e Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafo y
composicién del patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades
de operacion.

¢ Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes;
entendiendo por estos; Caja, Bancos y las inversiones a corto plazo de gran liquidez y sin
riesgo significativo de alteraciones en su valor.

8. GESTION DE RIESGO FINANCIERO Y PRINCIPIOS
La empresa esta expuesta a determinados riesgos que gestiona mediante la aplicacion de
sistemas de identificacién, medicion, limitacion de concentracion y supervision.

* Riesgo de mercado: Asociado a las fluctuaciones de los precios de
determinadas variables financieras.

Riesgo de tipo de interés: Es consecuencia de la volatilidad de los tipos de
interés y que se aproxima con medidas de duracién y sensibilidad.

Riesgo de cambio: Consecuencia de la volatilidad del mercado de divisas.

[ ]

Riesgo de crédito: Es consecuencia de la posibilidad de que una de las
partes de un contrato financieroc no asuma sus obligaciones, y como

% & %
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consecuencia de posibles rebajas en las calificaciones crediticias por parte

de las agencias de rating, lo que altera el diferencial de crédito en los
mercados.

» Riesgo de Liquidez: Es el hecho de que una de las partes de un contrato
financiero no pueda obtener la liquidez necesaria para asumir sus
obligaciones, a pesar de disponer de activos valiosos y de tener la voluntad
de vender.

Asi la imposibilidad de vender con la suficiente rapidez y al precio adecuado
impide el repago de sus deudas.

* Riesgo Operativo: Se refiere a la posibilidad de sufrir pérdidas debido a la
inadecuacion o a fallos de los procesos, el personal y los sistemas internos
¢ bien a causa de acontecimientos externos.

Entre los principios de buena administracion destacan los siguientes:
o Cumplir estrictamente con todas las normas aprobadas y divulgadas por la

empresa.

e Se definen politicas de conocimiento técnico y capacidades suficientes para
asegurar una gestion eficaz a favor del cliente, minimizando el riesgo de control
interno, financieros y ante las entidades de control.

» Se desarrollan y aplican control de calidad necesario para asegurar que las
operaciones se realizan segun las politicas, normas y procedimientos establecidos.

¢ Aplicar la planificacion, organizacién, direccion, coordinacién, control, en todas las
areas que la empresa utilice.

® & B
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8. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE LOS ESTADOS FINANGIEROS 2018

Con posterioridad ai 31 de diciembre del 2018 y hasta ia fecha de emisidn de este informe, no
se tiene conocimiento de olros hechos de cargcter financiero o de olra indole. que afecie en
forma significativa los sakios o interpretacitn de los mismas.

\

ing\ﬁ arm Beum Bluman ays
Represontants Legal Contadora General
DELLAFIOR! S.A. 1719318477001




DELLAFIORI S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

101
10101
10102
10102
10102
1010209
10103
1010313
10104
10105
10108

162
10201
1020112
10202
10204
1020404
10205
10206

1

2

201

20103
20104
20105
20107
20108
20109
20110
20112
20113

{Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

Al 31 de Diciembre

NOTAS

2017

2018

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes del efectivo
Activos Financieros
Dacumentos y Cuentas por Cobrar Clientes
Otras Cuentas por Cobrar
{Provisién Cuentas Incobrables
Inventarios
(-)Provisidn Por Valor Neto de Realizacién y Otros
Servicios y Otros Pagos Anticipados
Activos por Impuestos Corrientes
Otros activos Corrientes

Uss

24.957.34

12.94630
18000,00
971

Uss

37.48840

20.271,87
572500
571819

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

55.913,35

69.203,46

ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedad, Planta y Equipo
{(-)Depreciacién Acumulada
Propiedad de Inversién {(Neto}
Active Intangible
{(~)Amortizacién Intangibles
Activos por Impuestos Diferidos
Activas Financieros no corrientes

265331,95
(147.334,63)

258.631,95
(175.89526)

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE

117.997,32

82.736,69

TOTAL ACTIVO

173.910,67

151.940,15

PASIVO

PASIVO CORRIENTE
Cuentas y Documentos por pagar
Obligaciones con Instituciones Financieras
Provisiones
Otras Obligaciones Corrientes
Cuentas por pagar diversas relacionadas
Otros pasivos financieros
Anticipo de Clientes
Porcién Corriente de provisiones por beneficios a empleados
Otras Pasivos Corrientes

36.671,37
81.711,40
26.461,85

959,80

31.740.36
69.097,17

2011248

TOTAL PASIVO CORRIENTE

145.804,42

120.950,01

Sumany pasan....

145.804,42

120.950,01

*Ver politicas de contabilidad significativas y notas a los estados financieros.
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DELLAFIORI SA.

ESTADD DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE mam DEL 2018

202
2430
2o
20253

C2R204

2206
28267
20208
20210

302

AGLA1
362

30483
S0R02
305

Jo502
206

3061
R
k1o
$060%
20605
3?7
307

9T
3072

{Ex;.wsudé en Doiares de i‘os Eswﬁos imidas de Améﬁm}

""'\\_ & Bupresejroie Legal
Abruhdnr Soum Blumen
171870199

Al 31 de Diciembre
NOTAS 2017 2018

Suman y Vieteti oo I135.804,42 126.950.01
PASIVOI N O CORRIENTE
Paswns perr contratoy de arrendutsiento finanviera - -
‘Cuentys pur pagar - "

ibligacienes con Institieiones Hirancierds

fusntas por pagar diverses refacionadus -

Anticipo de Clientes . :

Provisiones por Benvfeiey a Empiesdos 16752 20367

STy Provisionss

Puciver Diferido

Gtros Pagivos Mo Corriertes 3
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 16.709,52 2241867
TOTAL ¥ASIVO _162513,94 _143.368,66
PATRIMONIO NETO

Lapitat Suscrita o Asignodo T, H) Blig.iig

Aportes para f futiras capitelizuciones - 205547

Ruserva Legal 53505 HE05

Reservas Favultative y Estatataria - .
OTROS RESULYADOS INTEGRALES

Superdvit gor rewduncion de propiedades, plunta 3 equipe
RESULTADOS ACUMULADGS

fLanancias acumyladas 28%,12 RIS

{-} Pérdidas Acumulatias - -

Hesuitudes axumpiados provenientes de o adopiien NIF F997.97)

Roserva de capitel b

Reserva par Doswiciones

Rosorva por Yalugoion - -

Supergvit par revaluacion de Inversiangs FATRT {21.208.63)
RESULTADOS DEL EJERCICID

Sananc neia dei Perfode 185308 .

{-} Pérdidas Neto det Peripdn . {1.935. 103
TOTAL PATRIMONIO NETO 11.396,73 857147
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETG J173.910.67 151.940.15

g 8,00

Marl

1./ 4
' WaSIA
g/'lmﬂ'?ﬂ?'
" Y

udnrg Generad
ve Dupsi Pinadn Diviia
1719316477008

“Ver politicas de contabifidad sigmficativas y notas atos estedas financiens
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DELLAFIORS §.A.

ESTADQ DEL REYIATW INTEGRAL {Por F smmﬂ;
For los giios mimdoszt ti31 de ﬁcianbm ded 2017 y 2048

{Expresadi en, Délares de los Estados Uaidos de Américo}

Biviembre
Nobns 2017 ) 25!8

INGRESOS DE ACTIVIDANES ORGINARIAS

Ventus Netos 4L 49E2T eTigng
VENTAS RETAS _ bde493,21 BO£718,02
I COSTO DE VENTAS Y PRODUCCION

Costo ds ventae y produtaidn . 43I Z6HET 266.918,13
GARANCIA BRUTA so0STuEE  Sirronsv
Otrox ingresos 28,15
Gastos do ventas ST FELATLIO
Gastus de Administracion 352055, 26 18858077
TOTAL GASTOS BHE ADMINISTRACION ¥ VENTAS SGL 40845 S¥135226
GASTOS FINANCIEROS
fnterds. ropnsiomes de Operocinnes Finansicray 338123 EEI5HE

FOTAL LASTOS FINANCIEROS © A29123 FXISHR
OTRUS GASTUS 457455 160,69
SANAKCIA (PERINDA] ANTES DEL 15% A TRABAIDOREY & BAPUESTO A L4 RENTA DY . ,
GPERACKINES CORTINGADAS FO562T L4362t
15%% Partiviptedin o Trabaedares {aad8abdy TR AS]
Ganarcla (Férdiduj antes de Impuestos’ 3IYT RS B TH
Impuesia g s Renta IIR3Z2T; [ g
GARANCIA (PARBIIA} DE OPERRCHOVES LGN FINUADAS ANTES BSL IAPUESTO DIFERIDS 115556 (1935103
(GASTO POR BHPUES TIR [FERID
FHHNGRESD PUR MPUESYD DIFERIDG -

1] EANANTIA {PRRDIDA} DE OPERACIONES LONTINUADAS LIS556 (1838.10)
COMPUNENTES IEL OTRO RESULTADG INTEGRAL

Ganuncias por Revafuacion de Proptedad Plort p Egupo . v
Reversion del Detertore {Pérdida por Deterlore] de ung Avtive Revaluado - :
TOTAL COMPONENYES OEL OTRG RESULTADO INTEGRAL

RESULTADO INTEGRAL TQTAL DR, ARt 115558 kz,éas_.mi

m éum):s’ f?rtmmn
178@%0ive6

Muriede Savst P Qdvin

12§98 700G

“Ver paiiticos de contabilidad significativas ¥ notas o os extadios fInancieros.
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DELLAFIORISA.

ESTADO DE FLUKY DE EFECTIVO POR £1, METGDN DIRECTO

RS

Por Jas afies sermingdos al 31 de Dictembre de{ 2027 y 2618

Inderuses recidos
fnplests o las anandas sogade
Deraz enpradas fenlidos) & sfectio

fExprezado en Ditares)
2417 2058
g _ . (664882} 503863
.aassdzcobmparacmmmaeapawﬁn - ' -
Fobras protedentes de iy vents de Biswesy mvstaasn de senviciss 3O 43 AL 365 14
Brres cobvos for retividades Sy apsracon wIDN 1 6,504.47
Totnt Chases de Cobros por gectividades de operacion PB4.208,62 810.97971
Lluswx de Pogas par achividodes deoperacton
Boipus 0 provesdorss bor sministre s e bigess y servides . (5157656 - Re B TRy
Pogos & yrpror amnts fe emplesdos (T4282% {rasE4ay
DTS pagas par eeividades de aperasion - -
Dividendys pugadas .
Bridemlos recibidus - -
ntereses pagdados (531543

f705227
faiea

ToimiCheses de Pagos por octividades de operarion fysaasr £} {BO4,943,08}
Flujos de Bjectivo provedentes defutilizadvs) en Actividades de nversion

Recibide de fn venm de Fropredsd, pianty v equips .

Adqeisidanss de Propiedad, Plariny Fquips

Artingo g efectiye ofecibdns ad2ropres

tobeasde Yernbaises. ot s y pristamas cousiguidos 2 rercers

Oividandos recibidos ’

Intereses regindos -

Obrax sntradas {saiidus) de afective i 5 L Te s
Totw! Flulos de Hectivo procedentes de (utliEzados} én Actividades ¢ inversiin ‘4,007 5.700,00
Flajss de ffective procedentes oe (Blilzados] en Aclividades dv Hronciacion

Aparte en afective poraunnes de fopitat DA

Faamciacion per prdstimns i arge pleee

Pagra rie Prestantis

Pagorde posives por arvendtmiests fnancers - .

iHetdendos pagales 95284 FT6.B48.£6}

Interases restbriat . .

rus entradas fsalides d ofecive} (2306885 {5488
Tatnl Flajos de Bfective procedentes de futdlizdns) en Actividodes de Fipanciacid (2.456,05) {20556}
mmfvlsmmmn} aote dufttﬁm » equivaieniss af efectivo {9.-71D887} 1253196
Bectivay sus equivalentes alefectivo al Principto def Periodn ILH6628 3435734
Efecttvn y suy equivatentes af efective al Final del feriodo N .. LG5 734 37486840

{0,005 -

Rophz e ni® Legn.
devuom Barr Bimce
ITIRTQI996
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“Ver patiticas de contabilidad sigaiffcativas ¥ nowas @ s vstados BGRLIETos.



DELLAFIORISA.
CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA{PERDIDAINETA ¥ LOS FLUJOS DE OPERACIO
_.Par los aiios terminadosel 31 de Dicieribre del 2017 ¥ 2018

{Expresmlo en Delores]
2017 018
CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA (PERDIDAY NETA ¥ LOS FLUJOS DE OPERACION
¢ mmifmxm; ANTESDE15% 4 mmmﬁmaam&m 2635627 115621

97 »AJHS TEPOR PARTIDAS DISTINTAS AL FFECTIVO:

e P Afistes por gasio de depragcigaitn ¢ amaHizesiin 3415734 323z

e B Ajustes par gastus por detariarm {recersianes poy drteriorog "

pras B Afustez par gastosen provisiones

9ws B Ajfiistés porgangncias (pirdilos) envaler razenabic

v B Sostes por jaste pur imsnwste ¢ la renty

S D Aisis por qusts gar portiopaciin trohajadres

siir B {tresgjustes por partidas distintgs ot efeciivo - REAL: S 283527
TOTAL AJUSTES 3894568 37.058.62

860295 3821481
% CAMBIOS EN ACTIVOS ¥ PASIVOS: .

s D {increments] dismincidn en swentas par cobrar disntes TR -

s B Flncrementyg disminucisn soatrgs uentas por cbrar {68825} 8346658

wex B {lacremenin} dismiruckin ef anlidpas dé proveedores

wH D fnoemento}] disminuciSn en inveniorins jeyazTR {72535

w5 D tincramente] disminucin sn atvos agtives -

Wi B incrementa {disminiciing gecuencas por paar comerciies 93051 ﬁmm 23

a7 B Increments [diminusid sl on piras duents gor pagar £rpgrang {1480 3%]

g D incrementi faGminndiinl en bonecios emplvudios

s B inerormeints [diseinugont e sntfcipas de Jientes .

W D Hrements {disminucind e otrs posives 5237355 {54043
TOTAL INCREMENTOS (DISMENUCION} EN ACTTVOS ¥ PASIVOS fsmz, E) {32178.18)

g2zt Fligos de efectivy netoy procaentes de {utilizados en) octividudes de operavidn (6.64882} 5034, 6&'

Abratam S Bleman Mortehs Bagsi Pinzon Davita
716701996 1719318477001

*For p«#ﬂm&mw Significativas y aotava fos Mﬁm

v




	img603
	img604

