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DELLAFIORI S.A.

POLITICAS, PRINCIPIOS CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
(En ddlares Americanos)

INFORMACION GENERAL

DELLAFIORI S.A...: (En adelante “La empresa”) Es una Empresa legalmente constituida en
el Ecuador, segln escritura del 25 de Junio del 2002, inscrita en el Registro Mercantil, Notaria
treinta y dos del cantén Quito con fecha 19 de Julio del 2002 en el tomo 133 de los

expedientes de la misma.

OBJETO SOCIAL: La empresa se dedicard, Importacion y exportacion de todo tipo de bienes
muebles de licito comercio, sean materias primas o bienes terminados.

PLAZO DE DURACION: 30 afios contados a partir de la fecha de inscripcion del contrato
constitutivo en el Registro Mercantil del 25 de Junio del 2002

DOMICILIO PRINCIPAL DE LA EMPRESA: Av. Galo Plaza Lasso N47-214, y Pablo Paredes.
Ref. a una cuadra del canal RTS.

DOMICILIO FISCAL En la ciudad de Quito con

RUC: 1791840879001.

EXPEDIENTE: 93206

TELEFONOS: 0995016603 / 022811-528

FORMA LEGAL: Sociedad Andnima (S.A.)

CAPITAL SOCIAL: $800.00

/

INTEGRACION DE ACCIONISTAS
N. IDENTIFICACION| TIPO DEID NOMBRE NACIONALIDAD |TIPO DE INVERSION| CAPITAL
1718701996 CEDULA [BAUM BLUMAN ABRAHA|COLOMBIA EXT. DIRECTA 720,00
2 1791752791001 RUC PABA CIA .LTDA. ECUADOR NACIONAL 80,00
TOTAL 800,00
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ADMINISTRADORES ACTUALES
IDENTIFICACION NOMBRE NACIONALIDAD CARGO
1718701996 |BAUM BLUMAN ABRAHAM COLOMBIA GERENTE
1718704263 |PASTERNAC LIUBA COLOMBIA PRESIDENTE

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

A continuacion se describen las principales bases contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros.

2.1. Bases de Presentacion
Los Estados Financieros de la empresa se han preparado de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera para pequefas y medianas entidades (NIIF para la
PYMES).

La preparacién de estos Estados Financieros conforme con las NIIF para Pymes, exigen el uso
de ciertas estimaciones contables. Exige a la Gerencia que ejerza su juicio en el proceso de
aplicar politicas contables.

Los estados financieros presentados por la empresa DELLAFIORI S.A. tienen cualidades que
exigen las Nomas Internacionales de Informaciéon Financiera para pequefas y medianas
entidades (NIIF para la PYMES)., que se detallara a continuacion:

« Comprensibilidad: Informacién razonable, y no permite que se emita informacion
relevante.

+ Relevancia: Nos permite evaluar los eventos pasados, presentes o futuros, o a
confirmar o corregir sus evaluaciones pasadas.

« Materialidad: Las evaluaciones y decisiones necesarias para la preparacién de
nuestros estados financieros se basaron en lo relativamente importante, para
determinar lo cual se necesita emplear el buen juicio profesional.

N

/



DELLAFIORI S.A.
POLITICAS, PRINCIPIOS CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
(En ddlares Americanos)

« Confiabilidad: Desempeiio obtenido en el periodo determinado afio 2015.

« Sustancia sobre forma: La transaccion contable de la empresa, asi como los eventos
y condiciones determinadas por Gerencia presenta de acuerdo a las normas vigentes
legales. Esto mejora la confiablidad de nuestros estados financieros.

* Prudencia: Nuestros activos, pasivos, ingresos y gastos se controlan. en una forma
justa y adecuada mediante nuestros flujos de caja semanales como politica de control
establecida por Gerencia.

+ Completitud: La informacién contenida en los estados financieros es completa, dentro
de los limites de la materialidad y del costo.

« Comparabilidad: Los estados financieros de la empresa. Incluye la informacién sobre
las politicas de contabilidad empleadas.

+ Oportunidad: La informacién financiera nos brinda apoyo para la toma de decisiones
Gerenciales y Financieras.

Los presentes estados financieros han sido preparados a partir de los registros de contabilidad
mantenidos por la empresa y formulados:

o Por la Gerencia para conocimiento y aprobacién de los sefiores Accionistas en Junta
General Ordinaria.

« Teniendo en consideracion la totalidad de los principios y normas contables de valoracion
de los activos de aplicacion obligatoria.

* De forma que muestre la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera al 31 de
diciembre del 2015 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio
neto y de los flujos de efectivo en una forma directa, que se han producido en la empresa en
el ejercicio terminado a la fecha.
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2.2.

2.3.

Los estados financieros de la empresa, correspondientes al ejercicio 2015 fueron aprobados
por la Junta General Ordinaria de Accionistas. Estos estados financieros anuales, fueron
confeccionados de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF
para PYMES".

Moneda funcional y de presentacion

Las partidas incluidas en las cuentas anuales y en sus notas se valoran utilizando la moneda
del entorno econémico principal en que la empresa opera, que es el dolar de los Estados
Unidos de América.

Responsabilidad de la informacién

La informaciéon contenida en estos Estados Financieros es responsabilidad del Gerente
General, y Contador ratificada posteriormente por la Junta de Accionistas.

En la preparacion de los Estados Financieros se han utilizado determinadas estimaciones
para cuantificar los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados
en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

1. Reconocimiento y medicién de activos, pasivos, ingresos y gastos

2. Se ha optado por mantener el criterio del costo, como costo atribuido para los activos
de Propiedad, planta y equipo.

2.4, Periodo Contable

« Estados de Situaciéon Financiera al 31 de diciembre del 2015.

o Estados de Resultados por Funcién reflejan los movimientos acumulados entre el 01
de enero y 31 de diciembre del afio 2015.

« Estados de Cambios en el Patrimonio Neto reflejan los movimientos ocurridos entre el
01 de enero y 31 de diciembre del afio 2015.
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o Estados de Flujo de Efectivo Método Directo reflejan los movimientos ocurridos entre el
01 de enero y 31 de diciembre del afio 2015.

+ Notas a los Estados Financieros afio 2015.

2.5. Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

En el estado de Situacién Financiera, los saldos se clasifican en funcién de sus vencimientos,

como corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha de

cierre de los estados financieros y como no corriente, los mayores a ese periodo.

3. Bases de la transicién a las NIIF para PYMES

Un juego completo de estados financieros de la empresa, corresponde al ejercicio
terminado el 31 de diciembre del 2015 y fueron preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF para Pymes). La empresa aplicé la seccién
No. 35 “Transicion a las NIIF para las PYMES" al preparar sus estados financieros en esta
fecha.

3.1. Aplicacién de la Seccién 35

3.1.1.

La fecha de transicion de la empresa es el 01 de enero del 2015. La empresa ha preparado
sus estados financieros de apertura bajo NIIF para PYMES a dicha fecha.

Para elaborar los presentes estados financieros, se han aplicado todas las excepciones
obligatorias y, algunas de las exenciones optativas a la aplicaciéon retroactiva de las NIIF
para las Pymes.

Excepciones a la aplicacion retroactiva de otras NIIF
La empresa aplicara las siguientes excepciones:

a. La baja en cuentas de activos financieros y pasivos financieros
Esta excepcién no es aplicable.

b. Contabilidad de coberturas

e
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Esta excepcion no es aplicable.
c. Estimaciones contables

Esta excepcion no es aplicable.
d. Operaciones discontinuadas

Esta excepcion no es aplicable.

e. Medicion de participaciones no controladoras
Esta excepcién no es aplicable.

3.1.2. Exenciones a la aplicacién retroactiva elegidas por la empresa

a. Combinacién de negocios
Esta exencion no es aplicable.

b. Transacciones con pagos basados en acciones
Esta exencién no es aplicable.
c. Valor razonable como costo atribuido
d. Revaluacién como costo atribuido
Esta exencion no es aplicable.
e. Diferencias de conversién acumuladas
Esta exencién no es aplicable.
f. [Estados financieros separados
Esta exencién no es aplicable.
g. Instrumentos Financieros compuestos

Esta exencion no es aplicable.
h. Impuestos diferidos
Esta exencién no es aplicable.
i. Acuerdos de concesién de servicios

Esta exencién no es aplicable.
j. Actividades de extraccion
Esta exencién no es aplicable.
k. Acuerdos que contienen un arrendamiento

Esta exencidon no es aplicable.

|. Pasivos por retiros de servicios
Esta exencién no es aplicable.

e
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4. PRINCIPIOS CONTABLES
En la presentacion y elaboracion de estados financieros de la empresa correspondientes al
ejercicio 2015, se han aplicado las siguientes clases de principios contables:

4.1. Postulado o principio basico: Constituye la formulacién de los principios generales
donde se determina que la contabilidad no puede perjudicar a un patrimonio en beneficio
de otro. El principio que lo forma es el de equidad y pertinencia.

4.2. Principios generales: Estan elaborados en base a los postulados, los cuales tienden a
que la informacién de la contabilidad financiera logre el objetivo de ser util para la toma de
decisiones economicas.

4.3. Principios dados por los supuestos derivados del ambiente econémico: En esta parte
entra todo lo que tenga que ver con la empresa, el medio y la sociedad. Los principios que
lo forman son: entidad, énfasis en el aspecto econdmico, cuantificaciéon y unidad de
medida.

4.4. Principios que establecen la base para cuantificar las operaciones de la entidad y
los eventos econémicos que la afectan: Valor histérico, dualidad econémica, negocio en
marcha, realizaciéon contable y periodo contable.

5. POLITICAS CONTABLES Y CRITERIOS DE VALORACION

En la elaboraciéon de las cuentas anuales de la empresa correspondientes al ejercicio 2015, se
han aplicado los siguientes principios y politicas contables y criterios de valoracion.

5.1. Efectivo y Equivalentes al Efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, cheques posfechados, los
depdsitos a la vista en entidades del sistema financiero.

e
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5.2.

5.3.

Activos Financieros
Los activos financieros dentro del alcance de las Secciones 11 y 12 “Instrumentos
Financieros’- Presentacion, Reconocimiento y medicién, son clasificados como activos
financieros para préstamos y cuentas por cobrar, la empresa ha definido y valoriza sus activos
financieros de la siguiente forma: '

Documentos y Cuentas por Cobrar comerciales

Cuentas comerciales a cobrar son importes debido por los clientes por ventas de bienes
realizadas en el curso normal de la operacién. Se clasifica como activos corrientes.

Las cuentas comerciales se reconocen inicialmente por su valor razonable, valor de la factura,
se asume que no existe un componente de financiacién porque las ventas se hacen con un
periodo medio de cobro de corto plazo, lo que esta en linea con la practica de mercado.
Las otras cuentas por cobrar son valorizadas a valor nominal.
Las transacciones con partes relacionadas se presentaran por separado.

Propiedad, Planta y Equipo
Los bienes comprendidos en propiedad, planta y equipo, de uso propio, en el momento inicial
es al costo atribuido, los pagos por mantenimiento y reparacién se cargan a gastos al
incurrirse, mientras que las mejoras cuando apliquen se cap'rtali:zarén.
Depreciacién de propiedades, planta y equipo
Los activos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para su uso y continuara
depreciandose hasta que sea dado de baja contablemente, incluso si durante dicho periodo el

bien ha dejado de ser utilizado.

La depreciacién se calcula aplicando el método lineal sobre el costo de adquisicion de los
activos.

g e
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(En délares Americanos)
Concepto Vida atil
Maquinarias 10 afios
Muebles y Enseres ! 10 afios
Equipos de Computacién 3 afios
Vehiculos 5 afios

Con ocasion de cada cierre contable, la empresa analiza si existe indicios, tanto internos
como externos, de que el valor neto de los elementos de su activo material excede su
correspondiente importe recuperable; en cuyo caso, reducen el valor en libros del activo de
que se trate hasta su importe recuperable y ajustan los cargos futuros en concepto de
depreciacién en proporcion a su valor en libros ajustado y a su nueva util remanente, en caso
de ser necesaria una reestimacion de la misma.

Pérdidas por deterioro de valor de los activos financieros y no financieros

En cada fecha sobre la que se informa, se revisaran las propiedades, planta y equipo,
inversiones en el caso de haber, para determinar si existen indicios de que estos activos
hayan sufrido una pérdida por deterioro del valor. Si existen indicios de un posible deterioro
del valor, se estima y compara el importe recuperable de cualquier activo afectado (o grupo
de activos relacionados) con su importe en libros. Si el importe recuperable estimado es
inferior, se reduce el importe en libros al importe recuperable estimado, y se reconocera una
pérdida por deterioro del valor en resultados.

En el caso de los activos que tienen origen comercial, cuentas por cobrar, la compaiiia tiene
definida una politica para el registro de provisiones por deterioro en funcion de la antigiedad
del saldo vencido, que se aplica con caracter general, excepto en aquellos casos en que
exista alguna particularidad que hace aconsejable el analisis especifico de cobrabilidad. Al
cierre del ejercicio no hay cuentas incobrables, por lo tanto no se registra la cuenta de
valuacion (provision cuentas incobrables).

we
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5.5.

5.7.

Cuentas comerciales a pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas comerciales a pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han
adquirido de los proveedores en el curso ordinario del negocio. Las cuentas a pagar se
clasifican como pasivo corriente si los pagos tienen vencimiento a un afio © menos (o vencen
en el ciclo normal del negocio, si este fuera superior). En caso contrario, se presentan como
pasivos no corrientes.

Las cuentas comerciales y otras cuentas a pagar corrientes se reconocen inicialmente a valor
nominal, ya que su plazo medio de pago es reducido y no existe diferencia material con su
valor razonable.

Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a cuentas por pagar propias del
giro del negocio, tales como; obligaciones patronales y tributarias son reconocidos inicial y
posteriormente a su valor nominal.

Obligaciones con Instituciones Financieras

Los préstamos y pasivos financieros de naturaleza similar se reconocen inicialmente por su
valor razonable, neto de los costos en que se haya incurrido en la transaccion.

Posteriormente, se valorizan a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos
obtenidos (netos de los costos necesarios para su obtencién) y el valor de reembolso, se
reconoce en el estado de resultados durante el periodo de vigencia de la deuda, de acuerdo
con el método de la tasa de interés efectiva. g

Impuesto a las Ganancias

La provisién para el impuesto a la renta para el afio presente es el 22% mediante el Servicio
de Rentas Internas.
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5.8.

Ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos por actividades ordinarias se reconocen cuando se produce la entrada bruta de
beneficios econémicos originados en el curso de las actividades ordinarias de la compania
durante el ejercicio, siempre que dicha entrada de beneficios provoque un incremento en el
patrimonio neto que no esté relacionado con las aportaciones de los propietarios de ese
patrimonio y estos beneficios puedan ser valorados con fiabilidad.

Los ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable de la contrapartida recibida o por
recibir, derivada de los mismos.

El ingreso por actividades ordinarias se presenta neto de impuesto, descuentos, devoluciones
o rebajas.

Reconocimiento de costos y gastos de administraciéon y ventas

Los costos y gastos son registrados basandose en el principio del devengado, es decir, todos
los costos y gastos son reconocidos el momento en que se conoce el uso o recepcion de un
bien o servicio, corresponden principalmente a las erogaciones relacionadas con: pago de
servicios de terceros, depreciacion de propiedades, planta y equipo y demas gastos
asociados a la actividad de la empresa.

5.10. Participacion a trabajadores

La compaiiia reconoce, el 15% de participacién de los trabajadores en las utilidades de
acuerdo al Cédigo de Trabajo.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Flujos originados por actividades de la operacion, se incluyen todos aquellos flujos de efectivo
relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademas los intereses pagados, los ingresos
financieros y en general, todos aquellos flujos que no estan definidos como de inversion y
financiamiento.

L
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En el estado de flujos de efectivo, preparado segun el método directo, se utilizan las siguientes
expresiones:

» Actividades Operativas: actividades tipicas de la compafia, segin el objeto social, asi
como otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversion o de financiacion.

o Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacion o disposicion por otros medios
de activos a largo plazo, especiaimente propiedad, planta y equipo.

e Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamafo y
composicion del patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades
de operacion.

o Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes;

entendiendo por estos; Caja, Bancos y las inversiones a corto plazo de gran liquidez y sin
riesgo significativo de alteraciones en su valor.

7. GESTION DE RIESGO FINANCIERO Y PRINCIPIOS

La empresa esté expuesta a determinados riesgos que gestiona mediante la aplicacion de
sistemas de identificacién, medicién, limitacién de concentracion y supervision.

Riesgo de mercado: Asociado a las fluctuaciones de los precios de
determinadas variables financieras.

Riesgo de tipo de interés: Es consecuencia de la volatilidad de los tipos de
interés y que se aproxima con medidas de duracién y sensibilidad.

Riesgo de cambio: Consecuencia de la volatilidad del mercado de divisas.

Riesgo de crédito: Es consecuencia de la posibilidad de que una de las
partes de un contrato financiero no asuma sus obligaciones, y como
consecuencia de posibles rebajas en las calificaciones crediticias por parte

12
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de las agencias de rating, lo que altera el diferencial de crédito en los
mercados.

* Riesgo de Liquidez: Es el hecho de que una de las partes de un contrato
financiero no pueda obtener la liquidez necesaria para asumir sus
obligaciones, a pesar de disponer de activos valiosos y de tener la voluntad
de vender.

Asi la imposibilidad de vender con la suficiente rapidez y al precio adecuado
impide el repago de sus deudas.

* Riesgo Operativo: Se refiere a la posibilidad de sufrir pérdidas debido a la
inadecuacion o a fallos de los procesos, el personal y los sistemas internos
o bien a causa de acontecimientos externos.

Entre los principios de buena administracion destacan los siguientes:

e Cumplir estrictamente con todas las normas aprobadas y divulgadas por la
empresa.

» Se definen politicas de conocimiento técnico y capacidades suficientes para
asegurar una gestion eficaz a favor del cliente, minimizando el riesgo de control
intero, financieros y ante las entidades de control.

e Se desarrollan y aplican control de calidad necesario para asegurar que las
operaciones se realizan segun las politicas, normas y procedimientos establecidos.

e Aplicar la planificacién, organizacion, direccion, coordinacion, control, en todas las
areas que la empresa utilice.
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8. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 2015

Con posterioridad al 31 de diciembre del 2015 y hasta la fecha de emisiéon de este informe, no
se tiene conocimiento de otros hechos de caracter financiero o de otra indole, que afecte en
forma significativa los saldos o interpretacion de los mismos.

amBaum Bluman Ing’ Daysi Marlene Pinzén Davila

Ing. ;
Representante Legal Contadora General

DELLAFIORI S.A. 1719318477001
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8 10101 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO dic-14 dic-15
cooliGo DETALLE VALOR USD VALOR USD
Caja Chica
Caya General 417500 402500
Caga Venias 741897 5726823
|Subtotal Caja - 11.593,97 9.753.23
BANCOS LOCALES ;
Bolvanano CTACTE 5085004994 924037 15.354.21
Prchincha CTA CTE 3500295504 2977 41 24,32
Guayaquil CTACTE0O0S081321 7.118,99
Banco Internacsonal 987, 35
Subtoral Bancos e inversiones 20.324,12 15.
10101 TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES 31.918,09 25.131.76
10 10103 INVENTARIOS dic-14 dic-15
COSTO| CODIGO DETALLE VALOR USD VALOR USD
510104 | 1010306 |inv_De producto terminado y mercaderia en simacén-compradoa a tercerns 20 80515 20.523.80
10103 | TOTAL INVENTARIOS 20.805,15
11 10104 SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS dic-14 dic-15
CODIGO DETALLE VALOR USD VALOR USD
1010404 |Otros anficipos entregados £95,20 1.580,00
10104 | TOTAL SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS 895,20 1.580,00 |
12 10105 ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES dic-14 dic-15
CODIGO DETALLE VALOR USD VALOR USD
1010501 |Crédito Tnbutano a favor de la empresa (IVA) 7 646 34 6 12034
1010502 |Crédito Tnbutano a favor de la T 7 45007 386274
10105 _|TOTAL ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 15.096,41 9.983,08
13 10108 QTROS ACTIVOS CORRIENTES dic-14 dic-15
CcODIGO DETALLE VALOR USD VALOR USD
10108 __ | Otros Activos Comentes 800,00
10108 __|TOTAL OTROS ACTIVOS CORRIENTES 800,00 -
14 10201 PROPIEDAD. PLANTA Y EQUIPO dic-14 dic-15
ADICIONES
COoDIGO DETALLE VALOR USD OS] VALOR USD
1020105 | 335847 - 3358 47
1020106 | 177 607 87 25 000,00 202 607,87
1020108 5554 51 (5 550 51) 400
1020109 5936161 . 59.361,61
1 | 265.331,95 |
1020112 _ (57.565,61) (24.831,11) (82.396 72)
1020113 - - -
(57.565,61) 831,11
10201 PLANTA Y 18831685 |
15 dic-14 dic-15
VALOR USD VALOR USD
68 978 65 80 655 42
68.978.65 60.655.42 |
16 dic-14 dic-15

VALORUSD | VALORUSD |

TAL OBLIGA

58 334,59 17 90174
[TOTAL OBLIGACIONES FINANCIERAS LOCALES ____ 58.334,59 17.901.74
TOTAL OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS 58.334,59 17.901,74
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17 dic-14 dic-15
CODIGO DETALLE VALOR USD VALOR USD
2010501 |Provisiones locales mantemmiento 0,00 63 000,00
20105 |TOTAL PROVISIONES 0,00 63.000,00
18 20107 QTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES dic-14 dic-15
CODIGO DETALLE = VALOR USD VALOR USD
2010701 |Con ia Admunistracion Trnibutana 1383268
2010702 | Impuesto a la Renta del Ejercicio por Pagar 6.739,12 5 3
2010703 |Obhgacones con el IESS 3862137 374821
2010704 |Por Beneficios de Ley a empleados 17.932,01 18.946,60
2010705 |15% Participacién a Trabajadores del Ejercicio 3.048,69 2.563,03
20107 |TOTAL OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES 31.541,18 35.090.52
19 S F dic-14 dic-15
COoDIGO DETALLE VALOR USD VALOR USD
20108 _|Otras Cuentas por pagar relacionadas 59 680,66 3567171
20108 |[TOTAL CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS 59.680.68 35.671,71
20 dic-14 dic-15
CODIGO DETALLE VALOR USD VALOR USD
2020701 |Prowision Jubilacion Patronal 6 950 85 976564
2020702 | Otros beneficios no comentes para los empleados(desahucio) 1224 87 3.380 68
20207 |TOTAL PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS 8.175,72 13.146,52 |
21 301 CAPITAL SOCIAL dic-14 dic-15
En esla cuenta se registra el monto total del capital representado por acciones y/o paricipaciones, segan la escnitura publica
CODIGO DETALLE VALOR USD VALOR USD
30101 |Capital Suscrito o asignado ==
Abraham Baum Bluman ! 720,00 720,00
Paba Cia Lida 80.00 80,00
301 TOTAL CAPITAL SUSCRITO O ASIGNADO 800,00 800,00
22 RESERVAS dic-14 dic-15
CODIGO DETALLE VALOR USD VALOR USD
30401 |Reserva Legal 40000 400,00
304 TOTAL RESERVAS 400,00 400,00
23 RESULTADOS ACUMULADOS dic-14 dic-15
CODIGO DETALLE VALOR USD VALOR USD
30601 |Ganancias acumulados 2038207
30602 |(-) Pérdidas Acumuladas - =
30603 |Resultados acumulados por adopcion NilF (997.97) (997 97)
306 |TOTAL RESULTADOS ACUMULADOS 19.384,10 (997,97)
2% 307 RESULTADOS DEL EJERCICIO dic-14 dic-15
DETALLE VALOR US$ VALOR US$
30701 |Ganancia neta del Periodo 2389324 10.486,03
30702 |(-) Pérdidas Neta del Penodo - -
307 TOTAL RESULTADOS DEL EJERCICIO 23.893.24 10.486,03 |

16



DELLAFIORI S.A.
POLITICAS, PRINCIPIOS CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

(En ddlares Americanos)
25 41  INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS dic-14 dic-15
DETALLE __VALORUSD | VALORUSD |
4101 |Ventas 1127.884,57 1.103 786,59
410802 _|Unixdad en venta de 13 506,33
41 TOTAL 1.141.390.90 1.103.786.59 |
26 dic-14 dic-15
v. _VALORUSD |
17 695 89 124028 |
: 17.695,89 1.240.28 |
27 51 COSTOS DE VENTAS Y PRODUCCION dic-14 " die-18
ACTIVO| coDIGO DETALLE VALOR USD VALOR USD
5101 |MATERIALES UTILIZADOS O PRODUCTOS VENDIDOS
510101 |() Inventano inicial de bienes no producidos por la Compaiiia 44 704 68 20 805 13
510102 |(+) Compras nelas locales de bienes no producsdos por fa cla 50507183 344 42552
510103 |(+) importacsones de ivenes no producxdos por fa Compalia

1010306 510104 |(-) WW&MM% gh Compaiiia (20.805,15) (20.523,90)
51 AL Y AS 528.971.38 344.706.78 |

28 5201 GASTOS DE VENTA dic-14 dic-15
|_CODIGO DETALLE VALORUSD | VALOR
520101 | Sueidos, salanos y demas remuneraciones 118 436 14 12143770
$20102 |Aportes a la segurdad socsal (mciurdo fondo de reserva) 14 440, 39 1541629
520103 | Benefi jes ¢ ndy es 25 508 62 28 018,98
520104 | Gasto planes de beneficios a empleados 3004 36 3900,59
520105 | Honoranos, comisiones y delas a personas naturales 353,57 1.222.30

520106 | Remuneraciones a ofros trabajadores aulénomos
520107 | Honoranos & exiraneros por Servicios ocasionales

520108 | Manierwmmenio y reparaciones 54 162 14 175618 86
520109 A da to operatn 156 133 43 147 525 14
520110 | Cormusiones &
520111 | Promocitn y pubbcrdad 9 209,53 14602
§20112 | Combustibles a
520113 | Lubrcantes
520114 | Seguros y reaseguros (prmas y cesones)
520115| T 387805 27 34333
520116 |Gastos de gestidn (agasajos a accionistas, trabajadores y clientes) 453 60 140,00
520117 |Gaslos de viape 147524
520118 |Agua, energla. luz. y telecomunicaciones 2531676 21.790 88
520119 | Notanos y registradores de la propiedad o mercanties 4368 11568
520121 | Depreciaciones:
52012101 Fropeedades, planla y equipo 18.050 99 30 385,62
520128 27 763,07 15 490,35
iwham 456.844,34 550.026,86
29 5202 GASTOS DE ADMINISTRACION dic-14 dic-15
CcOoDIGO DETALLE VALOR USD VALOR USD
520201 |Sueldos, salenos y demas remuneraciones 47.028.39 60.802 40
520202 |Aportes a la segundad social (inckudo fondo de reserva) . 6.781 45 7. 703,55
520203 |Beneficios sociales e ndemnzacones 10391, 11 1321583
520204 |Gasto planes de beneficios a empleados 1256296 2394007
520205 |Honoranos, comisiones y dietas a personas naturales 17 470,00 7 200,00
520206 | Remuneraciones a ofros trabajadores auténomos
520207 | Honoranos a exiranierns por Sericios ocasionales
520208 | Mantenimiento y reparaciones 417706 169120
520209 |Arrendamiento operative 1.500,00 6 750,00
520210 | Comisiones
520212 |Combustibles 396 54 61067
520213 |Lubncantes
520214 | Seguros y reaseguros (primas y cesiones) 15.064,72 253361
520215| Transporte 1,447 85 65,30
520216 | Gastos de gestion (agasajos a acconistas, trabajadores y chentes) 879 56 2 644 42
520217 | Gaslos de viaje 280527 852 54
SZO?TBIAM energia, luz. y lelecomuricacones 140173 7.287.904
520219 |Notanos y regisiradores de la propredad o mercantiles 309 48 106,32
520220 | impuestos, Coninbuciones y otros 344186 5538 30
mrrm
52022101 Propiedades, planta y equipo 6.946,59 4,00
520228 | Otros gastos 10233 31 2964315
Administracion 131.517.88 | 149.042,17
Gastos de Venta y Administrativos 588.362,22 | 739.069,03




DELLAFIORI S.A.

POLITICAS, PRINCIPIOS CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

(En délares Americanos)
30 5203 GASTOS FANANCIEROS dic-14 dic-15
COoDIGO DETALLE VALOR USD VALOR USD
520301 |intereses 553681 4197
520302 |Cormsiones 48,70 127,16
520303 |Gasto de Financiamuento de Activos - -
520304 |Diferencia de Cambio - - -
520305 |Otros Gastos Financieros 650,64 3.158.21
5203  |Total Gastos Financieros 6.236,15 3.327,34 |
3 5204 QTROS GASTOS dic-14 dic-15
CODIGO DETALLE VALOR USD VALOR USD
520401 |Perdida en Inversiones en Asociadas/Subsidianas y ofras
520402 |Otros Gastos 15.192 46 836,89
TOTAL OTROS GASTOS 15.192,46 836,89 |
32 CONCIIACION TRIBUTARIA dic-14 dic-15
Casiller | Casillero
o Su SR D!TMJ._E VALOR USD VALOR USD
60 801/802 Ganancia (Pérdida) antes del 15% a Trabajadores e Impuesto a la
Renta 20.324,60 17.086,85
61 803 (-) 15% Participacién a Trabajadores (3.048,69) (2.563,03)
804 (-}100% Dwidendos Exentos - -
805 (-)100% Otras Rentas Exentas (3415 89) (1.185,94)
B06 (-)100% Otras Rentas Exentas Derivadas del COPCI E -
807  |(+) Gastos no Deducibles Locales 16.259,95 4837 82
(+) Gastos no Deducibles Locales-Valor Neto de Realizacion
808 (+) Gastos no Deducibles del Extenor
8509 (+) Gastos incurndos para generar ingresos exentos
810 |(+) Participacion a Trabajadores Atribuibles a ingresos exentos 51239 177.89
62 819  |Ganancia antes de 30.632,36 1
63 839  |impuesto a la Renta Causado (22%) (6.739,12) (4.037.79)
GANANCIA (PERDIDA) DE
OPERACIONES CONTINUADAS
64 ANTES DE IMPUESTO DIFERIDO 2389324 10.486,03
85 |{-JGASTO POR IMPUESTO DIFERIDO -
(+)INGRESO POR IMPUESTO

Representante Legal
. DELLAFIORI S.A.

Contadora General
1719318477001




POLITICAS, PRINCIPIOS CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

DELLAFIORI S.A.

(En délares Americanos)

DELLAFIORI S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

1

101
10101
10102
10102
10102
1010209
10103
1010313
10104
10105
10108

102
10201
1020112
10202
10204
1020404
10205
10206

201

20103
20104
20105
20107
20108
20109
20110
20112
20113

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)
Al 31 de Diciembre
NOTAS 2014 2015
ACTIVO uss Uss
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes del efectivo 9 31.918,09 2513176
Activos Financieros
Documentos y Cuentas por Cobrar Clientes -
Otras Cuentas por Cobrar -
(Provisién Cuentas Incobrables - -
Inventarios 10 20.805,15 20.523,90
(-)Provisién Por Valor Neto de Realizacién y Otros - -
Servicios y Otros Pagos Anticipados 11 89520 1.580,00
Activos por Impuestos Corrientes 12 1509641 9.983,08
Otros activos Corrientes 13 800,00 -
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 69.514,85 57.218,74
ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedad, Planta y Equipo 14 245.882,46 265.331,95
(-)Depreciacién Acumulada 14 (57.565,61) (82.396,72)
Propiedad de Inversidn (Neto) - -
Activo Intangible - -
(-)JAmortizacién Intangibles - -
Activos por Impuestos Diferidos -
Activos Financieros no corrientes - -
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 188.316,85 182.935,23
TOTAL ACTIVO 257.831,70 240.153,97
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Cuentas y Documentos por pagar 15 68.978,65 60.655,42
Obligaciones con Instituciones Financieras 16 58.334,59 17.901,74
Provisiones - 63.000,00
Otras Obligaciones Corrientes 17 31.541,19 39.090,52
Cuentas por pagar diversas relacionadas 59.680,66 3567171
Otros pasivos financieros - -
Anticipo de Clientes - -
Parcién Corriente de provisiones por beneficios a empleados - -
Otras Pasivos Corrientes - -
TOTAL PASIVO CORRIENTE 218.535,09 216.319,39
Suman y pasan.... 218.535,09 216.319,39

*Ver politicas de contabilidad significativas y notas a los estados financieros.
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DELLAFIORI S.A.

POLITICAS, PRINCIPIOS CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
(En délares Americanos)

DELLAFIORI 5.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

20201
20202
20203
20204
20206
20207
20208
20209
20210

301
30101
302
30401
30402
305
30502

30601
30602

30603
30604
30605
30606
30607
307

30701
30702

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

NOTAS

Al 31 de Diciembre

2014

2015

Suman y Vienen.........

PASIVO NO CORRIENTE
Pasivos por contratos de arrendamiento financiero
Cuentas por pagar
Obligaciones con Instituciones Financieras
Cuentas por pagar diversas relacionadas
Anticipo de Clientes
Provisiones por Beneficios a Empleados 18
Otras Provisiones

Pasivo Diferido
Otros Pasivos No Corrientes

218.535,09

216.319,39

TOTAL PASIVO NO CORRIENTE

8.175,72

13.146,52

TOTAL PASIVO

226.710,81

229.465,91

PATRIMONIO NETO
Capital Suscrito o Asignado 19
Aportes para futuras capitalizaciones
Reserva Legal 20
Reservas Facultativa y Estatutaria
OTROS RESULTADOS INTEGRALES
Superdvit por revaluacién de propiedades, planta y equipo
RESULTADOS ACUMULADOS
Ganancias acumuladas 21
(-) Pérdidas Acumuladas
Resultados acumuladaos provenientes de la adopcidn NITF
Reserva de capital
Reserva por Donaciones
Reserva por Valuacién
Superdvit por revaluacién de Inversiones
RESULTADOS DEL EJERCICIO 22
Ganancia neta del Perfodo
(-) Pérdidas Neta del Periodo
TOTAL PATRIMONIO NETO

-

10.536,79

800,00

400,00

10.486,03

31.120,89

10.688,06

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

résentate Legal
Abraham Baum Bluman
1718701996

257.831,70 240.153,97

0,00

(0.00)

Confadora General
Marlene|Daysi Pinzén Ddvila
1719318477001

*Ver politicas de contabilidad significativas y notas a los estados financieros.



DELLAFIORI S.A.

POLITICAS, PRINCIPIOS CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

(En ddlares Americanos)

41
4101
41
51

42

5201
5202

5203

5204

az

DELLAFIORI 5.A.

ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL (Por Funcidn)
Por los afios terminados el 31 de Diclembre del 2014 y 2015

(Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América)

Diclembre
Nolas 2014 2015
INGRESOS N
INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 2
Ventas Netas 23 1.1 413_20,90 1.103 7&59
VENTAS NETAS 1.141.390,90 1.103.786,59

(-) COSTO DE VENTAS Y PRODUCCION
Costo de venta y produccidn
GANANCIA BRUTA
Otros Ingresos
GASTOS DE ADMINISTRACION ¥ VENTAS
Gastos de ventas
Gastos de Administracidn
TOTAL GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS
GASTOS FINANCIEROS

Interés, comisiones de Operaciones Financieras
TOTAL GASTOS FINANCIEROS

OTROS GASTOS

GANANCIA (PERDIDA) ANTES DEL 15% A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA DE
OPERACIONES CONTINUADAS

159% Participacidn a Trabajadores
Ganancia (Pérdida) antes de Impuestos

Impuesto a la Renta
GANANCIA (PERDIDA) DE OPERACIONES CONTINUADAS ANTES DEL IMPUESTO DIFERIDO
(-JGASTO POR IMPUESTO DIFERIDO
(+)INGRESO POR IMPUESTO DIFERIDO
(=) GANANCIA (PERDIDA) DE OPERACIONES CONTINUADAS

COMPONENTES DEL OTRO RESULTADO INTEGRAL

Ganancias por Revaluacién de Propiedad Planta y Equipo

Reversidn del Deterioro (Pérdida por Deterioro) de una Activo Revaluado
TOTAL COMPONENTES DEL OTRO RESULTADO INTEGRAL

RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL

1718701996

25 528.971,36 344.706,76
612.419.54 759.079,83

24 17.69589 124028
26 456.644,34 590.026,66
27 131.517,88 145.042,17
588.362,22 739.069,03

28 6.236,15 332734
6.236,15 3.327.34

15.192,46 836,89

29 20.324,60 17.08685
(3.048,69) (2.563.03)

17.275,91 14.52382

(6.739,12) (4.037,79)

10.536,79 10486,03

. 10.536,79 10.486,03
10.536,79 10.486,03

Marlene Daysi Pinzdn Ddvila
1719318477001

*Ver politicas de contabllidad significativas y notas a los estados financieros.
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POLITICAS, PRINCIPIOS CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

(En délares Americanos)
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DELLAFIORI S.A.
POLITICAS, PRINCIPIOS CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
(En ddlares Americanos)
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DELLAFIORI S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO POR EL METODO DIRECTO
Por los aiios terminados el 31 de Diciembre del2014 y 2015

(Expresado en Délares)
- 2014 " 2015
de Efectivo procedentes de (utilizados) en Actividades de clon 112.097,40 46.990,91 I

Clases de Cobros por actividades de operacién

Cobros procedentes de la venta de bienes y prestacidn de servicios 1.141.390,90 1.103.456,61

Otros cobros por actividades de operacidn 17.69589 6.468,81
Total Clases de Cobros por actividades de operacion 1.159.086,79 1.109.925,42
Clases de Pagos por actividades de operacidn

Pagos a proveedores por suministros de bienes y servicios (1.031.58332) (1.046.675,93)

Pagos a y por cuenta de empleados (2.423,70) (3.048,69)

Otros pagos por actividades de operacidn - .

Dividendos pagados - -

Dividendos recibidos - -

Intereses pagados (5.536,81) (3.327,34)

Intereses recibidos - -

Impuesto a las ganancias pagado (3.972,15) (6.739,12)

Otras entradas (salidas) de efectivo (347341) [3.143,43)
Total Clases de Pagos por actividades de operacién (1.046.989,39) (1.062.934,51)

Flujos de Efectivo procedentes de (utilizados) en Actividades de Inversidn
Recibido de la venta de Propiedad, planta y equipo -
Adquisiciones de Propiedad, Planta y Equipo - -
Anticipo de efectivo efectuados a terceros -
Cobros de reembolsos, anticipos y préstamos consegulidos a terceros
Dividendos recibidos
Intereses recibidos

Otras entradas (salidas) de efectivo (44.633,93) (19.449,49)
Total Flujos de Efectivo procedentes de (utilizados) en Actividades de Inversién (44.633,93) (19.449.49)

Flujos de Efectivo procedentes de (utilizados) en Actividades de Financiacién

Aporte en efectivo por aumentos de capital - -
Financiacién por préstamos a largo plazo -
Pago de Prestamos (14.334,59) -
Pagos de pasivos por arrendamiento financiero - -
Dividendos pagados (19.384,10) (30.918,86)
Intereses recibidos - -
Otras entradas (salidas de efectivo) - (30.79856) 3.

Total Flujos de Efectivo procedentes de (utilizados) en Actividades de Financiacié (64517,25) (34.327,75)

Incremento (Disminucidn) neto de efectivo y equivalentes al efectivo 2,946,22

Efectivo y sus equivalentes al efectivo ajPrincipio del Periodo 2897187 ’ 31.918,
Efectivo y sus equivalentes al efectivo gl l'?m.l' el Periodo 31.918,091 | ’

Mariene Daysi Pinzon Ddvila
1718701996 1719318477001

*Ver politicas de contabilidad significativas y notas a los estados financieros.
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DELLAFIORI 5.A.

(En ddlares Americanos)

POLITICAS, PRINCIPIOS CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

DELLAFIORIS.A.

CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA(PERDIDA)NETA Y LOS FLUJOS DE OPERACION

Por los afios terminados el 31 de Diciembre del 2014y 2015

(Expresado en Délares)
2014 2015
CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA (PERDIDA) NETA Y LOS FLUJOS DE OPERACION
96 GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE 15% A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 20.324,60 17.086,85
97 AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO:
9701 D Ajustes por gasto de depreciacién y amortizacién 24.997,58 30.389,62
9702 D Alustes por gastos por deterioro (reversiones por deterioro) -
9705 D Ajustes por gastos en provisiones =
9708 D Alustes por ganancias (pérdidas) en valor razonable
9709 D Ajustes por gasto por impuesto a la rento
grio0 D Ajustes por gasto por participacidn trabajadores
9711 D Otros ajustes por partidas distintas al efectivo 425734 6.294.59
TOTAL AJUSTES 29.254,92 36.684,21
49.579,52 53.771,06
98 CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:
9801 D (Incremento) disminucidn en cuentas por cobrar dientes -
9802 D (Incremento) disminucién en otras cuentas por cobrar (514,88) 5.228,53
9803 D (Incremento) disminucidn en anticipos de proveedores
90¢ D (Incremento) disminucidn en inventarios 23.899,53 281,25
9805 D (Ineremento) disminucidn en otros activos . -
9806 D Incremento (disminucién) en cuentas por pagar comerciales (12.200,21) (40.432,85)
9607 D Incremento (disminucién) en otras cuentas por pagar 16.541.36 39.939,56
9808 D Incremento (disminucién) en beneficios empleados
9809 D Incremento (disminucién) en anticipos de dientes - -
9810 D Incremento (disminucién) en otros pasivos 34.792,08 11.796,64,
TOTAL INCREMENTOS (DISMINUCION) EN ACTIVOS Y PASIVOS 62.517,88 (6.780,15)
9820 Flujos de efectivo procedengés de (utllizados en) actividades de operacion 112.097,40 46.990,91
[000)
Mdriene Daysi Pinzdn Ddvila
1718701996 1719318477001
*Ver politicas de contabilidad significativas y notas a los estados financieros. -



