E URBANO TRANS SANCA A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

La Comparila de Transporte Urbano Trans Sancarlos S.A., fue constituida mediante
escritura publice el 27 de Mayo del 2002, en la Provincia de Pichincha, Republica del
Ecuador, su principal actividad es de prestar servicios de transporte urbano de pasajeros
en el Distrito Metropolitano de Quito.

La Compania podra importar vehiculos para mejorar su servicio, también podra abrir
almacenes para la venta de repuestos, ademas podra celebrar todo clase de actos y
contratos permitidos por la ley y que guarden relacion con su objeto.

La direccion principal registrada de la Compadia es en la Previncia de Pichincha en las
calles Pedro de Alvarado N60-22 y Bartolomé Ruiz.

La informzacién contznida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Companiia.

1.1. Composicion accionaria

Las acciones de la Compariia estan distribuidas de la siguiente manera:

C.l Nombre Nacicnalidad Tipo Inversidon Capital  Participac
1801964469 Abril Mayorga Luis Hernan Ecuador Nacional 200.00 2%
401142393 Acosta Puetate Jairo Miguel Ecuador Nacional 200.00 2%
500853858 Aimacafa Caiza Segundo Ecuador Nacional 200.00 2%
1711965580 Anangono Hernandez William Ecuador Nacional 200.00 2%
601071210 Aucancela Sanay Angel Cornelio  Ecuader Nacional 200.00 2%
1711602001 Canchignia Herrera Wilson Ecuador Nacional 200.00 2%
1705498655 Collaguazo Bedoya Rafael Ecuador Nacional 200.00 2%
1714716774 Cruz Tiban Francisco Ecuadcr Nacional 200.00 2%
600872691 Escobar Miranda Manuel Mesias  Ecuador Nacional 200.00 2%
200804417 Escobar Pazmifio Elsa Morayma  Ecuador Nacional 200.00 2%
1707017784 Flores Jorge Humberto Ecuador Nacional 600.00 5%
500772462 Fustilles Toca Blanca Dolores Ecuador Nacional 200.00 2%
501444707 Garzon Dugue Jorge Fabian Ecuador Nacional 200.00 2%
1802397180 Guachambala Escobar Hugo Ecuador Nacional 200.00 2%
1707378392 Guano Alcarraz Cesar Augusto Ecuador Nacional 200.00 2%
17056353656 Guano Alcarraz Segundo Ecuador Nacional 400.00 3%
602038714 Guaypacha Yumiceba Juan Ecuador Nacional 200.00 2%
1708270624 Haro Guachamin Segundo Ecuador Nacional 200.00 2%
1101633970 Herrera Samaniege Helio Ecuador Nacional 200.00 2%
1700735903 Jacome Gustavo Eustaquio Ecuador Nacional 200.00 2%
1800886101 Jinés Nuiez Carlos Emesto Ecuador Nacional 200.00 2%
602998726 Lloay Alvarado Jaime Orlando Ecuador Nacional 200.00 2%
1706028568 Ldpez Shuguli Maria Eulalia Ecuader Nacional 200.00 2%
1103300891 Maldonado Ulloa Byron Ecuader Nacional 200.00 2%
201509510 Mancbanda Chimborazo Angel Ecuador Nacional 200.00 2%
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c.l Nombre Nacicraicad Tipo Inversion Capital Participacit
201391679 Manobanda Chimborazo Ecuador Nacional 200.00 2%
1710250646 Medina Suarez Jorge Germanico  Ecuador Nacional 200.00 2%
1721871842 Moreno Arcentales Martna Ecuador Nacional 200.00 2%
401092895 Moreno Tates Victor Alfonso Ecuador Nacional 200.00 2%
1802229227 Nurfiez Aldas Galo Wilfrido Ecuador Nacional 20000 2%
1710785500 Palllo Shuguli Silvia Georgina Ecuador Nacional 200.00 2%
401047865 Perez Lopez Edwin Giovanny Ecuador Nacional 200.00 2%
1708323876 Pilaquinga Urgiles Hernan Ecuador Nacional 200.00 2%
1708052079 Pilatasig Chanatasig Luis Ecuador Nacional 200.00 2%
1705961355 Pucachaqui Sigcha Segundo Ecuador Nacional 200.00 2%
1718846096 Quishpe Tenenuela Efraln Ecuador Nacional 400.00 3%
1704753092 Ramos Pardo Hernan Simeon Ecuador Nacional 200.00 2%
502196678 Rocha Toapanta Rocio Margarita  Ecuador Nacional 200.00 2%
1708457286 Rojas Maldonaco Edwin Patricio  Ecuador Nacional 200.00 2%
601286452 Romero Sanchez Wilson Enrique  Ecuador Nacional 200.00 2%
1716235369 Rumifahui Urquizo Segundo Ecuador Nacional 200.00 2%
1707898654 Salcedo Mena Olga Fabiola Ecuador Nacional 200.00 2%
1724359870 Saidana Beltran Cristhian Ecuador Nacional 200.00 2%
101283042 Saldana Figueroa Raul Nicanor Ecuador Nacional 200.00 2%
1802587046 Saltos Carrasco Willan Alcivar Ecuador Nacional 200.00 2%
1707039697 Sanchez Correa Luis Cristobal Ecuador Nacional 200.00 2%
1801648344 Sanchez Perez Agustin Isaias Ecuador Nacional 400.00 3%
1711715175 Simbafa Lincango Yolanda Ecuador Nacional 200.00 2%
600937270 Tiupul Valdez Manuel Gonzalo Ecuador Nacional 200.00 2%
501612675 Tdmalo Vaca Fausto Alfredo Ecuador Nacional 200.00 2%
1714208046 Urguizo Valdez Segundo Ecuador Nacional 200.00 2%
602110983 Valdez Tasambay Segundc Ecuador Nacional 200.00 2%
602112674 Valdez Tiupul Pedro Ecuador Nacional 200.00 2%
1801680032 Vasconez Freire Wilson Hernan Ecuador Nacional 200.00 2%
300345790 Vega Solis Manuel Ignacio Ecuador Nacional 200.00 2%
1801357854 Velastegui Nufiez Martha Ecuador Nacional 200.00 2%
1709167454 Verdesoto Guerra Jose Bulmaro Ecuador Nacional 200.00 2%
501979645 Viteri Zambonino Juan Patlo Ecuador Nacional 200.00 2%
800748691 Zavala Logrofio Jose Milton Ecuador Nacional 400.00 3%
600150627 Zela Pallmay Agustin Ecuador Nacional 200.00 2%
Total 132000  100%

1.2. Situacién economica del pais

Durante el 2019 la situacibn economica del pais ha presentado leves indicios de
recuperacon, sin embargo, los precics de exportacion del petréleo, principal fuente de
ingresos del presupuesto General del Estado, no han recuperado niveles de anos
anteriores, lo cual continla afectando la liquidez de ciertos sectores de la econémia del

pais.

1.3. Importancia relativa

La compafia ha tomado en consideracion circunstancias especificas que bajo su criterio
cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin que asegura gue
los estados financieros, politicas contablesy notas, reflejan la preparacion y revelacion de
tcdos los hechos y circunstancias relevanies.
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1.4. Estructura de las notas

-y I

Las notas a los estados financiercs se encuentran prasentades de manera sistematica en
funsién a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo z lo establecido en la Norma
Internacional de Contabilidad Nro. 1., cada partida significativa del Estado de Situacion
Financiera, Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales. Estados de Cambios en
el Patrimonio Neto y Estado de Fiujo de Efectivo se encuentran referenciadas a su nota.
Cuando sea necesario una comprension acicional a la situacion financiera de la
Compaiifa, se presentaran partidas adicionales, encabezados y subtotales en los estados
financiercs.

POLITICAS SIGNIFICATIVAS

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funsion a
las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2018 y aplicadas de manera uniforme a todos los
afos que se presentan a los estados financieros.

Bases de preparacion

Los presentes estados financieros han sido preparados integramente y sin reservas de
acuerdo a las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB siglas en inglés). vigentes al
31 de diciembre de 2079.

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales de
Informacion Financieras (NIIF) requiere el uso de cietas estimaciones contables criticas.
También exige a la Administracion de la Comparia que ejerza su juicio en el proceso de
la aplicacion de sus politicas contables.

2.2, Pronunciamientos contables y su aplicacion

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB siglas en inglés)

a) Las siguientes normas son vicentes a partir del anc 2018:

Normas Fecha de aplicacion
obligatoria

NIFF 16 "Arrendamientos (%) 1 de enero de 2018

_CINHF 23 lncertidumbr_e sopre tratamiento 1 dé efero da 3019

impuesto a las ganancias (*)

NIFF 9 Cléusulas de prepago con compensacion 1 de enero de 2010

negativa (")

NIIF 3 Combinacién de negocios (*) 1 de enero de 2019
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Normas Fecha de aplicacion

obligatoria
NIF 11 Acuerdos conjunios (*) 1 de enerc de 2019
NIC 12 Impuesto sobre la renta 1 de enero de 2019
N'C 23 Costos por préstamos (*) 1 de enero de 2018
N C 28 Participaciones a largo plazo en asociadas 1 de enero de 2019

, negocios conjuntos ()

D) Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el IASB. pero no
han entrado en vigencia y son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas
indicadas a continuacion:

Nermas Fecha de aplicacion
obligatoria

NIFF 17 Contratos de seguros (*) 1 de enero de 2020

NIIF 10 Estados financieros consolidados (*) Por determinar

La administracion de la Compadia estima que estas nuevas normas no tendran un
impacto significativo en los estados financieros de la Compafiia.

NIIF 16 Arrendamientos

La fecha efectiva de esta norma es el 1 de enero de 2019, la Compafiia no prevé
impacto de la aplicacion de esta norma en sus estados financieros en su calidad de
arrendatario.

(") Estas normas no son aplicables en los estados financieros de la Compania.

2,3. Moneda funcional y de presentacion

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando la
moneda del ertorno econémico principal en gue la Comparfia opera. La moneda
funcional y de presentacion de la Compariia es el ddlar de los Estados Unidos de
America,

2.4. Clasificaciéon de saldos en corrientes y no corrientes

En el estado ce Situacion Financiera, los saldos se representan en funsién a su
vencimiento, como corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, contados desde
la fecha de cierre de los estados financieros y como no corrientes cuando es mayor a
ese periodo.

2.5. Efectivo y bancos - El efectivo y bancos incluye aquellos actives financieros liquidos,
depésitos o inversiones financieras, que se pueden transformar rapidamente en efectivo
en un plazo inferior a seis meses y sobregiros bancarios. Cuando existen sobregiros
bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.
{(Nota 4)
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Instrumentos financieros

-0s activos financieros y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compaidia se
convierte en una pare de las clausulas contractuales del instrumento negociado.

Los activos financieros y pasivos financiercs son medidos inicialmente a valer razonable
Los costos de transaccién que son directamente atribuibles a la adquisicion o emision de
activos financieros y pasivos financieros (distintos de los activos financieros y pasivos
fnancieros a valor razonable con cambios en resultados) son agregados o reducidos del
valor razonable de los activos financieros y pasivos financieros, segun sea apropiado, en
el reconocimiento inicial.

Los costas de transaccién directamente atribuibles a la adquisicién de activos financieros
¢ pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultades son reconocidos
inmediatamente en resultados.

Activos financieros

Todas las compras o ventas convencionales de activos financieros son reconocidas y
dadas de baja en la fechz de contratacion. Las compras o ventas convencionales de un
activo financiero son compras ¢ ventas bajo un contrato cuyas condiciones requieren la
entrega del activo durante un periodo que generalmente esta regulado o surge de una
convencion establecida en el mercado correspondiente.

Todos los activos financieros reconccidos son posteriormente medidos en su totalidad,
ya sea, a costo amortizado o a valor razonable, dependiendo de la calficacion dada a los
activos financieros.

Calificacién de aclives financieros

Los activos financieros gue cumplen las siguientes condiciones son posteriormente
medides a costo amortizado:

» Se conserva deniro de un modelo de negocio cuyc objetivo es mantener los
activos financieros para obtener los fiujos de efectivo contractuales. y

* Las condiciones contractuales del activo dan lugar, en fechas especificadas,
a flujos de efectivo que son lnicamente pagos del principal e intereses sobre
el importe del principal pendignte.

Los activos que cumplen las siguientes condiciones son postericrmente medidos a valor
razonable con cambios en otro resultade integral (VRCCORI):

+ Se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra
obteniendo flujos de efectivo contractuales y vendiendo activos financieros; y

» Las condiciones contractuales del activo dan lugar, en fechas especificadas,
a flujos de efectivo que son unicamente pagcs del principal e intereses sobre
el importe del principal pendiente.

Todes los otros activos financieros que no cumplen con las condiciones anteriores son
postericrmente medicos a valor razonable con cambios en resultades (VRCCR}.

No obstante, lo anterior, la Compania puede realizar las siguentes elecciones
irrevocables en el momento del reconocimiento inicial de un activo financiero:
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» La Compafila podria irrevocablemente elegir presentar los cambios
posteriores en el valor razonable en ofro resultado integral para inversiones
en instrumenios de patrimonio que, en otro casc. se medirian a valor
razonable con cambios en resultados;

+ |la Compania podria irrevocablemente designar un &ctive financiero que
cumple los criterios de costo amortizado o valor razonable con cambios en
otro resultado integral para medirlo a valor razonable con cambios en
resultados si  haciéndolo elimina o reduce significativamente una
incongrusncia de medicién o reconocimiento,

Ccsto amortizado v método de tasa de interés efectiva

E método de tasa de interés efectiva es un método que se utliza para el calculo del
costo amortizado de un activo financierc y para la distribucion del ingreso por intereses a
o largo del periodo correspondiente.

Fara los instrumentos financieros distintos de aguelios activos financieros con deterioro
de valor crediticio comprados u originados, la tasa de interés efectiva es la tasa que
descuenta exactamente los cobros de efectivo futuros estimados (incluyendo todas las
comisiones y puntos basicos de interés, pagados o recibides por las partes del contrato,
que integren la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y cualquier otra prima
0 descuento) excluyendo las pérdidas crediticias esperadas, durante la vida esperada
del activo financiero. o cuando sea apropiado, un periodo menor, con respecto al valor
en libros bruto de un activo financiero en el momento de su reconocimiento inicial.

Para activos financieros con deterioro de valor crediticio comprados u originados, se
calcula una tasa de interés efectiva ajustada por calidad crediticia descontando los flujos
de efectivo estimados, incluyendo pérdidas crediticias esperadas, al costo amortizado
del activo financiero en su reconocimiento inicial,

E| costo amortizado de un activo financiero es el importe al que fue medido en su
reconacimiento inicial un activo financiero, menos reembolsos del principal, mas la
amortizacién acumulada, uJtilizando el método de tasa de interés efectiva, de cualquier
diferencia entre el importe inicial y el importe al vencimiento, ajustado por cualquier
correccion de valer por pérdidas.

Ademas, el valor en libros bruto de un activo financierc es el costo amortizado del activo
financiero antes de ajustarlo por cualquier correccion de valor por pérdidas. El ingreso
por intereses se reconoce usando el método de tasa de interés efectiva para activos
financiercs medidos a costo amortizado y a valor razonable con cambios en otro
resultado integral.

Para los insirumentos financieros distintos de aquellos activos financieros con deterioro
de valer crediticio comprades u originados, el ingreso por interés se calcula aplicando la
tasa de interés efectiva al valer en libros bruto de un active financiero, excepto para
activos financieros que han convertido posteriormente en activos con deterioro de valor
crediticio,

Para activos financieros que se convierten posteriormente en activos caon deterioro de
valor crediticio. el ingreso por intereses es reconocido aplicande la tasz de interés
efectiva al costo zmortizado del activo financiero. Si, en periodos de repories
posteriores, el riesge de crédito del instrumento financierc con deterioro de valor
crediticio mejora de manera tal que el activo financiero ya no tiene deterioro de valor
crediticio, el ingreso por intereses se reconoce aplicando la tasa de interés efectiva al
valor en liores bruto del activo financiero.
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=zra los activos financieros con deterioro de valor crediticio compracos < originados, la
Zompania reconoce el ingresc por intereses aplicando la tasa de interés afectiva
=z .stada por calidad crediticia al costo amortizado del activo financiero desde el
~zzcnocimiento inicial.

= zaculo no revierte a la base bruta, incluso si el riesgo ce crédito del activo financiero
~z cra posteriormente de modo que el activo financiero ya no tenga deterioro de valor
crzcticio. Los ingresos por intereses se reconocen en el estado de resultados y se
~Z'uye como ingresos financieros.

~ctvos financieros clasificados a valor razonable con cambios en olro resultado integral
/RCCORN)

Son inicialmente medidos a su valor razonable mas costos de transaccion.

Fosteriormente, los cambios en el valor en libros de estos instrumentes financieros como
resultado de pérdidas y ganancias por diferencias de cambio, pérdidas y ganancias por
geterioro, e ingrescs por intereses calculados usando el metodo de |a tasa de interes
efectiva son reconocicos en el resultado periodo. Los impories reconocidos en
resultados son los mismos que habrian sido reconocidos en resultades si estos
instrumentos financieros hubieran sido medidos a costo amortizado.

Todos los otros cambios en el valor en libros de estos instrumentos financieros son
reconocidos en otro resultado integral y acumulados en la "Reserva de ganancias y
pérdidas scbre activos financieros medidos al valor razonable con cambios en
otro resultado integral” en el patrimonic. Cuando estos instrumentos financieros son
dados de baja, las ganancias o pérdidas acumuladas previamente reconocidos en
otro  resultado integral son reclasificadas a resultados.

Instrumentos de patrimonio designados para ser medidos a VRCCOR|

En el reconocimiento inicial, la Companiia puede realizar una eleccion irrevocable {sobre
una base de insirumento por instrumento) para designar inversiones en instrumentos de
patrimonio para ser medidas 2 VRCCORI,

La designacion como VRCCORI no esta permitida, si el instrumento de patrimonio  es
mantenido para negociar o si es una contraprestacién contingente reconocida por una
adquiriente en una combinacion a la que se le aplica la NIIF 3.

Un activo financiero es mantenido para negociar si:

« Se compra o se incurre en €l principalmente ccn el objetivo de venderlo en
un futuro cercano; o

e En su reconocimiento inicial es parte de una cartera de instrumentos
financieros identificados, que la Compaiiia gestiona conjuntamente y para la
cual tiene evidencia de un patrén real reciente de obtencién de beneficios a
corto plazo; o

s Es un derivado (excepto por los derivados que sean un contrato de garantia
financiera o hayan sido designados como un instrumentc de cobertura
eficaz).

Las inversiones en instrumentos de patrimonic medidas a VRCCORI son inicialmente
medidas a su valor razonable mas costo de transaccién. Posteriormente, son medidas a
su valor razonable reconociendo las pérdidas y ganancias de cambios en el valor
razonable en otro resultado integral y acumuladas en la Reserva de ganancias Yy
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cerdidas sobre activos financieros medidos al valor razonabnle cor camoios en ofro
zsultado integral’ en el patrimonio.

-2 ganancia o perdida acumulada no sera clasificada a resultados al momento de vender
28 nstrumentos de patrimonio, en su lugar, seran transferidas a resultades retenidos.

-2 compania ha designado todas sus inversiocnes en instrumentos de patimonio gue no
s$€an mantenidas para negociar para ser medidas a VRCCORI en la aplicacion inicial de
2 N/F 9 Los dividendos sobre estas inversiones en instrumento de patrimonio son
“szonccidos en resuitados cuando la Companiia tenga derecho a recibir el dividendo,
szz probable gue |z Comparnia reciba Ics beneficios economicos asociados con el
2. azndo y el importe del dividendo puede ser medide de forma fiable, @ menos que el
c «:dendo represente claramente un recuperacion de parte del costo de la inversidn. Los
= v.dendos son incluidos en ofros ingresos en el estado de resultados.

Instrumentos financieros madidos a valor razonable con cambios en resultados (VRCCR)

Los activos financieros gue no cumplen &l criterio para ser medidos a costo amortizado o
a VRCCORI son medidos 8 VRCR Especificamente:

* Las inversiones en instrumentos de patrimonio son clasificadas para ser
medidas a VRCCR, a menos que la Compafiia designe un instrumentec de
patrimenio que no sea mantenido para negociar o una contraprestacion
contingante originada en una combinacién de negocios para ser medido a
VRCCORI, en su reconocimiento inicial.

« Los activos financieros que han sido en el momento del reconocimiento
inicial designados de forma irrevocable como medide al VRCCR. si tal
designacién elimina o reduce significativamente una incongruencia de
medicidn o reconacimiento que surgiria en otro casa de la medicion de los
activos o pasivos o del reconocimiento de las ganancias y pérdidas de los
mismos sobre bases diferente. La Compaiia no ha designado ningun
instrumento financiero para ser medide a VRCCR.

Los activos financieros designados como VRCCR sen medidos a valor razonable al
cierre de cada periodo de reporte, con las ganancias o perdidas a valor razonable
reconocidos en resultados en la medida que no sean parte de una designada relacion de
cobertura. La canancia o pérdida neta reconocida en resultados incluye cualquier
dividendo o intereses ganados sobre el activo financiero y es incluida como ingresos
financieros.

Detericro de activos financieros

La Compaiiia reconoce no una correccion de valor por pérdidas crediticias esperadas
(PCE) sobre activos financieros que se miden a costo amortizado o a VRCCORI,
cuentas por cobrar clientes no relacionades. No se reconoce una pérdida de deterioro
para inversiones en instrumentos de patrimonic,

El importe de las pérdidas crediticias esperadas debe ser actualizado en cada fecha de
reporte para reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde el reconocmiento inicial
del correspondiente activo financiero. La Compania siempre reconoce lags PCE durante
el tiempo de vida del activo para las cuentas por cobrar comerciales. Las pérdidas
crediticias esperadas en estros activos financieros son emitidas usando una matriz de
provisiones basado en la experiencia historica de pérdidas crediticias de la Compaiiia
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Jstadas por factores que son especificos a los deudores. condiciones economicas
snerales y una evaluacion tanto de la actual, asi como también. de ia presupuestada
-eccion de las condiciones en la fecha de reporte, incluyendo el valor del dinero en el
mpo cuando sea apropiado,

L TS R 1]

th

-2 evaluacion de si deberian ser reconocidas las PCE durante el tiempo de vida del
=21 .c esta basada en aumentos significativos en la probabilidad o riesgo de un
~cumplimiento que ocurra desde el reconocimiento inicial en lugar de sobre la evidencia
22 .n active  financierc como detericro de valor crediticio a la fecha de reporte o que
zz.rr2 un incumplimiento.

_23 PCE durante el tiempo de vida del activo representan las pérdidas craditicias
ssceradas que resultaran de todos los posibles eventos de incumplimiento durante la
. 22 esperada de un instrumento financiero. En contraste, las PCE esperadas en los
croximos doce meses representa la porcidn de las PCE durante el tiempo de vida del
activo que se espera resulten de eventos de incumplimiento sobre un instrumento
financiero que sea posible dentro de los 12 meses después de |a fecha de reporte.

Aumento significativo en el riesgo de crédito

En particular, la siguiente informacion se tiene en consideracion cuando se evalla si el
riesgo de crédito ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial:

« Un deterioro significativo actual o esperado en la clasificacion de riesgo
interna o externa (si esta disponible) del instrumento financiero:

¢ Un deterioro significativo en los indicadores de mercado externos de riesgo
de crédite para un instrumento financiero especifico. por ejemplo, un
aumento significative en el margen de crédito, precios de incumplimiento
crediticio para el deudor, o la duracién o el alcance al cual el valor razonable
de un activo financiero ha sido menor que su costo amortizado.

« Cambios adversos actuales o pronosticados en el negocio, condiciones
financieras o econdmicas que se espera ocasionen una disminucion
significativa en la capacidad del deudor para cumplir con sus cbligaciones
financieras,

+ Un deterioro significativo actual o esperado en los resultados operacionales
de deudor:

» Aumentos significativos en el riesgo de crédito sobre otros instrumentos
financieros del misme deudor;

» Cambios adversos significativos actuales o pronosticados en el ambiente
regulatorio. econdmico o tecnologico del deudor que resulten en una
disminucien significativa en la capacidad del deudor para cumplir sus
obligaciones financieras.

No obstante, lo anterior, la Compariia asume que el riesgo crediticio de un instrumento
financiero no ha aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial si se
determine que el instrumento financiero  tiene un bajo riesgo crediticio a la fecha de
reporte. Se determina que  un instrumento financiero tiene un riesgo crediticio bajo si:

* Elinstrumento financiero tiene un riesgo bajo de incumplimiento;

* El deudor tienen la capacidad robusta para cumplir sus obligaciones
contractuales de flujo de efective en el corto plazo; vy

* Los cambios adversos en las condiciones econémicas y de negocios en el
largo plazo podrian, pero no necesariamente. reduciran la capacidad del
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deudor para cumplir sus obligaciones contractuales de flujos de efectivo. La
Compaiiia considera que un activo financiero tiene un riesgo crediticio baja
cuando tiene unz clasificacion crediticia interna o externa de ‘grado de
inversion” de acuerdoc con la definicion globaimente entendida de riesgo
crediticio,

compromisos de préstamo y contratcs de garantia financiera, la fecha en gue Ia
rafia pasa a ser una parte del compromiso irrevocable se considera la fecha del
~=zznocimiento inicial a efectos de aplicar los requermientos de deterioro de valor. Al
=.2 _2r si ha existido un aumento significativo en el préstamo, la Compaiiia considera
Zs zampbios en el riesgo de que ocurra un incumplimiento del préstamo con el gue se
=zz¢na el compromise de préstamo; para contratos de garantia financiera, la
- 2mpafia considera los cambios en el riesgo de que el deudor especificado incumpla el
zznirato. La Comparila moenitorea regularmente la efectividad de los criterios utilizados
cara identificar si ha habido un aumento significativo en el riesgo crediticio y los modifica
segun sea apropiado pare asegurar que los criterios sean capaces de identificar un

aumento significativo en el riesgo crediticio antes que el importe pase a estar moreso.

] w

=

Cefinicion de incumplimiento

La Compania considera lo siguiente como constituyente de un evenio de incumplimiento
para propoésitos de la administracion interna del riesgo crediticio, dado que la experiencia
historica indica gue las cuentas por cobrar que cumplen cualquiera de los siguientes
criterios son generaimente no recuperables:

¢« Cuando existe un incumplimiento de las restricciones financieras de la
contraparte; o

* Informacién desarrollada internamente U obtenida de recursos externos
indica que es improbable que el deudor pague a sus acreedores, incluyendo
a la Compafiia, en su totalidad (sin tomar en consideracién alguna garantia
mantenida por la Compafriia).

Independientemente del analisis anterior, la Compafia considera que ha ocurrido un
incumplimientc cuando un activo financiero esta en mora por mas de 3680 dias, @ menos
que la compafila tenga informacién razonable y sustentable para demostrar que un
criteric de incumplimiento mas aislado es mas apropiado.

Activos financieros con deterioro de valor crediticio

Un activo financierc esta con deterioro de valor credticio cuando han ocurrido uno ¢ mas
eventos que tienen un impacto perjudicial sobre los flujos de efectivo futuros estimados
de este activo financiero. Evidencias de gue un aclivo financiero esta con deterioro de
valor crediticio incluyen informacion observanle sobre los sucesos siguientes:

o Dificultades financieras significativas del emisor o del deudor;

e Unainfraccion del contrato, tal como un incumplmiento o un suceso de mora;

» £l prestamista del deudor por razones econémicas o contractuales relacionadas
con dificultzades financieras del deudor, le ha otorgado a este concesiones o
ventajas que no le habrian facilitado en otras circunstancias;

* Se esta convirtiendo en probable que el deudor entre en quiebra o en otra forma
de reorganizacion financiera, o

e La desaparicion de un mercado activo para el activo financiero en cuestion
debido a dificultades financieras.
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."'22z10n vy reconocimiento de pérdidas crediticias esperadas

_= medicion de las pérdidas crediticias esperadas es una funcion de la probabilidad de
-z.mclimiento. la severidad (es decir, 'la magnitud de la péerdida si existe un
~z.moiriento) y la exposicion al incumplimiento. La evaluacidon de la probabilidad de
~z.melimiento vy la severidad esta basada en datos histéricos ajustados por informacién
‘1272 zomo se describié anteriormente. En cuanto ala exposicién al incumplimiento para
zzt. 28 fimancieros. esta esta representada por el valor en libros brutos de los activos a la
2e reporte: para compromisos de préstamos y contratos de garantia financiera, la
zion incluye el importe que se dispendra en el futuro en la fecha de incumplimineto

=
=
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=z =specificas necesidades financieras futuras de los deudores, y otra informacién
‘_i.rareevante,

=32 os activos financieros, la perdida credticia esperada se estima como la diferencia
e~tre tedos los flujos de efectivo contractuales que se adeudan en conformidad con el
contrato y todos los flujos de efectivo que la Compaiiia espera recibir, descontados a la
:@sa de interés efectiva original. Para un contrato de garantia financiera, ya que la
Compaiiia esta obligado a realizar pagos sclamente en el evento de un incumplimiento
por parte del deudor en conformidad con las clausulas del instrumento que esta
organizado, las insuficiencias de efectivo son pagos esperados a reembolsar al tenedor
por una pérdida crediticia en la que incurre menos los importes que la Compania espera
recibir del tenedor, el deudor o un tercero.

Para compromisos de préstamos sin utilizar, un pérdida crediticia es el valor presente de
Iz diferencia entre los flujos de efectivo contractuales que se deben a la Compaiiia si el
tenedor del compromiso de préstamo dispone del préstamo; y los flujos de efectivo que
la Compania espera recibir se dispone del préstamo Cuando la PCE durante el tiempo
de vida del activo se mide sobre una base colectiva para atender los casos en que la
evidencia de aumentos significativos en el riesgo crediticio a nivel de instrumento
individual puede no estar atn disponible, los instrumentos financieros se agrupan de la
siguiente manera.

» Naturaleza de los instrumentos financieros (es decir. las cuentas comerciales,
deudores varios. otros deudores de la Compania son cada uno evaluados como
un grupo separado. Los préstamos a partes relacionadas son evaluados por
pérdidas crediticias esperadas sobre unz base individual):

« Estatus de morosidac;

« Naturaleza, tamano e industria de los deudores;

» Naturaleza de las garantias por cuentas por ccbrar por arrendamientos; y

e (Clasificaciones crediticias externas si estuvieren disponible.

La agrupacion es revisada regularmente por la Administracién de la Compania para
asegurarse que los integrantes de cada grupo continlen compartiendo similares
caracteristicas de riesgo crediticio Si la Compariia a medido |a correccion de valor por
pérdida para su instrumento financiero a un importe equivalente a las PCE durante el
tiempo de vida del activo en el periodo de reporte anterior, pero determina en el periodo
de reporte actual que las condiciones para las PCE durante el tiempo de vida del activo
ya no se cumplen, la Compariia mide la correcién de valor por pérdidas a un importe
equivalentes a las PCE de los préximos doce meses a la fecha del reporte actual.

La Compafia reconoce uns ganancia o pérdida por deterioro de valor en
resultados para todos los instrumentos financieros con un correspondiente ajuste a su
valor en libros a traves de una cuenta de correccion de valor por perdidas, excepto para
los instrumentos financieros que son medidosa VRCCORI, para los cuales Ia
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ci—=zzor e valor se reconoce en otros resultados integrales vy se acumula en la
= ===,z 2 ganancias y pérdidas sobre activos  financieros medidos al valor
~zoe con cambios en ofro resultado integral, vy no reduce el valor en libros del

ot fmancero en el estado de situacion financiera.

Sz23 20 cuentas de activos financieros

Lz Compadia da baja a un activo financiero solamente cuando expiran los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiera el
activo financiero y sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo a un tercero. Si la Compafila no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continta
controlando el activo transferido, la Compariia reconoce su interés retenido en el activo y
un pasivo asociado por los importes que podria tener que pagar. Si la Compania retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un activo
financiero transferido, la Compafiia continua reconociendo el activo financiero y
también reconoce un préstamo garantizado por los importes recibidos.

Al dar de baja un activo financiero medido a costo amortizado, |a diferencia entre el valor
en libros del activo y la sumatoria de la consideracion recibida y por recibir se reconoce
en resultados.

Adicionalmente, al dar de baja una inversion en un instrumento de deuda
clasificado a VRCCORI, la ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida en la
Reserva de ganancias y pérdidas sobre activos financieros medidos al valor razonable
con cambios en otro resultado integral es reclasificada a resultados. En contrario, al dar
de baja una inversion en un instrumento de patrimonio el cual la Compaiiia ha elegido en
el reconocimiento inicial medirlo a VRCCCRI, la ganancia o pérdida acumulada
previamente reconocida a la Reserva de ganancias y perdidas sobre activos
financieros medidos al valor razonable con cambios en otro resultado integral no es
reclasificada a resultados, pero es transferida a resultados acumulados.

Pasivos financieros

Todos los pasivos financieros son posteriormente medidos a costo amortizado usando el
método de interés efectivo.

Pasivos financieros medidos posteriormente a costo amortizado

Los pasivos financieros que no sean:

* Una contraprestacién contingente de un adquiriente en una combinacion de
negocios;

+ Mantenidos para negociar; o

« Designados a VRCCR, son posteriormente medidos a costo amortizado usando
el método tasa de interés efectiva.

El método de tasa de interés efectiva es un método que se utiliza para el calculo
del costo amortizado de un pasivo financiero y para la distribucion del gasto por
intereses a lo largo del periodo comrespondiente. La tasa de interés efectiva es la tasa
gue descuenta exactamente los pagos de efectivo futuros estimados (incluyendo todas
las comisiones y puntos basicos de intereses pagados o recibidos, que integren la tasa
de interés efectiva, los costos de transaccion y cualquier otra prima de descuento)
durante la vida esperada del pasivo financiero, o cuando sea apropiado, un periodo
menor, al costo amortizado de un pasivo financiero.
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—ortratos de garantia financiera

-~ contrato de garantia financiera es un contrato que requiere que el emisor efectie
czzcs especificos para reembolsar al tenedor de la pérdida en la que incurre cuande un
zor especifico incumpla su obligacién de pago a su vencimiento, de acuerdo con las
zznziciones. originales o modificadas. de un instrumento de deuda. Los contratos de
* z fnanciera emitidos por la Compaiiia son inicialmente medidos a valor razonable
. 5 rces designado a VRCCR y no se origina la transferencia de un activo financiero,
s2- costeriormente medidos al importe mayor entre:

-

e Elimporte de determinado de la correccion de valor por pérdidas de acuerdo con
la NIIF 9, y

« E| tiempo reconocido inicialmente menos, cuando sea apropiado, el importe
acumulade de ingresos reconocido de acuerdo con las politicas de
reconocimiento de ingresos.

Eaja en cuentas de pasivos financieros

La Compania da de baja los pasivos financieros si, y solo si, las obligaciones de la
Compania se cumplen, cancelan o han expirado. La diferencia entre el valor en libros del
pasivo financiero dado de baja v la coniraprestacién pagada y por pagar se reconoce,
incluyendo cualguier activo transferido diferenta del efectivo o pasivo asumido, se
reconoce en resultades.

Reconocimiento y medicién posterior
Reconocimiento

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera
a la fecha de la negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender
el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconccide como parte del activo o
pasivo; siempre que el activo ¢ pasivo financiero no sea designado como de valor

razonable a través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial
la compafila valoriza los mismos como se describe a continuacion:

Medicion posterior

a) Cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando e
método de interés efectivo. En especifico, la Compainia presenta la siguiente
cuenta dentro de esta categoria: (Nolta 5)

Cuentas por cobrar clientes no relacionadas: Representadas principalmente
cuentas por cobrar a Companias no relacionadas. Estas ftransacciones se
registran a valor nominal que no difiere de su valor razonable.
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Cuentas por cobrar partes relacionadas: Representadas princioaimente cuentas
por cobrar Companias relacionadas. Estas transacciones se registran a valor
nominal que no difiere de su valor razonable.

Otras cuentas por cobrar Estes cuentas corresponden a los derechos de cobros
a deudores relacionados y no relacionados originadas en operaciones distintas
de la actividac ordinaria de la Compaiiia. {Nota 5).

o Otros pasivos financieros

Fosterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado. En especifico,
la Comparniia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

Proveedores: Son obligaciones de pagos por bienes o servicios adguiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconoce a su valor nominal
gue es equivalente a su costo amoriizadc ya que son pagaderas €n plazos
menores a 60 dias. (Nota 10).

uentas por r a partes reacionadas: Corresponden a obligaciones de pago
adguiridos en actividades distintas al curso normal del negocio, que son exigibles
en cualguier momento per parte del acreedor.

Obligaciones con instituciones financieras: Se registran inicialmente a su valor
nominal que no difieren de su valor razonable, pues estan contratades a las

tasas vigentes en el mercado. (Ncta 9).

No existen costos de transacciones significativas incurricos al momento de su
contratacion.

Los intereses devengados en esias operaciones se presentan en el Estado de
Resultados Integrales bajo el rubro “"Gastos Financieros”, los intereses
pendientes de pago se presentan en el Estado de Situacon Financiera, bajo el
rubro "Obligaciones con instituciores financieras .

2.8. Inventarios: Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor.en
este grupo contable se registran Ios activos poseidos para ser vendidos y producidos en
el curso normal de la operacion. (Nota 6)

Medicion inicial.- Los inventarios se miden por su costo; €l cual que incluye;
precic de compra, aranceles de imporiacion, otres impuestos no recuperables,
transporte, almacenamienrto, costos directamente atribuibles a la adquisicion o
produccién para darles su condicion y ubicacion actual, después de deducir todos
los descuentcs comerciales, rebajas y ofras parlidas similares (incluye
importaciones en transito)

Medicién _posterior.- Ei costo de los inventarios se determina por el método
promedio ponderado y se miden al costo o al valor neto razonable, el que sez
menor. El valor neto realzable corresponde al precio de venta estimado en el
curso normal del negocic menos los costos estimados para terminar su
produccion y los necesarios para llevar a cabo su venta.
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El valor neto de realizacion es el costo estimado de reposicion en el giro normal
del negocio. Cuando las condiciones del mercado indiquen que el costo supere
su valor neto de realizacion se registra una provision de deterioro por la
diferencia de valor. Las pérdidas por detericro relacionadas con inventarios se
cargan a los resultades en el periodo en que se conocen.

Otros activos. Corresponde a préstamaos entregados a empleados de acuerdo a
23 o¢ ticas internas de la Compafiia y cuentas por cobrar a varios deudores,

-

-
"=
=

)

Propiedad, planta y equipos:

Er este grupo contable se regisira todo bien tangible adquirido para su uso en la
produccion o suministros de bienes y servicios o para propositos administrativos,
si. y solo si: es probable que la entidad obtenga los beneficios econdmicos
futuros derivados del mismo; y el costo del elementoc puede medirse con
fiabilidad. (Nota 8).

Medicion inicial- La maquinaria, Vehiculos, muebles y equipcs, se miden al
costo, el cual incluye el precio de adquisicion después de deducir cualquier
descuentc o rebaja; los costos directamente atribuibles a la ubicacién del activo
en lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma
prevista por la Administracién y la estimacién inicial de los costos de
desmantelamiento y retiro, asi como la rehabilitacion del lugar sobre el que se
asienta.

Medicién posterior.- La maquinaria, Vehiculos, muebles y equipos se miden al
costo menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas
por deterioro de valor.

Método de depreciacién.- La propiedad, planta y equipo se empiezan a depreciar
cuando estan disponibles para su use y hasta que sean dados de baja, incluso si
el bien ha dejado de ser utilizado. La depreciacion es reconocida en el resultado
del pericdec con base en el métado lineal sobre las vidas utiles estimadas por la
Administracién de la Compania.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades y equipo, las
vidas Gtiles y valores residuales usadas en el calculo de la depreciacion:

Tipo de Activo Vida util
(en anos)
Edificios 40 a 60
Muebles y enseres 2a10
Maguinaria y equipo 2a10
Equipos de oficina 10
Vehiculos 1M0a15
Equipos de computacion 2a10

Retirc o venta - La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida
de la maquinaria, vehiculos, muebles y equipos es calculada como la diferencia
entre el precio de venta y el valor en libros del activo y es reconocida en
resultados.
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Z°* Deterioro de activos no financieros

Los activos sujetos a depreciacién y amortizacién se scmeten a pruebas de
detericro cuando se producen esventos o circunstancias que indican que podria
nc recuperarse su valor en libros. Las péerdidas por deterioro corresponden al
monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El
valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto nete gque se
cttendra de su venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluacion por
ceterioro. los activos se agrupan a los niveles mas pequefios en los que generen
‘.08 ce efectivo identificables (Unidades generadoras de efectivo). Los saldos en
cres de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se
re/isan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles
reversiones del deteriore.

En el caso gue el monto del valor libros del activo exceda a su monto
recuperable, la Compaiiia registra una pérdida por deterioro en los resultadas del
e ercicio.

2.12. Obligaciones con instituciones financieras

En este grupo contable se registran los sobregiros bancarios y los préstamos con
bancos e instituciones financieras Se miden inicialmente al valor razonable de la
transaccion y posteriormente a su costo amortizado utilizando el métode de la
tasa de interés efectiva.

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de
cada periodo y la tasa de interés pactada con el banco e institucion financiera
(interés explicito). (Nota ).

2.13. Impuestos
Activos por impuestos corriente.- en este grupo contable se registran los creditos

tributarios del Impuesto al Valer Agregado e Impuesto a la Renta, as/ como los
anticipos de impuesto a la renta que no han sido compensados. (Nota 11},

Pasivos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran las
obligaciones con la Administracion Tributaria por Impuesto al Valor Agregado, asi
como las retenciones en la fuente por pagar por Impuesto al Valor Agregado.
Impuesto a la Renta e ISD sobre todas las operaciones transacciones monetarias
que se realicen al exterior con o sin intervencion de las instituciones del sistema
financiero incluyendo compensaciones internacionales. (Nota 11).

mpuesto a las ganancias.- en este grupo contable se registra el impuesio a las
ganancias corriente mas el efecto de la actualizacion (liberacién o constitucion)
de los activos y pasivos por impuestos diferidos.

Impuesto a las ganancias corriente - se basa en la utilidad gravable registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran
gravables o deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto del impuesto
corriente se calcula utiizande las tasas fiscales aprobacas al final de cada
periodo.

Impuesio a |las ganancias diferido.- se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en librcs de los aclivos y pasivos incluidos en los
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estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesio diferido se
reconoce generaimente para tedas las diferencias temporarias imponibles.

Un active por impuesto diferide se recoenoce por tedas las diferencias temporarias
decucibles. en la medida en que resulte probable que 'a Compania disponga de
utiidades gravables futuras contra las que se podrian cargar esas diferencias
temporarias deducibles. Estos actives y pasivos no se reconocen si las
cferencias temporarias surgen de! reconccimientc inicial de ctros activos vy
pasivos en una operacion gue no afecta la utlidad gravable ni la contable.
~cemas. los pasivos por impuesto diferido no se reconocen si la diferencia
iemporal surge del reconocimiento inicial de la plusvalia.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos se somete a revision al
fnal de cada periodo sobre el que se informa y se reduce, en la medida que
estime probable que no dispondra de suficiente utilidad gravable, en el futuro,
como para permitir que se recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se esperz sean de aplicacién en el periodo en el que el active se
realice o el pasivo se cancele, basandose en las tasas (y leyes fiscales) que
hayan sido aprobadas al final del periodo que se informa.

La Compafiia compensa actvos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si. y solo s/ tiens reconocido legalmente el derecho de
compensarles, frente a la misma autoridad fiscal, la Comparifa tiene la intencion
de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos.- se reconocen como ingreso o gasto, y son
incluidos en el resultado, excepto en la medioa en que hayan surgido de una
transaccién o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en ofro
resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo casc el impuesto
también se reconoce fuera del resuliado; o cuando surgen del registro inicial de
una combinacién de negocios.

2.14. Pasivos por beneficios a los empleados

Pasivos corrientes- en este grupo contable se registran las cbligaciones
presentes con empleados como beneficios sociales (décimo tercero y cuarto
sueldo, vacaciones, etc.); oblicaciones con el IESS y participacién a
trabajadores. Se miden a su valor nominal y se reconocen en los resultados del
periodo en el que se generan. (Nota 12)

El calculo de la participacion e trabajadores se realiza de acuerdo a las
disposicicnes legales vigentes,; representa el 15% sobre la utilidad contable de la
Compafiia antes de liquider el impuesto a la renta y se reconoce en los
resultados del periodo.

Pasivos no_corrientes.- en este grupo contable se registran los planes de
beneficios a empleados post empleo como jubilacion patronal y desahucio. Se
reconocen y miden sobre la base de los calculos actuariales, estimados por un
perito independiente, inscrito y calificados en la Superintendencia de Compariias,
Valcres y Seguros aplicandc el metede de |2 unidad de crédito proyectada para
determinar el valor presente de la obligacion futura. (Nota 13).
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La tasa utllizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo
(tanto financiadas como no se determinara utilizando como referencia los
rendimientos del mercado, al final del periodo sobre el que se informa,
correspondiente a las emisiones de bonos u obligaciones empresariales de alta
calidad. En moneda para la cual no exista un mercado amplic para bonos
empresariales de alta calidad, se utilizaran los rendimientos de mercado (al fin
del pericdo de prestacion) de los bonos gubernamentales denominados en esa
moneda.

E' costo de los servicios presentes o pasados ¢ costo financiero, son reconocidos
er los resultados del periodo en el que se generan; las nuevas mediciones del
pasivo por beneficios definidos se denominan ganancias y pérdidas actuariales y
son reconocidos como partidas que no se reclasificaran al resultado del periodo
er Otros Resultados Integrales.

2.15. Patrimonio

Capital social.- en este grupo contable se registra el monto adeudado del capital.
Se mide a su valor nominal. (Nota 15).

Aportes para futuras capitalizaciones.- en este grupo contable se registran los
valores recioidos en efectivo o especies de los Accionistas de la Compania. Se

miden a su valor nominal. (Nota 15).

Reservas - en este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades o
constituciones realizadas por Ley, estatutos, y acuerdos de Accionistas para
propaésitos especificos. Se mide a su valor nominal. . (Nota 15).

Otros resultados integrales - en este grupo contable se registran los efectos
netos por las ganancias y/o pérdidas actuariales registradas en los informes de
calculos actuariales por beneficios a empleados estimados por un perito
independiente, neto de impuestos diferidos. (Nota 15).

Resultados acumulades - en este grupo contable se registran las utilidades netas
retenidas y del ejercicio, obre las cuales los Accionistas nc han determinado un
destino definitivo y no han sido objeto de absorcion por resolucién de la Junta
General de Accionistas. . (Nota 15).

2.16. Ingresos de actividades ordinarias

La Companiia reconoce Ics ingresos cuando el importe de los mismos puede ser
valerado de manera fiable, y es probable que los beneficics economicos futuros
vayan a fluir a la Compariia, segun se describe a continuacion:

Venta de bienes - en este grupo contable se registran las ventas surgen cuando
se han transferido los riesgos y ventajas de tipo significativo de propiedad de los
bienes al comprador; la Compania no conserva para si ninguna implicacion en la
gestién de los bienes ni retiene el control efectivo sobre los mismos. Se miden al
valor razonable de la contraprestacién recibida o por recibir neta de
devoluciones, rebajas y descuentos. (Nota 16).

El momento concretc en que un cliente obtiene el control, toma lugar cuando los
productos han sido enviados al lugar indicado por el cliente, los riesgos de
pérdida han sido transferidos al cliente y este ha aceptadoe los productes.

o, I



croduccion v ventas.- en este grupo conizoe se registran todos
13 cstos incurridos para la generacien de ingresos de actividades
'z -z-23 ncluyen las pérdidas generadas por el valor neto de realizacion vy
= ~yentarios. (Nota 17).

==23123 - 20 este grupo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas
co- zeteroro de valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compariia;

ze acuerdo a su funcion como: de administracion., de venta, financieros y
otros.(Notas 17 a la 19),

2.18. Medio ambiente

Las actividades de la Comparia no se encuentran dentro de las que pudieren
afectar al medio ambiente. Al cierre de los presentes estados financieros no
existen obligaciones para resarcir dafios y/o restauracién de ubicacién actual.

2,19. Estado a de flujos de efectivo.

Los flujos de efectivo de actividades de operacién incluyen todas aquellas
actividades relacionados con el giro del negocio. ademas de ingreso y egresos
financieros y tedos aquellos flujos que ne estan definidos como de inversién o
financiamiento.

2.20. Cambios en politicas y estimaciones contables

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2018, no presentan cambios en
paliticas y estimaciones contables respecto a los estados financieros al 31 de
diciembre de 2018.

Adicicnal no existen modificaciones realizadas por la entrada en vigencia de las
NIIF Sy NIIF 15,

NIIF 9 “Instrumentos Financieros”

La NIIF 9 entré en vigencia el 1 de enero de 2018, en reemplazo de la NIC 39, y su
aplicacion no ha generadc impactos significativos en los estados financieros.

La Compariia llevd a cabo una evaluacién detaliada de los tres aspectos de la norma y
de su impaclo en los estados financieros, el cual se resume como sigue:

(i)

Clastificacion y medicidn

La NIIF 8 introdujo un nuevo enfoque de clasificacién para los actives financieres,
basado en dos conceptos: las caracteristicas de los flujos de efectivo
contractuales del activo financiero y el modelo de negocio de la Compania. Bajo
este nuevo enfogue se sustituysron las cuatro categerias de clasificacion de la
NIC 39 por las tres categorias siguientes:

« (Costo amortizado, si los activos financieros se mantienen dentro de un
modelc de negocio cuyo objetivo es obtener flujos de efectivo
contractuales.
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(i)

¢ Valor razonable con cambios en otro resultado integral. si los activos
financieros se mantienen en un modelo de negocio cuyo objetivo se logra
obteniendo los flujos de efective contractuales y vendiendo actives
financieros: o

¢ Valor razonable con cambios en resultados, categcria residual que
comprende los instrumentos financieros gque no se mantiene bajo uno de
los dos modelos de negecio indicados anteriormente, incluyendo aquellos
mantenidos para negociar y aquellos designados a valor razonable en su
reconocimiento inicial,

Respecto a los pasivos financieros, la NIIF 9 conserva en gran medida el
tratamientc contable previsio en la NIC 39, realizando modificaciones
imitadas, bajo el cual la mayoria de estos pasivos se miden a costo
amonrtizado, permitiendo designar un pasivo financiero a valor razonable con
cambios en resultados, si se cumplen ciertos requisitos.

No obstante, la norma introdujo nuevas disposiciones para los pasivos
designados a valor razonable con cambios en resultados, en virtud de las
cuales, en cierlas circunstancias. los cambios en el valor razonabie
relacionados con la variacion del “riesgo de crédito propio” se reconoceran
en ofro resultado integral,

En base en la evaluacion y andlisis realizados a la fecha de transicion de
esta norma, la Compariia determind que los nuevos reguerimientos de
clasificacion no impactan en la contabilizaciéon de sus activos y pasives
financieros. Los préstamos y cuentas por cobrar y pagar se mantienen para
obtener los flujos de efectivo contractuales que representan Unicamente al
cobro y/o pago del principal mas intereses, por lo tanto, cumplen los criterios
para ser medidos a costo amortizado bajo la NIIF 9. Adicionalmente, no
existen activos o pasivos medidos a valorar razonable.

Deterioro del valor,

El nuevo modelo de deterioro de valor de la NIIF @ se basa en pérdidas crediticias
esperadas, a diferencia del modelo de pérdida incurrida que establecia la NIC 39,
Esto significa gue con la NIIF 8, los deterioros se registran, con caracter general,
de forma anticipada respecto al modelo anteriar.

El nuevo modelo de detericro se aplica a los activos financieros medidos a costo
amortizado ¢ a su valor razonable con cambios en resultados del periodo u otros
resultados integraies. Las provisiones por deteriorc se miden en base a:

e Las perdidas crediticias esperadas en los proximos 12 meses, o

= Las pérdidas crediticias esperadas durante toda la vida del activo, sien la
fecha de presentacién de los estados financieros se produjera un
aumento significativo en el riesgo crediticio de un instrumento financiero,
desde el reconocimiento inicial

En base en la evaluacién y andlisis realizados a la fecha de transicion de esta
norma, la Compariia no ajustd la provision por deterioro, respecto a perdidas
crediticias esperadas, debido a que la Administracion ha considerado el efecto de
la provision como inmaterial.
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3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

32

fia efectua estimaciones y supuestos respectc dgl futuro: por definicién, muy
£2£s seran iguales a los resultados reales. Esas estimaciones y supuestes son

expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran razonables

L]

27322 2z las circunstancias. Las estimaciones y supuestos mas significativos

L ]
([

27 & Administracién se presentan a continuacion.

t-t-_3z2n se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
s'222n ge la Compania ha utilizado en el procese de aplicacion de los criterios

-

Frovision por cuentas incobrables -El importe de las pérdidas crediticias
esoeradas es actualizado en cada fecha ce reporte para reflejar los cambios en el
riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial del correspondiente activo
financiero. La Comparia reconoce las PCE durante el tiempo de vida del activo
para las cuentas por cobrar comerciales, deudores varics y otros deudores.

Para todos los otros instrumentos financieros, la Companiia reconoce las PCE
durante el tiempo de vida del activo cuande ha habido un aumento significativo en
el riesgo de crédito desde el recenocimiento inicial. Si, por oftro lado, el riesgo de
crédito en el instrumento financiero no ha aumentado significativamente desde el
reconacimiento inicial, la Comparia mide la correccion cel valor por pérdidas para
ese instrumento financiero & un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas
en los proximos doce meses.

La evaluacion de si deberian ser reconocidas las PCE durante el tiempo de vida
del activo esta basada en aumentos significativos en la probabllidad o riesgo de
un incumplimiento que ocurra desde el reconocimiento inicial en lugar de sobre la
evidencia ce un activo financiero con deterioro de valor crediticio a la fecha de
reporte o que ocurra un incumplimiento

Las PCE durante el tiempo de vida del activo representan las pérdidas crediticias
esperadas gue resultarén de todos los posibles eventos de incumplimiento
durante la vida esperada de un instrumente financiero. En contraste, las PCE
esperadas en los proximes doce meses representa la porcion de las PCE durante
el tiempo de vida del activo que se espera resulten de eventos de incumplimiento
sobre un instrumento financiero que sea posible dentro de los 12 meses después
de la fecha de reporte.

Deterioro del valor de los activos.- A la fecha de cierre de cada periodo, o en
aquella fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para
determinar si existe algin indicio ce que dichos activos hubieran sufrido una
pérdida por deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una
estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujcs de efectiva de forma independiente, se
estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece
el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre un importe
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recuperable incrementando e! valor del activo con abono a resultados con el
limite del valor en libres que el activo hubiera tenido de no haterse reconocido la
perdida por deterioro.

Al 31 de diciembre de 2019, la Compania no realizé el analisis de deterioro de
activos y no identificé indicios de deterioro, debido a su alta recuperacicn de
cartera

Provisién por obsolescencia de inventarios.- Al final de cada periodo contable se
evalua la existencia de evidencia objetiva de detericro de sus inventarios

comparando el saldo en libros y el valor recuperable resuitante del analisis de
cbsolescencia tomando en cuenta fechas de caducidad y tiempo maximo de
stock de inventarios; cuando el valor en libros de los activos excede su valor
‘Jturo de recuperacion se considera deterioro. El valor del ceterioro se reconoce
en una cuenta correctora del activo y en los resultados del periodo.

Provision por valor neto realizable de inventarios.- Al final de cada periodo
contable se evallia la existencia de evidencia cbjetiva de que no se podra
recuperar el costo de los inventarios comparando el saldo en libros y el valor neto
realizable tomando en cuenta los precios de venta menos los costos de venta
para productics terminados y los precios de venta menos los costos de conversion
y los costos de venta para materias primas; cuando el valor en libros de los
activos excede su valor neto de realizacion se considera deterioro.

El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en los
resultados del periodo.

Vidas utiles y valores residuales.- Al final de cada periodo contable se evalian las
vidas utiles estimadas y los valores residuales de sus activos depreciables o
amortizables (excluyendo los de valor inmaterial); cuando ocurre un evento que
indica que dichas vidas utiles o valores residuales son diferente a las estimadas
anteriormente, se actualizan estos datos y los correspondientes ajustes contables
de manera prospectiva.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las
provisiones para cbligaciones por beneficios definidos depende de varios factores
que son determinados en funcién de un calculo actuarial basados en varios
supuestos, Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas
obligaciones, incluye una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos
impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compania para realizar el caiculo actuarial, utiliza la
tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada ano,
reportados por la Administracion de la Compania. La tasa de descuento es la
tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los
fiujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir
con la obligacién de estos beneficios.

Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compariia se descuentan a una
tasa establecida por referencia al rendimientc de bonos corporativos de alta
calidad emitidos en ddlares. (Al final del periodo sobre el que se informa).

Impuestos diferidos.- Al final de cada periodo contable se evalua el valor a
reconocer como activos por impuestos diferidos en la medida que es probable la
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realizacion del correspondiente beneficio fiscal, a traves de su compensacion con
el pago de impuestos fiscales futuros.

[85]

Valuacién de los instrumentos financieros.- Como se describe en la Nota 14.4.4,
la Compania utiliza las técnicas de valuacion para la medicion del valor razonable
de sus activos financieros y pasivos financieros que se basan, en la medida de lo
posible, en datos observables del mercado.

(]

La Nota 14 incluye informacion detallada sobre la naturaleza de las presunciones
para efectos de estas técnicas de valuacién, asi como un analisis de sensibilidad
cetallada para dichas presunciones.

4. EFECTIVO Y BANCOS

-~ resumen de efeclivo y bancos bajo NilF's, es como sigue:

...Diciembre 31...
2019 2018
(En U.S. ddlares)
Caja chica 5.807 5.328
Bances 106.992 123.716
Inversiones a corto plazo Nota 1) 289,537 260.978
Total 402.336 ___390.022

Nota 1 - La Compafiia mantiene una inversion a plazo fijo. correspondientes a la
Cooperativa de Ahorro y Crédito Cooperativa Catar Ltda.. con un plazo de 61 dias al
8,75% de tasa de interés, También tiene una inversidn en la Cooperativa de ahorro y
Crédito Daquilema con un plazo de 90 dias y un interés de 9,00% respectivamente.

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas comerciales por cobrar bajo NIIF's, es como sigue:

...Diciembre 31...
2019 2018

(En U.S. dolares)

Cuentas por cobrar comercigles:

Clientes locales ‘Nota 2 ) 7.916 1.292
Subtotal 7.916 1.292
Ofras cuentas por cobrar:

Cuentas por cobrar empleados 18.301 19.089
Cuentas por cobrar accionistas 15.998 8.380
Otros 8.100 1.503
Subtotal 42,399 28,992
Total _50.315 __ 30,284
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Antigledad de las cuentas por cobrar es como sigue!

Vencimiento

Z" - 580 dias
$° - 180 dias

6. INVENTARIOS

Un resumen de inventarios bajo NIIF’s, es como sigue:

Inventarios llantas

Inventarios filtros, aceites, grasa y lupricantes
Inventarios frenos y zapatas

Inventarios repueslos y accesorios
Inventarios insumos y materiales

Total

...Diciembre 31...
2019 2018
{En U.S. dblares)
6.953 1.242
863 80
SN 41 | —lil

...Diciembre 31...
201 2018
{En U.S. dolares)
8.925 26.669
23.654 19.736
6.864 6.465
46.359 52.501
1.151 893
86.953 106.064

Nota 3 - La Compaiiia no genera provisién por obsolescencia de inventarios debido a la

alta rotacién de sus inventarics.

7. OTROS ACTIVOS

Un resumen de otros activos bajo NIIF's, es como sigue:

Pagos anticipados
Garantias entregadas

Total

...Diciembre 31...
2019 018

(En U.S. ddlares)

1.531 1.797
8.500 8.500

11.031 s
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8. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

-~ resumen de propiedad, planta y equipo bajo NIIF's, es como sigue;

...Dicembre 31..
2018 2018

(En U.S. dolares)
Coso 687.039 687.039
Z=arreciacién acumulada (241.947) (184.837)
TS 445092 _ 502202
C asificacion
Tarreno 307 870 307 870
Edificio 54 897 61.081
Muebles de oficina 2.599 2.769
Maquinaria y equipo 4829 5.658
Vehiculos 61.800 108.552
Equipo de compuiacion 12.837 15.537
Software 467 935
Total _ 445092 _502.202
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9. OBLIGACIONES BANCARIAS

Ur resumen de las obligaciores bancarias bajo NIIF s, es como sigue:

...Diciembre 31...
2019 2018
(En U.S. délares)
S20r2giros bancarios _17.438 SR
Tots —17.439 e

10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Lr resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar bajo NIIF’s, es
COMe sigue:

..Diciembre 31. ..

2019 2018
(En U.S. ddlares)

Cuentas por pagar comerciales:

Proveedores locales 43.182 57.020

Cuentas por pagar aportes administrativos 311.501 319134

Subfotal 354 683 376.154

Otras cuentas por pagar:

Anticipo de clientes 193 4,352

Otros 144 757 142 605
Subtotal 144.950 146 857
Total 499.633 __B23.111

11, IMPUESTOS

11.1 Activos y pasivos del afto corriente - Un resumen de aclivos y pasivos por
impuestos corrientes es como sigue:

... Diciembre 31...
019 2018

(En U.S. dolares)

Activos por impuesto cornente:!

Creédito tributario de Impuesto al Valor Agregado 182.942 145.709
IVA y retenciones de! IVA 28 28
Anticipo Impuesto a la Renta 14.883 2.741
Total 197.853 148,478

N
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...Diciembre 31...
2019 2018

(En U.S. délares)
V0S8 por impuestos corrientes:

:enciones en la fuente de impuesto a la renta 636 1.053

o2

£or pagar 600 589

~2o_2s10 DOr pagar - -

1]

1.236 S V3

Aspectos tributarios.

Provision para los afios 2019 y 2018,

a)

El articulo 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno, establece la tarifa del
Impuesto a la Renta para sociedades constituidas en el Ecuador, asi como por las
sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos
permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas en el pais, aplicaran |a tarifa
del 25% sobre su base imponible. No obstante, la tarifa impositiva sera la
correspondiente a sociedades mas tres (3) puntos porcentuales cuando:

La sociedad tenga accionistas, socios, participes. constituyentes, beneficiarios o
similares, sobre cuya composicidon societaria dicha sociedad haya incumplido su
deber de informar de acuerdo con lo establecido en la presente Ley; o,

b) Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de

capital, exista un titular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal,
jurisdiccién de menor imposicion © régimen fiscal preferente y el beneficiario
efectivo es residente fiscal del Ecuador,

La adicion de tres (3) puntos porcentuales aplicard a toda la base imponible de la
sociedad, cuando el porcentaje de participacion de accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares, por quienes se haya incurrido en cualquiera
de las causales referidas en este articulo sea igual o superior al 50% del capital
social 0 de aguel que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la
mencionada participacion sea inferior al 50%, la tarifa correspondiente a scciedades
mas tres (3) puntos porcentuales aplicara sobre la proporcion de la base imponible
gue corresponda a dicha participacion, de acuerdo a lo indicado en el reglamento.

Las sociedades que tengan la condicién de micro y pequenas empresas, asi como
aquellas gue tengan condiciones de exportadores habituales, tendran una rebaja de
tres (3) punlos percentuales en la tarifa de impuesto a Ia renta.

Para exportadores habituales, ests tarifa se aplicara siempre que en el
correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

El procedimiento para la aplicacion de este beneficio sera establecido por el Comité
de Politica Tributaria.

Declaracién impuesto a la renta afio 2019 - A Ia fecha de este informe, se encuentra
en proceso de preparacion la declaracion del Impuesto a la Renta del ejercicio
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economico 2018, la Administracion tiene programado presentar (a ceclaracion en los
plazos previstos en la normativa tributaria.

Anticipos para los afnos 2019 y 2018.

I articuo 41 de la Ley de Reégimen Tributario Interno, establece:
| pago del impuesto podra anticiparse de forma voluntaria, y sera equivalente al
ncuenta por ciento (50%) del impuesto a la renta causado del ejercicio fiscal
rieror. menos las retenciones en la fuente efeciuadas en dicho ejercicio fiscal. EI
«2lor anticipado constituira crédito tributario para el pago del impuesto a la renta.

—eterminacién del anticipo del impuesto a |a renta afio 2018 - Las personas naturales

coligadas a llevar contabilidad, las sociedades, y las empresas publicas sujetas al
pago del impuesto a la renta, deberan determinar en su declaracion correspondiente
al ejercicio econémico corriente, el anticipo a pagarse con carge al ejercicio fiscal
siguiente. equivalente a la sumatoria de los resultados que se obtengan de la
aplicacion de la siguiente formula:

W a mim

- El cero punto dos por ciento (0.2%) del patrimonio total.

— El cero punto dos por ciento (0.2%) del total de costos y gastos deducibles a efecto
del impuesto a la renta.

- El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del activo total y

- El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del total de ingresos gravables a efecto del
impuesto a la renta

El anticipo de impuesto a la renta, luego de restar |las retenciones en la fuente del afio
corriente, se paga en dos cuotas, de acuerdo al novenc digito del RUC segun le
corresponda, en julio y septiembre del siguiente afio. El anticipe es crédito tributario
cuando el impuesto causado es superior; caso contrario, cuando el impuesto causado
sea menor al anticipo, éste ltimo se establece como impuesto minimo definitivo.

Ejercicios fiscales sujetos a revision de la administracion tributaria.

A la fecha de emision de los estados financieros, las declaraciones de impuestos son
susceptibles de revision por parte de la Administracion Tributaria de los afios 2016 al

2019
Reinversion de utilidades.

Las sociedades exportadoras habituales, asi como las que se dediquen a la
produccion de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mas
de componente nacional y aquellas sociedades de turisme receptivo, conforme lo
determine el Reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno, que reinvierian sus
utilidades en el pais, podran obtener una reduccion de diez (10) puntos porcentuales
de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto reinvertido en activos productivos,
siempre y cuando lo destinen a la adguisicion de maaquinarias nuevas o equipos
nuevos, activos para riego. material vegetative, plantulas y todo insume vegetal para
produccién agricola acuicola, forestal, ganadera y de floricultura, que se utilicen para
su actividad productiva, asi como para la adquisicidn de bienes relacionados con
investigacion y tecnologia que mejoren productividad, generen diversificacion
productiva e incremento de empleo.

El aumento de capital se perfeccionara con la inscripcién en el respectivo Registro

Mercantil hasta el treinta y uno (31) de diciembre del ejercicio impositivo posterior a
aguel en que se generaron las utilidades materia de la reinversion.
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Otros asuntos.

El 31 de diciembre de 2019, se publicé a través del Registro Oficial nimero 111 la Ley de
Simplificacién y Progresividad Tributaria. en el cual se establecio las siguientes reformas
tributarias:

Jubilacion Patronal y Desahucio,

Se considera ingreso al reverso de las provisiones de jubilacién patronal y desahucio no
pagadas y que fueron definidas como gastos no deducibles en afios anteriores. Las
provisiones por beneficios definidos son deducibles en virtud, la deducibilidad ya no se
basa en el pago.

Las provisiones para atender el pago de desahucio y de pensiones jubilares patronales,
actuarialmente formuladas por empresas especializadas o de profesionales en la materia,
siempre que, para las segundas, se cumplan las siguienies condiciones:

a) Se refieran al personal que haya cumplido por lo menos diez afios de trabajo en la

misma empresa; y,

b) Los aportes en efectivo de estas provisiones sean administrados por empresas

especializadas en administracion de fondos autorizadas por la Ley de Mercado de
Valores.”

Dividendos.

Distribucién de dividendos o utilidades - Los dividendos o utilidades que distribuyan las
sociedades residentes o establecimientos permanentes en el Ecuador estaran sujetos. en
el ejercicio fiscal en que se preduzea dicha distribucién, al impuesto a la renta, conforme
las siguientes disposiciones:

1,

Se considerara como ingreso gravado toda distribucion a todo tipo de contribuyente
con independencia de su residencia fiscal, excepto la distribucidon que se haga a
una sociedad residente en el Ecuador o a un establecimiento permanente en el pais
de una sociedad no residente conforme lo previsto en la Ley.

El ingreso gravado sera igual al cuarenta por ciento (40%) del dividendo
efectivamente distribuido:

En el caso que la distribucién se realice a personas naturales residentes fiscales en
el Ecuador, el ingreso gravado referido en el numeral anterior formara parte de su
renta global. Las sociedades que distribuyan dividendos actuaran como agentes de
retencion del impuesto aplicando una tarifa de hasta el veinte y cinco por ciento
(25%) sobre dicho ingreso gravado, conforme [a resolucion que para el efecto emita
el Servicio de Rentas Internas;

Las sociedades que distribuyan dividendos a personas naturales o sociedades no
residentes fiscales en el Ecuador, actuaran como agentes de retencion del impuesto
aplicando la tarifa general prevista para no residentes en la Ley;

En el casc de que la distribucion se realice a no residentes fiscales en Ecuador y el

beneficiario efectivo sea una persona natural residente fiscal en el Ecuador se
aplicara lo dispuesto en el numeral 3 de este articulo; y,
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6. En el caso de que la sociedad que distribuye los dividendos incumpla el deber de
informar sobre su composicion societaria. se procedera a la retencion del impuesto
a la renta, sobre los dividendos que correspondan a dicho incumplimiento, con la
maxima {arifa de impuesto a |la renta aplicable a personas naturales.

Cuando una sociedad otorgue a sus beneficiarios de derechos representativos de
capital, préstamecs de dinero, o a alguna de sus paries relacionadas préstamos no
comerciales, esta operacion se considerara como pago de dividendos anticipados vy,
por consiguiente, la sociedad debera efectuar adicionalmente la retencion
correspondiente a la tarifa prevista para sociedades sobre el monto de la operacion.
Tal retencion sera declarada y pagada al mes siguiente de efectuada dentro de los
plazos previstos en el reglamento y constituira crédito tributario para la sociedad en
su declaracion del impuesto a la renta.

Rendimientos financieros.

Se encuentran exentos los pagos parciales de los rendimientos financieros, gue sean
acreditados en vencimientos o pagos graduales anteriores al plazoc minimo de tenencia.

Son exentas las utlidades o rendimienio de sociedades. fondos, fideicomisos, de
titularizacién dedicadas a inversion y administracion de inmuebles, siempre y cuando las
acciones o0 derechos se encuentren inscritas en el Mercado de Valores.

Intereses.

Para que sean deducibles los intereses pagadcs o devengados por bancos, companias
aseguradoras, y entidades del sector financiero de |la Economia Popular y Solidaria, por
créditos externos otorgados directa o indirectamente por partes relacionadas, el monte total
de estos no podra ser mayor al trescientos por ciento (300%) con respecto al patrimenio.
Tratandose de otras sociedades o de personas naturales, el monto total del interés netc en
operaciones efectuadas con partes relacionadas no debera ser mayor al veinte por ciento
(20%) de la utilidad antes de participacion leboral, mas intereses, depreciaciones y
amortizaciones correspondientes al respectivo ejercicio fiscal, excepto en los pagos de
intereses por préstamos utilizados para financiar proyectos de gestion delegada y publicos
de interés comun, calificados por la autoridad publica competente.

Los intereses pagados o devengados respecto cel exceso de |as relaciones indicacas no
seran deducibles.

Tampoco seran deducibles los intereses y costos financieros de los créditos externos no
registrados en el Banco Central del Ecuador

Otras deducciones.

Se podra deducrr el 100% adicional para el célculo de la base imponible del impuesto a la
renta, los gastos de publicidad y patrocinio realizados a favor de deportistas, programas y
proyeclos deportivos previamente calificados por la entidad rectora compelente en la
materia, de igual manera hasta el 150% en total por gastos por organizacién de eventos
artisticos y culturales.

Los recursos y/o donaciones que se destinen en carreras de pregrado y postgrado afines a
las Ciencias de la Educacion, entregados a Instituciones de Educacidn Superior,
legalmente reconocidas. La suma ce estos gastos sera deducible del Impuesto a la Renta
hasta por un equivalente al 1% del ingreso gravaco.
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Crédito tributario.

Se tendra derecho a crédito tributario por el IVA pagado en las adquisiciones locales o
impcrtaciones de los bienes que pasen a formar parte de su activo fijo; o de los bienes. de
las materias primas o insumos y de los servicios gravados con este impuesto, siempre que
tales bienes y servicios se destinen Unicamente a la produccién y comercializacién de otros
bieres y servicios gravados con este impuesto, que podra ser usado hasta en cinco (5)
afos contados desde la fecha de exigibilidad de la declaracion. Para tener derecho al
crédito tributario el valor del impuesto debera constar por separado en los respectivos
comprobantes de venta por adquisiciones directas o que se hayan reembolsado,
zocumentos de importacien y comprobantes de retencion,

=l credito tributario generado por el Impuesto al Valor Agregado podra ser usado de
scuerdo con las siguientes reglas:

1. Podran utilizar el cien por ciento (100%) del crédito tributario los sujetos pasivos del
impuesto al valor agregado VA, en los siguientes casos:

a) En la produccidn o comercializacién de bienes para el mercado interno
gravados con la tarifa vigente de I\VVA distinta de cero por ciento {0%);

b) En la prestacién de servicios gravados con la tarifa vigente de IVA distinta de
cero por ciento {0%);

c) En la comercializacion de paquetes de turismo receptivo, facturados dentro o
fuera del pais, brindados a perscnas naturales no residenies en el Ecuador;

d) En la venta directa de bienes y servicios gravados con tarifa cero por ciento
(0%) de IVA a exportadores; vy,

e) En la exportacién de bienes y servicios.

2. Los sujetos pasivos del VA gue se dediguen a la produccion, comercializacion de
bienes o a la prestacion de servicios que en parte estén gravados con tarifa cero
por ciento (0%) y en parte con la tarifa vigente de IVA distinta de cero por ciento
{0%), considerando:

a) Por la parte proporcional del IVA pagade en la adguisicion local o
importacion de bienes que pasen a formar parte del activo fijo.

b) Por ia parte proporcional del IVA pagado en la adquisicion de bienes, de
materias primas, insumos y por la utilizacién de servicics.

La proporcion del IVA pagado en compras de bienes o servicios susceptibles de ser
utilizado mensualmente como crédito tributario se establecera relacionando las ventas
gravadas con la tarifa vigente de VA distinta de cerc por ciento (0%) mas las
exportaciones, mas |as ventas de paquetes de turismo receptivo, facturada dentro o fuera
del pais. brindados a personas naturales no residentes en el Ecuador, mas las ventas
directas de bienes y servicios gravados con tarifa cero por ciento (0%) de IVA a
exportadores, con ¢l total de las ventas.

Si estos sujetos pasivos mantienen sistemas contables que permitan diferenciar,
inequivecamente, las adquisiciones de materias primas, insumaos v servicios gravados con
la tarifa vigente de IVA distinta de cero por ciento (0%) empleados exclusivamente en la
produccion, comercializacion de bienes o en la prestacion de servicios gravados con dicha
tarifa; de las compras de bienes y de servicios gravados con la tarifa vigente de VA distinta
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de cere por ciento {C%) pero empleados en la preduccién, comercializacién o prestacion de
servicios gravados con tarifa cero por ciento (0%). podran, para el primer caso, utilizar la
totalidad del IVA pagado para la determinacion del impuesto a pagar.

3. No dan derecho a crédito tributario por e! VA pagado:

a) bas adquisiciones locales e importaciones de bienes, de activos fijos o la
utilizacién de servicios realzados por los sujetos pasivos que produzcan o
vendan bienes o presten servicios gravados en su totalidad con tarifa cero
por ciento (0%) de IVA: v,

b) Las adquisiciones locales e importacicnes de bienes y utilizacion de
servicios, por parte de las instituciones, entidades y organismos que
conforman &l Presupuesto General del Estado. entidades y organismes de la
Seguridad Sccial, las entidades financieras publicas. ni los Gobiernos
Auténomes Desceniralizados.”

Contribucion Unica y Temporal.

Las sociedades que realicen actividades econdmicas, y que hayan generado ingresos
gravados iguales o superiores a un millon de dolares de los Estados Unidos de America
(USDS 1.000.000,00) en el eercicio fiscal 2018, pagaran una contribucion Unica y temporal,
para los ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022, sobre dichos ingresos, de acuerdo con la
siguiente tabia:

Ingresos gravados Desde Ingresos gravados Hasta Tarifa

1.000.000,00 §.000.000,00 0,10%
5.000.00C,01 19.000.000,00 0.15%
10.000.000,01 En adelante 0.20%

Las sociedades pagaran esta contribucién teniendo como referencia el total de ingresos
gravados contenidos en |a declaracion del impuesto a la renta del ejercicio 2018, inclusive
los ingresos gue se encuentren bajo un régimen de impuesto a la renta unico.

En ningun caso esta contribucion sera superior al veinte y cinco por ciento (25%) del
impuesto a la renta causado del ejercicio fiscal 2018,

Esta contribucién nc podra ser utilizada como credito tributario, ni como gasto deducible
para la determinacion y liguidacion de ofros tributos durante los afios 2020, 2021y 2022.

11.1.2 Congiliacién tributaria contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacion entre
la utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a larenta, es como sigue:

cAS =



...Diciembre 31...
2019 201
(En U.S. ddlares)

oo

-l dad antes de impuestos y participacion laboral 22007 21.413
- 15°: Participacion de trabajadores 3.301 3.212
- (Gastos no deducibles 3.887 13.965
= Uuldad base ftributaria 22593 32.166
mpuesto causado 5.648 8.041
- ~nticipo determinado correspondiente al Ejercicio Fiscal 12.092 (10.729)
- Retenciones en la fuente 5.697 182
- Crédito tributario de afios anteriores 2.741 2.688
(=) Saldo a favor del contribuyente _(14.882) __(2.741)

A partir del ano 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4 de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. Dichos rubros
deben incrementarse o disminuirse por conceptos establecidos en disposiciones tributarias.

113 Saldos del impuesto diferido - Los movimientos de activos (pasivos) por impuestos
diferidos fueron como sigue;

Saldos al Reconocido
comienzo en los Saldos al
Ano 2019 del afo resullados fin del ane
ACTIVOS
Activos por impuestos
diferidos en relacion a:
Beneficios definidos 2.720 S 2.720
Total 2.720 - 2.720
PASIVOS
Pasivas por impuestos - =
diferidos en relacién a.
Propiedades, planta y equipo 102.925 - 102.925
Total 102,925 3 102,925
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12. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas bajo NIIF's, es como sigue:

...Diciembre 31...
2019 2018
(En U.S. délares)
Pzriicipacion a trabajadores 3.301 3.212
Sereficios sociales 17 644 17.079
E3S por pagar 9703 8.224
Tetal ___ 30648 _ 28518

12,1 Participacion a trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los
trabajadores tiene derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15%
aplicable a las utilidades liquidas o contables.

Los movimientcs de la provisién para participacién a trabajadores fueron como sigue:

...Diciembre 31,...
2019 2018
{(En U.S. dblares)
Saldos al comienzo del ano 3.212 2.055
Provision del afio 3.301 3.212
Pagos efectuados (3.212}) (2.055}
Saldos al fin del afio 3,301 S22

13. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de obligaciones por beneficios definides bajo NIIF's, es como sigue:

...Diciembre 31...
2019 2018
(En U.S. dolares)
Jubilacién patrenal 25.5654 25.554
Bonificacién por desahucio 9.607 12.718
Total 35,161 38273

13.1 Jubilacién patronal - De zcuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, los
trabasjadores que por veinte y cinco anos o mas hubieren prestado sus servicics en
forma continuada o interrumpida. tendra derecho a ser jubilado por sus empleadores
sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicion de afiliados al
Institute Ecuatoriano de Seguridad Social.
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Los movimientos en el valor presente de |a obligacion de jupilacion patronal fueron
como sigue:

...Diciembre 31...
2019 2018

(En U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 25.554 31.770
Costo de los servicios - 4.084
Coste por infereses - 2614
Ganancias/Pérdidas actuariales - (12.924)
Salcos al fin del afio 25.554 25.554

13.2 Bonificacién por desahucio - De zcuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo,

en los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el
empleador c¢ por el trabajador, la Compania entregara el 25% dela ultima
remuneracién mensual por cada uno de los afncs de servicio. Los movimientos en el
valor presente de cbligacién de la bonificacion por desahucio fueron como sigue:

....Diciembre 31...
2019 2018

{(En US. ddblares)
Salcos al comienzo del ano 12.718 14,797
Coslo de los servicios - 3.039
Costo por intereses - 1,134
CGanancias/pérdidas actuariales - 1.758
Beneficios pagados (3.111) (8.009)
Salcos al fin del afio ____ 9607 __ 12718

14. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

14.1.

Gestion de riesqos financiercs.- En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Comparia estad expuesto a distintos riesgos de naturaleza financiera
que pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econémico de sus flujos
y aclivos, ¥ en consecuenciz, sus resuliados

La Administracion de la Comparia es la responsaole de establecer, desarrollar y dar
seguimiento a las politicas de gestion de riesgos con el objetivo de identificar, analizar,
controlar y monitorear los riesgos enfrenados por la Compaiia. La Comparia revisa
regularmente las politicas y sistemas de administracion de riesgo a fin de que reflejen los
cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades, logrando la obtencion de un
ambiente de control disciplinado y constructivo, en el cual todos los empleados entiendan
sus roles y obligaciones.

La Compariia clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la siguiente
manera:
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14.2.

14.3.

14.4,

1441,

14.4.2.

14.4.3.

Riesgo de crédito.- En el riesgo de que una ds Ias partes de un instrumento financiero
cause una pérdida financiera a la otra parte por incumplir una obligacion, y se origina
principalmente en las cuentas por cobrar a clientes no relacionados y relacionados (Nota
£/ cuyc importe en libros es la mejor forma de representar la maxima exposicion al riesgo
ce crédito sin tener en cuenta ninguna garantia colateral tomada ni otras mejoras
crediticias. La concentracion del riesgo de crédito es limitaca debido a que la base de
: entes es larga e independiente; la calidac crediticia de |os activos financieros que no
€31an en mora ni detericrados depende de las calfficaciones de riesgo (cuando estés
z sponibles), referencias bancarias, etc.

-2 Compania ha establecido una paolitica de riesgo bajo |la cual se analiza a cada cliente
nziwvidualmente en lo que respecta a su solvencia antes de ofrecer las condiciones
gstandar de pago y entrega del bien. _a revision de lg Compania incluye calificaciones
externas, cuando estan disponibles, y, adicionalmente, referencias bancarias.

Como politica, la Compaiiia fija anualmente una meta de morosidad de créditos vencidos,
cuyo cumplimiento es monitoreado mensugimente con el cbjeto de definir estrategias
correctivas. Para fijas los indices objetivos se segmentan los créditos por cada uno de los
negocios principales. Otro parametro de control para minimizar el riesgo de crédito es
evitar el envejecimiento de los créditos al mantener un indice de cartera envida global sin
crecimiento,

Riesgo de liquidez.- Corresponde a la incapacidad cue puede enfrenar la Compaiiia en
cumplir en tiempo y forma, con los compromisos contractuales asumidos con sus
proveedores o entidades financieras.

El enfoque de la Compafiia para administrar la liquidez es contar con los recursos
suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones
normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion
de la Compaiiia.

La principal fuente de liquidez de la Compafila son los flujos de efectivo provenientes de
sus actividades operacionales.

Riesge de mercado.- Es el riesgo de que el valer razonable o los flujos de efectivo futuros
de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los
precios de mercado. El riesgo de mercado comprende tres sublipos de riesgo: riesgo de
tasa de cambic, riesgo de tasa de interés v otros riesgos de precio. La Compania clasifica
y gestiona el riesgo de mercado en los siguientes subtipos de riesgo:

Riesgo de tasa de interés.- Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo
futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones
en las tasas de interés de mercado.

Riesgo de tasa de cambio.- Es el riesgo de cue el valor razonable o los flujos de efectivo
futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones
en las tasas de cambio de una moneda extranjera.

Al 31 de diciembre de 2018, la Compaiia no rezliza transacciones en moneda extranjera.
Otros riesgos de precio.- Los otres riesgos de precio de los instrumentos financieros

surgen, por ejemplo, de variaciones en los precios de las materias primas cotizadas o de
los precios de los instrumentos de patrimonio.
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Al 31 de diciembre de 2019, la Compariz no realiza transacciones relacionadas con
malerias primas cotizadas o instrumentos de patrimonio.

14.4.4. Categorias de instrumentos financieros.- El detalle de los activos y pasivos financieros

mantenidos por la Compafiia es como sigue:

=2t .28 “rarzieros medidos al valor
Z‘zz1.2 Dancos

427008 fnancieros medidos al costo
arcrizado;

Cuenrtas comerciales porcobrar
Qtrag activos, neto

Total activos financieros

Pasivos financieros medidos al costo
amorizado

Acreedores comerciales

Otros pasivos

Total pasivos financieros

.. Diciembre 21....
2018 2018
Corrents No carriente Corriente No corriente

402 966 129.044 .

50315 - 1.282

11031 = 11,297

454 312 141,833
499633 - 57.020 -
- - 146,957 -

_ 499833 _203.977

14.4.5. Valor razonable de los instrumentos financieros.- La Administracion de la Compafiia

considera que los importes en libros de los actives y pasivos financieros reconccidos al
costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.

15. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

15.1 Capital social - El capital social autorizado consiste de U.S 13.200 acciones de
U.8 1 délar valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accion y un derecho

a los dividendos.

15.2 Reservas - Un resumen de las reservas bajo NIIF's, es como sigue:

Reserve legal
Incremento de reserva

Total

...Diciembre 31...
2018 2018

(En U.S. dolares)

2.800 1.784
- 1.016

2800 2.800
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153 Otros resultados integrales - Un resumen de Otros Resultados Integrales bajo
NIIF's, es como sigue:

...Diciembre 31 __
2019 2018
(En U.S. dblares)
==-z 233, ganancias actuarizles 15.120 15.120
Taza . U . ] 15120
15.4 Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenicas bgjo NIIF s, es como
...Diciembre 31...
2019 2018
(En U.S. dblares)
Resultados acumulados (92.008) (102.166)
Resultados acumulados por adopcion por
primera vez de las NIIF's 557.086 557.086
Resultadc del gjercicio 13.068 10.160
Total __478.138 _465.081

16. INGRESOS
Un resumen de ingresos bajo NIIF's, es como sigue:

...Diciembre 31...
2019 2018

e —— =

(En U.S. délares)

Ingreso articulados (transp corredor central) 454984 81.419
Ingreso lransporte 25982 20.707
Ingreso arriendos terreno/taller 4.821 3.207
Ingreso arriendo taller - 36840
Ingreso mantenimiento S.C. - 608
Ingreso mantenimiento terceros - 1.370
Ingreso materiales S.C. 1680612 127.256
Ingreso llantas S.C. 38371 44,058
Total _ 684770 _ 282265
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17.COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

-~ zealle de costos y gastos por su naturaleza bajo NIIF's, es como sigue:

...Diciembre 31...
2019 2018
{(En U.S. dolares)
Zcsic oz ventas 268.325 226.812
223128 cparacionales 733.241 979.632
ol 1,026,566 _1.206.444
17.1 Costos materiales utilizados
....Diciembre 31...
2018 2018
(En U.S. dolares)
Cosio llantas 52 676 57.054
Costo filtros, aceites, grasa y lubricantes 91403 78485
Cosio frenos y zapatas 20.608 18.925
Costo repuestos y accesorios 103.096 70.831
Costo insumos y materiales 1.542 1.517
Total 269.325 — 226812

18. GASTOS ADMINISTRATIVOS

Un detalle de los gastos operacionales. bajo NIIF s, es como sigue:

... Diciembre 31...
2019 2018

(En U.S. dolares)
Gastos servicios 1556.532 270.444
Combuslibles y lubricantes 71.089 155.294
Gastos depreciacion 56.643 53.904
Mantenimiento y reparaciones 36.698 20.682
Gastos otros bienes 41.960 46.568
Impuesto a la Renta 5.648 8.041
Gastos otros servicios 9.853 12.934
Seguros y reaseguros 3.051 24,565
Suministros materiales y repuesios 32.144 16.018
Gastos honorarios 5636 14,727
Gastos no deducibles 8.860 6.810
Impuestos contribuciones vy otros 10.037 7.414
Servicios publicos 3298 2872
Gastos de gestion 1.765 2233
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... Diciembre 31...

018 2018
(En U.S. dolares)
=-2~occion y publicidad 1.264 510
Zzs10s amoertizacion 468 466
T-zrspore 193 283
Zzastos de viaje 254 500
Tata 446.623 644,265

Gastos por beneficios a empleados - Un detalle de gastos por beneficios a empleados
bajo NilF's, es como sigue:

...Diciembre 31...
2019 018
(En U.S. dodlares)
Sueldos y salarios 207.092 238.095
Participacion a trabajadores 3.301 3212
Beneficios sociales 42 864 41,789
Aportes al IESS 21.058 25.345
Beneficios definidos - 7.123
Otros beneficios 548 380
Total 274.863 315944
19. GASTOS FINANCIEROS
Un detalle de |los gastos financieros, bajo NIIF's, es como sigue:
...Diciembre 31 ..
2018 2018
(En U.S. délares)
Gastos financieros terceros 336 3.128
Gastos hancarios 11.418 16.297
Total 1.7 __19.423
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20. OTROS INGRESOS

Jn detzlle de otros ingresos, bajo NIIF's, es como sigue:

...Diciembre 31...
2019 2018
(En U.S. dolares)
Rentas excentas 197.425 219.948
Sendimientos financieros 26.397 11.821
Otros ingresos 107.032 702.570
Total 330.854 934335

21. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre de 2019 y la fecha de emisién de los estados financieros (marzo
16 de 2020} no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion pudieran tener
un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

22, APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019 fueron aprobados
por ta Gerencia General de la Compafiia, posteriormente seran presentados a la junta
general de Accionistas para su aprobacién. En opinion de la Gerencia General de la
Compafiia, los estados financieros seran aprobados por la Junta General de Accionistas
sin modificaciones

S¥. Jdrge Humberto Flores Ing. Katherine Penafiel
Gerente General Contadora General
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