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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

28 de abril del 2009
A los Sefiores Accionistas de:
AVANZIT ECUADOR S.A.

Hemos auditado el balance general adjunto de AVANZIT ECUADOR S.A. S. A, al 31 de
diciembre del 2008 y los correspondientes estados de pérdidas y ganancias, de evolucién del
patrimonio y de flujo de fondos por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros
,£n responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestra auditoria.

No hemos auditado los estados financieros de AVANZIT ECUADOR S.A. S.A. al 31 de
diciembre del 2007, cuyos estados financieros reflejan activos totales por USS$.888.617,
pasivos totales por US$.782.625 y un patrimonio de US$.105.991; Estos estados financieros
también incluyen ingresos totales de US$.2.239.190 y una utilidad del ejercicio de
USS$.102.775. Los estados financieros del afio 2007 fueron auditados por otro profesional
independiente.

Excepto por lo mencionado en los parrafos 2, nuestra auditoria se realizd de acuerdo con
normas de auditoria generalmente aceptadas. Estas normas requieren que una auditoria sea
disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen
exposiciones erréneas o inexactas de caracter significativo. Una auditoria incluye el examen,
basandose en pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas
en los estados financieros. Incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad
utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la Administracidn, asi como una
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que nuestra
auditoria provee una base razonable para expresar una opinion.

Al 31 de diciembre del 2008, los estados financieros adjuntos incluyen cuentas y
documentos por cobrar a clientes por US$.291.252 (US$.309.106 -2007); estos saldos
incluyen costos de proyectos en ejecucion por US$.237.978 (US$.217.163 — 2007) que
debieron mostrarse como otro rubro del activo corriente. Estos costos son llevados al estado
de resultados en la medida en que se concluyen los trabajos programados en cada proyecto y
se emite la factura correspondiente.
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En nuestra opinion, excepto por los efectos mencionados en el parrafo 4, los estados
financieros arriba mencionados presentan  razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de AVANZIT ECUADOR S.A. al 31 de diciembre del
2008 los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha de conformidad con principios contables

generalmente aceptados en el Ecuador.

A la fecha de emisidon del presente informe la economia ecuatoriana se encuentra
atravesando una dificil situacion econdmica derivada de la crisis financiera que se desato a
nivel internacional durante el segundo semestre del afio 2008; La economia ecuatoriana
podria deteriorarse durante el afio 2009 si:  a) los precios del petrdleo no recuperan su
valor promedio del afio 2007, b) contimian cayendo las remesas de dinero que envian los
migrantes hacia el Ecuador, c) la balanza comercial del pais muestra déficits significativos
y, d) continda la falta de financiamiento para el pais y para las empresas ecuatorianas. A
la fecha de emision de los estados financieros adjuntos no se conoce los efectos que
podrian surgir derivados de este dificil entorno econdmico en el Ecuador. Los estados
financieros adjuntos deben ser leidos considerando esta circunstancia.

La compaiiia prepara sus estados financieros consolidados con base en Normas
Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales podrian diferir en ciertos aspectos de las Normas
Internacionales de Contabilidad. Por lo tanto, los estados financieros adjuntos no tienen
como proposito presentar la posicion financiera, los resultados de su operacién y flujos de
efectivo de AVANZIT ECUADOR S.A. de conformidad con principios de contabilidad y
practicas generalmente aceptadas en paises y jurisdicciones diferentes a los de la Reptiblica

del Ecuador.

Nuestro informe sobre el cumplimiento por parte de la compafiia sobre la determinacion y
pago de obligaciones tributarias establecidas por la Ley de Régimen Tributario Interno y su
Reglamento se emitird por separado.
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AVANZIT ECUADOR S.A.
BALANCES GENERALES
31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
(Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVO 2008 2007 PASIVO Y PATRIMONIO 2008 2007
ACTIVO CORRIENTE R PASIVO CORRIENTE
Caja y sus equivalentes 22,006 79,095 Obligaciones Financieras 85,891 160,000
Documentos y cuentas por cobrar Proveedores 116,610 383,927
Clientes 291,252 309,106 Compafias Relacionadas y accionistas 97,279 902
Empleados T — 89 Obligaciones laborales 49,657 29,807
Compaiiias Relacionadas y accionistas 287 Obligaciones fiscales 55,074 35,803
Otras cuentas por cobrar 111,898 229,829 Pasivo Cormriente 404,511 610,439
Gastos Anticipados 159,296 196,944
Inventarios 26,562 48,506 PASIVO LARGO PLAZO
Total del activo corriente 611,301 863,569 Companias Relacionadas y accionistas 172,188 172,188 ‘
PROPIEDADES.,PLANTA Y EQUIPOS 20,624 25,049 Total Pasivo 576,699 782,627
PATRIMONIO (ver estado adjunto) 55,226 105,991
ol .
631,925 888,618 Total Pasivo y Patrimonio 631,925 888,618

Las notas explicativas anexas 1 a 16 son parte integrante de los estados financieros.
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AVANZIT ECUADOR S.A.

ESTADOS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
(Expresado en dolares estadounidenses)

2008 2007

Ventas 813.850 2.239.190
Costo de Ventas ‘ (692.597) (1.870.123)
Utilidad Bruta 121.253 369.067
Gastos Operativos

Dc Administracion (141.3906) (177.850)
Utilidad (Pérdida) en Operacion (20.143) 191.217

Gastos Financieros (33.698) (88.363)

Otros ingresos y egresos 3.076 (78)

Utilidad antes participacidn trabajadores e (50.765) 102.776

impuesto a larenta

Participacion trabajadores (20.693)

Impuesto a la renta (26.092)
Utilidad del Ejercicio (50.765) 55.991
Valor por accidn (ver nota 2 j) (0,03) 11,20

Las notas explicativas anexas 1 a 16 son parte integrante de los estados financieros.
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AVANZIT ECUADOR S.A.

ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO ~

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007
(Expresado en dolares estadounidenses)

Aportes
Futura
Capital Capitalizacié Resultados
social n Acumulados Total
Saldos al | de enero del 2006 50,000 48,660 (48.,660) 50,000
Utilidad Neta del Ejercicio 55,991 55,991
Saldo al 31 de diciembre del 2006 50,000 48,660 7,331 105,991
Resultado del ejercicio (50,765) (50,765)
Saldo al 31 de diciembre del 2007 50,000 48,660 (43,434) 55,226

Las notas explicativas anexas 1 a 16 son parte integrante de los estados financieros.
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AVANZIT ECUADOR S.A. /
ESTADO DE FLUJO DE FONDOS

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
(Expresado en dolares estadounidenses)

Flujo de fondos generados por actividades 2008

de operacion:

Efectivo recibido de clientes 831,704

Etectivo pagado a proveedores (667,863)

Pago a empleados y funcionarios (208,988)

Compafiias relacionadas 96,090

Intereses pagados (33,698)

Otros ingresos/egresos (neto) 3,076
Fondos netos provistos por actividades de operacion 20,321
Flujo de fondos aplicados a las actividades

de inversion:

(Incremento) disminucion de Activo fijo (neto de retiros) (3,301)
Fondos netos utilizados en actividades de inversion (3,301)
Flujo de fondos provenientes de actividades

de financiamiento:

Incremento (Disminucion) obligaciones bancarias (74,109)
Fondos netos utilizados en actividades

de financiamiento (74,109)
Aumento (Disminucion) neto de fondos (57,089)
Efectivo al principio de afio 79,095
Etectivo al tin del afio 22,006

Las notas explicativas anexas 1 a 16 son parte integrante de los estados financieros.
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AVANZIT ECUADOR S.A.
ESTADO DE FLUJO DE FONDOS

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresado en dolares estadounidenses)
(Continuacion)

Conciliacion del resultado neto del periodo con el flujo
de fondos provistos por actividades de operacion

Utilidad neta del ano
Mas cargos a resultados que no representan
movimiento de fondos

Depreciacion

Total cargos que no requieren de movimiento de efectivo

+/- Cambios en activos y pasivos corrientes

Cuentas y documentos por cobrar
Inventarios

Gastos anticipados

Otras cuentas por cobrar

Cuentas y documentos por pagar
Gastos acumulados

impuestos por pagar

Fondos netos provistos por actividades de operacion

Las notas explicativas anexas 1 a 16 son parte integrante de los estados financieros.

2008

(50,765)

7,726
7,726

(43,039)

135,587
21,944
37,648

(170,940)
19,850
19,271

20,321
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AVANZIT ECUADOR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007

NOTA 1 - OPERACIONES

La compaiiia fue constituida el 20 de febrero del 2003, con el objeto social de dedicarse a la
asesoria en proyectos de construccién, comercializacidn, exportacion, instalacion, reparacion
y mantenimiento de sistemas, y actividades auxiliares del sector de la construccion y de
telecomunicaciones.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

Preparacion de los estados financieros

Los estados financieros han sido preparados con base a las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) y estan basados en el costo historico.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas estan expresadas en ddlares
estadountidenses.

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatortanas de
Contabilidad involucra la elaboracion de estimaciones contables que inciden en la
valuacion de determinados activos y pasivos y en la determinacion de los resultados, asi
como en la revelacion de activos y pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente
en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por
la Administracion.

Ingresos y gastos

Se reconocen sobre la base de lo devengado, originados en la prestacion de servicios, cuya
facturacion se la realiza cuando el servicio ha sido ya concluido.

LLos gastos se reconocen sobre el principio del devengado.
Gastos Anticipados

Se encuentra conformado, retenciones en la fuente de impuestos efectuados a la compaiiia y
crédito tributario de Impuesto al valor agregado.

Inventarios

Los inventarios se presentan al costo histérico, calculado utilizando el método promedio,
asignando a resultados mediante el sistema periddico mensualmente. El saldo no excede a
su valor de mercado.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(continuacion)

Propiedades v equipos
Se muestran a su costo historico o valor ajustado, menos depreciacidn acumulada.

El valor de los activos fijos y la depreciacién acumulada de los elementos vendidos o
retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro
y el resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de
mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados del aflo.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizando
tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida util
estimada siguiendo el método de linea recta.

Provision para cuentas incobrables

De acuerdo a disposiciones vigentes se debe establecer una provision para cuentas
incobrables equivalente al 1% del total de cartera de chientes. Para el afio 2008 la compaiiia
no ha efectuado provisién alguna por este concepto.

Participacién de los trabajadores en las utilidades

El 15% de la utilidad anual que la Compaiiia debe reconocer por concepto de participacion
laboral en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se
devenga, con base en las sumas por pagar exigibles. Durante el afio 2008, la compaiiia
obtuvo pérdida por lo tanto no se registrd provision alguna por este concepto.

Provision para impuesto a la renta

La provision para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a la
base imponible de este impuesto (rentas gravadas menos gastos deducibles) y se carga a los
resultados del anio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuestos del 25% calculada sobre
la base imponible del ato. La tasa del impuesto a la renta se reduce al 15% para la base
imponible que se capitalice hasta el 31 de diciembre del siguiente aflo. La compaiiia para el
aiio 2008 se produjo pérdida por lo tanto no se registro provision de impuesto a la renta
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(continuacion)

Reserva legal —

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de
la utilidad neta del ano a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance ¢l
50% del capital suscrito. La reserva legal no estd disponible para distribucion de
dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. La compaiiia no
ha apropiado esta reserva

Utilidad por accion

La compaifiia muestra la utilidad por accién segiin la Norma Ecuatoriana de Contabilidad
No.23 “Utilidades por Accion”. Segun este pronunciamiento, las utilidades por accion se
deben calcular dividiendo la utilidad o pérdida neta del periodo atribuible a los accionistas
ordinarios para el ntimero promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacion
durante el periodo.

De acuerdo con la ley ecuatoriana, las acciones comunes en ocasiones son emitidas
después de algunos meses de haber recibido el capital por dichas acciones. Sin embargo,
para propositos de calcular el promedio ponderado del nimero de acciones comunes
vigentes, las acciones comunes son consideradas vigentes desde la fecha en la cual se
realizo el aporte de capital.

NOTA 3 - CAJA - BANCOS

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007 comprende:

2008 2007
Caja Chica (19)
Produbanco
Banco del Pichincha 10,261
Banco Internacional 46,847
Deposito a plazo 22,006 22,0006
Total 22,006 79,095
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NOTA 4 — CUENTAS POR COBRAR Oﬁ(y/)y\w/?

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007 comprende:

2008 2007

Otecel S.A: 37,264 41,079
Telefonica - 33,004
TV Cable 5,318 17,860
Nokia Siemens 5,351

Procisa 5,341

Proyectos por liquidar @978 ) 217,163
Total 291,252 309,106

La compaiiia no ha constituido provisién para incobrables, ya que se encuentra haciendo un
analisis a la situacion de sus clientes.

NOTA 5 - OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007 comprende:

2008 2007
Anticipo Proveedores 104,589 220,194
Depositos en garantia 7,309 7,331
Otras cuentas por cobrar 2,304
Total 111,898 229,829
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NOTA 6 - GASTOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007 comprende:

2008 2007
lva crédito tributario 70.707 123.971
Retenciones en la fuente de
impuesto a la renta 75.051 60.126
Otros pagos anticipados 13.538 12.847
Total 159.296 196.944
NOTA 7-INVENTARIOS
Al 31 de diciembre del 2008 y 2007 comprende:
2008 2007
Suministros de obra 24.681 46,227
Otros 1,881 2,279
Total 26,562 48,506

NOTA 8 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Tasa anual de

2008
Muebles y cnseres 11,590
Equipo de oficina 3,719
Equipo de computacion 16,310
Herramientas 10,166
41,785

Menos:

Depreciacion acumulada (21,161)
Total al 31 de diciembre del 2008 y
2007 20,624

2007 depreciaciéon %

11,590 10%
3,041 10%

16,310 33.33%
7,543 10%

38,484

(13,435)

25,049
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El movimiento del rubro en el afio es el siguiente:

2008
Saldos netos al inicio del afio 25.049
Adiciones y retiros (netos) 3.301
Depreciacion del afio (7.7206)
Saldos netos a finales del aio 20.624

NOTA 9 - OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007 se encuentra conformada por:

2008 2007
Sobregiro bancario 13.864
Banco del Pichincha 70.000 160.000
[ntereses por pagar 2.027
Saldo final al 31 de diciembre 2008 y 2007 85.891 160.000 )

Obligaciones con una tasa de interés que oscila entre el 9.45% con vencimiento en el aio 2009.

NOTA 10 —-SALDOS CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007 se encuentra conformado por: /

2008 2007
SALDOS POR COBRAR
Avanzit Peru 287 0
SALDOS POR PAGAR
Corto Plazo
Avanzit Pera (1) 97.279 902
Largo Plazo
Avanzit Pert (2) 172.188 172.188

(1) Corresponde a 1ntereses no cancelados del préstamo otorgado por la compaiiia, y por facturas de
servicios prestados.

(2) Corresponde a crédito otorgado por Avanzit Pert, a una tasa de interés del 10% anual, crédito que se
encuentra registrado en el Banco Central.
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La fegislacion ecuatoriana vigente establece el régimen de “precios de transferencia” para
regular con fines tributarios las transacciones que se realizan entre entidades definidas por
este régimen como “partes relacionadas”, de manera que los precios de los bienes y
servicios transados entre “partes relacionadas” (locales o del exterior) sean similares a las
que se realicen entre “partes independientes”. A la fecha de emision del presente mforme,
la Administracion de la Compafiia: 1) no ha definido una politica de fijacion de precios
para dar cumplimiento a estas disposiciones legales, 11) no ha contratado la elaboracion de
un estudio de precios de transferencia por parte de un perito independiente y, iii) no ha
establecido los efectos que podrian existir en sus estados financieros adjuntos derivados de
la aplicacion del régimen de “precios de transferencia”. Los estados financieros adjuntos
deben ser leidos considerando esta circunstancia.

NOTA 11 - OBLIGACIONES LABORALES

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007 se encuentra conformada por:

2008 2007

Décimo tercer sueldo 1.884 777
Décimo Cuarto Sueldo 827 680
Vacaciones por pagar 4.491 3.256
Fondo de Reserva 6.577 2.396
Aportes less por pagar 9.484 2005
15% participacion trabajadores 20.693 20.693
Otras cuentas por pagar 5.701

Saldo final al 31 de diciembre 2008 y 2007 49.657 29.807

Durante el afio 2008 la compaiiia cancelé por concepto de sueldos salarios y beneficios por

USS$ 229.827.
NOTA 12 - OBLIGACIONES FISCALES

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007 se encuentra conformada por:

2008 2007
Impuesto al valor agregado 18.944 7.615
Retenciones en la fuete por pagar 10.038 2.096
Impuesto a larenta 26.092 26.092
Saldo tinal al 31 de diciembre 2008 y 2007 55.074 35.803
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NOTA 13 - CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la compaii{a al 31 de diciembre del 2008 comprende 50.000
acciones ordinarias y nominativas de un valor nominal de US$ 1 cada una.

NOTA 14 - RESERVA LEGAL

De acuerdo a disposiciones legales vigentes la compailia debe apropiar por lo menos el 10%
de la utilidad hasta alcanzar el 50% del capital pagado de la compaiifa.. La compaiiia no ha
aproptado el valor correspondiente a la reserva legal.

NOTA 15- ASPECTOS TRIBUTARIOS

Con base en la opinion de sus asesores legales, la administracion de la Compaiiia considera
que ha satisfecho adecuadamente sus obligaciones establecidas por la legislacion tributaria
vigente. Este criterio podria eventualmente ser ratificado o no por la administracion
tributaria en una revision fiscal.

El afio 2008, 2007 y 2006 estan sujetos a una posible fiscalizacion.

NOTA 16 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2008 y la fecha de emision de estos estados financieros (28 de
abril del 2009) no se produjeron eventos que, en la opinidén de la administracion de la
Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados {inancieros que no se
hayan revelado en los mismos.



