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FORME DE AUDITOR NDEP TES

A los Sefiores Accionistas de
Avanzit Ecuador S.A.:

1. Hemos auditado el balance general adjunto de Avanzit Ecuador S.A. al 31 de diciembre del 2006 y
los correspondientes estados de resultados, de patrimonio de los accionistas y de flujos de caja por el
afio terminado en esa fecha. Dichos estados financieros son responsabilidad de la gerencia de la
Compafifa. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre dichos estados financieros basada
en nuestra auditoria.

2.  Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en el
Ecuador. Dichas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditorfa incluye el
examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Incluye tamblen la evaluacién de los principios de
contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la gerencia, asi como una
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria
provee una base razonable para nuestra opinién.

3.  Ennuestra opinidn, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la posicién financiera de Avanzit Ecuador S.A. al 31 de diciembre del 2006, los
resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de caja por el afio terminado
en esa fecha, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados e¢n el Ecuador.

4.  Tal como se indica en 1a Nota 2, los estados financieros adjuntos fueron preparados sobre bases
contables aplicables a una empresa en marcha, las que prevén la realizacién de activos y cancelacién
de pasivos en el curso normal del negocio. Como se desprende de los estados financieros adjuntos, la
Compaiiia ha tenido pérdidas recurrentes en sus operaciones y al 31 de diciembre del 2006, mantiene
un déficit acumulado de US$49 mil que representa la pérdida del 50% de su capital mds aportes para
futuras capitalizaciones. De acuerdo con disposiciones legales, cuando las pérdidas alcancen el 50%
o mis del capital y el total de las reservas, la Compafifa estd en causal de disolucién. En caso de ser
requerido por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador, 1a Compafiia deberé presentar un plan
que incluya las medidas que se adoptaran para salir de dicha causal. Estas situaciones indican, a
nuestro juicio, que la continuacién de la Compafiia como empresa en marcha y la generacién de
operaciones rentables dcpendcn de eventos futuros, que mcluyen la capltahzaclén de la

negocio en marcha.




5. La Compaiiia prepara sus estados financieros en base a Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las
cuales podrian diferir en ciertos aspectos de las Normas Internacionales de Informacién Financiera.
Por lo tanto, los estados financieros adjuntos no tienen como propésito presentar la posicién
financiera, resultados de operacidn y flujos de caja de Avanzit Ecuador S.A. de conformidad con
principios de contabilidad y précticas generalmente aceptadas en paises y jurisdicciones diferentes a
los de la Repiiblica del Ecuador.

6.  El balance general de Avanzit Ecuador S.A. al 31 de diciembre del 2005 y los correspondientes
estados de resultados, de patrimonio de los accionistas y de flujos de caja por el afio terminado en esa
fecha, no fueron auditados-por nosotros, ni por otros auditores. Por tanto, no expresamos una opinién
sobre los mismos.
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Marzo 1, 2007 Jorgg Saltos
Registro No. 019 - Licencia No, 16555



AVANZIT ECUADOR S.A.

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

(Expresados en miles de U.S. délares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Caja y bancos -

Cuentas por cobrar comerciales

Inventarios

Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar
Total activos corrientes

ACTIVO FIJO
OTROS ACTIVOS

TOTAL

PASIVOS Y PATRIMONIO
DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar

Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar

Total pasivos corrientes
DEUDA A LARGO PLAZO

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social

Aportes para futura capitalizacion

Déficit acumulado

Patrimonio de los accionistas

TOTAL

Ver notas a los estados financieros
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86
783
15
—252
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(No auditado)
2005




AVAN U RS.A.

ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

(Expresados en miles de U.S. ddlares)

VENTAS NETAS

COSTO DE VENTAS

MARGEN BRUTO

GASTOS DE ADMINISTRACION
UTILIDAD DE OPERACIONES
OTROS GASTOS (INGRESOS):
Intereses ganados

Intereses pagados

Otros gastos, neto

Total

PERDIDA ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
IMPUESTO A LA RENTA

PERDIDA NETA

Ver notas a los estados financieros

10

Nota 2006

(No auditado)
2005

1,205

1)
35
14

17




AVANZIT ECUADOR S.A,

ESTADOS DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

(Expresados en miles de U.S. dblares)

Aportes para

Capital Futura Déficit

Social Capitalizacién Acumulado Total
Saldos al 31 de diciembre del 2004 (No 1 17 an 1
Auditado)
Pérdida neta (17 17
Compensacion de créditos _ _17 . 17
Saldos al 31 de diciembre del 2005 (No 1 34 (34) 1
Auditado)
Pérdida neta (15) (15)
Capitalizacidon 49 49
Compensacién de créditos — A5 — 15
Saldos al 31 de diciembre del 2006 50 49 49 20

Ver notas a los estados financieros




AVANZIT ECUADOR S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

(Expresados en miles de U.S. ddlares)

(No auditado)

2006 2005
FLUJOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes 3,122 417
Pagado a proveedores y trabajadores {2,276) (879)
Intereses ganados 2 7
Otros gastos, neto (146) (49)
Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de operacién 702 504

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicién de activo fijo (10) (16)
Incremento de otros activos .

(D
Efectivo neto utilizado en actividades de inversién (10) (23)

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Incremento de préstamos a largo plazo y efectivo neto proveniente

_ de actividades de financiamiento 132 613
CAJA Y BANCOS:
Incremento neto durante ¢l afio 824 86
Comienzo del afio 86
FIN DEL ANO 910 —86
(Continua...)




AVANZIT ECUADOR S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA (Continuacién...)
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

(Expresados en miles de U.S. délares)

(No auditado)
2006 2005

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO

NETO PROVENIENTE DE (UTILIZADO EN) ACTIVIDADES

DE OPERACION:
Pérdida neta (15) 17
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo

neto proveniente de (utilizado en) actividades de operacion:

Depreciacién de activos fijos 5 2

Amortizacién de otros activos 21 15
Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar comerciales 599 (782)

Inventarios (19) (15)

Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar (92) (251)

Cuentas por pagar (52) 373

Participacién a empleados

Impuesto a la renta 9

Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar 246 171
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (UTILIZADO EN)

ACTIVIDADES DE OPERACION 702 (504)
TRANSACCIONES QUE NO REPRESENTA FLUJO DE

FONDOS:
Aportes para futuras capitalizaciones mediante la compensacién de

créditos 15 N

Ver notas a los estados financieros




VA T A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

1.

2.

OPERACIONES

Avanzit Ecuador S.A. es una subsidiaria de Avanzit Pert, est constituida en el Ecuador y sus
actividades principales se relacionan fandamentalmente con la prestacién de servicios de asesoria en
proyectos de construccién, comercializacion, exportacion, instalacién, reparacién y mantenimiento de
sistemas del sector de la construccién y de telecomunicacion para la emisién, transmisién y recepcién
de cualquier clase de informacién.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros han sido preparados en U.S. délares. Las politicas contables de la Compafifa
son las establecidas por la Federacién Nacional de Contadores del Ecuador y auforizadas por la
Superintendencia de Compatiias del Ecuador. Estas politicas estin basadas en Normas Ecuatorianas
de Contabilidad, las cuales requieren que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de 1a entidad, con el prop6sito de determinar la
valuacién y presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién
de la Administraci6n, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la
informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se resumen las principales précticas contables seguidas por la Compafifa en la
preparacién de sus estados financieros:

Base de Presentacidn - 1os estados financieros adjuntos fueron preparados sobre bases contables
aplicables a una empresa en marcha, las que prevén la realizacién de activos y cancelacion de pasivos
en el curso normal del negocio. Como se desprende de los estados financieros adjuntos, la Compatiia
ha tenido pérdidas recurrentes en sus operaciones y al 31 de diciembre del 2006, mantiene un déficit
acumulado de US$49 mil que representa la pérdida del 50% de su capital més aportes para futuras
capitalizaciones. Estas situaciones indican que la continuacion de la Compatiia como empresa en
marcha y la generacién de operaciones rentables dependen de eventos futuros, que incluyen la
capitalizacién de la Compatfifa por parte de los accionistas y el mantenimiento y obtencién del
financiamiento requerido para sus actividades normales, Los estados financieros adjuntos no incluyen
ajustes relacionados con la posibilidad de recuperacion y clasificacién de los importes en libros de los
activos o el importe y 1a clasificacién de los pasivos que pudieran ser necesarios si la Compafiia no
pudiera continuar como negocio en marcha.

Ingresos - Los ingresos por servicios son reconocidos en los resultados del afio en funcién a la
prestacion del servicio.



3.

5.

Valuacidn de Inventarios - Al costo de adquisicién que no excede a los valores de mercado.

Valuacion de Activo Fijo - Al costo de adquisicién. El costo de activo fijo se deprecia de acuerdo
con el método de linea recta en funcién de los aflos de vida (til estimada de 10 para muebles y enseres
y 5 para vehiculos.

Participacion a Empleados ¢ Impuesto a la Renta - Se reconocen en los resultados del afio en
funcidn a su devengamiento (Ver Nota 7).

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La variacién en los indices de precios al consumidor en la Repiiblica del Ecuador, afecta la
comparabilidad de ciertos importes incluidos en los estados financieros adjuntos preparados en U.S.
délares por ¢l afio terminado el 31 de diciembre del 2006. Por lo tanto, el andlisis comparativo de
tales estados financieros debe hacerse considerando tal circunstancia.

El siguiente cuadro preseniz informacién relacionada con el porcentaje de variacion en los indices de
precios al consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos.

Afio Terminado Variacién
Diciembre 31 Porcentual
2003 6
2004 2
2005 3
2006 3

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, representan los saldos por cobrar a los clientes por los servicios
prestados. :

GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COERAR

Un resumen de gastos anticipados y otras cuentas por cobrar es como sigue:

... Diciembre 31,...
(No Auditado)

2006 2005

(en miles de U.S. déblares)
Impuesto al Valor Agregado - IVA 262 113
Gastos pagados por anticipado 30 129
Retenciones en la fuente 38 5
Otras cuentas por cobrar _14 _5
Total 244 252



6.

7.

CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31,...
(No Auditado)
2006 2005
(en miles de U.S. délares)
Proveedores locales 114 141
Casa Matriz - Avanzit Perd S.A.C. _11 102
Total 291 43

Casa Matriz - Avarzit Perit §.4.C. - Corresponden principalmente a honorarios por pagar a Casa
Matriz por asistencia técnica brindada a Ia Compaiiia.

OTROS GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen: de otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar €s como sigue:

... Diciembre 31,...
(No Auditado)
2006 2005
(en miles de U.S. dolares)
Préstamos recibidos 250
Retenciones de impuesto a la renta 13 2
Retenciones de IVA 177 146
Intereses por pagar 100 a5
Impuesto a la renta 9
Oftras cuentas por pagar 23
Otros gastos acumulados _17 _95
Total 236 301

Préstamos Recibidos - Al 31 de diciembre del 2006, corresponde principalmente a un préstamo local
con vencimiento original de sesenta dfas renovable autométicamente vy con una tasa de interés del
9.9% anual,

Impuesto g la Renta - De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta,
se calcula en un 25% sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 15% sobre las utilidades sujetas a
capitalizacién. Los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de accionistas
nacionales o extranjeros no se encuentran sujetos a retencién adicional alguna. Una reconciliacidn
entre 1a utilidad segrin estados financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

-10 -



10.

... Diciembre 31,...
2006 2005
{en miles de U.S. ddlares)

Pérdida segiin estados financieros ©) (17
Amortizacién de pérdidas tributarias (12)

Gastos no deducibles ] -

Utilidad (Pérdida) tributaria 35 47
25% Impuesto a la renta cargado a resultados 9 —_

De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas con las
utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5) perfodos impositivos siguientes sin que
exceda, en cada periodo, del 25% de las utilidades gravables.

DEUDA A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, corresponden a préstamos recibidos por la casa matriz de la
Compatlia (Avanzit Perii 8.A.C.), que devengan una tasa de interés nominal del 10%, con un periodo
de gracia de 4 aflos y cuyo plazo es 3 afios con vencimiento en marzo del afio 2012.
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social - El capital social autorizado consiste de 50,000 acciones de US$1.00 de valor nominal
unitario (800 acciones de US$1,00 en el afio 2005).

TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON COMPANIAS RELACIONADAS

Las principales transacciones con partes relacionadas, durante los afios 2006 y 2005, corresponden y
se desglosan como sigue:

(No Auditado)

2006 2005
(en miles de U.S. délares)

Intereses pagados 65 35

-11-



11. GARANTIAS

Al 31 de diciembre del 2006, existen las siguientes garantias bancarias otorgadas a los clientes de la
Compafifa:

Velor
(en miles de U.S. d6lares)
Banco del Pichincha 222
Banco Internacional _80
Total 202

12. COMPROMISOS

E! compromiso més importante de la Compatiia, al 31 de diciembre del 2006, se describe a
continuacion:

. Contratos de Construccidn - La Compafiia tiene celebrados contratos de construccién con Conecel
S.A. y Otecel S.A., mediante los cuales Avanzit Ecuador S.A. se compromete a construir, instalar
y/o dar mantenimiento de radiobases de telefonia mévil celular y cualquier otro tipo de obras
asignadas a través de érdenes de trabajo emitidas por Conecel S.A. y Otecel S.A..

13. EVENTO SUBSECUENTE
Entre el 31 de diciembre del 2006 y 1a fecha del informe de los auditores independientes (marzo 1 del

2007) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros.

-12-



