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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A log Socios de )
SERVICIOS DEL ECUADOR SEREC CIA. LTDA.

Opinidn sin salvedades

Hemos auditado tos estados fimancieros gue se adjuntan de SERVICIOS DEL TCUADOR SEREC
ClA. LTDA., que comprenden el estado de situacién financicra al 31 de diciembre del 2019 v los
eosrespondientes estados de resndtado integral, de canbios en el patrbmonio ¥ de flujos de efectivia
por ¢ ano terminado en esa fecha v un restunen de las politicas contables signilicalivas y otras notas
cxplivativas,

En nuestra opinidn los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
raateriales, la posicion financiera de SERVICIOS DEL ECUADOR SEREC ClA. LTDA, af 3 de
dicicrbre def 2019, ¢ resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el ailo terminado en
c5a fiecha, de confurmidad con Mormas Internacionates de Tnformacien Financiera (INUF) para ymes,
cmitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Comabilidacd {LASB}.

Fundamenios de la opinion sin salvedades '

Nuestra auditorta fue efectnada de acuerdo con Wormas Intrrmacionales de Auditoria (NEA). Nucstras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se deseviben mids adelante en este informe en la
seecion “Responsubitidades del auditor en relacidn von la quditoria de los estades financieraz”. Somaos
indepondientes de SERVICIQS DEL ECUADOR SEREC CIA, LTDA. de acuerdo con el Cddigo de
Edca para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Erica para
Contadores (JESBA por sus siglas en mplés) v las disposiciones de independencia de la
Superintendencia de Compaitias, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las demds
vesponsabilidades de ética de conformidad con dicha Cédigo. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido oz suficiente y apropiada para proporcdionar nna base para nuestra
opinidn sin salvedades.

CHras asuntos

Nin cahificar puesira opinidn informamos que, los estados financieros de SERVICIOS DEL
ECUABPOR SEREC CiA. LTDA,, por el afio terminado el 31 de diciembre def 2018, fueron anditados
por otro auditor gue expresd una opinidn sin salvedades con fecha 31 de marzo de zo1g. Las cifeas
correspendientes al afo terminado #n csa fecha se incliyen en el presente informe Gnicamente con
(ines comparanyos.

Informacion presentada en adicidn 2 los estados financieros
La Administracidn es responsabie por la preparacion de informacién adicional, 1a cual comprende et

forme Anual de ja Gerencia ala Junta de Aecionistas, pero no ingluye of juege complets de estados
financieros y nuestro inforine de aunditorfa. Nuestra opinidén sobre los cstades financierss de
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SERYICIOS DEL ECUADOR SEREC CiA. LTDA., no inclaye dicha informacidn y no expresamos
mnguna foima de asegurariento o conclusion sobre ia risma.

En conexicn con la auditerfa de os estados Anancierss, miestra veaponsabilidad es leer dicha
informacicn adieirmal cuando esté disponible, ¥ al hacerlo, considerar si esta informacion contiene
Inconsistencias materiales en relacidn con los estados Gnancieros © con nuestro coRCCimicneo
obtenido durante la auditoria, o si de otra forma parecerta estar materialmenis incorrecta.

Una vez gue leamos <l Informe Anuat de la Gerencia a [z Junta de Accionisias, st concluimos que
existe un error material en esta informacion, tenemos la ohligacidn de reportar dicho asunio a la
junta de accinnistas.

Responsabilidad de la Adminisiracion de la Compania por los estados financiercs

ia Adreimistracidn es responsable de la preparacidm ¥ presentacion raaonable de los estados
Anancieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financicra (NUHF) para
Pyimes emitidas por e Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad {JASB} y del control
mtemme detenpinade por la Administracion coime necesario para permitiv la preparacion de los
estados Anancieros Tbes de emores materiales, debido a fraucde o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracidn ¢s responsalile de evaluar la capacidad
de la Compaida para continuar como negocio en marcha, revelando, segiin corresponda, los asuntos
relacionades con este prinopia y ¢l uso de la base contable de negocio en marcha, a menos que 13
Adminstracidn tenga la intencidn de Hqnidar la Compafila o cesar sus operaciones, a bien, no tenga
otra alternativa realista para evitas el cierre de sus operaciones,

La Administracion es responsable de la supervisidn del proceso de seporte inanciero de la Compadifa.
Respansabilldad del auditor en relacidn con la anditoria de los estadas financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obiener seguridad razonable de i los estados financieros £n
su conjunto estan libres de emrores materiales, debide a fraude o emor, ¥ emétir un informe de
auditoria que incluya nuestra opinicn.

Seguridad razonable es un alro grado de seguridad, pero no garantiza que wna auditoria realizada de
contormidad con Normas Internacionales de Anditoria {NIA), detectara siempre un error material
cuando este exista, Los errores materiales pueden surgiv debido a frande o ervor ¥ son constderados
materiales si, individualniente ¢ en su canjunto, podeian razonablemente preverse que influyan en
las dlecisiones econdmicas que los usuarios toman basindose en los estados Fnancisros.

Como parte de una anditoria efectuada de conformidad can las Normas [nternacienales de Auditoria
{NLA), aplicamos nuesto juicio profesional ¥ mantenemos una actitud de esceptivismo profesional
durante toda la avditoria. También:

. KentiHcamos y evalizamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude
0 ewror, disefio v cjecutamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
abtenemos evidencia de auditorfa suficiente y adecuada para proporcicnar una base para nuestia
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opinion. El riesgo de no decectas un error meaterial debido a fraude es mas elevade que en el caso
de una incomeccidn matertal debido a errar, ya gue el fraude puede hinplicar colusion,
falsificacidn, omisiones delibrradas, manifestaciones intencionadarnente errdneas o vilineracidn
del contral interna.

. Obtenemos conocimienta def control interno relevante para 12 awditoria con el fin de diseiiar
procedimientos de auditarla gue sean apropiados en las circunstancias, pero no con el proposiio
de expresar una opininn sobre la efectividad del control interno de la Cempaitia.

+  Evaluamos si las politicas contabies aplicadas son apropiadas y 4 las estimaciones contables y la
correspondisnte informaciin revelada por la Administracién es razonaile.

»  Conduimos sobre to adecuado de la utilizacion, por parte de Ja Adminisiracidn, de la base
contable de negocic en mavcha y, basado en la evideneia de auditorts obtenida, evaluamos si
existe 0 no una incerAdumbre maiterial relacionada con eventos o condiciones que pueden
genierar dudas significativas sobre R capacidad de lz Compafilz para contiuar como negacio en
marcha. S cancluimos que existe una incertidumbre material, se requiere gue llamemos la
atencion en nuestro informe de awuditoria a fas respectivas revelaciones en los estados financieros
4, si dichas revelaciones no son adecaaddas, expresamos una opinidn moedificada. Nuestias
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenicda hosta fa fecha de nuestro informne de
auditoria; sin embarpo, eventas o condiciones futuras pueden ocasionar que la Compafiia deje de
Ser una empresa en funcionamiento,

. Evaluamos la presencacidn general, la estructura y el contenide de tos estados Linancieros
incluyendo las revelaciones, ¥ # los estados Bnancieros representan las transacciones y evenios
subyacentes de un medo gue logren una presentacion razonable.

Cornunicamos a los responsabies de la Admunistracidn de la Coimparia respecto a, enfre otros
asunitos, ¢l alcance y of momento de realizacidn de la anditorfa planificada y los hallazges
sighificarivos, asi como cualquier deficiencia significativa de contrel interna que identifique en ¢l
transcurso de la auditorfa.

Informe sobie oiros requisitos legales y reglamentarios

MNuestro informe sabre el cumpiimiento de las obligaciones tribwtarias de la Compatifa, como agente
de retencidn y percepeidn, por el ejercicio terminado el 3 de diciembre de 2010, se cmite por
separado,

|jI

Marzo 25, 2020 Ing, Danny Pachieco Fonseca
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SERVICIOS DEL ECUADOR SEREC (1A, LIDA.
ESTADO DE SITUACION FINANCTERA
AL 5 DE DIOIEMBRE DE 2049

(Exprresada en U5, dolares)

ACTIVOS Naiag N9 A28
Bfeceiva y baneos & 1,447 19,23]
Cuentas pur obrar comereiaies ¥ otras cuentas 7 4156863 431,732
Imventarios G 142,237 145,567
Impuestos corrientes por cobray 13 31,586 27113
Total activos corrientes 595523 _h23143
Propiedad, planta y eguipos, nate. 9 839,037 624,15
Otres actives no cormientes 10 1300 L2008
Totzl ackives no coaricnies _BR1,137 636,158
TOTAL ACTIVOS 1456600 2,259,301
PASIYOS Y PATRIMONIO ,

Obligaciones firancieras 1t {431,350) (373.460)
Cuentas por pager comerciales 1z (385513 (272.514)
ImpLiestos comientes por pagar 13 {24,797 {21,215}
{Cuentas por papar velacionadas H - {13,563}
Obligaciones actunuladas 14 (27 050% {31, 448)
Torad pasivos corrientes (869506 (742,608
Obligacionzs Ananemeras 11 {107.2000 (2,521}
Oblipactones acinuladas 14 (23 456) {50,225}
Total pasivos no corrientes (728, 6% {113,446
TOTAL PASIVO 995,202 456,352
PATIIMOGNID: 15

Capital social y rotat patrimania (458458 4£2,949)
TOTAL PASTVO Y PATRIMONIO 11456660} 8,259,303}

Ver notas a los estados Ananeieros:

£ Margarita Pitlajo “d -
Representanie Legal Crntadera General
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SERVECHOS DEL ECUADOR SEREC CIA, L'TDA,

ESTADO DE RESULTAD{(} INTTGRAL

POREL ANOQ TERMINADO EL 31 DE IHCIEMBRE DEL zmg

(Expresado en t.5. délares)

IMGRESOS

COSTOS DE WENTAS

MARGEN BRUTUO

Uasto de administracion y ventas
RESUL AL TiMAMCIERD

Ingresos Honancieros
asto Rnancleras

UTILIDAD ANTES DE FPARTICTPACION
TRABAJADORES

Participaclon Trabajadores

LTILIDAD ANTES DET IMPUESTO A LA RENTA
impuesta a 14 Kenta Coveiente

UTILIDAD DEL ARG Y TOTAL

RESULTADO INTEGRAL DEL ANO

Wer notas a toz estados Rnancieros:

Noutas 311219
14 249304

i7 1,903 959
5U2.43h

i S00.000
o2 435

19 Sl

19, {(57.016)
36,303

12 _{5439)
S TER

12 _f10,927)

1) B
2317 817
{1.715,100)

b02,747

1308,10)

u1,614

233
@210

L2734

—LZ:911)

44,527

{14,276}

20551

— Mar 4
Representante Legal

bargarita Pillajo
Contadora Gesterdl
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SERYICIOS BEL ECUADOR SEREL Cla. LTDA,
FSTAD BE CAMBIOS EN £IL PATRIMONIO)
POR EL ANO TERMINAPO EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2019

..e.,.u.,m__.mmmﬂ..., en LS, didlares)

m._.._. Pl Ayt ._U_._.. s H___.—..u.._.m.mm&rn_
Capilal Reserva  Bevaluadidn  Reeitadps  Besultados  [Pérdida) del .
Socia) Lezal Activos Inkegrales Acimulades Herciclo Tutal

Saldoy &l 31 de diciembra de 20107 {10,000} {4,463} (58104] - (23.066) {22,730) (128 3483
Revaluacidn Je aciivos - - (322,385} - - - (322,387)
Lividendos papados - - . - 30,407 - A7
(Gananciad Pérdida aciuarial - - - 376 - - 37,916
Iransfereais wiilidades aftos anteriores - - - - £2.2.750 22730 -
{Uhlidad} Pérdida def ejercicto Aseal - . - - - - (30.551) (305517
Saldes &l 3 da diciambre de 208 (10,00G) {4,463} (390,452 37,545 (5389 (30,531) {402, 949)
Prividendos pagados - - - . 6,000 - £.000
(Ciznancia) Pérdida actuarial - - - (43 537} - - (215277
Transferencia utilidades afios anteriores - - - - (30.351) 30,551 -
{Utitidad) Pérdida del efercicio fizcal - - - - T £ 35 1213 19962
Saldos al 3 de diciembre del 209 L9000 A4.457) {390,492} ALY 295 (19.982) 458458}
Ver notas a fos estatlos fi ieros: - .
L s

HA ﬁ[,/\h m\ B, : '

_,_. m . L]
_ _“.._,_..s._._ ____.__ E__ __f!.r - ) ._._.... N
r AL T L iR
..... ﬁmm,mjﬁiié Margarita Fillajo -6
" Representante Legal Conmdora Generl
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SERVICIOS DEL ECUATHOMR SEREC Cla. LTDHA.
¥STADO D FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 35 ¥, DICIEMBRE DEL 209

{Expresado ent U.S, dilares)

Represontante Legal

Contadora Genenzl

14219 /118
FLUJOS NE EFECTIVO NE ACTIVIDADES DE QPRRACION
Recibido de chientes 2,451,700 2,281,631
Pagarle a proveedores v a copleadas R Y [2161,739)
Otros (gaseos) lingresos, neta (52,404} (43,301}
impuestos corrientes (13,524) _121 R45)
Fiuja neto de efectiva provenietite de actividades de operacidn 104,074 54,826
FLJOE O EFECTIVOD TOF ACTIVIDADES DE INVERSION
Inversiones #n entidadies financieras 4F 327 {75470
Disminucion ooro activos BKH -
Adgteisicidn propicdad, planta y eguipo ¢+ (256,730} -
* Flujo neta de efectivo (utilizade en) actividades de inversidn {284 428 TS AT
FLUS DE EFECTTVO DE ACTIVIDADES DF FINANCIAMIENTD
Dividieados pagados {600 LR g
Adonisicion préstamos 57854 43,383
heremente obligaciones fipancicras 43,679 34,354
Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de hnanciamiento 93,7563 37,330
EFECTIVO ¥ BANCOS
Incremento Rete dumnte £] aic {14,784} 15,477
Szldos al exmvienza del anho 18,231 2554
SALDOS AL PIN BEL ANO Y.~ i a9
Ver notas a kos estados financieros;
1\,_»‘ ( i
! | . :
E\I‘r\\\ \ s :
S i :
=~ Maria Fsthela Artos Margarita Pil}aju. -7
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SERVICIDS DY ECUADOR SEREC CTA. LTDA,
MOTAS A LGOS ESTADOS FINANCIERDS

POR Bi ARG TERMIMNADGC Fl. 0 DE DICIEMEI_{E_D_H]. 2019

{Expresade en U.S. dolares)

[NFORMACION GENERAL

SERVICHOS ). ECUADOR SEREC CIA. LTDA,, es una Compafifa Limitada constituida en e
Distrito Metropalitano de Quiic, el cz de Julio de 2002, medizote escritura piblica otosgada
par el Motario Trigdsimo Cuarte del Cantdn Quito, e inscrita en e Registro Mercantil, el 1o de
Julin de zo02, Mediante escritura piiblica otorgada por la Notaria Trigésima Primera de OQuite
el o de aposte de zoo7, la compafia realizo ol aumento de capital v 1a reforma de los estatutaos.

Ei objeto social de fa Compafila es efercer {2 actividad de servivias de finpiera, aseo y
desinfeccion de bienes muchles e inmuebles, prede actuar como comisionista, intermediaria,
randataria, mandante, agentes, representante, franguiciada o Fanguiciants de personas
naturales yfo jurldicas nacionales o extranjerss, podri prestar servicios de asesoria en los
campos eeondmice, fininciera, investipaciones de mercadeo y de comercializacidn , asi como
la istalacidn, explotacidn y adnnnistracidn de supermercados, pudiendo extender zi actividad
a asesned ieenica referente & este campo.

Al 31 de diciembre del zong y 2018, el personal total de la Compariia alcanza los 25 empleados,
en cada afio.

La informacidn contentda en estos estados financiesos es responsabilidad de la Administracion
de la Conpania,

En e! afio zo1g el precio internacional def bawsil del petrdleo se mantuvo en log promedios de
tos Gltimos dus afos y la balanza comercial no petrolera continda generando déficir; Ta deuda
piblica, .interna y externa, se ha incrementado y persiste en este afio un déficit fiscal
importante, Lag protestas y paralizaciones producidas en el mes de octubre produjeron
impacios negativos en fas operaciones de muchas empresas privadas y piblicas y en
consecienciz en la economia del pafs,

Las principales acciones gue el Gobierng haimplementada para enfrentar esta situacion, han
side, la pricrizacidn de la inversidn y gisto piblier; incremento de Ia inversidn extranjera a
través de alianzas pahlico-privadas con beneficios tributarios; financiamiento del déficit fscal
mediante la emisidn de bones del Bstado, a través de grgansmos internacionales como ol
Fondo Monatarfo Internacional y gobiernos extranjerod; reformas tribuatasias v focalinacion de
subsidios,

RESUMEN DE LAS PRINfIPALES POLITICAS CONTABLES
Las principaies politicas contables adoptadas por la compaiia en la preparacion de los estadas

financierog se presentan a continuacién. Estas politicas han side disefiadas y aplicadas de
manera uniforme ea todos los afios que se presemtan los estados finarcieros.
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2.2

2,3

Bases de preparactdn - 1.0s estados financieres ban sido preparados de conformidad con
las Mormas internactonales de nformacidn Financiera para Pymes {M11§7) emitidas por el
Comseio de Movmas Internacionates de Contabilidad (LASH) que han side adoptadas en al
Ecuador, que representan la adopeidn integral, explicita y sin rescervas de las referidas
mtmad internacionales v aplicadas de manera vniforme a los ejercicios que se presentan,
asf coma las dispusiciones evmitidas por la Superinteéndencia de Camparifas, Valores v
Semros.

Lo estados financieras han sido preparaitos sobre Yas hases del costo histérico. E1 costo
histdrica estd basado generdlmente en el valer razonable de la contrapresiacion
entregada a cambio de binqes y zecvicios. El valor 1azonable ¢s &) precio que se recibina
por vender un active o el valer pagado para transferir tn pasive eatre participantes de un
mercado en la fecha de valoracion, independientewmente de si ese precio es directamentce
observable o estimado utifizardo otra téenica de valotacion. El valor razonable a efectos
de medicidn v/o de revelacitn en los estadas Boancieres, se determing sobre ona base de
este fipo, a excepcidn de las mediciones que tiene algunas sinklitudes con el valor
razonable, pero oo fon 9u valor raxonable, tales coma el valor neto de realizacion de la
NICsz o ¢l valor en usa de Ja NIC 46,

La preparacion de los estades financieras conforme g las NIFF para pymes requiere of uso
de egtimaciones contales, tambidn exige 4 la Administracion gue sfecza s jnicio el
proceso (e aplicacidn de lay pollhicas contables de 1z Compaiiia, Se revelan las dreas que
implican un mayar grado e juicie o complejidad o las dreas en donde kg snpuestos ¥
estHACIOReS son significatives para b elaboracion de los estados financieros. Debidoa la
subjerividad inherente en este progeso contable, os resuitados reales preden diferie de
105 TOnos estimados poi la Administracién.

Transicclones en modeda extrienjera

Maonedn fimcional y mnonedo de presentaeion.- 1as partidas en log estados financieros de la
Compaiita se expresan en la moneda del ambieme ecomsmico primarie dunde opers la
catidad {noneda funcional). Los estados Bamancicros se expresan en  ddlares
estadnunidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacidn de da
Cympaiifa. A menns gue s mdigee lo contrario, las cifras incluidas eo los estados
finangieros adjuntos estan cxpresadas en ddlares estadoanidenses.

Transacciones y saldos. - las transacciones en moneda extranfera, principalmente deudas
con provesdores del exterior v conpaiiias relacionadas, se convierten 3 la moneda
funcional utilizando los tpos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Las
ganancias y pérdidas por diferencias en moneds exteanjesa que sesulvan de ta Houidacidn
de estas fransaceiones y de Ja conversidn a fos tipes de cambio de clesve de 08 activos y
pasivos monetarios denontinades e maneda extranieys, 22 reconngen en g) oMado de
resultados integrales. Sin embrago, no sun significativos,

Efective vy bancos - Incluyen aquelles activos financieros liguidos, depdsitos o
inveriiones financieras liquidas gque se pucden transformar rdpidamente en elective en
un plazo inferior a 3 meses,
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2.5

2.8

Faventario - se presentan al costo promedio o valor neto de realizacion ef que sea menor,
El valor neto de realizacidn es el precio de venfa estimado en el curso normal de las
operaciones, menos lus costos necesarios para Hevar a caba la venta o comsumo, ba
estimacion de inventario de lepto movimicnto y absoleto es realizads coino resultade de
un estudio efectuado por la gerencia para los diferentes grupos de inventavio ¥ que
congidera dias de antigliedad y almacenamienta.

Propiedad, planta y equipe

350

2.5.2

253

2.5.4

Medicion en el mementn del reconocimiento - Las partidas de propicdad,
planta y equipo se miden inicialniente por su costo.

E} costa de propiedad, planta ¥ eguipo counprende su precio de adquisicidn mads
todas los costos direcramente relzctonados con fa ubicacidn y la puesta en
condiciones de funcionamiente. '

Medicidn posterior al reconocinticmio - Después del reconocimiento inicial,
propiedad, planta ¥ equipo son registrados al coste menos ka depreciacion
acumulada y et importe acumnlade de las pérdidas de deterioro de valor,

Los gastos de reparaciones y manienimientos se imputan a resuitados en el
periodo en que se prodacen.

Método de depreciacion y vidas aifes - Bl eosto de propiedad, planta y equipo
se deprecian de acuerdo con el método de linea recta. La vida vitil estimada, valor
residual y método de depreciacion son revisados al final de cada aiio, siendo el
efiecto de evalyuier cambin en el estimado reglstrado sobre una base prospectiva,

A contiittacidn, se presentan las principales partidas de propiedad, pianta y
equipo y 1as vidas dtiles usadas en el cdlculo de la depreciacion:

liem Vida ttil {en afos)
Fiificio 240
Maquinaria 7]
Muyeldes y ensores o
Vehicilos 5
Yemipos de compuiacion 3

Retire o venta de propiedad, plonte vy cquipos — {3 nriidad o pérdida que
surja del retiro o venta de una partida de propiedad, planta v equipos es
caleutada como la diferencia entre el precie de venta y el valor en libros del
activo y reconocida en resultados.

Deteriaro del valor de los activos tungibles e intangibles - Al final de cada perfodo,
la Compariia evaltia los valnres en libras de sus activos tangibles e intangibies a fin de
determinar 4 existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por
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deteriorn, Hn tal caso, se calouta el importe recaperable del activo ¢ unidad generadora
de efective afin de determinar ¢l aleance de la pérdida por deteriors (de haber siguna).

Las pérdidas por deterioro y reversionies se reconecen inmediatamente en resultadaos,

Ipuestos - Bl gasto por impuesto a la renta representa la suma del impucsto a a renta
por pagar coriente y ef impuestn diferido. Bl impuesto alarenta se reconace en el estado
de resubtados integrales, excepto cuande se trata de partidas que se wecomocen
directamente en el patrimonio. Lo este caso el impuesto tambitn se reconoce en gtros
resiltados integrales o directamente en el parrimonio.

2.7

273

impuesto corviente - Se basa en la otilidad gravable (wibutaria} registrada
durante cl afio. La ntitidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las
particlas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas gue o seran
gravables o deducibles. EI pasive de ta Companiia por concepto del impuesto
corriente se cabcufa uiilizando las tasas fiscales aprobadas al final de rada
periode.

Impuestes diferides - 5 roconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre ¢l valor en libros de los activos y pasivos incluidos en log
estados Gnancierus y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las difivencias temporarias impombles, Un
active por impueste diferido s¢ reconoce por todas las diferencias temporarias
deductbles, en la medida en que resulte prohable que la Compadiia disponsa de
utilidades pravables futiras contra las gue se podria cargar esas diferencias
temporariag deducibles, Estos activos y pasivos no se reconocen si Tas diferencias
temnpararias surgen del reconecimiento infctal {(distinta al de la combinacidn de
pegovios] de otros activos y pasivos ent kna operacidn yue no dﬁi‘i.,fa. T utitidad
gravable (tributaria) ni la contable.

El importe en libros de un activo pov impuestos diferidos debe sometersa a
revigidn al final de cada perinde sobre el gue se inforine y se debe reduciv, enla
macdida que estime probable gue no dispoilra de suficiente utilidad pravable
{tributaria), en el future, como para permitir que se recupere i3 totalidad o una
parte del activa.

Los actives v pasivos por impuestos diferidos se miden empleande las tasas
figrales que Se esperg sean de aplicacidon en el periodo en o] que el activo se
realice o el pasivo se cangele, basdndose en las tasas {y leyes fiscales) que hayan
sido aprohadas o practicoments aprobadas al final de periodo.

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos y oy activos por impuestos
difendos reflejard las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en ia
gue 1a entidad espera, al final del perfodo sobre el gue se informa, recuperar o
liquidar ¢f importe en libros de sus activos y pasivos,

La Compaiia compensa activos por impuestos diferidos von pasivos por
impucstos diferidos si, ¥ sdlo st tiene reconocido legalmente el detecho de
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2.8

compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, log tmpartes reconocides en
csas partidas y la Compartfa tiene fa intencidn de Hguidar sus activos y pasivos
COra 1ebon.

273 lmpuestos corrientes y diferidos - 5¢ Tetonocen com imgreso o gasto, y sei
incluidoy en el resultado, excepto en la medida en que hayon surgido de una
transaccidn o suceso que se recannce flera del resultado ya sea en otra resultado
integral o directamnente en el parrimonia, en cuyo caso el inpuesto también se
raconiace [nera del resuliado.

Provisiones - 5e reconocen ciands la Comnparifa tiene una abligacion presente (ya sea
legal o implicita) come reaultado de un suceso pasade, es probable que la Compafita tenga
que desprenderse de requreos que incorporen bencficios economicos, para cancelar la
abligacion y puede hacorse una estimacidn Bakble det importe de la obligacion.

k! importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacidn del desembolso
necesario para cancelar la oliligacidn prescnte, al final de cada perloda, teniendo en
cuenta los riesgos v las incertidumbres correspondientes, Cuando se mide una provisidn
usando et fljo de efectivo estitnado para cancelar la obligacion presente, su importe en
libros representa ¢l valor actual de dicho Aujo de efective {coande el efecto del valor del
dinero en el tiempo cs material).

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beeeficios econdmicos
|'cqucridos para caneelar una provisidn, se reconcce una cuenta por cobrar come un
activo si es virtualmente segure gue se recibird el desembolso y el monto de Ja cuenta per
cohrar poede sor medidoe con Rabilidad.

z.8.1 Beneficios definides: fubilacidn puironal y bonificacion por desehucio - El
costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bosmificacién por
desahucia) ez determinado utilizando el Mérodo de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al Gnal de cadi perioda.

Los costos por servicio presente y pasado se reconacen en el resultado del afio
en €l que 3¢ peneran, asi comg e interds financicre generado por bt otdigacion
de beneficio definido.

Las netevas mediciones, gue comprenden las ganancias y pérdidas acruariales, se
reconocen en el estado de situacion financiera con catge o abono a otro
resultado integral, en e} perfuds en que se producen. Ef reconocimiento de las
ganancias ¢y pérdidas actuariales en otrn vesultade integral se refigjan
inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la
utilidad o pérdida del periado.

:.82  Porticipacién a Trabajadores - La compaiia recomoce un pasive y un gasto
por la partidipacidn de los trabajadoves en las utilidades de Ta compaiifa. Este
beneRciv se caleuta a la tasa del 15% de las stilidades liguidas de acuwerdo con
disposiciones legales.
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2.3

Reconocimiento de ingresos - Los ingrosos se reconocen cuando es probable que los
beneficios econdnticos asociados 2 R transaccidn Auyan a la compania y eI monto de
ingreso puede ser medido confiable e independientemenie del moments en que ol cobro
sea realizade, S¢ calrutan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar,
teniendo en irenta ¢l imposte estimado de cealquier descuente, benificacion o rebaja
comercial que la Compania pueda atorgar,

Ingresos de actividades ordinavins - Log ingresos procedentes de fa venia de los
inventarios y prestacion de servicios se reconocen cuando los riesgos significativos v las
ventajas inherentes a la propiedad se hayan sustancialmente transferido of comprador, to
cual gourre por lo peneral, al moimento de la entrega de los bienes v prestacion de servicio.

Costos y gastes - Se repistran al costo bistdrice. Log ¢os08 y Bastos se Tecmnocen 4
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado o
pago, ¥ se registran en ¢l perindo en e que se conocen,

Compensucion de sweldes v transacciones - Como norma general en los estadss
Bnancieros no se compengan los actives vy pasives, tampoco fos ingresos y gastos, salvo
aguelios casos en los que I compensacion sea requerida o permitida por alpuna nerma y
esta presentacisn sea el reflejo de la esencia de k transaceion, .
Los ingresas § gastos con origen entransacciones gue, contractuabments o por naa nonms
lezal, contemplan fa posibikidad de compensacion y la Compafila tiene {a intencion de
liguidar por s importte neto o de realizar el active ¥ procedet 3l pago del pasivo de forma
simultanea, se presentan netos en resultados.

Instrumnencos finareferss - Los activos y pasivas financierss se reconocen cuanda ia
Comparta pasa a formar parte de las disposicienes contractuales de! instriments,

Los activos ¥ pasivos Anancieres se miden inicialmente al valor razonabie. Loy costos de
transaccion que son directamente afribuibles a la adquisicidn o emisidn de actives ¥
pasivos financiergs (distinkas 2 los activos y pasives financieros desigrados al valor
razonable con cambio en los resultadng) se agregan o deducen del valor razonable de los
activos o pasivos Anancieros, cuando sea apropiade, al momento del reconocimiento
inicial. Los costos de trapsaccion directamente atribuibles a la adqguisicidn de activos o
pasivos financicros designados al valor razonable con cambio en Jos resultados se
veconocen de inmediato en el resultade del periode.

Actives financieros - La Compariia clasifica sus activos financiervs en la siguiente
categoria: cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, [ clasificacion
depesnide det propdsito con ol gue se adgyuirieron les ipstrumentes financieros. La
administracidn determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento
del reconocimiento inicial. Todas las compras o venlas regelares de activos financieros
sour reconocidas v dadas de baja a la fecha de la transaccion. Las compras o ventas
regulares son todas ayuellas compras o ventas de activos financieros que requicran la
entrega de activos dentro del mareo de Fempo establecido por una regufacidn o acuerdo
rn el mercado.
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2154

Método di: la tasa de interés efectiva - Bl método de latasa de imterds efectiva
o5 un métedn de calenio del costo amortizado de un instruinesio financiers y
de imputacidn del ingresn fimanciery a Jo largo del periods relevante. La tasa de
interés efectiva es la tasa de descuento que ignala exactamente los flujos de
efectivo por cobrar o por pagar estimados (incluyendo comisién, puntos basicos
de intereses pagades o recibidos, costos de iTansaccidn ¥ otras primas o
descuentos que estén incluidas en el cdlculo de la tasa de inlerds efectiva) a lo
largo de la vida esperada del instremento firancieco o, cnando ses adecaado, en
un pevigdo mds corto, con el mporte neto en librus en el reconocimiento inicial,

Los ingresos son reconecidos sobre 1a base de la tasa de interds efectiva para los
instrumentos de denda distintoys a los activos financieros clasificados al vaior
razonable con cambio on los resultados.

Cuentas por cobrar comerciales y otvas cuentas por cobrar - Son aciivos
finanuieros ne Jerivados con pagos fijos o determinables que no son cotizados
en un mercade activo, Las cuentas por cobraw comerciales y otras cuentas por
cobrar son medidas al costo amortizado vsando el métado de la tasa de interds
efectiva, menos coalquier deteriorn de valor.
J

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando fa tazs de interés efectiva,
excepto por las cuentas por cobrar a corto plaze cuande el teconncimiente del
interés reanite inmaterial.

Deterioro de actives financieros al coste amartizado - Los activas
financicros que se miden al costo amortizado, son probados por deterioro al
final de vada pericde. Un active Ananciers estard deteriorade coando exista
evidencia objetiva del deterioro comio consecuencia de uno o mds eventos que
hayan oowrido después del reconocimiento iniclal del active y los flujos de
efectivo fisthros del activo financiero se han visto afectados,

El importe de la pérdida por deteriore del valor para an préstamo medido al
costo amorlizade es la diferencia entre e} importe en libros vy los flujos de
efectivo estimados futuroy descontados & Ja tasa de intevds efectiva arigingd del
activo financiero.

Tl valor en Lbros del activo financiero se reduce por la pérdida por deteriorg
directamente, excepto para las cuentas comereiales por cobrar, donde el iimparte
cn libros ce reduce a través de una coenta de provisidn. j.os cambics en el
importe en libros de la cuenta de provision se recunocen en el estado de
resultados.

Haja de un active finenciera - La Compafiiia da de baja un activo financicero
Unicamente cuande expiren los derechos contractuales sobre los flujos de
efective del active finanviers, v tragsfiers de manera sustancial los riesgos y
benefivios inherentes a la propledad del activo financiero, 5 la Compartia ne
transfiers ni retiene sustancialmente fodos s riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad y comtinda retemiendo e controf del active transfvide, Ia
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Compafiia rcconoce sg participacian 2n el activo y la obligacion asociada por ios
valores que tendria que pagar. Si la Compartia retiene sustancialmente rodos los
riesgos v ¥entajas inherentes a fa propiedad del activo financiero transferido, Ia
Compaila coiitinta reconociendo el active finaneiero y también reconoce un
préstamo garantizado de forma colsteral pov los ingresos recibidoes.

2,15 Pesivas financioros - Loz imstrumentos de denda son dasificados como pasivos
financieros de conformidad con la sustancia det acuerdo contractusl, se clasifican comn
pasivos financieros ai valor razonable coma cambios en resultados 0 préstamos v cucntas
POT pagar, segun sea pertinente,

Los pasivos financieros se clagifican cormo pasivo corrlente & mends que la Compania
tenga derechn incondicional de diferi el pago de la oblipacidn por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacidn financiera,

2153  Mediciin posterior - la medicion posterior de los pasives financiervs depende
de su chasificacion,

Pasivos financiergs of valor razonable con cummbios en restliados.- incliyen
pasivos finanvieros mantenidos para negociar v pasivas fnancieres designados
en el momente de sy reconncimiento inicial at valor mzeonable con cambios en
resultadas,

Préstamas - Representan pasives financieros qoe se reconocen infcialmente a su
valor razomable, neto de los costos de la transaccidn incurridos. Estos préstamos
se registian subsecuentemente a su coste amertizado usando el método de la
tasa de interés efectha,

Cuentes por pagar comercigles v ofras cuentus por pagar - Son pasivos
financieros, na derivades con pagos fijos o determinables, que no cotizan enun
merrada activo.

2152  Bajo de ue pasivo firarcicro - La Cotmpariin da de baja un pasive financier si,
y s0lo 8f, expiran, cancefan o cumplen sus obligaciones,

Despues del recongcimienta iniclal, a valor razomable, se miden al costo
amartizado utilizasdo el método de la tasa de interés efectiva.

3083 Compensaciin de instrumentos fingncleras - los activos v pasivos
financieros se compensan y el monto neto se presenta en ¢ estado de situacidn
financiera, cuando se ticne el derecho legal de compensatios ¥ la gerencia tiene
la intencidn de cancelarlos solwe wna hase neta o de realizar ef activo y cancelar
el pasivo simultdneamente.

2.06 Apficacion de Normas Interaecioneles de Informocion Financiers Auevas y
revisadus gue son cfectivas en el grio actual
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Modificaciones i iz NTIF g: Cavacter{sticas de prepago con compensacidn negativa

Las modifivaciones 2 la NiEF o aclaran que con el propdsite de evaluar si una caracteristica
de prapago cumpie |3 condicién: SPP, 1a parie que ejercr [a opcidn puede pagar o regibnr
una compensacidn razonable por el prepago cualquiera que sea la razén parz el pago
adelantade. En otras paiabras, lax ciracteristicas de prepaga con compensacidn negativa
no faflan automdticamonte la evalpacion de SPPL La Administracidn de la Compariia,
constdera que estas modificaciones no tuvieron impacto en los estados financieros de la
Compaida.

Modificaciones a la NIC 2B: Participaciones a largo piazo en entidades asociadasy
BEREing conjuntos

Lz mnditicacidn aclara que la NIIF g, incluyendo sus requerimientos de deteriors, se
aplica a las participaciones a lago placo. Adicionalmente, al aphicar Ja MIIF g a s
participaciones a largo plazo, una entidad no ticne en cuenta los ajustes 2 su valor
coniable regqueride por la NIC 28,

Modificaviones a la NILF 1o y Fa NIC 28 Yenta o Apartacién de Activos entre yn
Invetsionisia ¥ su Asgciada o Negocio Conjunte |
Las modificaciones a la NITF w y NIC 28 se refieren a situaciones en las que hay una venta
o contribucidn de actives entre un inversionista y su asoeiada o nepocio conjunto.
Especificamente se establece que las ganandias o péedidas resultantes de la pérdida de
control de una subsidiaria que no contenga un negocio, en ana transaccion Con urk
awociada 0 wn egocio conjunto, gue se contabilicen wdlizando el método de
participacidn, se reconocen en el resultade de ia controladora s6lo en la pyoporeitn de la
participacidn de los inversionistas no refacionados en gsa asociada o negocia conjunty,
De ipual forina, las gananclas y pérdidas vomltantes de la remedicidn a valor razonable
de las irversiones retenidas en aiguna subsidiaria anterior [que se ba convertide e una
asociada 0 vn negacio conmntn que se contabilice semin el método de participacdinj se
reconocen en el resultado de la anterior controladora sdlo en la proporcidn de la
participacion de los inversionistas no relacionados en la nueva asociada o negecio
CRTjLrttG,

Madificagiones a la NIC 1q: Modificacidn, reduceidn o liquidacidn de Planes de
Heneficios de Empleados

Las enmiendas aclaran que el costo de serviclo pasada (o de la panancia o pérdida por la
liatidacion) se calcula mediante ka medicidn del pasivo (active) por beneficios definidos
utilizando suprestos actualzados y comparands ios beneficios ofrecidos y activos del
plau antes y después de la modificacién del plan (o reduccidn o liquidaciin), pero
ignorandlo el efeeto del techo de activo [que puaden swgir cuando el plan da beneficio
definido estd en una posicion cxcedents). NIC 1g aliora aclara que el cambin en el efecto
del techo de active gue pusde resultar de la modificacidn del plan (o reduccidn o
liquidacidn} se determina en una segunda etapa y s¢ reconece on la manera nosmal en
otre resultado integral.
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Loz pdrratos gue se refieren 3 ta medicion del costo de servicio actual y of interds neto
sohre el pasivo por beneficios defimidos neto {activo) también se han modificads. 1a
Compatfa ahora esld requerida a utilizar supuestos actoahzados de esta nueva medicidn
para determinar el coste de servicio actual y de interés neto durante el resto del perlodn
de infarmacion despuds cambio en el plan.

Las modificaciones se aplican de forma prospectiva. 5dio se aplican a las modificaciones,
reducciones o quidaciones de planes, que ocurren en o después del inicie del peviodn
anual en el que se aplican primevo las modificaciones a la NIC 1.

La Administracion de la Compariia, considera que la aplicacian de esta modificacida ne
ha significado un impacto en los estados financierns.

Mejoras anuales a las NIIT Ciclo 2015 - 2017

Las mejoray anuales incluyen enmiendas a la NITF 3, NITF a1, NEC 2 v NIC 23, que atn no
son obligatoriamente efectivas para la Compadia y que se detailan a continuacidn:

- NHF 3 Combinacidn de Negocios - clarifica que una entidad debe efectuar una
remedicion dr sus intereses previamente mantenidos ep ona operacidn corjunta
cuando obiiene of control del negacio,

+ NI u Acucrdos Conjuntos - clarifica que una entidad no debe efectuar la remedicidn
de sus intereses mantenidaes previamente en una operacidn conjunta cuando ohtiene
control conjunito del negocio.

.+ MICi2 impuesto a tas Ganancias - clarifica que una eatidad registra de [a misma forma
todas las consecuencias impositives que resulten de pagos de dividendos.

+ NI 23 Costos de Financiamicnte - vlanfica que ona eniidad debe congiderar como
parte de los prdstamos generales, cualquier préstamo originalmente efectuade para
desaveollar nn active, cuando of active estd lisko para el uso pretendido o su venta,

La Administracidn de la Companiia, considera gue 1z estas modificacionss ne han
generado impacto en {os estados financioros.

Normaa nuevas y modificaciones
Al 3 de dicicmbre de 2019, se han publicada nuevas normas, asi como tambidn enmiendas
y mejoras a las NIF existentes que no han entrade en vigencia y gue la Compaiiia ao ha

adaptado can anticipacidn.

Estas son de aplicacidn obligatoria en la preparacion de los estados financicros de la
campaitia a partie de las {echas indivadas a continuacidn:

Aplleacian
o Memwa twva rhligatoria
MIC vy HICH Madificaciones para aclrar ol conceplo de materalidad y alinearls rde eneon de rozo
con stras maddicacicoes
HEF 3 Aclumaeion ol b definicion de negocio tde enem e poae
ML Marma que reemplarard 2 la M1 4 "Contmtes de Seguros” 1 e 2avear dder pon
MU o, NTC 300 PR 7 Czmbins a las consideracivnes d 108 (2549 & jniends {releenciales) 1de enera de 200
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La Coinpafifa estima que la adopcidn de las nuevas nurmas, enmiendas a las NHF y oy nuevas
interpretaciones antes deseritas, no tendrd un impactn significativo en los estados financieros
en ¢l ejercicio de su aplicaciin inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables 3 sus
CPEIRONCS,

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacidn de los presentes estados financieros en confornidad con NITF para Pyimes
requiere que 1o Administracicn de la Compaiiia realice cicrtas estimaciones vy establewca
algunos supuestos inherentes a fa actividad econdmlica de la entidad, con el propdsita de
determinagr la valuacion y presentacion de alginas partidas que forman parte de tos estados
financieros. En eopinién de la Administracidn, tales cstimaciones v sopuestos estuvieron
basados en la wmejor utidizacion de la informacidn disponible al momenteo, los cuales podrian
Hegar a diferic de sus efectos finales.

A rontinuacidn, se presentan Jas estimaciones ¥ juicios contables critleos gue la Administracion
de la Compafiia ha utilizade en €l proceso de aplicacion de los criterios contables.

r

32 Deteriore de activos - A la fecha de cierre del periodo sobrs el que se informa, o en
agpizella fecha que se considere nevesario, se analiva el valor de log activos para determinar
si existe alpin ndicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro.
fin caso de que cxisia alpin indicio e reahiza una estimacion del iimporte recuperable de
dicho active, 5i st trata de activos identificables que no generan Bujos de efectivo de
forma independiente, se estims la recuperabilidad de 12 wnidad genevadora de efectivoa
la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en perfodos anteriores son revertidas
cuando se procduce uwa cambin en las estimaciones sobre su importe recuperable
incrementando el vaior del activo con abong 3 resultados con e limite del valor en libros
que el actviy tbiera tenido de no hoberse reconocide T péedida por deteciorn.

3.4 Provisiones para obligaciones por beaeficios definidos - El valor presente de las
provisiunes para obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que son
determimados en funcign de un caleulo actuarial bazadas en vatios supuestos. Estos
supuestos utibzados para determinar el valor presente de estaa ebligaciones incluyen una
tasa de descuento. Cnalquier cambic en los supuestos impacta en of valor en hibros de las
provisiones de estog benvlicios.

B} actuario contratado por la Corngraii(a para realizar el edfealo actuarial, utiliza la tasa de
descuento. 13 tasa de mortalidad y de ratacidn & final de cada afic reportados par I3
Administracidn de la Companfa. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser
utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados gue se
espera van a ser requeridos para cumplit con 1a obligacién de estos beneficios, 1a cual sc
determina vithzande comge referencia a los rendimientos del mercadoe, at clerre del arta,
gorrespoandiente 3 bonos empresaniales de alta calidad en la moneda en ia que sc pagara
los beneficios.
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Al 2 de diciembre del 200 y 208, las obhgaciones por benelicios definidos de ia
Compafiia se descuentan utilizanda como referencia los rendimientos del mercado, al
cierte del afio, carrespondiente 2 bonos empresariales de alta calidad en la moneda en la
que s¢ pagaran los heneficlos. Se requiere un juicio sipnificativo al establecer lus criterivs
para bonos a ser incluidos en la poblacidn de yue se deyiva la curva de rendimicnto. Les
criterios mas impoitantes considerados para la seleccidn de 1oy bonos incluyen ¢l tamadio
de la emisitn de los bonos corporatives, calificacidn de Jos honos y 1a identificacion de
ios valores atipicos que se exchayen.

33 Estimacion de vidax diiles de propiedad, planta y eguipo - La estimacidn de las vidas
uiiles v el valor residual se efechian de acuerdo 2 o mencionadoe en la Mota 2.9.3,

ADMINISTRACION DRI RIFSGOS

En e ctirsey acrnsal de sus negodios v actividades de finangciamiento, i Compania et expuesla
a distintos tiesgos de naturaleza Gnancicra que pueden afectar de manera wds o nenos
significativa al valor econdmico de sus flujos y activos y, en conseciencia, sus resultados.

L]
4.1 Marce de Administracién de riesgos

La Administracidn es responsable por establecer y supervisar ol marco de administracidn
de riespos, asi como of desarrollo y seguimiento de las politicas de administracidn de
riesgas de la compaiia, Tas politicas de administracion de riesgos de Ja Compaiiz son
establecidas con el objeto de identificar y analizar los riesgas enfrentados, fjar limites v
controles de viespos adecuados, para monitorear los riesgos v el cumplimiento de los
limites. Se revisan regulartnente lag peliticas y los sistemas de administracion de riesgos
a fin de que reflejen los cambios en las condicivnes de mercado y cn las actividades,

4.2 Riesqo de Liguidez

Kl siespo de Liguidez o5 el Hesgo de gue la compartiia tenga dificaltades paza rumplic con
sits obligaciones asociadas con sug pasivos financierps, que sen liquidados medianee la
entregs de efectivo u oiros actives financieros. El enfogue de la administracién para
adeninistrar la lignidez es eontar con los recursos soficientes para cumgplic con sus
abligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tensids, sin #gurrir
en perdidas inacepialies o arriesgar la repistacion de a companiia,

La compafila hace seguimiento al nivel de cotradas de efective de Ios dendores
comerciales ¥ Otray cuentas por cobrar junte con las satidas de efectivo esperaias para
prEstamos, centas por pagar cometciales y otras cuentas por pagar,

4.3 Riesgo de Mercado
El riesgo de meccado es el riesgo de que bos cambios en los precies de mercado, por

cjemplo #n Ja tasa de cambio o tasas de interds, alecten los inpresos de [ companta o o
vatar de los instrumenios Anancieros gue mantiene. Kl objetivo de 1a administracion det

SUEN




riesge de mercado es admmnistrar y cortrolar las exposiciones a este riesgo dentro de
parametros razonables y al mismo Hempo optimizar fa rentahilidad.

44 Riesgo de tosue de interéds

Este riesgo estd asociado con las tagss de nterds variable de las obligaciones contrafdas
por 13 compaifa v gue por lo misme generan incertidumbee respecto & los carges a
resnitados por concepto de intereses y por la cuantia de los flujos futuras,

La Compafita adminisira este riesgo fratando de assgurar que un alto porcentaje de su

paposicion A los camiios en las tasas de intereés sobre los préstamus y obligaciones
financieras se mantenpa sobre una base de tasa fija.

5. ENSTRUMENTOS FINANCIEROS

Al 31 de diciesbee comprende:

/0 /L8
Activas financierns pedidos &l costo eprariixzgde
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuwsntas 416,863 AR1,732
Tatal activos fizanciecos 16863 431,232
Povivos finencieres medidos al coste omartizodo
Cuentas por pagar comerciales {335,313 {272,014}
Cuenkas por pagar relacionadas o - _ {43563
Total pasivers Enarcieros L3RG5 _i316.477

Valer razonable de los instiromentos financieros

El valor en libros de los activos y pasives financiergs se aproxima al valor razonable debido a la
naturaleza de corto plano de e3tas instrumentos,

6.  EHEFECTIVOD Y BANC(S

Un resumen de esta caenta es € signiente:

a 2 MNANS
Caja 705 att
Bances (1} 3742 18520
Total al 31 de diclembre AA47 19231

{1} Al 3 de diciembre de 2019 corresponden a depdsitos acreditados en las cuentas bancavias
de la companitii,
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CUENTAS FOR COBRAR COMERCIALES Y OTBAS CUENTAS

Un resimen de esta cuenta es el siguiente:

3712119 AL

Cuentas por cobrar comercigles:

Chizntes locales (1) 306,734 232,070

Provisién caentas incebrables {2) {3,965 (5.395)
Subtatal e Pen 6,675
tras cuenttas par cobrai;

Antivipo proveedores 534 70304

Qtras (3} _23.560 _14,253
Total al 41 de diciembre ©_ 416,865 EXILY
{1} Lz concentracion de ricsgo de crédito es imitado debido a que su cartera se encueatra

(3

diversificada en almimos chentes. B perinda promedio de crédito otorgado a los clientes
es de 10 a 6o diag, ademds no se estiman pérdidas por deteroro, en fmcidn de la
experiencia crediticia que mantiene con fos clientes,

El nwrvimiento de osta cuenta os la sigaiente:

31/12/19 N/1218
Saldo nictal {5,395} {2,157}
Ajuste provisidn {a) 5,395 1,252
Provigidn del ajio (3,965} (3,520
Total al w de diciembre 3.965) _{5.395}

{a) Al 3¢ de dicicrabre de 2odg, ba compontia realizd la baja de las cuentas por coliar de su
cliente MINGACDORP 5.4, por US$ 5,305 contra ka provision de cnentas invobrables,
af eomsiderar que las mismas son incobrables.

Antigiedad de las cnentag por cobear vangidas, pere no detevioradas: Al 3t de diciembre

det 2019 y 2018, 1a cartera cuenta con una antigliiedad superior a 30 dias; Jos cudles, bajo
criterio de la Administracidn, sen recuperzbles. En la determinacion de 1z capacidad de
pecnperacion de un crédite comereial, la Compania considera eualquier cambio en ba
calidad crediticia de Tos deudores comerciales desde la fecha de concesion de crédife
basta ef final del periodo de reterencia.

Corresponde principalmente a anticipos ¥ préstamos entregados a empleados de Ja

commpania, los mimos que ge descuentan mensualinente por medio & travds de los roles
de pago.
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[NVENTARIOS

Un veaumer: de esta ctenta es el signicnre:

31329 a3l 18
Tnventario mercaderias (1) 143 307 145 567
Tutal al 31 de diciembre 142237 145567

{1} Corresponde a inventario para k venls de ambientadores, dispensadores, jabones,
limpiones industriales, page! higidnico, protecciin, serviltetas, toalfas de mans, trajes de
proteceidn, entre otros; 2 promedio de rotacion del inventavio s de 3o a o dlas, por lo
gue no se ha iklentificado imventarios de lenta robacidn o ebsoletos,

Los saldos de las principales productog son:

Froduetoy Cangidad ¥alor
Tuaitas : 13,753 61,506
Tapef Higitnico 20,197 23,783
Jabones 1,844 )02
Antihacieriales 1,797 7447
Iispensadores 72 4,504
Lizngiadares 2440 2688
{uantes 2,[¥3 6,129
Otros 13851 22058
Total al ;1 de diciembze 56,600 142337

El movimiento de las cuentas de inventaro se presenta a conbinouacido

Salde al Compras Coste de  Saido at
Detalle 314218 Lovales  Ajustos  Ventas ANG
Productos ferminados 145007 2084800 (1832380 (1,003,979 I42, 237

Total ai 3 de diciembre 14557 2084509 ([184220) (1903.929) 142,277

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Un resymen de esta cuenta os of signiente:

/12719 k| 18
Costa GOh,878 FEG A
Depreciacién acumuiada 36,91 135,451
Tota Baaer 534158



Chugificacidn:

Terrenos THLE7R 400 018
Vehiculos 44 1134 44,004
Edificio 82629 7108
Eopiipos de computacion 2491 1,111
Muehles y enseres #95 7
Total al 31 de diciembre A9 634,158
Los moviinientos de propiedad, planta v equipo fueron como sipuee:

Detalla JtAAG Adiciones Bajas 314209
Teoreno (1} 490,908 229,950 - Pk
Vehicuios 162,377 24,089 (35,705} 153,76
Edificio (1} o564 - - o,504
Eaguipos de computacidn 16,163 2.7 {LBEE) 17,0006
Maguinaria v herramicntas 2850 {8,338 .
Muehles y enscres 7452 - {1820 3,000
Equipo de oficina 1,205 _{1,205) -
subtoral TAG, 509 256,750 {49,481} 506, 878
Depraciacidn acumnlada {155,451} B897T) Y481 136,941
Total al 11 de diciembre {2) 633,158 228,779 - 858,937

(1} Corresponde a un tnoaueble, propiedad de la compaiifa registrade a valor razomable,
cansistente en fote de rerreno ubicado en el Centro de Operaciones ALMAX 1, siwado a
la altura del kildmetro 17 de s via 2 Sambersonddn, parroquia Tarifa, cantdn
Samhoronddn, Provinda del Guayas, adquiride al Fideicomiso Centro de Operaciones
ALMAX 11 por an valor de USs 22¢.g¢0, conforme se indica en eseritora de compra-venta
registrada ante e} notaris Trigdsimo Segundo de la ciudad de Guayaguil a los 27 dias del

mes de marzo del 201g.

f2)  El movimiento de esia cuenta cs la siguiene:

Saldo inicial
Adquisiciones
Revalyacion de activos
Drepreciacidn del afio

Fotal al  de dictembre

i, OTROS ACTIVOS

31412418
305,629
37,533
322,398
L2399
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Los movimientos de actives intangidles son como sipue:

31217
Gararttias (1} 1.2
Total al 31 de diviembre 2

)
-

T

=

=

fvy  Coresponde o garantla entregada por arrendamisnto de las aficinas de Guayaquil en

donde fanciora la sucursal de la Compadia,

OBLIGACIOMNES FINANCIERAS

Un resumen de esta cuenta cs of siguiente:

Cunirntey Mo Cocdentes

31249 A AAZAs BANE
Banco Pichircha 1)) (159,724} (118,726} - -
Bance Rolivariano () {83,599y (112,698) f11,193) (65.521)
Banco Bolivarianc Factoring, {2) (106,0%} {113182) - -
Tarjetas de crédito {40,030} {28.867) - -
Fideicomiso 3 (3850 - AR -
Total al 31 de diciembee 43 350) {57346 07.200)  _{63521)

{1}  Un detalle de los préstamos que se encuentran pendienies de pago al 21 de diciemtbre de

2oy, o5 ol siguiente;

Institucign Plage  Porridn  Porcidn No

Financigra Cperacion  Interds  ipicio Figgl  Moescs Comdente Coctivmie  Tetal
Bancao Pichincha AXEBIC0 I0A%E 220219 1720 12 {12,144 - {12,14)
Banco Tichincka FEMM . 1071% inO9 09-3£-20 iz 7.210) - (17,2180
Hetiea Picinncha A3 5] 600 1023% 210819 15-08-I0 14 A7 418) - 47,413
Banco Plchincha SAEUSIE0  ID21% 230519 RSN 12 {¥7,952) . £37,953}
Baneo Pichincha 502600 I0Z1% 101249 oLInA 12 (45,0005 - {45,000
Baneo Bolivariano SO0RFFEE 10A1% 31-121% 311226 12 {20931} - {26933
Baueo Bolivariano SO0E 23346 10A1% 31219 511220 12 38, 3000 - {36500}
Banco Bolivarfano  SOOOZE7IZ  1021% 31051 17240531 0 M EEEEF (VL3 {36,270
Tolal al 3 de diciembre LR 41%%  25aS15)

El movimiente de los préstamos, s¢ presenta a contintacion:



R
L——

Bﬂ!ll'ﬂ Banco

Pichincha Bulivariang Tutal
Saldo al 3ifizfzd {118,726) {1715, 212) {254,533}
Adieidw préstanos R (iE3,524) 1399, 320
Payms Efectuados AL C1Eamaz 433,043
Satdo al wizfama {159,723} {99,791} (259.515)

Al 3t de diclembre de 2010, 15 Compaiia ha cancelado USs 28,092 por concepto de
intereses pagados.

Corresponden z operaciones de factoring electrdnice registrados a valor nominal,
velaciomido con 1as facturas del proveedor Kimberky- Clauk Ecuador S.A., en el cual Baneo
Rodivariano paga las facturas de compras al proveedor por anticipado s nomibre de SEREC
Cia. Leca., obligandye A esfa ditima af gago de dichas Qoturas 2 g institociin Aoanciecy;
los costos financieros de estas transacciones san asumidos por el proveedor.

(ocumento  Foeha emislon Yaler :

14405 112209 555,72
1440 13122005 11.493,15
144703 12-12-200% 1LGE0,80
14429 12-E2-209 843087
432 12-12-20) 0 5,622,566
13420 1212200 501885
L4400 12-12-2019 842,57
14423 12-12-2019 4 600,28
14414 1212200 AL
14427 F2-E2-201% 340673
144731 T2-E82019 191561
13428 121220y 3.6403,5
11449 12-12-2019 1264 B4
144407 12122019 117605
14412 12122019 200000
18424 TEA2-2009 187645
14411 1E02-2019 1.859,13
[EE 12-§ 22014 1RM0HY
4425 12122019 1.758,11
4416 12122019 162337
14422 12-12-201% LR, A
14413 12-12-H119 1.151,80
146117 121E-MNG 133420
14418 Ta-12-201% 1,069,523
14471 122049 751,25
14415 12-12-2019 36343
Tatal 106,056




2, CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Lin resumien de esia cuenta es of siguicnie:

NG 328
Cuentas por pagar COTErCIles {2E6.313) AT el
Total al 3 de dicicinbre 386,313} {272,914

{z) Coresponde a saldos registrades al valor nominal, por concepto de adguisicion de
inventariv para la venta, Los saldos menores a 560 dias tienen un promedio de page de
10 a 6o dias. Al 31 de diciembre de za1g fos principales sakdos de provesdores son:
Productos Fanilis Sancela del Ecvador 5.A, USs 200,3i0; Kimberly Clark Ecuador 8.4, USs
162,556; Qtras U5s 23,447

130 EMPULRSTOS
Un resuwsmen de esta cuenta es el sipuiente:

13,0 Activos y Pasives def aflo corviaiite

ALY 31218
Aetivos par imptestos corrienics:
Crédito tributario por retenciones fuente (1) 3,767 5,767
- Crédiro tributaric impuesto a Ja renka (1) 9,662 - 11482
Lﬁ Crédito tributario IVA 16,557 __586d
Total at 31 de diciembre LI 27113
Pavivos por apuestos corrientes:
IVA por pagar (22,5371 (1592499
Retenciones IVA ¢ TR por pagar {2,256} {1,966}
Total al 31 de diciembre 124,793} 21,215

{1}  Coresponde a saldos de créditg tributaiios del afio 218 ¥ retenciones en da fuente a favor
de la compania realizadas por clientes en tranzacriones de ventas, durante el eeveicio
201g, los mixmos que son compensados en la declaracion def limpuesto 4 la Renia.

2.2 Conciliacion teibutario - contable del impuesty ¢ fo renta corviente - Una
reconeiliacion eotre la utilidad segin estadas financiesras y el gaste por impuesto a la
ronta corriente, €3 como sigue:

312419 NA218
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Utilidad contable (antes de participacion a

trabajaderes ¢ impaesto a a renta) 36,367 32038
{-) 1% Participacidn a trahajadores {5,454} {7.911)
{+) Gavtos no dedueibles 13,255 12,275
{-) Otras rentas exentas B =) -
Base imponible para el impuesto a la renta _43.7(0 37105
Empuesto a 1s renta cargade 2 resultados (O} 0427 14,276
Anticipo determinado menor al impuesto causado - {14,032}
Impuesto a la renta causado mayor & antidpe 10,927 b, 276
{-1 Ketenciones en la fuente impaesto a la renta {(20,58) {20.0414)
{-) Crédito teibatario retenciones aftos arteriores {3.768) (11483
Inpuesto okt venta por pogor (Créditn Tributorio} {15,424) {17,250}

(1) Ue conformidad cun Jisposiciones legales, para el afio 2019 Ja farifa para e
inipucsto a 1z renta, se caleula enun 25% sobre fas utilidades sujetas a distnibucion
v el 15% sobre las utilidades sujetas a capitalizacidi las cosmpadfilas que incarmpian
cf deber de informar la participacién de sus socios 0 accionistas aplicaran el 25%.

A pargr del afo 2ou0, se debe considerar comeo impuesto a la renta mifnimo el valor det
antiripo calculado, o) cual resulia de la suma matemndtica del 0.4% del active, o.2% det
patrimento, 0.4% de ingresos gravados y o.2% de costos y pastos deducibles. Dichaos
rubros deben incrementarse o disminuirse por vonceptos establecidos en disposicianes
tributarias,

Impyesto o fa remta diffrddo: para efectos tribudanos ¥ en estricta aplicacion de la téenica
contable, se permite impuestos diferides, dnicamente cn los siguicntes casos y
condiciones: deterdoro del ajuste para aleanzar el valor nero de realizacion del mventario;
perdidas en contraras de construccidn por fa probahilidad de que Tos costos excedan fos
ingrasos; depreciacién por desmantelamicnto y dnicamente ¢n log casos en gue exista la
abligacidn contractual para hacerio; deterioro de propiedades, planta y equipe que sean
utilizados en el proceso productivo; provisiones diferentes a las de cuentas incobrahles,
desmantclamicnta, desahucio y pensiones jabilares patvonales; ganancias ¢ pérdidas de
Ix medicitn de aclivos no carrientes mantenidos para la venta: ingresos y costos de
reconocimiento y medicidn de actives hialdgicos, medidos con cambing en resultadng,
durante su pericdo de transformacion bioldgica; péedidas declaradas luege de la
concifiacidn tributaria de ejercicios anteriores; créditos tributarios no  etilizados,
generados en periodes anterjores; contratos de servicios integrados con fAnanciamiento
de la contratista contemplados en ta Loy de Hidrocavbtros, siempre ¥ cuando las formulas
de amortizackdn previstas para fines tiibutarios no sean compatibles con la téenica
contable, el vator de la amortizacidn de inversiones tangibles o intangibles registrado bajo
la técnica contable que exceda al valor de 1a amortizacidn tributaria de esas inversiones y
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ias provisiones efectuadas para cubrie los pagos por desahucios v pensiones jubilares
patronales.

Las declaraciones de impuestos ao han sido revisadas pot tas autoridades trilbatarias
som susceptibles de rovision las dedansciones de los afios 2016 al zor.

Aspectos tributarios

El 31 de diciembre del 2a1g, se emitio fa Ley Orgdnica de Simjlificacion y Progresividad
Tributaria para la regetivacion de la cconomis, fortalecimicnto de kb dolirizacién y
modernizacidn de la pestidén financiera, a contineacidn, se detailan los 3spectos mas
importantes de la mencionada Ley:

Impuresto g fg Reata
Se elimina el anticipe cbligatorie de Impuests a ks Renia, este poded anticiparse de forma
viduntatia, y serdn equivalente af 50% del impuesto a fa renta causado def ejervivio fiscal

anterior, menns las retenchomes en la fuente cfectuadas en dicho elercicio fiscal,

Contribicidn Unica y Temporal

Las sociedades que realicen actividadey econdmicas, ¥ que hayan generads ingresos
gravados iguales o superiores a USs 1,000.000 {un milidn de délares de los Estados Unidos
de América) eq el ejercicio fiscal 20u8, pagardn wa contribuckn doica y temporal, para
los ejercicios Ascales zozo, 2021 ¥ 2022, conforme la signiente tabla:

:,{___Ingrcsﬂ gravado desde | Ingreso gravado hasta | Tarifa
Lo 1,00, 00 5,000,000 D05
o 5:000,001 10,000,006 L 0l5%
: 3,000,001 En adelanie i e.20% |

Dedugibilidad de interdses en Créditns Externos

Para que sein daducibles los intereses provemientes de créditos externos oiorgados
directa o indirectamente por partes refacionadas, ] monto total de estos no poded ser
mayor al 300% con respecto al patvirmonio. Tratdndose de ottas sociedades o personas
naturales, el monto total de mierés neto en operaciones efectwadas cow partes
relacionadas vo deherd ser mayor al 20% de 1a utilidad antes de 1z participacion laboral,
mds intereses, depreciaciomes y amortizaciones correspondientes al raspectivo efercicio
fiseal.

Dlixtribugio Dividens,

Se ¢rea un nuevo impueste a la distribucidn efectiva de utilidades. Segin esta norma se
congiderara ingrese gravado a los dividendos distribuidos a faver de soviedades
extranjeras y personas naturales no residentes en Ecuador. El ingreso gravado serd igual
al 40% del dividendo efectivamente distribuido y se aplicard I retencidn del 26% sobre
dicho ingresa, Fn efecto esto implica ol pago de un impuesto equivalente al 10% de los

-2 -




dividendos efectivamente distribuidos. Mo apicard este impuesta selsmente 4 geienes
hayan suserito un contrato de inversidn eon clingula de estabilidad,

En el caso de gue las snciedades incumplan con el deber de reportar la composicivn
societaria, so deberd etectuar [a retencidn del 35%.

Por otra parte se modifica el 15D en el sentido de gue los dividendos enviados a pavaisos
fiseales estardn exentos de 15D, a menos que existan acoonistas residentes o domiciliadns
en ¢l Bcuador, que sean parte de ta sociedad gue distribuye los dividendos,

No se podra tomar como crédito tributario €] impuesto pagado por la socivdad gue
distibuyve los dividendos,

Linpuesto Unico a las octividades Agrapecugrios

Los ingresns provenientes de actividades sgropecuarias en la etapa de produccidn vio
comercializacion local o que se exporten, podrdn acoperse 2 un impuesto a la renta Gnico
en base o una tarifa progresiva del o% al 8% para productores y venta local y del 1 3% al
2% para caportadoces.

Cifros

Se considera ingresn de fuente ecuatoriana fas provisiones efeciuadas para atender e
pago de jubilacidn patronal o desahucio que hayvan sido wtilizadas como gasto deducible
conforne lo dispuesto e esta Ley ¥ que no havan sido efectivamente pagados a faver de
los beneficiarios de tal provision. B reglamento de esta ley establecerd las condiciones
para el tratamiento de esie ingreso.

135 peTsomas Guco tenpan ingresos netos mayores a USsieo,oon ddlares solo podrén
deducir sus gastos personates de salud por enfermedades catastrdficas, raras o hudrfanas
debidamente certificadas o avaladas por la sutoridad sanitaria nacienal competente,

Existe deduccidn al Fmpuesto a 1a Reta sobe los gastos por organizacién y patrocinio de
eventus artisticos y culkurales hasta un 150% cn total El reglamento establecerd fos
pardmerros téenicos y formales que deberdn cumplirse para acceder a ia deduedion.

los eontribuyentes que paguen o acrediten en cuenta ingresos gravades para su
destinatario, deberdn actuar como agentes de retencidn si son calificados por el SRI
contforme 3 los criterios que e ¢l Reglaments,

Estan pravados con tarifa 0% los siguientes productas:

+ Flores, follajes y ramas cortadas, ¢n estado fresco, tinturadas y preservadas.

« Tractores de llantas de hasta 300 hp, incluyendo ies wtilizados en la actividad
agropecuaria u otro cultive agricola;

o Glucdmetro, tiras reactivas para medicidn de glacosa: Dombas de insuling
MmACAPAses.

+ Papel periddico.
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+  Emibavwaciaooes, maguinarias, sgquipes de navegacién y materrales para el sector
pesquerc artesanal.

Estan gravadas Jas importaciones de servicios digitales. e suministro de dominios de
paginas web, servidores (hosting) y compuiaciin fa nube (cloud computing).

Precios de Transferencin

Las normas tributarias incorparan el principic de Plena Compeatencia parx las
operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte e} Servicio de Rentas Internas
(SRI} solicita so prepare y remita por parte de la Compaiifa un estudio de Precios de
Transforencia y un anexo de operaciones, para squellas compaiiias que haysn enido
operaciones con partes relacionas domiciliadas en ol exterior y facales en el mismo
periodo izcal y cuyo monto acemulado zea supersios a US$ 15.000,000 o US$ 3.000,000
debe presentar solo el anexo. £l indicado estudio debe ser remitido hasta ef mes de junio
del siguiente afio conforme el noveno digito del RUC; adicionalmente en Ia declavacidn
de impuesto 4 la tenta anaal debe declarar las operaciones de activas pasivos, ingresos y
efFesns,

Al 3t de diciembre de 20195 la Compariia no se encaentra en la obligacion de presentar el
Informe de Precios de Transferencia ni el anexo,

OBLEGACTONES ACTUMULADAS

Un resumen de esta cuenta os of siputente:

JLANIY e Fapdy b
Carvienies:
Suekdos y beneficing sociales {1) {23,126} {26,500
Obligaciones 1ESS {3,924} {4,595
Tutal al 3: de diciembre J27.050 (31.443)
Mo Carrientes:
fabilacion patrunal (2} £15,235) {35,262}
PDezabucio (2) {5,263 (13,93}
Total al 3¢ de diciembre {1 4% _E50,235)

{2}

{2)

Al 31 de diciembre de zo1g, €l saklo esta compuesto por: Sueldas por Papar USS w042,
Décimo Cuarto Sueldo USS 5,68¢; Décimo Tercer Sueldo USS 1,206 y Utilidades por Pagar

USS 5,770

Log mavirnientos de estas cuentas es ronro sigue:

.30-& .
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Detalls - |.Pargnal Desshucie  Toml L Parenal Desshucie  Tawl
SalTe foicdal - - - {353,265 {13,963 (50.223)
Ajusies Teservay g antenaTes (28,933} 00y (37} - - -
Coatw labwotal por servicios corrientes (5,118} MDY (942 §5, 585 (24108 (930
Castos por kereses [2208) [B66)  (2BE) {379 (1357 (3.856)
Pévdidas ¥ manancias acevariales - - - 6409 A2 LA
Efecto reducciones-liguidaciones antt - - - 24 408 - 24408
Beneficing pagados - - - - 455 435
Toial af 3z de diciemabie 34,262 3961 (58,225 5233 6263 (21496
Ihilecidn Patyoqaf

De acuerdo con las disposiciones del Codigo de Trabajo, los trabajadores que par
veinticinen o mds afios huhieren prestado servicios, continuada o incerrumpidamente,
tendran derecho a ser jubitados por sus empleadores, Segin of artictilo 188 del mismo
Cddigo, en el caso del trabajador que hublere ecumplido veinte atos, y menos de veinte y
cinen afos de trabajo, continuada o interrumpidamente, en caso de despido intempestivo
tendrd dereche a la parte proporcional de Ta jubilacién patrenal, de acuerdo con las
normas del Codige. ’

Lesghiucio

En los casos de terminacion de fa refacin laboral por desahucio, of empleador bonificara
al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la dltima remuneracidn
mensua por cada tno de los anos de servicle prestados a la misma empresa o cropleador,
Lgnal banificacion se pagard en los casos en que 1a relacidn laboral termine por acuerdo
entre lag paries.

Los calculos actuariales del valor presenie de la obligarion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados al 31 de diciembre de 2015 por un acfvario
independiente, Bl valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos
y los costas del servicio actual y el costo dal servicio anterior faoeron calenlados wtilizantda
el métodn de la vnidad de crédito proyectada. Bajo este indtodo los beneficios defintdos
deben ser atribuidos al periodo de gervicio del empleado y basados en la formnuia del plan,
de tal suerte que se atribuye l2 misma cantidad de bensficio a cada afin de servicin,
vonsiderando el usa de hipétesis setvariales para caleular ef valor presente de dichos
beneficios, Listas hipdtesis reflejan el valor de dinero a través del Hempo, el incremento
salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de Jos ajustes por Ia experiencia y cambios
en fos supuestos actuariales 56 cargan o abonan a resultados durante et remanente de
vida laboral promedia esperado de los empleados correspoudientes, con base en ¢l
enfaque de la banda de fluctuacion.

|.as hipdtesis actuariales utifizadas pava el cdleulo de los beneficios 2 los empleadas a
largo plaze som:

- g8 -
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Jubilacidn Fawanad y Desahincio - Hipdtesis 31214 J1-1215

Tasa e descuenm 2% 7.7i%
Taza de incrementn wlfacil qicko plazo 0.00% 2,00%
Tasa dee imesmeno sakaral langs plazo L% 1A
Taca de rotacidn gemedio 11,.80% 15807
Taza de morlaidad & iovalidez THREESS 002 THIRSS M

PATRIMONIC

5.1

5.2

15.3

15.4

15.5

Capital social - El capital socizl autorivade conszigte de w000 acciones de USs: valor
nominal unitavio, las cuales owwrgan un voto por accidn y un derecho a os dividendos,
Sncin Nucionalidad  Cupital  Particip. Porcentaje

Artos Paredes Macia Bschela Ecnatoriana OROOO 9800 Y
Palarios Benavides William Gustave Ecuatoriapa 20000 UL} _32%

Totales al 31 de diciembre de zowg pLELL ] 10,00 it0%

Reserva fegal - La Ley de Compaiilas requisre que por lo menes 21 5% de la utilidad anual
sea apropiado conio regerva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero puede
ser capitalizada en su totalidad.

Superdvit por revaluacion de acfivos - Representa las ganancias ¥ pérdidas
acumatadas gue sargen de la valuacion de 1os bienes inmuebles de propiedad, planta y
equipe, gue han sido designadas al valor razonalble con cambio en otro resultado integral.

Otros resnitados integrales — Al 31 de diciembre de zu1g, represents el registre de los
resuitados obtenidos en ef Estudio Actuarial productos de las provisiones de jubilacidn
patronal y desabucio.

Resultados acummilados — Al 1 de diclembre de 2009 13 utilidad neta es de USs 1p.981y
en al afio 2o1ff USE 30,551 y mantiene ganancias aconmiadas al 31 de diciembre de 20g
por USS 2g.y40; esta cuenta 3t a dizsposicida de g gocios v puede zer utibizada para la
tlistribueion de dividendos.

INGRESOS

Un restumen de esta cuenta es ol siguicace:

HANG IAZASR
Venta de bienes (1} 2,022 4 2200 57
Otros ingresos actividades ordinarias (1} 73,720 16,243
Total al m de diciembre 24983654 23787




17.

14,

8%

{1}  Corresponde & ingresos relacionados conia comercializavion de inventario y la prestacion
de servicios de sanitizacion por parte de o Cotnpafia. Se reconoce a valor razonsble
cuanda se han transferido al comprador Jos riesgos ¥ beneficios de wipo significative de
propiedad de los bicnes y 9e ha prestads los servicios a satisfzcoion de los clientes.

COSTOS DE VENTAS

o resumen de esta cuenta e ol siguiente:

Costo de venta de bicnes (5}
Costo de ventas servicin de sanitizacion

Total al 31 de diviembre

323719

{1,901,500)
(2420

0903, 525}

31/12A8

{1,711, 880)
(2

AL715100}

1) Corresponde a la satida de inventarias por venta a precio de costo unitario. Se registra a
ta par de los ingresos ordinarios, cuando se han transferido al comprador los riesgos y

benoficios de tiyw sigrificative de propiedad de s bienes.

GASTO D ADMINISTRACION Y YENTAS

Un resamen de esta cuenta es &l siguiente:

Sueldos ¥ remuneraciones
feneficios sociales
DPepreciaciones

Aporie segure social
Mantenimicnto

Fondos de ressrva
Atencidn a clientes
Telecomunicaciones
Arrendamiente mmuehles
LTI ST ON

SeEUFDS ¥ reaseguros
impiestos ¥ contrihiciones
Provisidn cuentas incobrables
Chros

Tatal al 1 de diciembre

3141313

{236.849T)
{26,234
(30,971}
{29,217}
(27,863)
{17.784)

(6,842)
(14,252)
{15,722)
{11,631

(7. 596)

{12213

(3,965)
{58,417}

REILIELL L)

311218

{2405, 800)
(37 438)
(41,392)
(29,956)
(18.723)
{17.440)
{11,917)
(14,306)
{13,826}
{13,217}

{7,281}
{h586)
{2.521)
{3:4,001)

(503.103)

_33—.
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OTROS INGRESS Y GASTOS

Un resumen de esta cuends e3 & siguiente:

Imgresos:
Inteveses panados
Otros

Totzal al 1 de diciembee

Ciastos:
Intereses bancarios
Servicios bancarios
Coste laboral jnbilacidn patronal
Costo laboral desahucia
Interds neto jubilacion patrenal
Tnteréds neto desahucio
Interds tavjetas de créditn

Total at 51 de diciembre

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

LAY NAR
4589 -
455 _a33
(e, 5L {26,133}
(2,894) (2,207}
{6, T84 {5,118
(2A10% {4,303;
(2,799} (2201}
{1,056) {656}
—_1358) . (391}
5701 42109

1.a norma tributaria vigenie en o Ecuador dispone que para las operaciones de activos, pastvas,
ingresos y egresos, realizadas con partes refacionadas se arilice el principic de plena
competencia. E1 SRl exige que en la declaracion del impueste a la venty anual ge declaren estas
operaciones y que hasta el ines de jumnio del 2019 conforme el novene digirg del RUC se remita
un informe de precios de transferencia o un anexo de partes relacionadas cuando estas
transacciones en of mismo perfodo fiscal superen los USs is.ono0ae y USS 3.000,000

respectivaniente.

Los saldos de transacciones con partes relacionadas que la Compadia realizd durante of afio

11 o5 ol sipuiente:

Pagivos, cuentas por pagar:
Maria Estlela Artos

Tital al 31 de diciembre

31/12A19 31/1918

o 43,563

.t {43.563)

- 34 -
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23.

SANCTONES

Dic fg Spperintendencia de Compodting. Valties v Sequros
No se han aplicado sanciodes a ta Companifa, sus directores o administradores, por parte de la

Superintendencia de Companiias, Valores y Seguros, durante of ejercicio terminade af 31 de
dicicmbre de aomg.

Lle ptras qutoridogdes adinfinisiratfvas

No 3¢ han aplicade sanciones a la Compafifa, sus directores o administradores, emitidas por
parte de ofras avtoridades admimibstrativas, duranie los ejercicios terminados el o de dicierlrs
de 2010 y 2008,

HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Entre el 51 de diciembre def 2a19 v la fecha de emisidn de los estados financieros (nrarzo 16, del
2uz0} ne s produjeron evenitas gue en opinidn de la Administracion pudieran tener un efecio
importanta sohree los egtados findocieros adjuntos.

APROBACEN 1% LOS ESTADOS FINANCIERDS
Los estados financieros por el atn terninady e 3¢ de diciembre del 2o han sido aprobades

por la Adminisiracicn en mara 36 det 2020 ¥ fucron presentados 2 los Accionistas para su
aprobacign Gnal,

- 35 -







