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INFORME DEL COMISARIO

A la Junta de Accionistas

1.

He realizado una revision especial de auditoria al balance general adjunto de
SHEPARD S.A., al 31 de diciembre del 2008 y 2009, y los correspondientes
estados de pérdidas y ganancias, evolucion patrimonial y flujos de efectivo por
el ejercicio anual terminado en esas fechas. Los estados financieros son
responsabilidad de la Administracion de la Compaiifa. Mi responsabilidad como
Comisario estd contemplada en el articulo 279 de la Ley de Compaiiias
codificada.

Dando cumplimiento a mis responsabilidades y de acuerdo con lo requerido en
las normas legales vigentes, informo que:

a) Las cifras presentadas en los estados financieros adjuntos concuerdan con los
libros de contabilidad de la Compafiia

b) Los procedimientos de control interno implantados por la Administracion de
la Compaiiia son adecuados y le ayudan a tener un grado razonable (no
absoluto de seguridad de que los activos estan salvaguardados contra
pérdidas por uso o disposicién no autorizadas, y que las transacciones han
sido efectuadas adecuadamente para permitir la preparacién de los estados
financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad)

¢) Los resultados de las pruebas efectuadas no revelaron situaciones que se
consideren incumplimientos significativos de normas legales, reglamentarias,
estatutarias, y de las resoluciones de la Junta General de Accionistas y del
Directorio, por parte de la Administracién.

En cumplimiento de las normas legales, reglamentarias y estatutarias, asi como
los criterios de aplicacion de dichas normas, son responsabilidad de la
Administracién de la Compafiia. Tales criterios podrian eventualmente no ser
compartidos por las autoridades competentes.

En mi opinién, los estados financieros mencionados presentan razonablemente,
la situacion financiera de SHEPARD S.A, sus resultados de operacion y flujos
de efectivo, por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2009 y 2008 de
conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador.



5. Este informe de comisario se emite exclusivamente para informacién y uso de

los Accionistas y Administracion de SHEPARD S.A. y no debe ser utilizado
para otros propositos.

Quito, Abril 24 del 2010




SHEPARD S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA COMPARATIVO

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008

(En délares de los Estados Unidos de América)

ACTIVOS

Activos Corrientes

Efectivo y sus equivalentes
Cuentas y documentos por cobrar, Neto

Inventarios

Total Activos Corrientes

Propiedad, planta y equipo
Costo reexpresado

(-) Dep. acum.. reexpresada
Total Activos fijos

Total de Activos
PASIVOS

Pasivos Corrientes
Obligaciones bancarias
Cuentas por pagar
Impuestos por pagar
Pasivos acumulados
Otras cuentas por pagar

Total Pasivos Corrientes

PATRIMONIO, neto

Total de Pasivos y Patrimonio

REF. 2009 2008
26.679 106.785
Nota 3 185.125 96.256
0 28.000
211.804 231.041

Nota 4

27.252 37.251
12.117 8.292
15.135 28.959
=226939 __ 260.000
0 2.836
100 87.641
Nota 5,11 62.884 31.220
0 4.778
40.283 3.684
103.267 130.159
Nota 6 123.672 129.841
=226939 260000

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros



SHEPARD S.A.

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS COMPARATIVO
Por el ejercicio terminado al 31 de diciembre del 2009 y 2008
(En délares de los Estados Unidos de América)

Ventas netas

Costo de ventas

Utilidad bruta en ventas

Gastos de Operacién

Utilidad (Pérdida) en Operacion
Otros Ingresos:

Ofras rentas

Total otros ingresos

Resultado Antes de participacion trabajadores e
impuesto a la renta

15% participacion trabajadores
25% impuesto a la Renta

Utilidad (Pérdida) Neta del Ejercicio

REF.

Nota 7

Notas 4,7

Nota 11
Nota 5.11

2009 2008
226.200 539.407
0 (428.910)
226.200 110.497

(65.179) (33.190)

161.021 77.307

5.133 46.645

5.133 46.645

166.154 123.952

0 0

43.682 31.220

43.682 31.220

— 120472 92732

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros



SHEPARD S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

Por el ejercicio terminado al 31 de diciembre del 2009 y 2008

(En ddlares de los Estados Unidos de América)

Fluios de efectivo en actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes y otros
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros
Efectivo provisto por operaciones
Otros ingresos
Efectivo neto previsto por las actividades de operacion

Fluios de efectivo en actividades de inversién:
Disminucion (Adicién) de activos fijos
Efectivo neto usado en las actividades de inversién

Flujos de efectivo en actividades de financiamiento:

(Disminucién) Aportes futuras capitalizaciones
Pago dividendos

(Disminucion) en préstamos de accionistas
Efectivo neto usado en las actividades de financiamiento

Aumento neto de caja y bancos
Caja y bancos al inicio del afio
Caja v bancos al final del afio

Conciliacion de la pérdida neta del afio con el
efectivo neto proveniente de las actividades de
Utilidad(Pérdida) neta del afio
Ajustes por:

Impuesto a la renta

Provision cuentas incobrables

Depreciacion
Efectivo previsto por (usado en) en las actividades de
Operacion antes de cambios en el capital de trabajo:
(Aumento) en cuentas por cobrar
(Aumento) disminucion en inventarios
Aumento (disminucién) en cuentas por pagar
(Disminucion) pasivos acumulados
Aumento (disminucion) en otras cuentas por pagar
Aumento (disminucion) en obligaciones financieras
Aumento (disminucion) en obligaciones tributarias

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros

136.677 579.533
—(142.223)  (494.283)
(5.546) 85.250
5.133 46.645
(413) 131.895
8.665 (25.000)
8.665 (25.000)
(59.717) 0
(28.641) 1.247
0 (7.965)
(88.358) (6.718)
(80.106) 100.177
106.785 6.608
—_— 26679 106785
122.472 92.732
43.682 31.220
0 2.192

5.159 825
171.313 126.969
(88.869) 136.194
0 (28.000)
(59.541) (96.066)
(4.778) 0
(3.684) 31.885
(2.836) (21.607)
(12.018) (17.480)
(413) 131.895




SHEPARD S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Por el ejercicio terminado al 31 de diciembre del 2009 y 2008
(En délares de los Estados Unidos de América)

Capital Social Aportes para ReservaLegal Resultados Totat
Futura Acumulados
Capitalizacién

Saldos al 31 de diciembre de 2007 800 100.000 387 (65.324) 35.863
Aporte futura capitalizaciéon 13 (13) 0
Ajuste afios anteriores 1.246 1.246
Utilidad neta del afio 92.732 92.732
Saldos al 31 de diciembre de 2008 800 100.000 400 28.641 129.841
Devolucién de aportes por venta de (100.000) (100.000)
compaiiia

Pago de dividendos (28.641) (28.641)
Utilidad neta del afio 122.472 122.472
Saldos al 31 de diciembre de 2009 800 0 400 122.472 123.672

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros



SHEPARD S.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2009 y 2008

Nota 1.- Operaciones

La compaiiia fue constituida en Quito — Ecuador, el 20m de noviembre del 2001, e
inscrita en el Registro Mercantil el 1 de marzo del 2002, su objeto social entre otros es
la importacion, exportacion, distribucion, compra, venta, comercializacion, elaboracion,
intermediacion de toda clase de vehiculos automotores, equipos pesados y camineros,
repuestos, partes, piezas, accesorios y lubricantes, también el alquiler de toda clase de
vehiculos, etc.

Los indices de inflacion, relacionados con el comportamiento de la economia
ecuatoriana en los tres tltimos afios, son como sigue:

Diciembre 31 Indice de inflacién anual
2009 4.44%
2008 8.63%
2007 3.32%

Durante el afio 2009 los mercados financieros mundiales repuntaron y la crisis por la
que atravesaron estd siendo lentamente superada, sin embargo, temas como el
desempleo y la disminucion en la demanda de los consumidores continiian afectando a
la economia mundial. En el pais temas como el desempleo, salvaguardas, incremento en
tributos, costos laborales, etc., han ocasionando ciertas dificultades a nivel de todas las
Compaiiias.

Nota 2.- Resumen de las Principales Politicas Contables

a Bases Fundamentales

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC). Estan basados en el costo histdrico, modificado en lo que respecta
a los saldos originados hasta el 31 de marzo del 2000 (fecha a la cual los registros
contables fueron convertidos a délares estadounidenses) mediante las disposiciones de
ajuste y conversion contenidas en la NEC 17.

Los estados financieros adjuntos expresados en délares estadounidenses son presentados
en forma comparativa a partir del ejercicio 2004 en base a los requerimientos de la NEC
No. 1.



Los estados financieros adjuntos, son preparados de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales requieren que la gerencia
de la compaiiia efectiie estimaciones y supuestos, que afectan los importes de ciertos
activos, pasivos, ingresos y gastos, incluidos en dichos estados financieros. Se debe
considerar que los resultados reales podrian diferir de esas estimaciones.

b Cuentas y documentos por cobrar

Las cuentas por cobrar a clientes, son reconocidas y registradas al monto original de la
factura, menos una provision por cualquier monto no recuperable. La provision de
cuentas de dudoso cobro se realiza en base a la antigiiedad de la cartera y su
comportamiento durante el periodo sujeto de anélisis.

¢ Propiedad, Planta y Equipo

Estan registrados al costo de adquisicién. El costo de los activos son depreciados de
acuerdo con el método de linea recta en funcién de los afios de vida qtil estimado, en
base a los siguientes porcentajes anuales: 10% muebles y enseres, equipos de oficina;
33% equipos de computacion y 20% vehiculos.

El gasto por depreciacion de activos se registra en los resultados del afio.

d Impuestos por pagar

Registra las obligaciones con el Fisco por concepto de IVA, retenciones en la fuente e
impuesto a la renta anual.

¢ Reserva Legal

La ley de Compaiiias establece una apropiacion obligatoria no menor del 10% de la
utilidad liquida anual para la constitucién de la reserva legal, hasta que represente por lo
menos el 50% del capital pagado. Esta reserva puede ser capitalizada o destinada a
absorber pérdidas.

f Transacciones con partes relacionadas

Las operaciones con partes relacionadas se registran en los términos pactados entre
partes, las cuales se encuentran debidamente reveladas considerando su origen.

g Participacion de los empleados en las utilidades

El 15% de la utilidad anual que la Compaiiia debe reconocer de participacion laboral en
las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga,
con base en las sumas por pagar exigibles. Durante el presente afio no se genero
resultados por este concepto en razén de no mantener empleados.



h Impuesto a la renta

De acuerdo con disposiciones tributarias, las Sociedades pueden calcular la tarifa del
15% de impuesto sobre el valor de las utilidades, siempre que estas se capitalicen, por lo
menos por un monto de las utilidades reinvertidas, perfeccionando con la inscripcion en
el registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del 2009, de no cumplir con esta
condicion, deberdn presentar la declaracion sustitutiva con la reliquidacion del
impuesto; o calcular la tarifa del 25% de impuesto sobre el valor de las utilidades.

Al 31 de diciembre del 2009, la Compaiiia calcul6é el 25% de impuesto sobre las
utilidades.

i Transicion a Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF”

En Noviembre del 2008 la Superintendencia de Compafiias, mediante Resolucién
No0.08.G.DSC.010 establecié un cronograma de aplicacion obligatoria de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera “NIIF” por medio del cual éstas normas
entraran en vigencia a partir del 1 de enero del 2010 hasta el 1 de enero del 2012. Para
el caso de Shepard S.A., las NIIF entraran en vigencia a partir del 1 de enero del 2012,
fecha en la cual las NEC quedaran derogadas. Entre otros aspectos de dicha resolucion y
de la Circular No. SC.ICIG.2010.024 del 15 de marzo del 2010, se establece que la
Compariia debera elaborar obligatoriamente, hasta marzo del 2011 un cronograma de
implantacién, hasta septiembre del 2011 la conciliacion del patrimonio neto reportado
bajo NEC al patrimonio neto reportado bajo NIIF al 1 de enero del 2011 vy,
posteriormente, efectuar dicha conciliacién al 31 de diciembre del 2011. Los ajustes
efectuados al término del periodo de transicion, esto es para la Compaiiia, al 31 de
diciembre del 2011 deben ser contabilizados el 1 de enero del 2012. La informacion
antes indicada debe contar con la aprobacion de la Junta General de Accionistas.

En diciembre del 2009 la Superintendencia de Compafiias mediante Resolucién
SC.DS.G.09.006 emiti6 el instructivo complementario para la implementacion de las
NIIFs, el cual, entre otros aspectos, indica que las NIIF que deben aplicarse son aquellas
vigentes, traducidas al idioma castellano por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad -IASB, siguiendo el cronograma de implementacion antes sefialado.

Nota 3.- Cuentas y Documentos por Cobrar

La composicion de la cuenta al 31 de diciembre del 2009 y 2008 es el siguiente:



DETALLE
Clientes
Impuestos Anticipados
Otros

Provisién para cuentas incobrables

Nota 4.- Propiedad, Planta y Equipo

2009

2008
(US Délares)  (US Délares)

173.604 66.017
13.714 14.368
0 18.064
(2.193) (2.193)
185.125 96.256

El movimiento de propiedad, planta y equipos durante el afio 2009 y 2008 es como

sigue:

DETALLE

Costo

Muebles y Enseres

Equipo de Computacion
Equipo de Oficina

Vehiculos

Depreciacion Acumulada Costo
Propiedad y Equipo Neto:

DETALLE

Costo

Muebles y Enseres

Equipo de Computacion
Equipo de Oficina

Vehiculos

Depreciacion Acumulada Costo
Propiedad y Equipo Neto:

Saldo al  Adiciones Bajas Saldo al
31/12/2008 31/12/2009
6.375 0 0 6.375
3.998 0 0 3.998
1.878 0 0 1.878
25.000 0 10.000 15.000
(8.292) (5.159) (1.335) (12.116)
28.959 (5.159) 8.665 15.135
Saldo al  Adiciones Bajas Saldo al
31/12/2007 31/12/2008
6.375 0 0 6.375
3.998 0 0 3.998
1.878 0 0 1.878
0 25.000 0 25.000
(7.466) (826) 0 (8.292)
4.785 24.174 0 28.959




Nota 5.- Impuestos por pagar

Los impuestos por pagar al 31 de diciembre del 2009 y 2008, consisten en lo siguiente:

DETALLE 2009 2008
(US Délares) (US Délares)

Impuesto a la renta 43.682 31.220
IVA en ventas 19.200 0
Retenciones en la fuente 2 0

62.884 31.220

Nota 6.- Capital Pagado

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, el capital pagado esté constituido por 800 acciones
ordinarias con un valor nominal de US$1.

Nota 7.- Transacciones con partes relacionadas

El Decreto Ejecutivo N° 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial N° 494
del 31 de diciembre de 2004, incorpor6 a la legislacién tributaria, con vigencia a partir
del afio 2005, nuevas normas sobre la determinacion de resultados tributables
originados en operaciones con partes relacionadas; que consisten entre otras, la
presentacion a la Autoridad Tributaria de un Informe Integral de Precios de
Transferencia. Adicionalmente, el 30 de diciembre de 2005, el Servicio de Rentas
Internas a través de la resolucion N° NAC-DGER2008-0464, publicada en el registro
Oficial N° 324 del 25 de abril de 2008, modifico los requisitos para la presentacién de
informacion con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en €l mismo periodo
fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a USD 5.000.000.

A la fecha de este informe, 24 de abril del 2009, la Administracion de Compafiia no ha
preparado un anélisis sobre este asunto con el propédsito de determinar la existencia de
efectos de las referidas normas sobre el monto de tributos contabilizados por la
Compaiiia; sin embargo al considerar que las operaciones con partes relacionadas han
sido similares al afio 2008 y que en el afio anterior no se presentd ningin ajuste, la
Administracion ha confirmado que no se prevé ninglin impacto sobre este asunto en los
estados financieros para el afio 2009.



Las principales transacciones celebradas con compaiiias relacionadas por accionistas
comunes, consisten principalmente de lo siguiente:

2009 2008
(US Dolares) (US Ddlares)
Ventas
Fatosla 226.200 82.337

Nota 8.- Participacion de los Trabajadores

Segun disposiciones legales establecidas por el Codigo de Trabajo, la Compaiiia entrega
a sus empleados y trabajadores una participacion del 15% sobre las utilidades del
ejercicio antes de impuestos, estableciendo su provision correspondiente al 31 de
diciembre del 2008. Durante el afio 2009 no se reparti6 utilidades en razén de no existir
trabajadores.

Nota 9.- Impuesto a la renta

Segun disposiciones vigentes la Compaiiia cancelo por concepto de impuesto a la renta
el valor de USD 43.682 y USD 31.220 por los afios 2009 y 2008, respectivamente,
calculo que se obtuvo al aplicar la tarifa del 25%.

Nota 10.- Situacion tributaria
Situacion fiscal.-

De acuerdo con disposiciones legales, las autoridades tributarias tienen facultad de
revisar las declaraciones de impuesto a la renta de la compaiiia dentro del plazo de tres
afios a partir de la fecha de presentacion de la declaracion. Consecuentemente, la
facultad de revisar las declaraciones de impuesto a la renta por los afios terminados el
31 de diciembre de 2008 a 2009 ha caducado.

Impuesto a la salida de divisas.-

Mediante Decreto Ejecutivo N. 1058 publicado el 14 de mayo de 2009, se estableci6 la
aplicacién de un impuesto del 0,5% sobre la salida de capitales (ISD). El 30 de
diciembre de 2009 mediante modificacion a la Ley Reformatoria para la Equidad
Tributaria, se establecié que dicho impuesto serda del 1%, eliminando cualquier
exencion, incluso para el pago en importaciones.



Nota 11.- Conciliacion de impuesto a Ia renta

A continuacion una demostracion del impuesto a la renta calculado de acuerdo con la
tasa impositiva legal, los gastos no deducibles, las rentas exentas, el impuesto a la renta
causado, los impuestos anticipados y las retenciones en la fuente al 31 de diciembre de
2009, segin los calculos realizados por la compafiia en dolares de los Estados Unidos de
América.

Cilculo de impuesto a la renta 2.009 2.008

Utilidad del ejercicio 166.154 123.952
15% participacén trabajadores 0 0
Base antes de impuesto a la renta 166.154 123.952

Mis gastos no deducibles :(rti)

Otros gastos no deducibles 8.576 927
Base imponible 174.730 124.879
25% impuesto renta 43.682 31.220

Nota 12.- Cumplimiento de las Normas sobre derechos de autor

Hasta la fecha de emisién del presente informe, 24 de abril del 2010, he verificado
principalmente que la Compafiia mantenga licencias de uso de los sistemas utilizados y
contratos de distribucién de determinadas marcas de vehiculos.

Nota 13.- Eventos subsecuentes

A la fecha de la emision de este informe, 24 de abril del 2010, no se conocen hechos o
circunstancias que en opinion de la Administracion, puedan tener un efecto significativo
sobre los estados financieros.



