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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Ala Junta General de Accionistas
Sinetcom S.A.

Quito, 24 de abril del 2019

Opinidén

Hemos auditado los estados financieros separados de Soluciones Integraies en Tecnclogia Sinetcom S.A.
en adelante (Ia “Compafifa”) que comprenden ¢l estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2018
y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambics en el patrimonio y de flujos de efectivo
por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas explieativas de los estados financieros que incluyen
un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros separados adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la situacién financiera de Sineteom S.A, al 31 de diciembre del 2018, el desempeiio de
sus operaciones y sus flujos de efectivo por el ano terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Fundamentos de la opinién

Nuestra auoditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditorfa. Nuestras
respongabilidades de acuerda con dichas normas se deseriben mds adelante en la seccidn
“Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros”.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente v
apropiada para expresar nuestra opinién de auditoria.

Otro asunito

Los estados financieros de Sinetcom S.A. por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017, fueron
auditados por otra firma de auditores, cuyo dictamen de auditoria, fechado 5 de abril del 2018, expreso
una opinidn sin salvedades..

Independencia
Somos independientes de Sinetcom S.A. de conformidad con el (édigo de Etica para Profesionales de la

Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores, y hemos cumplido con
nuestras responsabilidades €ticas de acuerdo con estos requisitos.



Sinetcomn S.A.
Quito, 24 de abril del 2019

Otra informacion

La Administracion es responsable por la preparacidn de otra informacion. Otra informacién comprende el
Informe de Gerencia, que no incluye los estados financieros ni el informe de auditoria sobre los mismos.
Se espera que el Informe de Gerencia esté disponible después de la fecha de nuestro informe de auditoria,

Nuestra opinién scobre los estados financieros de la Compafia, no incluye dicha informacién y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o concluzién sobre Ia misma.

En conexi6én con nuestra anditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe
de Gerencia cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta informacion contiene inconsistencias
materiales en relacion con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la
anditorfa, o si por el contrario se encuentra distorsionada de forma material.

Si, al leer el Informe de Gerencia, concluyéramos que existen inconsistencias materiales de esta
informacién, nosotros debemos reportar este hecho a los miembros del Directorio, Accionistas y
Administracidn de la Compafiia.

Responsabilidad de la Administracion de la Compatiia por los estados financieros
separados

La Administracién de la Compaiifa es responsable de 1a preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros adjuntos de acuerdo cen Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) ¥
del control interno necesario para permitir la preparacién de estados financieros que estén libres de
distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la eapacidad de
la Compafia de continuar como negocio en marcha, revelando, segin corvesponda, los asuntos
relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos
que la Administracidn tenga la intencién de liquidar Ja Compaiiia o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa més realista para evitar el cierre de sus operaciones.

10s encargados de Ia Administracién de la entidad son los responsables de la supervisién del proceso de
elaboracién de la informacién financigra de la Compaiiia,

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros
separados

Los objetivas de nuestra anditoria son cbtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o exror, v emitir un informe de anditoria que
incluya nuestra opinion, Seguridad razenable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error
material euando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales

si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones economicas que los
usuarios toman basandose en los estados financieros.
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Sinetcom S.A.
Quito, 24 de abril del 2019

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditorda,
aplicamos nuestro juicio profesicnal y mantenemos una actitnd de escepticismo profesional durante toda
la auditoria. También come parte de nuestra auditorfa;

. Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o
error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtanemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinion. El riesgo de no detectar un error materizsl debido a un frande es mas elevado que en el caso
de una incorreccién material debido a error, ya que el fraude puede implicar eolusion, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas o la vulneracién del control
interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficiencia del control internio de la compaiiia.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas v que las estimaciones contables sean
razonables asi comeo las respectivas divolgaciones efectuadas por la Administracion.

. Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracién, del principio
contable de empresa en marcha y, basindonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para continvar como empresa en
marcha. Si concluitmos que existe una incertidumbre material, se requiere que lamemos la atencién
en puestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién calificada.
Nuestras conclusiones se basan en Ia evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de anditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la Compaiiia
no eontiniie como una empresa en funcionamiento.

. Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la
informacién revelada, v si los estados financieros representan las transacciones y hechos
correspondientes de modo que logran su presentacion razonable
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Sinetcom S.A.
Quito, 23 de abril del 2039

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Compaiifa en relacidn con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditorfa planificada y los hallazgos significativos
de la auditoria, ast como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria,
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SINETCOM S.A.

ESTADO SEPARADOQ DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Hxpresado en délares estadounidenses)

ACTIVOS Hota amg 207
AcHvos corrientex
Efectivo y equivalentes de efective & 2ob,642 679,810
Cuentss por cobrar comerciales 7 1,000,045 675,883
Otras cuenias por cobrar 419 1,600
Cuentas por cobrar a compaiifas relacionadas 13 L5052 105,568
Anticipos a proveedores 42,639 49,677
Tmpuestos por recuperar B 180,261 42,780
Inventarios 9 751,404 196,383
Total activos eorrientes 2,803,502 1,752,110
Activos no corrientes
Propiedades y equipos 10 643,528 59,293
Inversiones en subsjdiarias §,720 6,720
Activos intangibles 31 3,500 -
Tota! activo no eorrientes 653,748 66,013

Tolat activos 2,547,250 1,818,123
fo————— e ———

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros,

CTRIESTE 1
Gerente General Contador General
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SINETCOM §.A.

ESTADO SEPARADO DE STTUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

PASIVGS Y PATRIMONTO Nata 2018 20017
PASIVOS

Pasivos corrientes

Proveedores y otras cuentas por pagar 12 899,757 247,400

Cuenias por pagar a compaiias refacionadas 13 328,064 60,280

lnpuestos por pagar 14 240,943 63,997

Impuesto a la renta por pagar 14 106,113 62,351

Benefirios a empleados 15 201,098 130,138

Anticipo clientes 383,524 47,441

Provisiones 15 14,628 37,058
Total pasivos corrientes 2,165,057 638,655

Pasivos o corrientes

Provisicnes por beneficios a empleados 16 237,813 247,729
‘Total pasivos no corrientey 237,813 247,723
Total pasivos 2,432,870 886,378

PATRIMONIO

Capitat socizal 17 104,000 100,000

Reserva legal 50,000 50,000

Resultados acnmulados 964,380 781,745
Tota} patrimonio 1,114,380 931,745
Total pasivos ¥ patrimonio 3,547,250 1,818,123

Las notas explicativas atiexas son parte integrante de los estados financieros.

Countador General
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SINETCOM S.A.

ESTADO SEPARADC DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

Nota 2018 2017
Ingreses aperacionakes 4,051,076 4,190,528
Costo de ventas 19 (2,110,409} (2,298,755)
Utilidad bruta 1,940,667 1,891,764
Gastos administrativos y de ventas 13 {1,491,288) (1,376,254)
Otros gastos, feto 20 $137,576) (247.033)
Utilidad operacional 311,807 268,482
Gastos financiercs (22,920) (7.318)
Utilidad antes de Impuesto a la renta 288 8873 261,185
Impuesto a la renta ¥ {106,113} {112,461)
Utilidad neta del afior 182,770 148,703

Las notas explicativas anexas son parte integrante de 108 estados financieros.

[4

fitidor General
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SINETCOM S.A.

ESTADO SEPARADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2018
(Fxpresado en dblares estadounidenses)

Neta 2n8 2017
Flujo de efectivo de las actividades opcracionales:
Utilidad antes de impuesioa la renta 288,883 261,164
Mas rargos a resultadaos que no representan mevimiento de efectivo:
Depreciacion de propiedades y equipos 10 25,611 23,955
Provision para jubilacion patranal ¥ desahucio 16 63,232 49,425
377,726 334,545
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar cotmercialas {3n4,162) 334,382
Otras euentas por eobtar 781 385,925
Cuentes por cobrar a compaiifas relacionadas (605,624) (105,968)
Anticipna proveedores 7.038 324,146
Impuestos por recuperar {137.581) 96,738
Inventarios {555,027) 1,029,048
Proveedoras y obras cuentas por pagar 652,368 (596,821}
Cuentas por pagar a compadiiag relacionadas 268,684 60,280
Impuestos por pagar 176,946 38,990
Beneficios a emplendos 117,068 {259,0360)
Antieipo clientes 346,093 (ga1,322)
Provisiones {2.565] (135,049}
Provisiones por beneficios a empleados pagadas ib (73,142} -
Efectiva neto 248,609 561,863
Impuesto a Ia renta pagade (62,181} {9,051)
Participacidn a trabajadores pagada {46,088) f22,250)
Efectivo neto provisto por las ectividades de operacion 140,170 530,552
Flujo de efective de las actividades de inversidn:
Adiciones de intangibles (3.500) -
Adiciones de propiedades y equipos 10 (609.847) (780}
Efectivo neto atilizzde en las actividades de inversion {612,34%) (+80}
(Disminngian} Incremento neto de efectivo y equivalentes de efectivo (473.177) 529,782
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 679,819 150,047
Efectivo y squivalentes de efectivo al fina) del afio 6 206,642 679,810
e ]

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

e

ot -
7

s - S
Mst. Ma. AugustrSolanc de la Sala <-Carlss Lizano
Gerente General <= Contador General
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2.1

SINETCOM S.A.

NOTAS EX_PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Constitucién y operaciones

Soluciones Integrales en Tecnologia Sinetcom S.A. en adelante (1a “Compafiia” o “Sinetcom S.A.7) fue
constituida en el Ecuador el 23 de mayo de 2002. Su objeto social incluye la representacidn y/o servicios
de informacion y mantenimiento.

La Compafifa mantiene una Sucursal en Colombia con la dencminacién de Sinetcom Colombia.

Aprobacion de los estados financieros

Estos estados finapcieros han sido aprobados por el Representante Legal el 3 de abril del 2019 y serdn
puesios a consideraeidn de la Junta Genexal de Accionistas para su aprobacion final,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas eontables adoptadas en la preparacién de estos estados
financieros. Estas politicas han sido disefiadas y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se
presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Compafifa han sido preparades de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Aceounting Standard
Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adepeidn integral, explicita v sin reservas de las
referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejeteicios que se presentan.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimados contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas
contables de la Compafiia. En ia Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las dreas en donde los supuestos v estimaciones son significativos para la elaboracién de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contabie, los resultados reales
pueden diferir de les montos estimades por la Administracion,

La Administracién con el objeto de uniformar la presentacion de los estados financieros del 2018 con los

del 2017, ha efectuado ciertas reclasificaciones v/o agrupaciones en los estados financieros y notas
explicativas del afio 2017.

Nuevas normas y modifieaciones
Adoptadas por la Compaiifa

La Compaiiia ha aplicado las siguientes normas y modificaciones por primera vez para su periodo de
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SINETCOM S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

informe anual que comienza el 1 de enero de 2018:

« NIIF g Instrumentos Financieros
» NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes

Atin no adoptadas por la Compaiiia

Al 31 de diciembre de 2018, se han publicado nuevas normas, asf como también enmiendas y mejoras alas
NIIF existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiifa no ha adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la compania a partir de
las fechas indicadas a continuacion:

Aplicagion obligalarie para

Honmg Tema ejercicing iniciadas a parilr de:
HiC &2 Aclads que el Impueald Ao bins |4 renta da 1¢6 dividendas e obire instrumentas finshciero s ctasificadon
came caplts) deben reconocas e de acuords can donda aé raconociaran las fransacciones o ovantas 1de enare 206
pasadol que generaran utilidades distrisuibles. (M ejoras anuales ciclg 205-207)
NIG © Aclaranla contahilicdad ¢ las mogiflicagiones, raguasipnas ¥liguidaciomes del plan do boneticion
dedinidoa 1de enere 208
NIC 23 Aclary Gue & un preslamo aspacifics pantenece pandiont e daspods de que o activo calificndo
comaspendiste asta liato para su ke o venta pravisla, 88 CoMviet s en panto da lon pristamos 1de anara 206
ganaraiss. (M eiores pruales ciclo 2045-2017)
NIT 28 Aclaraclén sobra of registo a largo plazs da unm invarsisn que ro veta apficando ol valor patimenial 1t88 anero 207
propaiona
MEF 3 Aclara que abtenhar conrod da UHL EMPIESE QUE &8 LMa o parsskin conjunta as Uha adkpdiaicion por
B pintas anahoe Sithe 20*5-2511} P P Vda aners 200
HNilF 5 Enratenda ata MNIF @ {instrum ento g linanciems 5) relacio naga GoN |65 compens acines negativas de tde anaro 208
cigrtes condicianes de pagos sdalantados
HIF # Aclsra qua acbh in, parla que obilsna sl eaniml &6 nunts do una emprece gue iterys Lt o ps e .
conuniano debe volveramadir su partigipacion proviam ente manienida an is eperacicn conjuna. Jde anarn 20W
{M sjoras aniates cicla 206-2017) .
HUF 6 Fublicacidn ge (m norma * Arrandamienios” aata ng ma reemplazans o (o MIC 7.8 ajo o NIF &
practicamenta en todos |02 contrato s 99 amandamienlo g deberin raconeger wn “active pordargcho de 1de snaro 200
wad' Y um PEED et BTendamieio.
CIFIIF 23 Intarpralacion que clantiea # mes no cimienio vy medicidn da las incertdidumbres anbra cianos
EMiantos de irnpuesto ala fenta y ol uBa daia MIC 8 yo la NIC 37 pare la comablimcicn de 68105 145 shite 2096
MG 1yNIC B M ediflcacionas pare actarst al concepts demalorialidad yalineatts con etrag modificacioras 1de anaro 2020
NitF 3 Aclaracidngaben la dofinicidn da negocio 1e4 engro 2020
NIE 17 Norma jsa reemplazernd o la NIF 4 “oniralos de Seguos”. 1de ansm 2021

La Compafiia estima que la adopeidn de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendrd un impacto significativo en los estados financieros en el
gjercicio de su aplicacién inicial, pues gran parte de estas normas no sen aplicables a sus operaciones. Sin
embargo, en relacion a la NIIF 16; Ja Administracién informa que, basada en una evaluacion general de los
mismos, la norma tendri efecto principalmente en la contabilizacidn de los arrendamientos operativos.

Traduccién de moneda extranjera
(a) Moneda funcional y moneda de presentacion
Las partidas en los estados financieros de la Compaifiia se expresan en la moneda del ambiente

econdmico primario donde opera la entidad (moneda fancional), Los estados financieros se
expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional v la moneda de presentacitn de la
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2.4

2.5

2:5:1

SINETCOM S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dblares estadounidenses)

Compaifiia. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros
adjuntos estin expresadas en délares estadounidenses.

(b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda exiranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior por
compra de inventario, se traducen 2 la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a las
fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del
pago de tales transacciones se reconocen en el estado de resultados integrales.

Efectivo y equivalentes de efective

Comprenden &l efective digponible y depdsitos a la vista en bancos nacionales y del exterior de libre
disponibilidad.

Activos finaneieros

Clasificacion

Como se describe en la Nota 2,15 desde el 1 de enero de 2018, la Compaiiia clasifica sus activos financieros
en las siguientes categorias:

@ Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados
(i) Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado integral; o
{iii}  Activos financieros a costo amortizado

La clasificacion de un activo financiero depende del propdsito para el cual se adquirid. La Gerencia
determina Ja clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial y tomando en
consideracién el modelo de negocio utilizado para la administracion de estos instrumentos, ast como los
términos contractnales de flujo de efectivo.

2.5.2 Medicion

Al momento del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable mis, sin
embargo, en el caso de un activo financiero que no sea a valor razonable a través de resultados (VR-
resultados), costos de transaccién directamente atribuibles a la adquisicion del activo financiero. Los
costri)s éle transaccién de activos financieros a valor razonable a través de resultados se registran en
resultados.

. Costo amortizado: Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo contractuales
cuando dichos flujos de efectivo representan tinicamente pagos de principal e intereses se miden a
costo amortizado. Los ingresos recibidos de estos activos financieros se incluyen en los ingresos
financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Cualquier ganancia o pérdida que surja
de la baja en cuentas, se reconoce directamente en resultados y se presenta en otras
gananeias/(pérdidas) funto con las ganancias y pérdidas cambiarias. Las pérdidas por deterioro se
presentan como una partida separada en el estado de resultados.
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SINETCOM S.A.

NOTAS EX-PI.,ICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DI DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en dblares estadounidenses)

. Valor razonabie con cambios en otro resultado integral: Los activos que se mantienen para €l cobro
de flujos de efectivo contractuales y para la venta de los activas financieros, cuando los flujos de
efectivo de los activos representan iinicamente pagos de principal e intereses, se miden a valor
razonable a través de otros resultados integrales (VR-ORI). Los movimientos en el valor en libres se
reconocen # través de ORI, excepto por el reconocimiento de las gananeias o pérdidag por deterioro,
los ingresos por intereses y las ganancias y pérdidas por tipo de cambio que se reconocen en
resultados. Cuando se¢ produce la baja del activo financiero, 1a gananecia o pérdida acumulada
previamente reconocida em ORI se reclasifica del capital a resuitados y se reconocen en otras
ganancias/(pérdidas). Los ingresos por intereses de estos activos financieros se incluyen en ingresos
financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva, Las ganancias y pérdidas cambiarias se

presentan en otras ganancias/(pérdidas) y los gastos por deterioro se presentan como una partida
separada en el estado de resultados.

. Valor razonable con cambios en resultados: Los activos que no cumplen con los criterios de costo
amortizado o VR-ORI se miden a valor razonable a través de resultados. Una ganancia o pérdida en
un instrumento de deuda que subsecnentemente se mide a su valor razonable a través de resultades
se reconoce en resultados y se presenta en términos netos en otras ganancias/(pérdidas} en el
periodo en €l gue surgen.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafiia s6lo mantiene activos financieros clasificados en la
categoria de actives financieros medidos al costo amortizado. Log activos financieros a costo
amortizado son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables v
que no cotizan en un mercado aetivo, estos aetivos financieros se mantienen con la finalidad de
cobrar sus flujos contractuales. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de siteacion financiera. Estos ultimos se
clasifican como activos no corrientes. Los activos financieros a costo amortizado de la Compaifiia
comprenden el “Efectivo v equivalentes de efectivo”, las “Cuentas por cobrar comerciales” y las
“Cuentas por cobrar a compaififas relacionadas”, en el estado de situacion financiera, Los activos
financieros a costo amortizade representan Gnicamente los pagos de principal e intereses, se
reconocen inicialmente a su valor razonable y, postetiormente se miden a su tosto amortizade por el
método de interés efectivo menos la estimacién por detetioro.

Las cuentas por cobrar comereiales son los mentos que adendan los clientes por la prestacion de servicios
en el ewrso normal del negocio. Las enentas por cobray comerciales cuentan con un promedio de cobro de
aproximadamente 45 dias a terceros v 60 dias a partes relacionadas. No existen montos significativos de
ventas que se aparten de las condiciones de crédito habituales,

2.5.3 Reconocimiento y baja de activos financieros

Las transacciones de compra/venta de activos financiercs se reconocen en el que dichas transacciones
oeurren, es decir, la fecha en la que la Compaiia se compromete a comprar/vender el activo.

2.5.4 Deterioro de activos financieros

Para las cuentas por cobrar comereiales v a partes relacionadas la Compaiiia utiliza el método simplificado
permitido por la NIIF g9, “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion” que requiere que las
perdidas esperadas en la vida del activo financiero sean reconocidas desde el reconccimiento inicial de los
mencionados activos financieros,
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Desde el 1 de enero del 2018, la Compaiiia evalia, de forma prospectiva, las pérdidas crediticias esperadas
asociadas con sus instrumentos de deuda a costo amortizado. La metodologia de deteriora aplicada
depende si se ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédite.

Pasivos financieros
Clasificacién, reconoeimiento y medicion

De acuerda con lo que prescribe la NIIF o, “Instrumentos Financieros” los pasivos financieros se
clasifican, segiin corresponda, como:

(i pasivos financieros a valor razonable a través de gananvcias y pérdidas,
(i) pasivos financieros al costo amortizado.

La Compafiia determina la clasificacién de sus pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2018 v 2017, la Compafifa sélo mantiene pasivos financieros dasificados en la
categoria de pasivos financieros al costo amortizado. Los pasivos financieros incluyen “Proveedores y otras
cuentas por pagar’y “Cuentas por pagar a compaiifas relacionadas”, Todos los pasivos financieros se
reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se miden a su ¢osto amortizado. El costo
amortizado incorpora los eostos directamente atribuibles a la transaceion.

2.6.2 Proveedores y olras cuentas por pagar y cuentas por pagar a compaiiias relacionadas

Los proveedores, otras cuentas por pagar y cuentas por pagar a compaiiias relacionadas, son obligaciones
de pago por bienes o servicios adauiridos de proveedores en el curso normal de los negocios. Los
proveedores, otras cuentas por pagar y cuentas por pagar a compaiifas relacionadas se clasifican como
pasivos corrientes si ¢l pago se debe realizar dentro de un afic 0 menos, de lo contrario se presentan como
pasivos no corrientes.

Los proveedores, oiras ruentas por pagar ¥ cuentas pOT papgar a compaiiias relacionadas se reconocen
inicialinente a su valor razonable y posteriormente en la medida que el efecto de su descnento a su valor
presente sea importante, se remide al costo amortizade usando el método de interés efectivo, de lo
contrario se muestran a su valor nominal.

Anticipos a proveedores

Los anticipos a proveedores se registran al costo y corresponden principalmente a valores entregados a los
proveedores para proyectos en desarrollo,

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor. El costo de los
productos terminados y de los productos en proceso comprenden los costos de disefio, materias primas, la
mano de obra directa, los gastos indirectos de fabricacidn basados en una capacidad operativa normal v
otros costos incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta,
netos de descuentos atribuibles a los inventarios.
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El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usande el método promedio
ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el eurse normal de los negocios,
menos los costos estimados para terminar su produccidén ¥ los necesarios para llevar a cabe la venta.

Las importaciones en trédnsito se presentan al costo de las facturas mas otros eargos relacionados con la
importacién,

Propiedades y equipos

Las propiedades y equipos son registrados al costo histdrico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas
por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicién o construccion del activo, Los desembolsos posteriores a la compra ¢ adquisicion solo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdmieos futuros asociados a la inversion fluyan hacia
la Compaiiia y los costos pueden ser medidos razorablemente. Los otros desembolsos posteriores

corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los resultados integrales cuando son
incuyridos.

La depreciacién de las propiedades y equipos, es calculada linealmente basada en la vida 1itil estimada de
los bienes del activo fijo, o de componentes significativos identificables que posean vidas stiles
diferenciadas, y considera valores residuales, debido a que la Administracion de la Compaiiia estima que el
valor de realizacion de sus propiedades, plantas v equipoes al término de st vida 0til no es irrelevante. Las
estimaciones de vidas qtiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es
necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas iitiles estimadas de propiedades, planta y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Nimerode afics
Instalaciones 5
Maqguinariasy equipos 10
Equipos de comunicacién 10
Eguipos de computo 3
Mueblesy enseres 10

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades v equipos, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades ¥ equipos excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos e intangibles)

Los activos sujetos a depreciacidn (propiedades y equipos e intangibles) se someten a pruebas de deterioro
cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las
pérdidas por deterioro corresponden al monto en el gue el valor en libros del activo excede a su valor
recuperable. El valor récuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendri
de su venta o su valor en uso. Para efectos de Ia evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los
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niveles mas pequefios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo). Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se
revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a sa monto recuperable, la Compaifiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

La Administraeién ha realizado los andlisis pertinentes y considera que no se han producido eventos que
indiquen que sus activos no financieros significatives no podrian recuperarse a su valor en libros.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por Impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y al diferido, El
impuesto se reconoce en el estado de resultades integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconccen directamente en ¢l patrimonio, En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuestc a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultadoes del afio que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributariag vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades gravables, la
cual se incrementa al 28% si los accionistas finales de 1a Compatias estdn domieiliados en paraisos fiscales
y se reduce en 10 puntos (15% o 18%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

El pago del “anticipo minimo de impuesto a la renta”, es calculado en funcién de las cifras reportadas el
afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos
gravables ¥ 0.4% de los activos.

En caso de que e} impuesto a Ja renta causado sea menor que €l mento del anticipo minimo, este ltimo se
convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucidn, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucién de este
anticipo.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, dado que el impuesto a 1a renta causado, correspondiente al impuesto
a 1a renta calculado a la tasa del 28% y 25% respectivamente, sobre las utilidades gravables no reinvertidas
fue mayor que el anticipe minimo, de acuerdo con la legislacién vigente, la Compafiia constituyd al
impuesto causado como impuesto a la renta corriente del afio.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se calcuia utilizando el método del pasivo, sobre las diferencias temporales
que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los
estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido
promulgadas a la fecha del estado de situacidn financiera y que se espera serdn aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activa se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.
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Los impuestes a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futures contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a 1a renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho Jegal
exigible 2 compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasives corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la rmisma autoridad tributaria.

Los impuestos diferidos activos que se generan de los derechos por amortizacién de las pérdidas
tributarias son reconocidos tnicamente cuando existe evidencia razonable de que estos se recuperardn en
el fiempo.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafiia no ha determinado efectos por impuesto a la renta
diferido.

Beneficios a los empleados
(a) Beneficios corrientes

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion finaneiera vy corresponden
principalmente a:

() icipacion de los trabajadore ag utilidades: Calenlada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del Impuesto a la renta, segin lo establecido por la legisiacidn
ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resuliados y se presenta como parte del costo de

ventas y de los gastos administrativos en funcién de la labor del empleado gue recibe este
beneficio.

{ii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada,

(iii) Décimos tercer y cuarto sueldos v beneficios de la sepuridad social: Se provisionan y pagan de
acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

(b)  Beneficios no corrientes

Provigiones de jubilacién patronal y desahucio: La Compaifiia tiene un plan de beneficio definido
para jubilacion patronal, normade por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo
a las leyes vigentes, en los casos de la relacién laboral por desahucio solicitado por €] empieador o
pot el trabajador, el empleador benificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente
a fa dltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma
compaiiia o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaiifa determina anualmente la provisién para jubilacién patronal y desahucio eon base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocce con cargo a los
costos y gastos (resultados integrales) del afio aplicando el método de Costeo de Crédite Unitario
Proyectado y representa el valor presente de las obligaciones a la fecha de] estado de situacién
financiera, el cual se determina descontanda los flujos de salida de efectivo estimados usando 1a tasa
anual de descuento del 4.25% {2017: 4.02%) anual equivalente a la tasa promedio de los bonos
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corporativos de alta calidad emitidos en los Estados Unidos de Ameérica, los cuales estan
denominados en la misma moneda en 1a que Jos beneficios serdn pagados ¥ que tienen términos que
se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipdtesis aetuariales incluyen variables como son, en adicidén a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones,
tasa de rotacién, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales, de ser significativos, se cargan a otros resultados integrales.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del adio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para
la Compafiia.

Provisiones

La Compaiifa registra provisiones cuando: (i) la Compaiiia tiene una obligacién presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos
para liquidar Ja obligacién y (jii} el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como
provision son la mejor estimacion de la administracidn, a la fecha de cierre de los estados financiercs, de
Jos desembolsos necesarios para liquidar la obligacidn.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por ia venta de los productos en el
curso norma} de las operaciones de la Compaiifa. Los ingresos se muestran netos de impuestos,
devoluciones y descuentos otergados,

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan hacia
la Compaiifa, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compaiia hace la entrega de sus productos
y/o servicios al comprador y, en consecuencia, transfiere los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad
de esos hienes o los servicios y no mantienen el derecho a disponer de ellos, ni a maniener un control
sobre los mismos.

La experiencia acumulada de la Compaiiia ha determinade que no existen devoluciones significativas de
dichos bienes por lo que no se constituyen provisiones por devoluciones.

Adopeién de nuevas normas NIIF 9 y NIIF 15

NIIF g “Instrumentos financieros”

La NIIF ¢ reemplaza los modelos de clasificacién y medicién de 1a NIC 39, “Instrumentos Financieros:

Reconocimiento y Medicién” con un modelo tinico que tiene inicialmente solo dos categorias de clasificacion:
costo amortizado v valor razonable,
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La clasificacion de los activos financieros de deuda dependerd del modelo de negocio que usa la entidad para
administrar sus activos financieros, asi como de las caracteristicas de flujos de efectivo contractuales de los
activos financieros. Un instrumento de deuda se mide al costo amortizado si: a) el objetivo del modelo de
negocio es mantener ¢l activo financiero para abtener réditos de los flujos de efectivo contractuales; v, b} los
flyos de efective contractuales en virtud del instrumento representan uUnicamente pagos del capital
(principal} e intereses. Los instrumentos de deuda que no cumplan estas condiciones se miden a valor
razonable, con cambios en resnitados, excepto por los instrumentos de deuda cuyo modelo de negocio es
mixte {cobrar y vender), en cuyo caso los cambios en el valor razonable se reconocen en ofros resultados
integrales {que podran reclasificarse posteriormente a resultados).

Los instrumentos de patrimonie se deben reconocer a su valor razonable con cambios en resultados, excepto
por 1os instrumentos de patrimonio que no se mantjenen para negoeiacién, las cuales pueden ser registradas
en resultados ¢ en otros resultados integrales (que no podran reclasificarse posteriormente a resultados).

La NIIF g establece, ademads, un nuevo modelo para el recenocimiento de pérdidas por deterioro de activos
financieros, basado en el concepto de Pérdida Crediticia Esperada (PCE). Este modelo se basa en un enfoque
de tres fases par el eual los actives financieros pasan por cada una de las tres fases a medida que su calidad
crediticia cambia. Cada fase determina como una entidad determina sus pérdidas por deterioro y como
aplica el método de tasa de interés efectiva. Se permite un enfoque simplificado para los activos financieros
que no tienen un componente de financiamiento significativo (por ejemplo, cuentas por cobrar comerciales
de corto plazo). En su reconocimiento inicial, las entidades registrardn las pérdidas en el dia 1 equivalente a
12 meses de PCE {o PCE por toda la vida del instrumento para las cuentas por cobrar comerciales de corto
plazo).

Finalmente, una reciente modificacion a la NIIF 9 establece que cuando un pasive financiero medido al costo
amortizado se modifique sin que esto resulte en una baja del pasivo, se debe reconocer una ganancia o
pérdida inmediatamente en resuliados, La ganancia o pérdida se calcula como la diferencia entre los flujos
de efectivo contractuales originales y los flujos de efectivo contractuales modificados, descontados a la tasa

de interés efectiva original. Bajo las reglas de NIC 39, esta diferencia se distribuia durante la vida restante del
instrumento.

Segiin lo permitido por las disposiciones transitorias de la NIIF g, la Compaiiia decidié no reexpresar las
cifras comparativas.

Al 31 de diciembre de 2018, la Compailia no tuve un impacto significativo como resultado de la aplicacién de
los nuevos requerimientos de la NHF 9, En general, los actives financieros que se poseen come instrumentos
de deuda contindan siendo medidos al costo amortizado, Los actives firancieros que mantiene la Compatiia
medidos a costo amortizado se revelan en la Nota 5 a los estadoes financieros.

En lo referido a cuentas por cobrar comerciales, considerando la calidad crediticia de sus clientes, la
Compafiia obtuvo un impacto bajo resuitante de la aplicacién del concepto de PCE. El nuevo enfogue no
modificd de forma importante los actuales niveles de provision previamente reconocidoes. Producto de o
anterior la Compaifiia aplicé el método de transicion prospectivo para la adopeion de la NITF .

La presentacion de los instrumentos financieros bajo NIC 39 y NIIF 9 no ha tenido cambios significatives
en la Compadia,
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NIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes”

La NIIF 15 reemplazd a la NIC 18, “Ingresos de actividades ordinarias”, a la NIC 11, “Contratos de
construceién” y diversas interpretaciones asociadas al reconocimiento de ingresos, La nueva norma se basa
en el principio de que el ingreso se reconoce cuando el control de un bien o servicio se transfiere a un cliente,
de tal manera que el concepto de control reemplaza el eoncepto existente de riesgos y beneficios. Para ello,
establece un modelo con los siguientes cinco pasos que son ks base para reconocer los ingresos: (i) identificar
los contratos con clientes, (ii) identificar las obligaciones de desempefio, ({ii} determinar el precio de la
transaccion, (iv) asignar el precio de la transaceion a cada una de las obligaciones de desempeiio vy, (V)
reconocer el ingreso a medida que se satisface cada obligacion de desempefio.

Los cambios clave comparados con la practca actual son:

- Bienes o servicios ofrecidos de forma agrupada pero que szan individuaimente distintos se deben
reconocer por separado.

- El importe de los ingresos puede afectarse si la contraprestacién varia por algin motivo (por ejemplo,
incentivos, rebajas, comisiones de gestién, regalias, éxito de un resultado, etc.). Se debe recanocer un
importe minimo del ingreso variable, siempre que se concluya que es altamente probable que dicho
ingresc no se revertird en el futuro,

- El punto en el que se pueden reconocer los ingresos puede cambiar: algunos ingresos que actuahmente
se reconocen en un momento dado al final de un contrato pueden tener que ser reconocidos durante el
plazo del contrato y viceversa,

- Se establece mayores requerimientos de revelacién.

La NIIF 15 es efectiva a partir ejercicios econdmicos iniciados el 1 de enero de 2018, Para la transicion, se
tiene opcion de aplicar el método refroactive integral, el retroactivo integral con aplicaciones pricticas o el
retroactivo modificado, ¢on los cambios reconocidos en resultados acumulados al 1 de enero de 2018, en
cuyo caso se requieren revelaciones adicionales. La Compaiia eligio el uitimo método mencionado.

Como resultado de sa aplicacidn, la Compaiiia zo tuve un impacto significative por la adopeion de la NIIF 15
para sus ingresos provenientes por prestacion de servicios, a consecuencia de la identificacién de una \inica
obligacién de desempefio, la entrega de los bienes en el punto acordado con su cliente.

El reconocimiento de ingresos ocurre en €l momento en que el control del servicio prestado al cliente, lo cual
generaimente es con 1a entrega del servicia de prestacion y custodia de valores,

Como resultado de la aplicacion de los nuevos conceptos que plantea la NIIF 15 podria requerirse modificar
ciertos procesos internos actuales.

La Compaiia no ha tenido cambios en la presentacién de su estade de situacién finaneciera para reflejar la
terminologia de la NIIF 15.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estades financieros v sus notas relacionadas, Las
estimacicnes realizadas v supuestos utilizados por la Compaiiia se basan en la experiencia histdrica,
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADQS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dblares estadounidenses)

cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los
resultados finales podrian diferir de Jas estimaciones bajo ciertas candiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de Ja Compafiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracién.

Las principales estimaciones v aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

(a) Vida titil de propiedades y equipos y actives intangibles.

Los cambios en circunstancias, tales come avances tecnolégicos, cambios en el uso planificado,
podrian hacer que la vida dtil fuera diferente de las estimaciones realizadas. Las estimaciones se

basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los aetivos, La determinacion de tas vidas
1tiles se evaliian al cierre de cada aiio.

{b)  Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo

Las hipdtesis empleadas en el cdiculo actuarial de jubilacién patronal y desahucio, para lo cual
utiliza estudios actuariales practicados por profesionales independientes,

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgos financieras

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
{incluyendo riesgo de tipo de cambio y riesgo de precio y concentracién), riesgo de crédito y riesgo de
liquidez. El programa general de administracién de rjesgos de la Compaiia se concentra principaimente
en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el
desempeiio financiero de la Compaiiia.

Los departamentos de crédito, tesoreria y finanzas tienen a su cargo la adminisiracién de riesgos de
acuerdo con Jas politicas aprobadas a nivel corporativo y/o la Gerencia general, quienes identifican,
evalian y cubren los riesgos financieros en coordinacion estrecha con las nnidades operativas de la
Compaiiia. Casa Matriz preporciona por escrite principios para la administracidn general de riesgos asi
como politicas escritas que cubren Areas especificas, tales como el riesgo de tipo de cambio, el riesgo de
tasas de interés, el riesgo de crédito, el uso de instrumentos financieros derivados y no derivados y para la
inversion de los excedentes de liquidez.

(a}  Riesgos de mercado
I  Riesgo de cambig:
Debido a sus operaciones la Compafiia estd expuesta al riesgo de cambio por aperaciones con

moneda extranjera, El riesgo de tipo de cambio surge de transacciones comereiales asociadas
principalmente a la adquisicién de inventarios en el extranjero.
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(b)

La Gerencia ha establecido una politica que vequiere que la Compaiifa administre el riesgo de
tipo de cambio respecto de su moneda funcional. Para administrar su riesgo de cambio que
surge de transacciones comerciales futuras, la Compafiia utiliza, su posicién en monedas
distintas a la moneda funcional (délares}, en baneos y cuentas por cobrar a relacionadas.

(i) Riesgo de precio vy concentracion:
Riesgo de precio productos comercializados:

La exposicién a la variacién de precios de la Compafija estd relacionada con el componente de
gravimenes en importaciones y la politica de gobierno central que incrementa gradualmente
los mismos. Los impuestos podrian llegar a convertirse en un componente importante del
costo de los productos para la venta para aguellos productos que son importados para su
comercializacién, Fsta circunstancia es medida constantemente por el departamento
financiero a fin de determinar la estructura de precios adeenada, sin embargo, dadas las
circunstancias actuales, la Administracién considera que el riesgo de precio estard en relacion
a las politicas del goblerno central.

La Compania mantiene un portafolio diversificado de proveedores, por lo tanto, no tiene riesgos
significativos de concentracion.

Riesgo de crédito

Las politicas de administracién de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el drea de
crédito ¥ finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo, en las euentas por cobrar
comerciales y compaiiias relacionadas.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo, tienen calificaciones
de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas
calificaciones en general superan la calificacién “A”.

La Compafiia mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos y aceptacién de clientes,
relacionadas con: limites de crédito, capacidad de endendamiento, fuente de repago, central de
riesgos, comportamiento de pago, antigiiedad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos
aplieabies.

Las cuentas per cobrar comerciales por créditos directos otorgados por la Compaiiia corresponden
al 100% del total de las ventas, La Compaiiia clasifica la cartera en segmentos similares y analiza
permanentemente ¢l comportamiento de pago histérico de los clientes, antigiiedad, actualizacitn de
datos, entre otros factores. Los limites de crédito se establecen en funcién del anpilisis de ha
capacidad de pagoe de cada cliente, tomando en consideracién los resultados de calificaciones
internas y/o externas. Al 31 de diciembre de} 2105 y 2016 Ia Compaiiia no muestra indicadores de
rartera vencila o indices de morosidad por lo que no ha sido necesaria la constitucion de
provisiones.

El efectivo y las cuentas por cobrar por créditos directos, tienen una naturaleza de corto plazo, por
lo tanto su importe en libros generalmente se aproxima a su valor razeaable.
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{¢c) Riesgodeliquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
comerciales. Para administrar 1a Houidez de corto plazo, Ja Compafiia se basa en los flujos de caja

proyectados para un periodo de doce meses,

la Compaiiia no mantiene instrumentos derivados. El couadro siguiente analiza los pasivos
financieros de la Compaiifa agrupados scbre la base del perfodo remanente a la fecha del estado de
situacién hasta ia fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de

efective na descontados.

2018 Mernor a un afo Mavor 5 un afio
Proveedores 899,777 -
Cuentps por pagar compaiiiss relacionadas 328,964 -
1208941 -

an)
Proveedores 247,400 -
Cueritas por pagar compafiias relacionadas 60,280 -
307,680 -

Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
cantinuar como empresa en marcha con 2l propésito de generar retornos a sus socios, beneficios a otros

grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital,

Consistente con la industria, la Compaifiia monitorea su capital sobre Ia base del ratio de apalancamiento.
Este ratio se caleula dividiendo la denda neta para el capital total. El capital total se obtiene de Ia suma de

la deuda neta y el total del patrimonio,

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre del 2018 y 2017 fueron los siguientes:

2018 2017

Total proveedores y otras cuentas por pagar 899,777 247,409
Total cuentas por pagar compaiiias relacionadas 328,064 60,280
Menos; Efectivo v equivalentes de efectivo 206,642 670,819
Teudaneta 1,435,383 987,508
Total patrimonio 1.146,053 931,745
Capital total 2,581,416 1.919,253
Rabo de apalancamiento 6% =%
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacién, se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al eierre
de cada ejercicio:

3018 2017

Corrianis o sonieme Corrente }ig corTunte
Actives financiervs medidos al costo amortizade
Efecliva y equivalentes de efoctive 206,642 - G79,8t9 -
Cuentas par wbrar comerciales 1,458,833 - 675,883
Cyentas por eobrar a companlbs relcinnadag 252,454 - 105,068
Total actives financicros 1,0¢8,270 - 1,461,671
Pasives financierns medidos ol costo amortizado
Priveedores ¥ otras cuenias par pagar 809,777 - 247409 -
Cuenlas por pagar a compafiizs relacionaas 128,064 - b, 280 -
Total pasivos financiaros 1208741 - o689

Valar razonable de insttumentos financieros

Dadas las caracteristicas de los instrumentos financieros, el valor en libros de los mismos corresponde o se
aproxima a su valor razonable.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicién al 31 de diciembre:

2018 2017
Efectivo en caja 17 4494
Bancos 206,425 679,325
206,642 679,819

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composicion ad 31 de diciembre:
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2018 2017
Clientes Locales 868,272 509,953
Clientes del Exterior 103,726 227,883
(-) Provisién Cuentas incobrables (61,953) (61,953)
1,000,045 675,583
La Compaiifa mantiene una cartera con upa antigiiedad que no supera los 3 meses,
8. IMPUESTOS POR RECUPERAR
2018 2017
Crédito tributarie 86,824 -
Retenciones en la fuente afio corriente 47,757 -
Retenciones en [a fuente afios anteriores 42,780 42,780
180,361 42780
9. INVENTARIOS
Composicién al 31 de diciembre:
2018 201
Productos terminados 536,436 202,173
Inventarios en triansite 200,884 126
Provisidn deterioro del inventaria {5,916) {5,916)
106,383

751,404
R !
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SINETCOM 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en délares estadounidenses)

{1) La Compania adquirié oficinas en Quito en septiembre del 2018, y no considerd efectos por
depreciacion ya que no inicio el uso efectivo de dichas oficinas durante el 2018.

11.  ACTIVOS INTANGIBLES

Composicion al 31 de diciembre:

2018 2017
Sistema Informatico Fenix 1,500 -
3.560 -
T RICLI
12. PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Composicion al 31 de diciembre:
2018 2017
Proveedores locales 175,068 110,78¢
Proveedores extranjeros 204,009 70,204
Tarietas de crédito por pagar 501,028 26,057
Qiras cuentas por pagar 19,778 21,300
800,777 247,400

13. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPARIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas y reportadas durante los afios 2018 y
2017 con compafiizs v partes relacionadas. Se incluve bajo la denominacidn de compafiias y partes
relacionadas a: i) las personas natarales o juridicas {compaiifas) que directamente o indirectamente controlan
o son controladas por la Compaida, tienen control conjunto o influencia significativa {asociadas) y i) personat
clave de la gerencia o administracién.

Las transacciones estdn relacionadas por la compra de materia prima, materiales y suministros necesarios
para el proceso productive de la Compaiiia en Ecuador, asi como también maguinaria y equipo para su
funcionalidad.

Pigina 27 de 34



(a)

®)

14.

SINETCOM S.A.
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Composicion de los principales saldos con compaiiias y partes relacionadas

Cuentas por ¢obrar cortp plazo  Relacidn Transaceitn 2018 2017
Cuentas por ecbrar Colombia Entidad del Grupo Comercial 710,582 101,503
Consorcio Lngenium Entidad del Grupe Comercial 1,010 4,466
711,592 105,968
uenta r 20
Cuentas por pagar Colombia Entidad del Grupe Comercial 278,064 60,280
Accionista Accionista Financiera 50,000 -
428 964 6,280
Transacciones
Sociedad Relacion Transgccién 2018 2017
Transferencias
Sucursal Colombia Entidad del Grupo Comercial 310,501 241,473
Consorcio Ingeninm Entidad del Grupo Comerciai 3,456 -
313,957 241,473
Apories
Sucursal Colombia Entidad del Grupo Comercial 58425 60,280
58,425 60,280
IMPUESTOS POR PAGAR
Composicién al 31 de diciembre:
2018 201
Retenciones de Impuestoa la renta 65,707 13,800
Im puesto 3l Valor Agregada 175,235 50,198
240,943 63,997
.~
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SINETCOM S.A.

NOTAS EXFPLICATTIVAS A 1.0S ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en délares estadounidenses)

Impuesto a la renta corriente y diferido

Composicion:
2018 2017
Impueso a la renta corriente;
Impuesto a la renta 106,113 113,461

Conciliaciéon contable tributaria de] Impuesto a Ia renta corriente

A continuacién, se detalla 1a determinacién del impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados al
31 de diciembre;

2018 201

Utilidad del afio antes de participscion laboral e Impuesto a la renta 339,803 au7,250

Menos - Participacion laboral {50,979 {46,088}
Ttilidad del afio antes de impuestos 288,884 261,165
Efectio fiscal delos ingresos exentos / gastos no deducibles

MA4s ~ Gastos no deducibles 135,561 250,020
Base imponibie para la determinacion del Impuesto a la rente 424,453 511,187

Tasa irnpositiva de! Impuesto a la renta 25% 22%
Impuesto a 1a renta provisionado 106,113 112,461
Deducciones por retenciones en la fuente presentadas {47,757} {50,110)
impuesto a la renta x pagar 58,356 62,351

Situaeion fscal

A la fecha de emisién de estos estados finaneieros, los ejercicios fiseales 2015 al 2018 estdn sujetos a una
posible fiscalizacion,

Precios de Transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principic de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, eatre otros,
para aquellas compafifas que hayan tenido operaciones con paries relaciopadas domiciliadas ens el exterior
v locales (dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea
superior a US815,000,000 (Anexo ¢ Informe o U8$3,000,000 solo presentar Anexo). Se incluye como
parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido
hasta el mes de junio del 2019 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente se exige que en su
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NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

declaracion de impuesto a la renta anual la Compaiifa declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos
¥ egresos.

Aquellos contribuyentes con un impuesto cansado superior al 3% de los ingresos gravados y que no tengan
transacciones con paraisos fiscales o exploten recursos naturales estan exantos de la referida normativa.

Ala facha de emisidn de estos estados financieros, Ia Administracion de la Compafija informa que esta
exenta de presentar el informe mencionado en el parrafo anterior debido a que cumple con los criterios
mencionados en la Resolucidn del Servicic de Rentas Internas NAC-DGERCGC11-00029 del 17 de enero
del 2011,

Otros asuntos - Reformas tributarias

El 21 de agosto del 2018 se publicd Ia “Ley orginica para el fomento productivo, atraceion de inversiones,
generacion de empleo, y estabilidad y equilibrio fiscal” en el Suplemento del Registro Oficial No. 309.

Las principales reformas que introdujo el mencionado cuerpo legal son las signientes:

¢ Remision del 100% de intereses, multas y recargos sobre impuestos nacionales administrados y/o
recaudados por el SRI para abligaciones vencidas posterior al 2 de abril del 2018.
Adicionalmente, aplicacién de remision sobre obligaciones aduaneras, seguridad social {(con
excepciones), servicios basicos, créditos educativos y becas, ete.

« Dividendos considerados como ingresos exentos a excepcidn si el beneficiario efectivo es una

persona natural residente en Ecuador; y, =i la sociedad que distribuye el dividendo no cumple con
el deber de informar sobre sus beneficiarios efectivos.

» Seestablecen cambios en la aplicacion de Ia tarifa de IR a partir del afio 2019 desde el 25% al 28%.

¢ Seestablece el IR inico mediante tarifa progresiva a la utilidad de enajenaci6n de acciones.

s Se elimina e} saldo del anticipo a liguidarse en declaraciéon del préoximo afio y se elimina
devolucion del anticipo mediante el tipo impesitivo efectivo (TIE); contemplando la devolucion

del valor del anticipo que scbrepase al valor del IR causado para sociedades (eliminacidn impuesto
minimo).

» Con respecto al IVA, se establece el uso del erédito tributarie de IVA en compras hasta dentro de 5
afios desde la fecha de pago, o la devolueién o compensacion del crédito tributario de retenciones
de IVA hasta dentro de 5 afios desde Ia fecha de pago.

» Seelimina a la compensacidon como base imponible para el Impuesto a 1a Salida de Divisas,

El 24 de agosto de 2018, en el Primer Suplemento se publico el Reglamentc a la Ley de Reactivacion de Ia
Feonomia, Fortalecimiento de la Dolarizacion, euyos principales puntos resumimos a continunacion:

s Se considerarin transacciones inexistentes cuando el SRI detecte que un contribuyente ha estado
emitiendo comprobantes de venta sin que se haya realizado la transferencia del bien o la
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prestacion del servicio, sin contar con los activos, personal, infraestructura o capacidad material,
directa o indirectamente, para prestar los servicios o producir; o bien que dichos contribuyentes se
encuentren no ubicades, se presumira la inexistencia de dichas operaciones.

» Establece las condiciones parala exoneracion de IR de microempresas,
» Disposiciones referentes a deduccion de jubilacién patronal y desahucio.

v Condiciones para la deduccién adicional de costos y gastos para el sector de Economia Populary
Solidaria.

+ Sociedades emisoras de tarjetas de erédito, se establece que las sociedades emisoras de tatjeta de
¢rédito o débito gue paguen a no residentes deberan apliear las retenciones correspondientes.

Mediante Decreto No. 504 publicado en el Registro Oficinal Suplemento No. 336 del 27 de septiembre de
2018, se reformo el articulo correspondiente a Retenciones en la fuente por pagos realizados al exterior del
Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno, estableciendo que las sociedades
emiseras de tarjetas de crédito o de débito que por cuenta de terceros paguen, acrediten o envien ingresos
gravados a favor de personas no residentes deberdn efectuar la retencién conforme las tarifas previstas en
la ley, en aquellos casos y cumpliendo las econdiciones, limites y requisitos, que establezca el SRI mediante
resclucion,

» Informe de Cumplimiento Tributaro (ICT): la Autoridad Tributaria mediante Tesolueion
establecerd quienes son los contribuyentes obligados a presentar el ICT y definira el aleance de Ia
revision del auditor.

» Se permite la generacion de impuesto a la renta diferido activo a partir del afio 2018 por el gasto

no deducible correspondiente a la provisién por jubilacion patronaf y desahucic el cual podra ser
utilizado Unicamente al momenic del pago por diches coneeptos.

La Administracién de la Compafiia considera que las mencionadas reformas tendrén un impacto en la tasa
de impuesto a la renta de los estados financieros del afio 2018 y en aiios posteriores.

BENEFICIOS A EMPLEADOS Y PROVISIONES

Composicion y movimiento:

amfl 2017
Obligaciones con ¢l IESS y participacion trabajadores 28,580 30,301
Participacion trabajadores 50,970 46,088
Sueldos por pagar 121,539 53,729
201,008 130,118
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BENEFICIOS A EMPLEADOS NO CORRIENTES

El movimiento de Ja provision para ia jubilacién patronal y desahucic en el pasivo ha sido el siguiente;

1 2017 2018 27 18 2017
Ab1 de enero 198,544 157,468 R74T7 47,028 256,021 204,406
Casto labora par servittos corrientes 40,703 261 12,271 8588 2974 41,105
Costo por interés 7581 6412 2,577 1,908 10,258 8300
Beneficios Pagados . - (15450) - (15.450) -
Reduceignes y liquidaciones anticipadas (29,140) (7,269) - - {29,240} {7:269)
Pérdidas / gananchs artuariales {13.530) 9416 (2920 {47) {36,850} 9,369
184,158 198,544 53,655 S7AT7 2374 236,021
Los importes reconocidos en la cuenta de resultados son los siguientes:
Jubilacién Patronal Desahucio Total
2018 2017 2018 2017 2018 2017
Castolaboral por servicios corrientes 40,703 32,517 12,271 8,588 52,974 41,105
Costopor interés 7,981 6,412 2,277 1,908 10,258 8,320
48,684 38,920 14,548 10,496 63.232 49,425

Los importes reportados como otros resultados integrales segiin el estudio actuarial son los siguientes:

Jubilacidn Patrona) Besafiicio Total
2018 2017 2018 Ha17 2018 2017

Pérdidas /gananciasactuariales (33.930) 9,416 (2,920) (47} {36,850 9,369
Reducciones y Hquidaciones anticipadas (29,140) {7,269} - - (29,140) (7,269)

{63,070} 2,14y (2,920} {47) (65.990) 2,100
Los prineipales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2018 2017

Tasa de descuento 4.25% 4.02%
Tasa de incremento salarial 3.00% §5.00%

Tasa de mortalidad einvalidez (1)
Tasa de rotacidn

TMIESS 2002 TMIESS 2002

13.26%

11.05%

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Institute Ecuatoriano de Seguridad

Soctal en el afio 2002.
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SINETCOM S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A 1.0S ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO £1.31 DY, DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compaiiia al g1 de diciembre del 2018 y 2017, asciende a
US$100,000 el mismo que comprende en 100,000 participaciones de valor nominal US$1 cada una.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiia debe apropiar por lo menos el 5% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 20% del capital suserito. La
reserva legal no esti disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Resultados acumulados

Los resuliados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros
que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién de la Junta General de Socios y
cumpliende las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribnidas o destinadas a
reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultadas acumulados o se compensan con la

Reserva legal, Reserva de capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los
socios,
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SINETCOM S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

19. COSTOSY GASTOS POR NATURALEZA:

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2018 Costo de Gastos
productos administrakivos
vendidos y.de ventgs Total

Consumo de mercaderias y materiales 1,017,975 - 1,017,975
Soportes-actualizacidn mante nimiente 607,612 - 607,602
Lireneias v Activaciones Proyecto 130,685 - 130,685
Transporte, Flete y Estibaje 45,868 22,007 67,875
Alimentacitn - 25,170 25,170
Arrendamientos - 51,438 51439
Atencion Empleados - 10,294 10,294
Comisiones - 46,001 46,001
Depreciacién - 25,611 25,611
Despidos - 8,400 8,400
Gastos de visje - 44,014 44,014
Gastos legales - 3.435 3,435
Honorarios y asesortas - 14,265 14,265
Impuestos y contribuciones - 21,313 21,713
Mantenimiento y reparaciones 179,830 36,065 216,755
Materiales varios y suministros - 9,256 9,256
Movilizacién - 16,5574 16,553
Otros 71,344 55,530 126,874
Seguros 57,005 41,606 48,401
Sueldos y beneficics sociales - 1,050,420 1,050,429

2,110,409 1,491,288 3,001,607

OTROS GASTOS, NETO

Corresponden a diferencias en cambio.

21. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron eventos

que, en opinidn de la Administracién de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados
financieros o que requieran revelacion,

% W & ¥
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