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Sinetcom S.A. 

Quito, 24 de abril del 2019 

Opinión 

Hemos auditado los estados financieros separados de Soluciones Integrales en Tecnología Sinetcom S.A. 
en adelante (la “Compañífa”) que comprenden el estado de situación financiera al 31 de diciembre del 2018 
y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo 
por el año terminado en esa fecha, así como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen 
un resumen de las políticas contables significativas. 

En nuestra opinión, los estados financieros separados adjuntos presentan razonablemente, en todos los 
aspectos materiales, la situación financiera de Sinetcom S.A, al 31 de diciembre del 2018, el desempeño de 
sus operaciones y sus flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de conformidad con Normas 
Internacionales de Información Financiera (NIIF). 

Fundamentos de la opinión 

Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría. Nuestras 
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen más adelante en la sección 
“Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de los estados financieros”. 

Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido proporciona una base suficiente y 
apropiada para expresar nuestra opinión de auditoría. 

Otro asunto 

Los estados financieros de Sinetcom S.A. por el año terminado el 31 de diciembre del 2017, fueron 
auditados por otra firma de auditores, euyo dictamen de auditoría, fechado 5 de abril del 2018, expresó 
una opinión sin salvedades.. 

Independencia 

Somos independientes de Sinetcom S.A. de conformidad con el Código de Ética para Profesionales de la 
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Ética para Contadores, y hemos cumplido con 
nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.



Sinetcom S.A. 
Quito, 24 de abril del 2019 

Otra información 

La Administración es responsable por la preparación de otra información. Otra información comprende el 
Informe de Gerencia, que no incluye los estados financieros ni el informe de auditoría sobre los mismos. 
Se espera que el Informe de Gerencia esté disponible después de la fecha de nuestro informe de auditoría, 

Nuestra opinión sobre los estados financieros de la Compañía, no incluye dicha información y no 
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusión sobre la misma. 

En conexión con nuestra auditoría de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe 
de Gerencia cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta información contiene inconsistencias 
materiales en relación con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la 
auditoría, o si por el contrario se encuentra distorsionada de forma material. 

Si, al leer el Informe de Gerencia, concluyéramos que existen inconsistencias materiales de esta 
información, nosotros debemos reportar este hecho a los miembros del Directorio, Accionistas y 
Administración de la Compañía. 

Responsabilidad de la Administración de la Compañía por los estados financieros 
separados 

La Administración de la Compañía es responsable de la preparación y presentación razonable de los 
estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas internacionales de laformación Financiera (NIIF) y 
del control interno necesario para permitir la preparación de estados financieros que estén libres de 
distorsiones significativas, debido a fraude o error. 

En la preparación de los estados financieros, la Administración es responsable de evaluar la capacidad de 
la Compañía de continuar como negocio en marcha, revelando, según corresponda, los asuntos 
relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos 
que la Administración tenga la intención de liquidar la Compañía o de cesar sus operaciones, o bien no 
exista otra alternativa más realista para evitar el cierre de sus operaciones. 

Los encargados de la Administración de la entidad son los responsables de la supervisión del proceso de 
elaboración de la información financiera de la Compañía. 

Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de los estados financieros 
separados 

Los objetivos de nuestra auditoría son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su 
<onjunto están libres de errores materiales, ya sea por fraude o error, y emitir un informe de auditoría que 
incluya nuestra opinión. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una 
auditoría realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error 
material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales 
si, individualmente o en su conjunto podrían razonablemente influir en las decisiones económicas que los 
usuarios toman basándose en los estados financieros. 
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Como parte de una auditoría efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoría, 
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda 
la auditoría. También como parte de nuestra auditoría: 

- Tdentificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o 
error, diseñamos y aplicamos procedimientos de auditoría para responder a dichos riesgos y 
obtenemos evidencia de auditoría suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra 
opinión. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es más elevado que en el caso 
de una incorrección material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusión, falsificación, 
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erróneas o la vulneración del control 
interno. 

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoría con el fin de diseñar 
procedimientos de auditoría que sean adecuados en función de las circunstancias y no con la 
finalidad de expresar una opinión sobre la eficiencia del control interno de la compañía. 

. Evaluamos si las políticas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables sean 
razonables así como las respectivas divnigaciones efectuadas por la Administración. 

. Concluimos sobre lo adecuado de la utilización, por parte de la Administración, del principio 
contable de empresa en marcha y, basándonos en la evidencia de auditoría obtenida, concluimos 
sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden 
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compañía para continuar como empresa en 
marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atención 
en muestro informe de auditoría sobre la correspondiente información revelada en los estados 
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinión calificada. 
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoría obtenida hasta la fecha de nuestro 
informe de auditoría. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la Compañía 
no continúe como una empresa en funcionamiento. 

. Evaluamos la presentación global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la 
información revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos 
correspondientes de modo que logran su presentación razonable 
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Quito, 29 de abril del 2019 

Comunicamos a los responsables de la Administración de la Compañía en relación con, entre otras 
cuestiones, el alcance y el momento de realización de la auditoría planificada y los hallazgos significativos 
de la auditoría, así como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el 
transcurso de la auditoria, 
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SINETCOM S.A. 

ESTADO SEPARADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

ACTIVOS 

Activos corrientes 
Efectivo y equivalentes de efectivo 
Cuentas por cobrar comerciales 
Otras cuentas por cobrar 

Cuentas por cobrar a compañías relacionadas 
Anticipos a proveedores 
Impuestos por recuperar 

Inventarios 

Total activos corrientes 

Activos no corrientes 
Propiedades y equipos 
Inversiones en subsidiarias 
Activos intangibles 

Total activo no corrientes 

Total activos 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros, 
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SINETCOM $.A. 

ESTADO SEPARADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

PASIVOS Y PATRIMONIO 

PASIVOS 

Pasivos corrientes 
Proveedores y otras cuentas por pagar 
Cuentas por pagar a compañías relacionadas 
Impuestos por pagar 
Impuesto a la renta por pagar 
Beneficios a empleados 
Anticipo clientes 
Provisiones 

Total pasivos corrientes 

Pasivos no corrientes 
Provisiones porbeneficios a empleados 

Total pasivos no corrientes 

Total pasivos 

PATRIMONIO 

Capital social 
Reserva legal 
Resultados acumulados 

Total patrimonio 

Total pasivos y patrimonio 

Nota 2018 2017 

12 399,777 247.409 
3 328,964 60,280 
14 240,943 63.997 
14 106,113 62,351 
15 201,098 130,18 

383,524 37,441 
15 34,628 37.058 

2:195,057, 638,655 

16 237813 247723 

237,813, 2ATiP3, 

2,432,870. _ 386378 

17 100,000 100,000 

50,000 50,000 
— 6380 BAS 

1,114,380 931,745 

3:347:230, 1,818,123 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros. 

  

AM 
    MICMA Augestf Solano dela Sala z Tzano 

Gerente General Contador General 
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SINETCOM S.A. 

ESTADO SEPARADO DE RESULTADOS INTEGRALES 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

ingresos operacionales 
Costo de ventas 

Utilidad bruta 

Gastos administrativos y de ventas 
Otras gastos, neto 

Utilidad operacional 

Gastos financieros 

Utilidad antes de Impuesto a la renta 

Impuesto a la renta 

Utilidad neta del año 
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Nota 

19 

19 
20 

4 

2018 207 

4,051,076 4,190,528 
(2,110,409) (2,298,259) 

1,940,667 1,891,769 

(1,491,288) (1,379,254) 
137570) (247.033) 

3803 BR 

(22,920) (7,318) 

288,883, 261,165 

(106,113) (12,460) 

182,770 148,703 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros. 

    jolano de la Sala 
Gerente General 
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SINETCOM S.A. 

ESTADO SEPARADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

Flujo de efectivo de las actividades operacionales: 
Uhlidad antes de impuesto a la renta 
Más cargos a resultados que no representan moy imiento de efectivo: 

Depreciación de propiedades y equipos 
Provisión para jubilarión patronal y desahucio 

Cambios en activos y pasivos: 
Cuentas por cobrar comerciales 
Otras cuentas por cobrar 
Cuentas por cobrar a compañías relacionadas 
Anticipo a proveedores 
Impuestos por recuperar 
Inventarios 
Proveedores y otras cuentas por pagar 

Cuentas por pagar a compañías relacionadas 

Impuestos por pagar 
Beneficios a empleados 
Anticipo clientes 
Provistones 
Provisiones por beneficios a empleados pagadas 

Efectiva neto 
Impuesto a la renta pagado 
Participación a trabajadores pagada 

Efecnvo neto provisto por las actividades de operación 

Flujo de efectivo de las actividades de inversión: 

Adiciones de intangibles 
Adiciones de propiedades y equipos 

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversión 

(Disminución) Incremento neto de efectivo y equivalentes de efectivo 
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del año 
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del año 

Nata 28 202 

288,883 261,165 

10 25,611 23,955 
16 63,232 49.425 

3771726 334545 

(324,162) 334.382 
781 385,925 

(605,624) (105,968) 
7,038 324,146 

(137581) 96.738 
(555/02) 2,029,045 

652,368 (596,821) 
268,684 60,280 
176,946 38,990 
137,068 (259,036) 
346,093 (541,322) 

(2,565) (139,040) 
16 (73,132) - 

8,60: 561,863 
(62,351) (9,051) 
(46,988) (22,250) 
140170, 530,562 

(3,500) - 
10 (609.847) 039) 

(613.347) (30) 

(493.177) 529,782 
679,819 150,037 

6 206,642 SR 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros. 

  

Gerente General 
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SINETCOM S.A, 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

INFORMACIÓN GENERAL 

Constitución y operaciones 

Soluciones Integrales en Tecnología Sinetcom S.A. en adelante (la “Compañia” o “Sinetcom S.A”) fue 
constituida en el Ecuador el 23 de mayo de 2002. Su objeto social incluye la representación y/o servicios 
de información y mantenimiento. 

La Compañía mantiene una Sucursal en Colombia con la denominación de Sinetcora Colombia, 

Aprobación de los estados financieros 

Estos estados financieros han sido aprobados por el Representante Legal el 3 de abril del 2019 y serán 
puestos a consideración de la Junta General de Accionistas para su aprobación final. 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

A continuación, se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos estados 
financieros. Estas políticas han sido diseñadas y aplicadas de manera uniforme a todos los años que se 
presentan en estos estados financieros. 

Bases de preparación de estados financieros 

Los presentes estados financieros de la Compañía han sido preparados de acuerdo con Normas 
Internacionales de Información Financiera (NILF) emitidas por el LASB (International Aceounting Standard 
Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopción integral, explicita y sin reservas de las 
referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan. 

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histórico. 

La preparación de los estados financieros conforme a las NUF requiere el uso de estimados contables. 
También exige a la Administración que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las políticas 
contables de la Compañía. En la Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o 
complejidad o las áreas en donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboración de los 
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales 
pueden diferir de los montos estimados por la Administración, 

La Administración con el objeto de uniformar la presentación de los estados financieros del 2018 con los 
del 2017, ha efectuado ciertas reclasificaciones y/a agrupaciones en los estados financieros y notas 
explicativas del año 2017. 

Nuevas normas y modificaciones 

Adoptadas por la Compañía 

La Compañía ha aplicado las siguientes normas y modificaciones por primera vez para su período de 
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SINETCOM S.A, 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

informe anual que comienza el 1 de enero de 2018: 

+ NIF o Instrumentos Financieros 
+ NIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes 

Aún no adoptadas por la Compañía 

Al 31 de diciembre de 2018, se han publicado nuevas normas, así como también enmiendas y mejoras a las 
NHF existentes que no han entrado en vigencia y que la Compañía no ha adoptado con anticipación. 

Estas son de aplicación obligatoria en la preparación de los estados financieros de la compañía a partir de 
las fechas indicadas a continuación: 

Norma Toma 
noe 

Aplicación obligato na para. 
ejercicios miciados a parir lo 

Asiara que el impuesto sn bre la renta da loo dividondas soba instrumentos financiaros ctasificados 
como capital deben reronocersa de acuerdo con donde as reconocieron (as transacciones o eventos 140 enaro 209 
pasados que generaron utilidades distniuibles (Mejoras anuales ciclo 208-207) 

   

No e Aclarar la contabilidad de las moaificaciones, caduccones y lquidsciones del plano enerícion lei de enoro 208 
Nic 23 Aclara que el un prástamo espacilico permanece pendonte daspués de que el activo calticado 

eoraspondente esté lIsto pora au tng o venta previsla, ea conviena en parto de lon prástamos 190 amero 209 
ganarales (Mojoras snualos ciclo 208-2077) 

Nic 28 Acloacióneotra alroisra algo plo do na mueran ueno ata pican e valo patrimonial sas enero 2070 
nus Aclara que obtener contro! de tna emproca que es una operación conjunta ss una odeuiercion por 

etcpea SA oyoras anualos co 205 2019) . ” Meana ro 
ur Esteronda aia NIE e (inatrumentos financiero) solacionada con les compensaciones negativas de sde anero 209 

ciortas condiciones de pagos adolantados 
ple Aclara qua sobre ln porto que obtisna sl control conjunto de una emprese que conasituys una operación 

conjunta no debe va lvora madr su participación preniamanto mantenida ento aporación computa. 148 anora 209 
(Mejoras antatos ciclo 206-2017) 

UE e Publicación do (a.morma “Arrandamientas norma regmplazará e la NIC 47 Baja la NIF 8 
practicamonta en todos los contratos do arrendamiento s deberan raconecer un “activo por derecho de tdo snaro 20m 
180" Yun pato por arrendamiento 

ciñe 29 Interpretación que clarifica 61 racona cimiento y medeión delas incertrdumbrea nobre ciertos 
otamiantos de impuosto ala renta y elsa dela NIC 2 yo la NIC 37 pare la contablzación de óstos 140 onaro 2019 

NIG NICO Modilcacionas para actarar al concepto de matenalidad y alineario con otras Modificaciones 1d8 anaro 2020 
nur Aclaración sabra la dofinición de negocio 1de enero 2020 
Ra Norma que reemplazara la NAF 4 "Contratos de Seguros". +0 enero 2021 

La Compañía estima que la adopción de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas 
interpretaciones antes descritas, no tendrá un impacto significativo en los estados financieros en el 
ejercicio de su aplicación inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus operaciones. Sin 
embargo, en relación a la NOF 16; la Administración informa que, basada en una evaluación general de los 
mismos, la norma tendrá efecto principalmente en la contabilización de los arrendamientos operativos. 

Traducción de moneda extranjera 

(a) Moneda funcional y moneda de presentación 

Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del ambiente 
ecaonámico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se 
expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentación de la 
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SINETCOM S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Compañía. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros 
adjuntos están expresadas en dólares estadounidenses. 

(b) Transacciones y saldos 

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior por 
compra de inventario, se traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a las 
fechas de las transacciones, Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del 
pago de tales transacciones se reconocen en el estado de resultados integrales. 

Efectivo y equivalentes de efectivo 

Comprenden el efectivo disponible y depósitos a la vista en bancos nacionales y del exterior de libre 
disponibilidad. 

Activos financieros 

Clasifiención 

Como se describe en la Nota 2.15 desde el 1 de enero de 2018, la Compañía clasifica sus activos financieros 
en las siguientes categorías: 

o Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados 
() Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado integral; o 
(61) Activos financieros a costo amortizado 

La clasificación de un activo financiero depende del propósito para el cual se adquirió. La Gerencia 
determina la clasificación de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial y tomando en 
consideración el modelo de negocio utilizado para la administración de estos instrumentos, así como los 
términos contractuales de flujo de efectivo. 

2.5.2 Medición 

Al momento del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable más, sin 
embargo, en el caso de un activo financiero que no sea a valor razonable a través de resultados (VR- 
resultados), costos de transacción directamente atribuibles a la adquisición del activo financiero. Los 
costos de transacción de activos financieros a valor razonable a través de resultados se registran en 
resultados. 

. Costo amortizado: Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo contractuales 
cuando dichos flujos de efectivo representan únicamente pagos de principal e intereses se miden a 
costo amortizado. Los ingresos recibidos de estos activos financieros se incluyen en los ingresos 
financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Cualquier ganancia o pérdida que surja 
de la baja en cuentas, se reconoce directamente en resultados y se presenta en otras 
ganancias/(pérdidas) junto eon las ganancias y pérdidas cambiarias. Las pérdidas por deterioro se 
presentan como una partida separada en el estado de resultados. 
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: Valor razonable con cambios en otro resultado integral: Los activos que se mantienen para el cobro 
de flujos de efectivo contractuales y para la venta de los activos financieros, cuando los flujos de 
efectivo de los activos representan únicamente pagos de principal e intereses, se miden a valor 
razonable a través de otros resultados integrales (VR-ORD. Los movimientos en el valor en libros se 
reconocen a través de ORI, excepto por el reconocimiento de las ganancias o pérdidas por deterioro, 
los ingresos por intereses y las ganancias y pérdidas por tipo de cambio que se reconocen en 
resultados. Cuando se produce la baja del activo financiero, la ganancia O pérdida acumulada 
previamente reconocida en ORI se reclasifica del capital a resultados y se reconocen en otras 
ganancias/(pérdidas). Los ingresos por intereses de estos activos financieros se incluyen en ingresos 
financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas cambiarias se 
presentan en otras ganancias/(pérdidas) y los gastos por deterioro se presentan como una partida 
separada en el estado de resultados. 

. Valor razonable con cambios en resultados: Los activos que no cumplen con los criterios de costo 
amortizado o VR-ORI se miden a valor razonable a través de resultados. Una ganancia o pérdida en 
un instrumento de deuda que subsecuentemente se mide a su valor razonable a través de resultados 
se reconoce en resultados y se presenta en términos netos en otras ganancias/(pérdidas) en el 
periodo en el que surgen. 

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compañía sólo mantiene activos financieros clasificados en la 
categoría de activos financieros medidos al costo amortizado. Los activos financieros a costo 
amortizado son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y 
que no cotizan en un mercado activo, estos activos financieros se mantienen con la finalidad de 
cobrar sus flujos contractuales. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento 
mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situación financiera. Estos últimos se 
clasifican como activos no corrientes. Los activos financieros a costo amortizado de la Compañía 
comprenden el “Efectivo y equivalentes de efectivo”, las “Cuentas por cobrar comerciales” y las 
“Cuentas por cobrar a compañías relacionadas”, en el estado de situación financiera, Los activos 
financieros a costo amortizado representan únicamente los pagos de principal e intereses, se 
reconocen inicialmente a su valor razonable y, posteriormente se miden a su costo amortizado por el 
método de interés efectivo menos la estimación por deterioro. 

Las cuentas por cobrar comerciales son los montos que adeudan los clientes por la prestación de servicios 
en el curso normal del negocio. Las cuentas por cobrar comerciales cuentan con un promedio de cobro de 
aproximadamente 45 días a terceros y 60 días a partes relacionadas. No existen montos significativos de 
ventas que se aparten de las condiciones de crédito habituales, 

2.5.3 Reconocimiento y baja de activos financieros 

Las transacciones de compra/venta de activos financieros se reconocen en el que dichas transacciones 
ocurren, es decir, la fecha en la que la Compañía se compromete a comprar/vender el activo. 

2.5.4 Deterioro de activos financieros 

Para las cuentas por cobrar comerciales y a partes relacionadas la Compañía utiliza el método simplificado 
permitido por la NIIF 9, “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medición” que requiere que las 
perdidas esperadas en la vida del activo financiero sean reconocidas desde el reconocimiento inicial de los 
mencionados activos financieros, 

Página 13 de 34



2.6 

2.6.1 

SINEFCOM S.A, 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Desde el 1 de enero del 2018, la Compañía evalúa, de forma prospectiva, las pérdidas crediticias esperadas 
asociadas con sus instrumentos de deuda a costo amortizado. La metodología de deterioro aplicada 
depende si se ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédito. 

Pasivos financieros 

Clasificación, reconocimiento y medición 

De acuerdo con lo que prescribe la NIF 9, “Instrumentos Financieros” los pasivos financieros se 
clasifican, según corresponda, como: 

(1) pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas, 
() pasivos financieros al costo amortizado. 

La Compañía determina la clasificación de sus pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial. 

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compañía sólo mantiene pasivos financieros clasificados en la 
categoría de pasivos financieros al costo amortizado. Los pasivos financieros inchuyen “Proveedores y otras 
cuentas por pagar”y “Cuentas por pagar a compañías relacionadas”. Todos los pasivos financieros se 
reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se miden a su costo amortizado, El costo 
amortizado incorpora los costos directamente atribuibles a la transacción. 

2.6.2 Proveedores y otras cuentas por pagar y cuentas por pagar a compañías relacionadas 

Los proveedores, otras cuentas por pagar y cuentas por pagar a compañías relacionadas, son obligaciones 
de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios, Los 
proveedores, otras cuentas por pagar y cuentas por pagar a compañías relacionadas se clasifican como 
pasivos corrientes si el pago se debe realizar dentro de un año o menos, de lo contrario se presentan como 
pasivos no corrientes. 

Los proveedores, otras cuentas por pagar y cuentas por pagar a compañías relacionadas se reconocen 

inicialmente a su valor razonable y posteriormente en la medida que el efecto de su descuento a su valor 
presente sea importante, se remide al costo amortizado usando el método de interés efectivo, de lo 
contrario se muestran a su valor nominal. 

Anticipos a proveedores 

Los anticipos a proveedores se registran al costo y corresponden principalmente a valores entregados a los 
proveedores para proyectos en desarrollo. 

Inventarios 

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realización el que resulte menor. El costo de los 
productos terminados y de los productos en proceso comprenden los costos de diseño, materias primas, la 
mano de obra directa, los gastos indirectos de fabricación basados en una capacidad operativa normal y 
otros costos incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, 
netos de descuentos atribuibles a los inventarios. 
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El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método promedio 
ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, 
menos los costos estimados para terminar su producción y los necesarios para llevar a cabo la venta. 

Las importaciones en tránsito se presentan al costo de las facturas más otros cargos relacionados con la 
importación, 

Propiedades y equipos 

Las propiedades y equipos son registrados al costo histórico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas 
por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la 
adquisición o construcción del activo. Los desembolsos posteriores a la compra a adquisición sólo son 
capitalizados cuando es probable que beneficios económicos futuros asociados a la inversión fluyan hacia 
la Compañía y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores 
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los resultados integrales cuando son 
incurridos. 

La depreciación de las propiedades y equipos, es calculada linealmente basada en la vida útil estimada de 
los bienes del activo fijo, o de componentes significativos identificables que posean vidas útiles 
diferenciadas, y considera valores residuales, debido a que la Administración de la Compañía estima que el 
valor de realización de sus propiedades, plantas y equipos al término de su vida útil no es irrelevante. Las 
estimaciones de vidas útiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es 
necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros. 

Las vidas útiles estimadas de propiedades, planta y equipos son las siguientes: 

Tipo de bienes Número de años 

Instalaciones 5 

Maquinarias y equipos 10 
Equipos de comunicación 10 

Equipos de cómputo 3 
Muebles y enseres 10 

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan comparando los ingresos 
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales. 

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto recuperable, este es 
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable. 

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos e intangibles) 

Los activos sujetos a depreciación (propiedades y equipos e intangibles) se someten a pruebas de deterioro 
cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podría no recuperarse su valor en libros. Las 
pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor 
recuperable, El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendrá 
de su venta o su valor en uso, Para efectos de la evaluación por deterioro, los activos se agrupan a los 
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niveles más pequeños en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de 
efectivo). Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se 
revisan a cada fecha de cierre de las estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro. 

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compañía registra 
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. 

La Administración ha realizado los análisis pertinentes y considera que no se han producido eventos que 
indiquen que sus activos no financieros significativos no podrían recuperarse a su valor en libros. 

Impuesto a la renta corriente y diferido 

El gasto por Impuesto a la renta del año comprende el impuesto a la renta corriente y al diferido. El 
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se 
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros 
resultados integrales o directamente en el patrimonio. 

Impuesto a la renta corriente 

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades 
gravables y se carga a los resultados del año que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible. 

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades gravables, la 
cual se incrementa al 28% si los accionistas finales de la Compañías están domiciliados en paraísos fiscales 
y se reduce en 10 puntos (15% o 18%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. 

El pago del “anticipo mínimo de impuesto a la renta”, es calenlado en función de las cifras reportadas el 
año anterior sobre el 0,2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.49 de los ingresos 
gravables y 0.4% de los activos. 

En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo mínimo, este último se 
convertirá en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas 
Internas su devolución, lo cual podría ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolución de este 
anticipo. 

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, dado que el impuesto a la renta causado, correspondiente al impuesto 
a la renta calculado a la tasa del 28% y 25% respectivamente, sobre las utilidades gravables no reinvertidas 
fue mayor que el anticipo mínimo, de acuerdo con la legislación vigente, la Compañía constituyó al 
impuesto causado como impuesto a la renta corriente del año. 

Impuesto a la renta diferido 

El impuesto a la renta diferido se calcula utilizando el método del pasivo, sobre las diferencias temporales 
que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los 
estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido 
promulgadas a la fecha del estado de situación financiera y que se espera serán aplicables cuando el 
impuesto a la renta diferida activa se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague. 
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Los impuestos a la renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea probable que se 
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales. 

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal 
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los 
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria. 

Los impuestos diferidos activos que se generan de los derechos por amortización de las pérdidas 
tributarias son reconocidos únicamente cuando existe evidencía razonable de que estos se recuperarán en 
el tiempo. 

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compañía no ha determinado efectos por impuesto a la renta 
diferido. 

Beneficios a los empleados 

(a) Beneficios corrientes 

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situación financiera y corresponden 
principalmente a: 

() Participación de los trabajadores en las utilidades: Caleulada en función del 15% de la utilidad 
contable anual antes del Impuesto a la renta, según lo establecido por la legistación 
ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de 

senta y de los gastos administrativos en función de la labor del empleado que recibe este 
eneficio. 

(ii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base 
devengada. 

(iii) Décimos tercer y cuarto sueldos y beneficios de la seguridad social: Se provisionan y pagan de 
acuerdo a la legislación vigente en el Ecuador. 

(b) Beneficios no corrientes 

Provisiones de jubilación patronal y desahucio: La Compañía tiene un plan de beneficio definido 
para jubilación patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo 
a las leyes vigentes, en los casos de la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o 
por el trabajador, el empleador bonificará al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente 
a la última remuneración mensual por cada uno de los años de servicios prestados a la misma 
compañía o empleador, este beneficio se denomina desahucio. 

La Compañía determina anualmente la provisión para jubilación patronal y desahucio eon base en 
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconoce con cargo a los 
costos y gastos (resultados integrales) del año aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario 
Proyectado y representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situación 
financiera, el cual se determina descontando los flujos de salida de efectiva estimados usando la tasa 
anual de descuento del 4.25% (2017: 4.02%) anual equivalente a la tasa promedio de los bonos 
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corporativos de alta calidad emitidos en los Estados Unidos de América, los cuales están 
denominados en la misma moneda en la que los beneficios serán pagados y que tienen términos que 
se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento. 

Las hipótesis actuariales incluyen variables como son, en adición a la tasa de descuento, tasa de 
mortalidad, edad, sexo, años de servicios, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, 
tasa de rotación, entre otras. 

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios 
en los supuestos actuariales, de ser significativos, se cargan a otros resultados integrales. 

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del año. 

Al cierre del año las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para 
la Compañía. 

Provisiones 

La Compañía registra provisiones cuando: (1) la Compañía tiene una obligación presente, ya sea legal o 
implícita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos 
para liquidar la obligación y (ij) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como 
provisión son la mejor estimación de la administración, a la fecha de cierre de los estados financieros, de 
los desembolsos necesarios para liquidar la obligación. 

Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de los productos en el 
eurso normal de las operaciones de la Compañía. Los ingresos se muestran netos de impuestos, 
devoluciones y descuentos otorgados. 

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios económicos fluyan hacia 
la Compañía, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compañía hace la entrega de sus productos 
y/o servicios al comprador y, en consecuencia, transfiere los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad 
de esos bienes o los servicios y no mantienen el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control 
sobre los mismos. 

La experiencia acumulada de la Compañía ha determinado que no existen devoluciones significativas de 
dichos bienes por la que no se constituyen provisiones por devoluciones. 

Adopción de nuevas normas NIF 9 y NUF 15 

NIF 9 “Instrumentos financieros” 

La NIIF 9 reemplaza los modelos de clasificación y medición de la NIC 39, “Instrumentos Financieros: 
Reconocimiento y Medición” con un modelo único que tiene inicialmente solo dos categorías de clasificación: 
eosto amortizado y valor razonable, 
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La clasificación de los activos financieros de deuda dependerá del modelo de negocio que usa la entidad para 
administrar sus activos financieros, así como de las características de flujos de efectivo contractuales de los 
activos financieros. Un instrumento de deuda se mide al costo amortizado si: a) el objetivo del modelo de 
negocio es mantener el activo financiero para obtener réditos de los flujos de efectivo contractuales; y, b) los 
flujos de efectivo contractuales en virtud del instrumento representan únicamente pagos del capital 
(principal) e intereses, Los instrumentos de deuda que no cumplan estas condiciones se miden a valor 
razonable, con cambios en resultados, excepto por los instrumentos de deuda cuyo modelo de negocio es 
mixto (cobrar y vender), en cuyo caso los cambios en el valor razonable se reconocen en otros resultados 
integrales (que podrán reclasificarse posteriormente a resultados). 

Los instrumentos de patrimonio se deben reconocer a su valor razonable con cambios en resultados, excepto 
por los instrumentos de patrimonio que no se mantienen para negociación, las cuales pueden ser registradas 
en resultados o en otros resultados integrales (que no podrán reclasificarse posteriormente a resultados). 

La NIIF 9 establece, además, un nuevo modelo para el reconocimiento de pérdidas por deterioro de activos 
financieros, basado en el concepto de Pérdida Crediticia Esperada (PCE). Este modelo se basa en un enfoque 
de tres fases por el cual los activos financieros pasan por cada una de las tres fases a medida que su calidad 
crediticia cambia. Cada fase determina cómo una entidad determina sus pérdidas por deterioro y cómo 
aplica el método de tasa de interés efectiva. Se permite un enfoque simplificado para los activos financieros 
que no tienen un componente de financiamiento significativo (por ejemplo, cuentas por cobrar comerciales 
de corto plazo). En su reconocimiento inicial, las entidades registrarán las pérdidas en el día 1 equivalente a 
12 meses de PCE (o PCE por toda la vida del instrumento para las cuentas por cobrar comerciales de corto 
plazo). 

Finalmente, una reciente modificación a la NITF 9 establece que cuando un pasivo financiero medido al costo 
amortizado se modifique sín que esto resulte en una baja del pasivo, se debe reconocer una ganancia o 
pérdida inmediatamente en resultados. La ganancia o pérdida se calcula como la diferencia entre los flujos 
de efectivo contractuales originales y los flujos de efectivo contractuales modificados, descontados a la tasa 
de interés efectiva original. Bajo las reglas de NIC 39, esta diferencia se distribuía durante la vida restante del 
instrumento. 

Según lo permitido por las disposiciones transitorias de la NIIF 9, la Compañía decidió no reexpresar las 
cifras comparativas. 

Al 31 de diciembre de 2018, la Compañía no tuvo un impacto significativo como resultado de la aplicación de 
los nuevos requerimientos de la NEIF 9, En general, los activos financieros que se poseen como instrumentos 
de deuda continúan siendo medidos al costo amortizado, Los activos financieros que mantiene la Compañía 
medidos a costo amortizado se revelan en la Nota 5 a los estados financieros. 

En lo referido a cuentas por cobrar comerciales, considerando la calidad crediticia de sus clientes, la 
Compañía obtuvo un impacto bajo resultante de la aplicación del concepto de PCE. El nuevo enfoque no 
modificó de forma importante los actuales niveles de provisión previamente reconocidos. Producto de lo 
anterior la Compañía aplicó el método de transición prospectivo para la adopción de la NIF 9. 

La presentación de los instrumentos financieros bajo NIC 39 y NIF 9 no ha tenido cambios significativos 
en la Compañía. 
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NHF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes” 

La NUF 15 reemplazó a la NIC 18, “Ingresos de actividades ordinarias”, a la NIC 11, “Contratos de 
construcción” y diversas interpretaciones asociadas al reconocimiento de ingresos. La nueva norma se basa 
en el prineipio de que el ingreso se reconoce cuando el control de un bien o servicio se transfiere a un cliente, 
de tal manera que el concepto de control reemplaza el concepto existente de riesgos y beneficios. Para ello, 
establece un modelo con los siguientes cinco pasos que son la base para reconocer los ingresos: (i) identificar 
los contratos con clientes, (ii) identificar las obligaciones de desempeño, (iii) determinar el precio de la 
transacción, (iv) asignar el precio de la transacción a cada una de las obligaciones de desempeño y, (W) 
reconocer el ingreso a medida que se satisface cada obligación de desempeño. 

Los cambios clave comparados con la práctica actual son: 

- Bienes o servicios ofrecidos de forma agrupada pero que sean individualmente distintos se deben 
reconocer por separado, 

- El importe de los ingresos puede afectarse si la contraprestación varía por algún motivo (por ejemplo, 
incentivos, rebajas, comisiones de gestión, regalías, éxito de un resultado, etc.). Se debe reconocer un 
importe mínimo del ingreso variable, siempre que se concluya que es altamente probable que dicho 
ingreso no se revertirá en el futuro, 

- El punto en el que se pueden reconocer los ingresos puede cambiar: algunos ingresos que actualmente 
se reconocen en un momento dado al final de un contrato pueden tener que ser reconocidos durante el 
plazo del contrato y viceversa. 

- Se establece mayores requerimientos de revelación. 

La NITF 15 es efectiva a partir ejercicios económicos iniciados el 1 de enero de 2018, Para la transición, se 
tiene opción de aplicar el método retroactivo integral, el retroactivo integral con aplicaciones prácticas o el 
retroactivo modificado, con los cambios reconocidos en resultados acumulados al 1 de enero de 2018, en 
cuyo caso se requieren revelaciones adicionales. La Compañía eligió el ultimo método mencionado. 

Como resultado de su aplicación, la Compañía no tuvo un impacto significativo por la adopción de la NTIF 15 
para sus ingresos provenientes por prestación de servicios, a consecuencia de la identificación de una única 
obligación de desempeño, la entrega de los bienes en el punto acordado con su cliente. 

El reconocimiento de ingresos ocurre en el momento en que el control del servicio prestado al cliente, lo cual 
generalmente es con la entrega del servicio de prestación y custodia de valores. 

Como resultado de la aplicación de los nuevos conceptos que plantea la NIF 15 podría requerirse modificar 
ciertos procesos internos actuales. 

La Compañía no ha tenido cambios en la presentación de su estado de situación financiera para reflejar la 
terminología de la NIIF 15. 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de estados financieros requiere que la Administración realice estimaciones y utilice 
supttestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las 
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañía se basan en la experiencia histórica, 
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cambios en la industria e información suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los 
resultados finales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones. 

Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para 
reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la Compañía y/o las que requieren un alto 
grado de juicio por parte de la administración. 

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los 
siguientes conceptos: 

(a) Vida útil de propiedades y equipos y activos intangibles. 

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnológicos, cambios en el uso planificado, 
podrían hacer que la vida útil fuera diferente de las estimaciones realizadas. Las estimaciones se 
basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. La determinación de las vidas 
útiles se evalúan al cierre de cada año. 

(b) Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo 

Las hipótesis empleadas en el cálculo actuarial de jubilación patronal y desahucio, para lo cual 
utiliza estudios actuariales practicados por profesionales independientes, 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS 

Factores de riesgos financieros 

Las actividades de la Compañía la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado 
(incluyendo riesgo de tipo de cambio y riesgo de precio y concentración), riesgo de crédito y riesgo de 
liquidez. El programa general de administración de riesgos de la Compañía se concentra principalmente 
en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el 
desempeño financiero de la Compañía. 

Los departamentos de crédito, tesorería y finanzas tienen a su cargo la administración de riesgos de 
acuerdo con Jas políticas aprobadas a nivel corporativo y/o la Gerencia general, quienes identifican, 
evalúan y cubren los riesgos financieros en coordinación estrecha con las unidades operativas de la 
Compañía. Casa Matriz proporciona por escrito principios para la administración general de riesgos así 
como políticas escritas que cubren áreas especificas, tales como el riesgo de tipo de cambio, el riesgo de 
tasas de interés, el riesgo de crédito, el uso de instrumentos financieros derivados y no derivados y para la 
inversión de los excedentes de liquidez. 

(a) Riesgos de mercado 

()  Hiesgo de cambio: 

Debido a sus operaciones la Compañía está expuesta al riesgo de cambio por operaciones con 
moneda extranjera. El riesgo de tipo de cambio surge de transacciones comerciales asociadas 
principalmente a la adquisición de inventarios en el extranjero. 
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(0) 

La Gerencia ha establecido una política que requiere que la Compañía administre el riesgo de 
tipo de cambio respecto de su moneda funcional. Para administrar su riesgo de cambio que 
surge de transacciones comerciales futuras, la Compañía utiliza, su posición en monedas 
distintas a la moneda funcional (dólares), en bancos y cuentas por cobrar a relacionadas. 

(iD) Riesgo de precio y concentración: 

Riesgo de precio productos comercializados: 

La exposición a la variación de precios de la Compañía está relacionada con el componente de 
gravámenes en importaciones y la política de gobierno central que incrementa gradualmente 
los mismos. Los impuestos podrian llegar a convertirse en un componente importante del 
costo de los productos para la venta para aquellos productos que son importados para sh 
comercialización. Esta circunstancia es medida constantemente por el departamento 
financiero a fin de determinar la estructura de precios adecuada, sin embargo, dadas las 
circunstancias actuales, la Administración considera que el riesgo de precio estará en relación 
alas políticas del gobierno central. 

La Compañía mantiene un portafolio diversificado de proveedores, por lo tanto, no tiene riesgos 
significativos de concentración. 

Riesgo de crédito 

Las políticas de administración de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el área de 
crédito y finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo, en las cuentas por cobrar 
comerciales y compañías relacionadas. 

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo, tienen calificaciones 
de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas 
calificaciones en general superan la calificación “A”. 

La Compañía mantiene políticas para el otorgamiento de créditos directos y aceptación de clientes, 
relacionadas con: límites de crédito, capacidad de endeudamiento, fuente de repago, central de 
riesgos, comportamiento de pago, antigiiedad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos 
aplicables. 

Las cuentas por cobrar comerciales por créditos directos otorgados por la Compañía corresponden 
al 100% del total de las ventas. La Compañía clasifica la cartera en segmentos similares y analiza 
permanentemente el comportamiento de pago histórico de los clientes, antigiledad, actualización de 
datos, entre otros factores. Los límites de crédito se establecen en función del análisis de la 
capacidad de pago de cada cliente, tomando en consideración los resultados de calificaciones 
internas y/o externas. Al gx de diciembre del 2105 y 2016 la Compañía no muestra indicadores de 
cartera vencida o índices de morosidad por lo que no ha sido necesaria la constitución de 
provisiones. 

El efectivo y las cuentas por cobrar por créditos directos, tienen una naturaleza de corto plazo, por 
lo tanto su importe en libros generalmente se aproxima a su valor razonable. 
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(e) Riesgo de liquidez 

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades 
comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compañía se basa en los fujos de caja 
proyectados para un periodo de doce meses. 

La Compañía no mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza los pasivos 
financieros de la Compañía agrupados sobre la base del período remanente a la fecha del estado de 
situación hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de 
efectivo na descontados. 

2018 Menor a un año Mayor a un año 

Proveedores 899,777 - 
Cuentas por pagar compañías relacionadas 328,964 - 

1208741 - 

201 

Proveedores 247,409 - 

Cuentas por pagar compañías relacionadas 60,280 - 

307,689 - 

Administración del riesgo de capital 

Los objetivos de la Compañía al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de 
continuar como empresa en marcha con el propósito de generar retornos a sus socios, beneficios a otros 
grupos de interés y mantener una estructura de capital óptima para reducir el costo del capital, 

Consistente con la industria, la Compañía monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento, 
Este ratio se calcula dividiendo la deuda neta para el capital total. El capital total se obtíene de la suma de 
la deuda neta y el total del patrimonio, 

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre del 2018 y 2017 fueron los siguientes: 

2018 2017 

Total proveedores y otras cuentas por pagar 899,777 247,409 
Total cuentas por pagar compañias relacionadas 328,064 

   Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo 206,642 679,819 
Deuda neta 1,435,383 987,508 
Total patrimonio 1,136,053 931,745 
Capital total 2581,436 1,919,253 

Ratio de apalantamiento 56% 51% 
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Categorías de instrumentos financieros 

A continuación, se presentan los valores en libros de cada categoría de instrumentos financieros al cierre 
de cada ejercicio: 

  

m8 20% 

Activas Énancieros medidos al costo amortizado. 
Efeclivo y equivalentes de efectivo 206,642 - 679,89 - 
Cuentas por cobras comerciales 1,450,883 - 675883 
Cuentas por enbrar a compañías relacionadas 252754, - A 

Total activos financieros 198279 z 1461.71 a 

Pasivos financieros medidos al costo amortizado 
Proveedores y otras cuentas por pagar 599,777 - 247409 - 
Cuentas pot pagara compañías relacionadas pb gós - 60,280 - 

Total pasivos financieros 122874 - 30748 - 

Valor razonable de instrumentos financieros 

Dadas las características de los instrumentos financieros, el valor en libros de los mismos corresponde o se 
aproxima a su valor razonable, 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Composición al 31 de diciembre: 

2018 2017 

Efectivo en caja 217 494 
Bancos 206,425 679,325 

206,642 $79,819 

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 

Composición al g1 de diciembre: 
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2018 

Clientes Locales 868,272 
Clientes del Exterior 103,726 

(-) Provisión Cuentas incobrables (61,953) 

1,000,045 

La Compañía mantiene una cartera con una antigúedad que no supera los 3 meses, 

IMPUESTOS POR RECUPERAR 

  

  

2018 

Crédito tributario 89,824 
Retenciones en la fuente año corriente 475757 

Retenciones en la fuente años anteriores 2,780 
180,361 

INVENTARIOS 

Composición al 31 de diciembre: 

2018 

Productos terminados 536,436 
Inventarios en tránsito 220,884 
Provisión deterioro del inventario (5,916) 

751,404 
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(1) La Compañía adquirió oficinas en Quito en septiembre del 2018, y no consideró efectos por 
depreciación ya que no inició el uso efectivo de dichas oficinas durante el 2018. 

ACTIVOS INTANGIBLES 

Composición al 31 de diciembre: 

  

2018 201, 

Sistema Informatico Fenix 3,500 - 

3,500 - 

PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Composición al 31 de diciembre: 

2018 2017 

Proveedores locales 175,068 110,780 
Proveedores extranjeros 203,909 79,264 
Tarjetas de erédito por pagar 501,028 36,057 

Otras cuentas por pagar 19,778 21,309 

899.777 247,30: 

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS RELACIONADAS 

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas y reportadas durante los años 2018 y 
2017 con compañías y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominación de compañías y partes 
relacionadas a: 1) las personas naturales o jurídicas (compañías) que directamente o indirectamente controlan 
o son controladas por la Compañía, tienen control conjunto o influencia significativa (asociadas) y 11) personal 
clave de la gerencia o administración. 

Las transacciones están relacionadas por la compra de materia prima, materiales y suministros necesarios 
para el proceso productivo de la Compañía en Ecuador, asi como también maquinaria y equipo para su 
funcionalidad. 
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Composición de los principales saldos con compañías y partes relacionadas 

Cuentas por cobrar corto plazo Relación Transacción 2018 2017 

Cuentas por cobrar Colombia Entídad del Grupo Comercial 710,582 101,503 

Consorcio Ingenium Entidad del Grupo Comercial 1,010 4,466 

11,592 105,968 

uenta: E, zo 

Cuentas por pagar Colombia Entidad del Grupo Comercial 278,964 60,280 
Accionista Accionista Financiera gojJu0a0 - 

323964 $0.280, 

Transacciones 

Sociedad Relación Transacción 2918 2017 

Transferencias 

Sucursal Colombia Entidad del Grupo Comercial 310,501 241,473 

Consorcio Ingenium Entidad del Grupo Comercial 3,456 - 

313,957. 241,473 

Aportes 

Sucursal Colombia Entidad del Grupo Comercial 58,425 60,280 

58,425 60,280 

IMPUESTOS POR PAGAR 

Composición al 31 de diciembre; 

2018 201 

Retenciones de Im puesto a la renta 65,707 13,800 
Im puesto al Valor Agregado 175:235 50,198 

240,943 63,997 
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Impuesto a la renta corriente y diferido 

Composición: 

2018 2017 

Impueso a la renta corriente: 
Impuesto a la renta 106,13 12,461 

Coneiliación contable tributaria del Impuesto a la renta corriente 

A continuación, se detalla la determinación del impuesto a la renta corriente sobre los años terminados al 
31 de diciembre: 

  

2018 201 

Utilidad del año antes de participación laboral e Impuesto a la renta 339,863 307,252 
Menos - Participación laboral (50,979) (46,088) 

Utilidad del año antes de impuestos 288,884 261,165 

Efecto fiscal de los ingresos exentos / gastos no deducibles 
Más - Gastos no deducibles 135.569 

Base imponible para la determinación del impuesto a la rento 424,453 
Tasa impositiva del Impuesto a la renta 25% 

Impuesto a la renta provisionado 106,313 

Deducciones por retenciones en la fuente presentadas (47,757) (50,110) 

Impuesto a la renta x pagar 58,356 02,351 

Situación fiscal 

Ala fecha de emisión de estos estados financieros, los ejercicios fiscales 2015 al 2018 están sujetos a una 
posible fiscalización, 

Precios de Transferencia 

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones 
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas internas solicita se prepare y remita 
por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, 
para aquellas compañías que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior 
y locales (dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo período fiscal y cuyo monto acumulado sea 
superior a US$15,000,000 (Anexo e Informe o US$3,000,000 solo presentar Anexo). Se incluye como 
parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraísos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido 
hasta el mes de junio del 2019 conforme el noveno dígito del RUC. Adicionalmente se exige que en su 
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declaración de impuesto a la renta anual la Compañía declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos 
y egresos. 

Aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravados y que no tengan 
transacciones con paraísos fiscales o exploten recursos naturales están exentos de la referida normativa. 

Ala fecha de emisión de estos estados financieros, la Administración de la Compañía informa que está 
exenta de presentar el informe mencionado en el párrafo anterior debido a que cumple con los criterios 
mencionados en la Resolución del Servicio de Rentas Internas NAC-DGERCGC11-00029 del 17 de enero 
del 2011, 

Otros asuntos - Reformas tributarias 

El 21 de agosto del 2018 se publicó la “Ley orgánica para el fomento productivo, atracción de inversiones, 
generación de empleo, y estabilidad y equilibrio fiscal” en el Suplemento del Registro Oficial No. 309. 

Las principales reformas que introdujo el mencionado cuerpo legal son las siguientes: 

+ Remisión del 100% de intereses, multas y recargos sobre impuestos nacionales administrados y/o 
recaudados por el SRI para obligaciones vencidas posterior al 2 de abril del 2018. 
Adicionalmente, aplicación de remisión sobre obligaciones aduaneras, seguridad social (con 
excepciones), servicios básicos, créditos educativos y becas, ete. 

+ Dividendos considerados como ingresos exentos a excepción si el beneficiario efectivo es una 
persona natural residente en Ecuador; y, si la sociedad que distribuye el dividendo no cumple con 
el deber de informar sobre sus beneficiarios efectivos. 

«  Seestablecen cambios en la aplicación de la tarifa de IR a partir del año 2019 desde el 25% al 28%. 

+  Seestablece el IR único mediante tarifa progresiva a la utilidad de enajenación de acciones. 

+ Se elimina el saldo del anticipo a liquidarse en declaración del próximo año y se elimina 
devolución del anticipo mediante el tipo impositivo efectivo (TIE); contemplando la devolución 
del valor del anticipo que sobrepase al valor del IR causado para sociedades (eliminación impuesto 
mínimo). 

+ Con respecto al IVA, se establece el uso del crédito tributario de IVA en compras hasta dentro de 5 
años desde la fecha de pago, o la devolución o compensación del crédito tributario de retenciones 
de IVA hasta dentro de 5 años desde la fecha de pago. 

+  Seelimina ala compensación como base imponible para el Impuesto a la Salida de Divisas. 

El 24 de agosto de 2018, en el Primer Suplemento se publicó el Reglamento a la Ley de Reactivación de la 
Economía, Fortalecimiento de la Dolarización, cuyos principales puntos resumimos a eontinuación: 

+ Se considerarán transacciones inexistentes cuando el SRI detecte que un contribuyente ha estado 
emitiendo comprobantes de venta sin que se haya realizado la transferencia del bien o la 
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prestación del servicio, sin contar con los activos, personal, infraestructura o capacidad material, 
directa o indirectamente, para prestar los servicios o producir; o bien que dichos contribuyentes se 
encuentren no ubicados, se presumirá la inexistencia de dichas operaciones. 

+ Establece las condiciones para la exoneración de IR de microempresas. 

+ Disposiciones referentes a deducción de jubilación patronal y desahucio. 

+ Condiciones para la deducción adicional de costos y gastos para el sector de Economía Popular y 
Solidaría. 

+ Sociedades emisoras de tarjetas de crédito, se establece que las sociedades emisoras de tarjeta de 
crédito o débito que paguen a no residentes deberán aplicarlas retenciones correspondientes. 

Mediante Decreto No. 504 publicado en el Registro Oficinal Suplemento No. 336 del 27 de septiembre de 
2018, se reformó el artículo correspondiente a Retenciones en la fuente por pagos realizados al exterior del 
Reglamento para la Aplicación de la Ley de Régimen Tributario Interno, estableciendo que las sociedades 
emisoras de tarjetas de crédito o de débito que por cuenta de terceros paguen, acrediten o envíen ingresos 
gravados a favor de personas no residentes deberán efectuar la retención conforme las tarifas previstas en 
la ley, en aquellos casos y cumpliendo las condiciones, límites y requisitos, que establezca el SRi mediante 
resolución. 

* Informe de Cumplimiento Tributario (ICT): la Autoridad Tributaria mediante resolución 
establecerá quienes son los contribuyentes obligados a presentar el ICT y definirá el alcance de la 
revisión del auditor. 

+ Se permite la generación de impuesto a la renta diferido activo a partir del año 2018 por el gasto 
no deducible correspondiente a la provisión por jubilación patronal y desahucio el cual podrá ser 
utilizado únicamente al momento del pago por dichos conceptos. 

La Administración de la Compañía considera que las mencionadas reformas tendrán un impacto en la tasa 
de impuesto a la renta de los estados financieros del año 2018 y en años posteriores. 

BENEFICIOS A EMPLEADOS Y PROVISIONES 

Composición y movimiento: 

2918 201 

Obligaciones con el 1ESS y participación trabajadores 28,580 30,301 
Participación trabajadores 50,979 46,088 
Sueldos por pagar 121,539 33729 

201,098, 130,118 
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SINETCOM S.A, 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

BENEFICIOS A EMPLEADOS NO CORRIENTES 

El movimiento de la provisión para la jubilación patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente: 

  

Isbn? Pesalmá Total 

201 2017 2018 2017 2018 2017 

ALI de enero 198,544 157,468 51477 47,028 25600 204496 
Costo laboral por servicios corrientes 40,703 2517 12,271 8,588 52974 41,105. 
Casto por interes 7881 6412 2,277 1,908 10,258 8320 
Beneficios Pagados - - (15,450) - (15450) - 
Reduceiones y liquidaciones antícipadas (29.40) (7,269) - - (29,240) 7269 
Pérdidas / ganancias nctuariales (33,990) SALÓ (2920) 47) (36.850) 9,369 

184,153, 198,544, 5ñóSa 5l4 LS 256.021 
  

Los importes reconocidos en la cuenta de resultados son los siguientes: 

  

Jubilación Patronal Desahucio Total 
2018 2017, 2018 201 2018 201 

Costo laboral por servicios corrientes 40,703 32,517 12,271 8,588 52,974 41,105 

Costo por interés 7,981 6,412 2,277 1,908 10,258 8,320 
  

48,684 38,929 14,548 10,496 631232 49425 

Los importes reportados como otros resultados integrales según el estudio actuarial son los siguientes: 

  

  

Jubilación Patronal Desahueio Total 
2018 201 2918 201 2018 201 

Pérdidas /gananciasactuariales (33,930) 9416 (2,920) (47) (36,850) 9,369 
Reducciones y liquidaciones anticipadas _ (29,140) (7,269) 2 - (291140) (7,269) 

(63,070) 2.147 (2.920) (47) (65.990) _ 2.100 
  
  

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes: 

  

2018 2017 

“Tasa de descuento 4.25% 402% 

Tasa de incremento salarial 3.00% 5.00% 

Tasa de mortalidad e invalidez (1) TMIESS2002 TMIESS 2002 
Tasa de rotación 13.26% 11.05% 

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad 
Social en el año 2002. 
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SINETCOM S.A, 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

CAPITAL SOCIAL 

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compañía al 31 de diciembre del 2018 y 2017, asciende a 
US$100,000 el mismo que comprende en 100,000 participaciones de valor nominal US$1 cada una. 

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS 

Reserva legal 

De acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 5% de la utilidad neta 
del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 20% del capital suscrito. La 
reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada 
para absorber pérdidas. 

Resultados acumulados 

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros 
que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobación de la Junta General de Socios y 
cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a 
Teservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados y se compensan con la 
Reserva legal, Reserva de capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposición de los 
SoclOS. 
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SINETCOM S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA: 

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes: 

  

  

  

2018 Costo de Gastos 

productos administrativos 
vendidos y de ventas Total 

Consumo de mercaderías y materiales 1,017,975 - 1,017,975 

Soportes-actualización mantenimiento 607,612 - 607,612 

Licencias y Activaciones Proyecto 130,685 - 130,685 

Transporte, Flete y Estibaje 45,868 22,007 67875 

Alimentación - 25,170 25,170 

Arrendamientos - 51,439 $1,439 
Atencion Empleados - 10,294 10,294 

Comisiones - 46,001 46,001 
Depreciación - 25,611 25,611 

Despidos - 8,400 3,400 

Gastos de viaje - 44,014 44,014 

Gastos legales - 3,435 3,435 

Honorarios y asesorías - 14,265 14,265 

Impuestos y contribuciones - 21,313 21,313 

Mantenimiento y reparaciones 179,830 36,965 216,795 

Materiales varios y suministros - 9,256 9,256 

Movilización - 16,553 16,553 

Otros 71,344 55,530 126,874 
Seguros 57/095 41,606 98,701 

Sueldos y beneficios sociales - 1,059:429 1,059,429 

2,110,409 1,491,288 3,601,697 

OTROS GASTOS, NETO 

Corresponden a diferencias en cambio. 

EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisión de estos estados financieros no se produieron eventos 
que, en opinión de la Administración de la Compañía, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados 
financieros o que requieran revelación, 

..os 
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