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1. INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA
1.1 Constitucion y operacion-

CANAL UNO S.A,, se constituy6 el 2 de julio del 2002 en el cantén Quito, y mantiene
derechos de frecuencia otorgados por el Consejo Nacional de Radiodifusion y Television
CONARTEL para desarrollar actividades de comunicacién en radio y televisiéon para la
transmision de programacion local y del exterior.

El capital social de la Compaiiia esta constituida por:

Acciones

Fideicomiso frecuencia Quito 1 5,199
Fideicomiso frecuencia Quito 2 1
5,200

1.2 Aprobacion de los estados financieros-

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015, han sido emitidos
con la autorizacién del Director Financiero del Grupo el 30 de abril de 2016 y posteriormente
serdn puestos a consideracién de la Junta General de Accionistas.

1.3 Entorno economico-

Durante los afios 2015 y 2014 se mantiene la desaceleracion del ritmo de la economia,
estimandose en 4% el crecimiento del PIB frente al 5% del 2013, el crecimiento del PIB se
contrae en 0,6%. La inflacion anual se mantuvo controlada en valores inferiores al 3.3%
(3.67% en 2014). El desempleo se ha mantenido constante durante los tltimos 12 meses,
por debajo del 5%. Aunque con un ambiente un poco favorable, la inversién extranjera
continua siendo a la baja.

Considerando que a finales del ejercicio 2015 el precio del petrdleo ecuatoriano descendié a
US$ 29 frente al promedio de US$40 por barril durante el afio 2014, y se prevee que el
precio para el primer semestre del 2016 sea menor y la produccién caiga de 600 a 530 mil
barriles. Las politicas del Gobierno sobre la limitaciéon de importaciones de bienes
terminados se mantiene vigente, con el incremento de aranceles o salvaguardas en
aproximadamente un 100% en mds de 200 productos.

El Gobierno ecuatoriano estd enfocado en dinamizar el sector industrial, fomentar la
producciéon e impulsar la calidad de los productos nacionales y la sustitucién de
importaciones. El reto propuesto por el Gobierno a futuro es avanzar en el cambio de la
matriz productiva. Sin embargo, se espera que las inminentes restricciones en el gasto fiscal
originadas en la disminucién de los recursos provenientes del petréleo no reviertan las
tendencias.

2. BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

2.1. Declaracion de cumplimiento.- Los estados financieros adjuntos han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

2.2 Bases de medicion.- Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo
histérico.
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2.3 Moneda funcional y de presentaciéon.- La Compaiiia, de acuerdo con lo establecido en la
Norma Internacional de Contabilidad No. 21 (NIC-21) “Efectos de las Variaciones en las
Tasas de Cambio de la Moneda Extranjera”, ha determinado que el délar de los Estados
Unidos de América representa su moneda funcional. Para determinar la moneda funcional,
se consider6 que el principal ambiente econémico en el cual opera la Compaiiia es el
mercado nacional. Consecuentemente, las transacciones en otras divisas distintas del Ddlar
de los Estados Unidos de América se consideran “moneda extranjera”.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2015 y 2014 estdn presentados en ddlares de
los Estados Unidos de América, moneda funcional de la Compaiiia, de curso legal y de
unidad de cuenta del Ecuador desde marzo del 2000.

2.4 Uso de estimados y juicios.- La preparacién de estados financieros de acuerdo con las
NIIF requiere que la administraciéon de la Compaiiia efectie ciertas estimaciones, juicios y
supuestos que afectan la aplicacién de politicas de contabilidad y los montos reportados de
activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los resultados reales pudieran diferir de
tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua. Las revisiones
de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que las estimaciones son
revisadas y en cualquier periodo futuro afectado.

En particular, la informacién sobre juicios criticos en la aplicacién de politicas de
contabilidad, que pudieran tener un efecto significativo sobre los montos reconocidos en los
estados financieros adjuntos se describe en la siguiente nota:

» Nota 12 - Propiedades, equipos y muebles

La informacién sobre supuestos e incertidumbres de estimacién que tienen un riesgo
significativo de resultar en un ajuste material en el préximo afio financiero, se incluye en la
siguiente nota:

» Nota 18 - Medicién de obligaciones de beneficios definidos - Reservas para pensiones de
jubilacidén patronal e indemnizaciones por desahucio.

2.5 Estados financieros comparativos.- La preparacion de estos estados financieros de acuerdo
con las NIIF para las PYMES revela informacién comparativa respecto del periodo
comparable anterior para todos los importes presentados en los estados financieros del
periodo corriente. La Compaiiia incluye informacién comparativa para la informacién de
tipo descriptivo y narrativo, cuando esto sea relevante para la comprension de los estados
financieros del periodo corriente.

2.6 Periodo de reporte.- La preparacion de estos estados financieros de acuerdo con las NIIF
para las PYME requiere revelar el ejercicio econémico entre el 1 de enero al 31 de
diciembre del afio respectivo a presentar.

2.7 Empresa en marcha.- La Gerencia ha evaluado que la Compaififa mantiene la capacidad
para continuar en funcionamiento y existen razones para considerar que no existe negocio en

marcha.

3.  POLITICAS DE CONTABILIDAD SIGNIFICATIVAS

Pagina - 8 - de 27

PDF created with pdfFactory trial version www.pdffactory.com



http://www.pdffactory.com

CANAL UNO S.A.

Canal
Notas a los Estados Financieros u “EE—'HEI
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015 y 2014 ' VEAL

En Délares de los Estados Unidos de Norte América

Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas consistentemente a
todos los periodos presentados en estos estados financieros al 31 de diciembre del 2015 y 2014.

3.1. Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes.- Los saldos de activos y pasivos
presentados en el estado de situacion financiera se clasifican en funcién de su vencimiento,
es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que
estan dentro del ciclo normal de la operacion de la Compaiiia, y como no corrientes, los de
vencimiento superior a dicho periodo.

3.2 Efectivo y equivalentes de efectivo (flujo de efectivo).- El efectivo y equivalentes de
efectivo se componen de los saldos del efectivo disponible en caja y bancos, depdsitos a
plazo e inversiones de corto plazo adquiridas en valores altamente liquidos, sujetas a un
riesgo poco significativo de cambios en su valor y con vencimientos originales de tres
meses 0 menos.

3.3 Activos y Pasivos financieros

Registro inicial.- La Compaiiia reconoce inicialmente los préstamos y cuentas por cobrar
a clientes y a otros, como activo financiero. Las deudas financieras, las cuentas por pagar
a proveedores y a otros, como pasivo financiero.

Los activos y pasivos financieros se reconocen inicialmente en el estado de situaciéon
financiera a la fecha de negociacién en la que la Compaiiia comienza a ser parte de las
provisiones contractuales del documento cuando se comprometen a comprar o vender el
activo o pagar el pasivo.

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mads
cualquier costo atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como
parte del costo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor
razonable a través de ganancias y pérdidas.

Medicion posterior.- Posterior a su reconocimiento inicial, los activos y pasivos
financieros se valorizan al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo,
menos las pérdidas por deterioro que se originen por riesgos de incobrabilidad.

Baja.- La Compaiiia procede a la baja de un activo financiero cuando los derechos
contractuales a los flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los
derechos a recibir los flujos de efectivo contractuales del activo financiero en una
transaccién en la que se transfieren substancialmente todos los riesgos y beneficios
relacionados con la propiedad del activo financiero. Cualquier participacién en los activos
financieros transferidos que sea creada o retenida por la Compafiia se reconoce como un
activo o pasivo separado.

La Compafifa procede a la baja de un pasivo financiero cuando sus obligaciones
contractuales se cancelan o expiran. Los activos y pasivos financieros son compensados y
el monto neto presentado en el estado de situacion financiera cuando, y sélo cuando, la
Compaiia cuenta con un derecho legal para compensar los montos y tiene el propdsito de
liquidar sobre una base neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultdneamente,
entre ellos, son:

Deterioro de activos financieros.- Los activos financieros son evaluados por la Compafiia
en cada fecha de presentacion de los estados financieros, para determinar si existe
evidencia objetiva de deterioro. Se considera que existe esa evidencia objetiva cuando ha
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ocurrido un evento de pérdida después del reconocimiento inicial del activo, con efectos
negativos en los flujos de efectivo futuros del activo que pueden estimarse de manera
fiable.

La evidencia objetiva de que un activo financiero estd deteriorado puede incluir el
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracién de un valor adeudado a
la Compaiiia en términos que ésta no tiene otra alternativa que aceptar la reestructuracion,
indicadores que el deudor o emisor entrard en bancarrota, o la desaparicion de un mercado
activo para una inversion.

La Compaifiia considera la evidencia de deterioro de las partidas por cobrar a nivel
especifico. La evaluacién se realiza sobre la base de una revisién objetiva de todas las
cantidades pendientes de cobro al final de cada periodo y representa la mejor estimacion
de la gerencia sobre las pérdidas en que podrian incurrirse por este concepto.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al costo
amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa de interés
efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una cuenta de provision
contra las cuentas incobrables. El interés sobre el activo deteriorado continda
reconociéndose a través del reverso del descuento. Cuando un hecho posterior causa que
el monto de la pérdida por deterioro disminuya, esta disminucién se reconoce en
resultados. Las pérdidas por deterioro pueden ser revertidas inicamente si el reverso esta
objetivamente relacionado con un evento ocurrido después de que la pérdida por deterioro
fue reconocida.

3.4 Propiedad, equipos y muebles

Reconocimiento y Medicién.- Las partidas de propiedades, equipos y muebles son
valorizadas al costo menos depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro. Las
propiedades, equipos y muebles se reconocen como activo si es probable que se deriven de
ellos beneficios econdmicos futuros y su costo puede ser determinado de una manera fiable.

Las propiedades, equipos y muebles (excepto maquinarias y equipos en transito, que
incluyen costos directos y gastos especificos) se presentan principalmente a su costo
atribuido, que representa su valor razonable con base en avaldos practicados por peritos
independientes; y, cuando fue impracticable realizar la comparaciéon con avalios
relacionados, los activos se presentaron a su costo de adquisiciéon. Las pérdidas por
deterioro, si aplicaren, se reconocen a través de una rebaja adicional en su valor, a los
componentes afectados.

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida 1til del activo o su capacidad
productiva, son capitalizados sélo si es probable que se deriven de ellos beneficios
econdmicos futuros para la Compaiia y su costo puede ser estimado de manera fiable. Los
costos por reparaciones y mantenimientos de rutina en propiedades, equipos y muebles son
reconocidos en resultados cuando ocurren.

Cuando partes de una partida de propiedades, equipos y muebles poseen vidas ttiles
distintas, son registradas de forma separada como un componente integral del activo.

Las ganancias y pérdidas de la venta de un componente de propiedad, planta y equipo son
determinadas comparando los precios de venta con sus valores en libros, y son reconocidas

en el estado de resultados cuando se realizan o se conocen.
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Reclasificacion a propiedades de inversion.- Las propiedades que no son ocupadas por la
Compaiiia en sus operaciones son reclasificadas a propiedades de inversion y se valorizan a
su valor razonable. Un aumento en el valor en libros de las propiedades de inversion se
reconoce en el patrimonio incrementando el superdvit de revaluacién, siempre que no
corresponda a la reversion de pérdidas por deterioro reconocidas previamente. Las pérdidas
se reconocen directamente en resultados, cuando no existen importes relacionados con
dichos bienes en el superavit por revaluacion dentro del patrimonio.

Depreciacion.- La depreciaciéon de propiedades, equipos y muebles se calcula sobre el
monto depreciable, que corresponde al costo de un activo, u otro monto que se sustituye por
el costo, menos su valor residual. La depreciacién es reconocida en resultados con base en
el método de linea recta, considerando la vida util establecida para cada componente de las
propiedades, equipos y muebles, en funcién de un andlisis técnico efectuado por un perito
independiente.

Los activos depreciables adquiridos mediante contratos de arrendamiento financiero se
registran como propiedades, equipos y muebles y se deprecian en funcién de la vida util

estimada de esos activos.

Las vidas utiles estimadas para los periodos, actual y comparativos son las siguientes:

Edificios e instalaciones 20 afios
Magquinarias y equipos Entre 10y 20 afios
Equipos de computacion 2 aflos
Muebles y enseres 10 afios
Vehiculos 5 aflos

Los métodos de depreciacién, vidas ttiles y valores residuales son revisados en cada
ejercicio y se ajustan si es necesario.

Propiedades de Inversion.- Las propiedades de inversién son inmuebles mantenidos con la
finalidad de conseguir apreciacion de capital y no para la venta en el curso normal del
negocio, uso en la produccién o abastecimiento de bienes o servicios, o para propdsitos
administrativos. Las propiedades de inversion se valorizan al valor razonable con cambios
en resultados.

Cuando el uso de un inmueble cambia, se reclasifica como propiedades, equipos y muebles,
su valor razonable a la fecha de reclasificacidon se convierte en su costo para su posterior
contabilizacidn.

Deterioro.- El valor recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor
mayor entre su valor en uso y su valor razonable menos los gastos de venta. Para determinar
el valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a su valor presente
usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del
mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos que puede tener el
activo. Para propdsitos de evaluacién del deterioro, los activos son agrupados juntos en un
pequefio grupo de activos llamados “unidad generadora de efectivo” que generan flujos de
entrada de efectivo provenientes del uso continuo, los que son independientes de los flujos
de entrada de efectivo de otros activos o grupos de activos.
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Una pérdida por deterioro es reconocida si el monto en libros de un activo o su unidad
generadora de efectivo sobrepasa su valor recuperable. Las pérdidas por deterioro son
reconocidas en el estado de resultados integrales.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en periodos anteriores se revisan en la fecha de cada
estado de situacion financiera para determinar si las mismas se han reducido. Las pérdidas
por deterioro se revierten si existe un cambio en los estimados utilizados para determinar el
valor razonable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el valor en libros del activo
no puede exceder al valor que habria sido determinado, neto de depreciaciéon y
amortizaciones, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro.

3.5 Beneficios a empleados

Jubilacién patronal e indemnizaciones por desahucio.- La obligacién neta de la
Compaiiia con respecto a planes de beneficios de jubilacién patronal estd definida por el
Cédigo del Trabajo de la Reptiblica del Ecuador que establece la obligacién por parte de los
empleadores de conceder jubilacién patronal a todos aquellos empleados que hayan
cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma compaiiia; el que califica
como un plan de beneficios definidos sin asignacion de fondos separados.

Ademads dicho Cédigo del Trabajo establece que cuando la relacién laboral termine, el
empleador deberd pagar una indemnizacion por desahucio calculada en base al nimero de
afios de servicio.

La Compaiiia determina la obligaciéon neta relacionada con el beneficio por jubilacién
patronal e indemnizaciones por desahucio calculando por separado para cada beneficiario, el
monto del beneficio futuro que los empleados han adquirido a cambio de sus servicios
durante el periodo actual y periodos previos; ese beneficio se descuenta para determinar su
valor presente. El célculo es realizado anualmente por un actuario calificado usando el
método de crédito unitario proyectado. La Compaiiia reconoce en resultados la totalidad de
las ganancias o pérdidas actuariales que surgen de estos planes.

Se reconocerd o ajustard la provisiéon por jubilacién patronal, cuando los empleados
mantengan mas de 10 afios trabajando para la Compaiiia

Beneficios a corto plazo.- Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores
son medidas sobre una base no descontada (esto es, valor nominal derivado de la aplicacién
de leyes laborales ecuatorianas vigentes) y son contabilizadas como gastos a medida que el
servicio relacionado se provee.

Se reconoce un pasivo si la Compaiiia posee una obligacién legal o implicita actual de pagar
este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el pasado y la
obligacién puede ser estimada con fiabilidad. Las principales acumulaciones reconocidas
por este concepto corresponden a la decimotercera remuneracién, decimocuarta
remuneracion, fondos de reserva, vacaciones y participaciéon de los trabajadores en las
utilidades de la Compaiiia.

Participacion de los trabajadores en las utilidades.- Se calcula el 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacién
ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los
costos de productos vendidos, los gastos de venta y gastos administrativos en funcién de la
labor de la persona beneficiaria de este beneficio.
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Beneficios por terminacion.- Las indemnizaciones por terminacién o cese laboral son
reconocidas como gasto cuando la Compaiiia se ha comprometido, sin posibilidad realista de
dar marcha atrds, a un plan formal detallado para dar por terminada la relacién contractual
con los empleados.

3.6 Provisiones y Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en
reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado
de situacién financiera cuando existe una obligacion legal o implicita resultante de eventos
pasados, es probable que serd necesario un desembolso para cancelar la obligacién y el
monto puede ser razonablemente estimado. EIl importe reconocido como provision
corresponde a la mejor estimacién, a la fecha del estado de situacion financiera, del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, tomando en consideracién los
riesgos e incertidumbres que rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias
concurrentes a la valoracién de éstas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdémicos sea requerido, o el
monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacién es revelada como un pasivo
contingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia serd confirmada por la
ocurrencia o0 no ocurrencia de uno o mdas eventos futuros son también reveladas como
pasivos contingentes a menos que la probabilidad de un flujo de salida de beneficios
econdmicos sea remota.

Los compromisos significativos son revelados en las notas de los estados financieros. No se
reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

3.7 Reconocimiento de ingresos y costos

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios econdémicos
fluyan a la Compaifiia y que estos puedan ser medidos confiablemente. Las ventas de
productos publicitarios, neto de impuestos a las ventas, rebajas y descuentos, se reconocen
cuando la Compaiiia ha trasmitido la publicidad al cliente.

Los ingresos provenientes de la venta por servicios de transmision de peliculas y eventos en
el curso de las actividades ordinarias son reconocidos al valor razonable de la contrapartida
recibida o por recibir, neta de devoluciones, descuentos, bonificaciones o rebajas
comerciales y del impuesto al valor agregado. Los ingresos son reconocidos cuando existe
evidencia persuasiva que el riesgo y los beneficios significativos de propiedad han sido
transferidos al comprador, y no subsisten incertidumbres significativas relativas a la
recuperacion de la consideracion adeudada, de los costos asociados o por la posible
devolucién de los bienes negociados.

Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos. Se reconoce
inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce beneficios
econdmicos futuros o cuando tales beneficios econdmicos futuros, no cumplen o dejan de
cumplir las condiciones para su reconocimiento como activos en el estado de situaciéon
financiera. Se reconoce también un gasto en el estado de resultados integrales en aquellos
€asos en que se incurre en un pasivo.
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3.8 Gastos financieros

Los gastos financieros estdn compuestos por gastos por intereses en préstamos o
financiamientos y comisiones pagadas. Los costos por préstamos que no son directamente
atribuibles a la adquisicién, la construccién o la produccién de un activo que califica para
capitalizacion de interés, se reconocen en resultados usando el método de interés efectivo.

3.9 Impuesto a la renta corriente

El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por el impuesto corriente y el impuesto
diferido. EI impuesto a la renta corriente y diferido es reconocido en resultados, excepto
que se relacione a partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el monto de impuesto relacionado es reconocido en otros
resultados integrales o en el patrimonio, respectivamente.

El impuesto corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad gravable del afio
utilizando la tasa impositiva aplicable y cualquier ajuste al impuesto por pagar de anos
anteriores.

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporales existentes
entre el valor en libros de los activos y pasivos reportados para propdsitos financieros y
sus correspondientes bases tributarias. No se reconoce impuesto a la renta diferido por las
diferencias temporales que surgen en el reconocimiento inicial de un activo o pasivo en
una transaccidén que no es una combinacién de negocios, y que no afecta la utilidad o
pérdida financiera ni gravable.

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera aplique al
momento del reverso de las diferencias temporales de acuerdo a la ley de impuesto a la
renta promulgada o sustancialmente promulgada a la fecha de reporte. Los activos y
pasivos por impuesto diferido son compensados si existe un derecho legal de compensar
los pasivos y activos por impuestos corrientes, y estdn relacionados con el impuesto a la
renta aplicado por la misma autoridad tributaria.

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias trasladables a
periodos futuros y diferencias temporales deducibles, en la medida en que sea probable
que estén disponibles ganancias gravables futuras contra las que pueden ser utilizados.
Los activos por impuesto diferido son revisados en cada fecha de reporte y son reducidos
en la medida que no sea probable que los beneficios por impuestos relacionados sean
realizados.

Sélo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en los estados financieros
por su importe neto, los saldos deudores y acreedores tributarios, reconocidos como tales
por autoridad tributaria, y siempre que los créditos tributarios respectivos no se hallen
prescritos y que, ademds, se relacionen con el mismo tipo de impuesto a compensar.

3.10 Distribucion de dividendos.- La distribucién de dividendos a los accionistas de la
Compaiia se deduce del patrimonio y se reconocen como pasivos corrientes en los estados

financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban por los accionistas de la
Compaiia.
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4. NORMAS CONTABLES, NUEVAS Y REVISADAS

(a)  Normas nuevas y modificadas adoptadas por la Compariiia.

No hay NIIF o interpretaciones CINIIF que sean efectivas por primera vez para el ejercicio
financiero que comienza a partir de 1 de enero de 2015 que se espere que tengan un efecto
significativo sobre la Compaiiia.

(b)  Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones publicadas que todavia no han entrado en
vigor para ejercicios financieros que comiencen a partir de 1 de enero de 2015 y no han sido
adoptadas anticipadamente

Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Norma

Tema

Aplicacién obligatoria para
ejercicios iniciados a partir de:

NIF 11

NIC 16 y38
NIC 16 y41

NIF 10 yNIC 28
NIF 4

NIF 5

NIF 7

NIC 19

NIC 34

NIF 15

NIF 9

Enmienda relativa a la adquisicié n de una participacién en una operacién conjunta "Acuerdos
conjuntos".

Enmiendas a estas Normas relacionadas conlos métodos de depreciacién yamortizacién.
Enmiendas a estas Normas relacionadas con las plantas (activo biol6 gico) portadoras de frutos
ysuinclusién como parte delrubro "Propiedades, planta yequipo".

Enmiendas relacionadas conla venta o la aportacion de bienes entre un inversorysu asociada o
negocio conjunto.

Publicaciéon de la norma "Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas "

Mejoras que clarifica ciertos temas de clasificacién entre activos.

Mejoras que modifican lo relacionado a las revelaciones de los contratos de prestacién de
servicios ylas revelaciones requeridas para los estados financieros interinos.

Mejoras que clarifican elmodo de determinar la tasa de descuento para las obligaciones por
beneficios post-empleo.

Mejoras que clarifican lo relacionado con la informaciénreveleda en elreporte interino ylas
referencias incluidas en elmismo.

Publicacion de la norma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de los contratos conlos
clientes",esta norma reemplazard a la NIC 11y 18.

Publicacion de la norma "Instrumentos financieros", versién completa,

lde enero 2016

lde enero 2016
lde enero 2016

Ide enero 2016
Ide enero 2016
1de julio 2016
1de julio 2016
1de julio 2016
1de julio 2016

lde enero 2017

lde enero 2018

La Compafiia estima que la adopcién de las enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones
antes descritas, no tendrd un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de
su aplicacién inicial.

5. VALOR RAZONABLE

Las politicas contables de la Compaiiia requieren que se determinen los valores razonables de
los activos y pasivos financieros y no financieros para propdsitos de valorizacién y revelacion,
conforme los criterios que se detallan a continuacién. Cuando corresponda, se revela mayor
informacién acerca de los supuestos efectuados en la determinacién de los valores razonables
en las notas especificas referidas a ese activo o pasivo.

5.1 Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

El valor razonable de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, se estiman al
valor presente de los flujos de efectivo futuros, descontados a la tasa de interés de mercado

a la fecha del estado de situacion financiera.

propdésitos de revelacion.
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5.2 Propiedades, equipos y muebles

El valor razonable de la propiedades, equipos y muebles reconocido como costo atribuido
corresponde al monto estimado por un perito independiente contratado por la Compaiiia,
dicho valor se basa en los enfoques de mercado y de costo usando los precios de mercado
para activos similares, cuando es disponible dicho precio, o el costo de reposicién si un
precio de mercado no estaba disponible. Este valor razonable es el precio por el cual un
activo podria intercambiarse a la fecha de los estados financieros entre un comprador y un
vendedor dispuestos en una transaccién en condiciones de independencia mutua.

5.3 Pasivos financieros no derivados

El valor razonable, que se determina para propdsitos de revelacion, se calcula sobre la base
del valor presente del capital futuro y los flujos de interés, descontados a la tasa de interés
de mercado a la fecha del estado de situacién financiera.

6. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIERO

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado (incluyendo el riesgo de precio y concentracién y riesgo de tasa de interés sobre los
flujos de efectivo), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. La Gerencia de la Compaiiia trata de
minimizar potenciales efectos adversos en el desempefo financiero de la Compaiiia, que se
concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros

Los responsables de los créditos, tesoreria y finanzas tienen a su cargo la administracién de
riesgos de acuerdo con las politicas del Grupo. Dichos departamentos identifican, evaldan y
cubren los riesgos financieros en coordinacién estrecha con las unidades operativas de la
Compaiifa. La Gerencia proporciona los lineamientos para la gestion general de riesgos asi
como politicas escritas que abarcan areas especificas, tales como el riesgo de tasas de interés, el
riesgo de crédito y el uso de instrumentos financieros.

6.1. Riesgo de mercado

(i) Riesgo de precio y concentracion.- Los departamentos de compras y tesoreria
mantienen listas actualizadas de precios y detalles de proveedores de bienes y
servicios, con el fin de buscar las mejores alternativas en cuanto a precios y calidad;
adicionalmente existen politicas y procesos de seleccion de proveedores.

Por otro lado, la Compaiiia mantiene un portafolio diversificado de proveedores, por
lo tanto no tiene riesgos significativos de concentracion en su abastecimiento.

Con relacién a los precios de los productos, estos son fijados en funcién de la
evolucién y proyeccién de los precios del mercado ecuatoriano.

(i) Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable de instrumentos financieros y los
[flujos de efectivo.- El riesgo de tasa de interés para la Compafifa surge de su
endeudamiento a corto y largo plazo. El endeudamiento a tasas variables expone a la
Compaifiia al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo. El endeudamiento a
tasas fijas expone la Compafiia al riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable de
sus instrumentos financieros.

La Administracion analiza la exposicion al riesgo de tasa de interés de manera
dindmica. Se simulan varias situaciones hipotéticas tomando en cuenta las posiciones
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respecto de refinanciamientos, renovacién de las posiciones existentes,
financiamiento alternativo y cobertura. Sobre la base de estos escenarios, se calcula el
impacto sobre la utilidad o pérdida de un movimiento definido en las tasas de interés.
La Compaiiia, para minimizar el riesgo de tasa de interés, ha contratado un portafolio
de endeudamiento principalmente a tasas de interés fijas donde se encuentra el
financiamiento a través de obligaciones de corto y largo plazo mediante instituciones
bancarias locales. Debido a la baja volatilidad de las tasas de interés en estos
portafolios, no se presenta un andlisis de sensibilidad.

(iii) Riesgo de que la posicion de mercado de la Compaiiia se deteriore como
consecuencia de la operacion propia o de terceros, asi como de las condiciones
economicas.- Uno de los riesgos mas comunes es el riesgo de que la posicion de
mercado de la Compaiiia se deteriore como consecuencia de la operacién propia o de
terceros. CANAL UNO S.A. ha mantenido durante los dltimos afios una importante
participacién de mercado ecuatoriano en la transmision de programas desarrollados
localmente y programacién del exterior, lo cual implica que la Compaiiia asuma el
riesgo de que se origine variaciones conforme las gestiones de penetraciéon y
posicionamientos de mercado de la competencia, para lo cual durante el 2014 y 2013
la estrategia se centrd en la calidad de sus productos y una adecuada estructura de
precios.

6.2 Riesgo de crédito

Las politicas de administracién de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el
drea de crédito y finanzas. El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de
efectivo asi como de la exposicion al crédito de los clientes, que incluyen a los saldos
pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo y sus
equivalentes, la Compafiia realiza principalmente operaciones con instituciones financieras
que cuenten con una calificacién de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia
y respaldo adecuados dentro del mercado financiero.

La Compaiifa mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos y aceptacién de
clientes, relacionadas con: limites de crédito, capacidad de endeudamiento, fuente de
repago, comportamiento de pago, garantias, antigiiedad, seguimiento, cobranzas y
deterioro, en los casos aplicables. La Compaiiia analiza la calificacién de riesgo crediticio
individual por cada cliente significativo y calcula el monto recuperable correspondiente.
Adicionalmente, clasifica la cartera en segmentos similares y analiza permanentemente el
comportamiento de pago histérico de los clientes, antigiiedad, actualizacién de datos, entre
otros factores. Los limites de crédito se establecen en funcién del andlisis de la capacidad
de pago de cada cliente, tomando en consideracién los resultados de calificaciones internas
y/o externas.

Por dltimo, la Compaifiia mantiene como parte de sus negociaciones los término de canje

con la finalidad de asegurar la recuperaciéon de la cartera, cruzando y compensando con
servicios de proveedores.

6.3 Riesgo de liquidez
La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades

comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiiia se basa en los flujos
de caja proyectados para un periodo de doce meses.
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El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros no derivados de la Compaiiia y
pasivos financieros de liquidaciéon sobre bases netas agrupados sobre la base del periodo
remanente a la fecha del balance general hasta la fecha de su vencimiento. L.os montos
revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

La informacién comparativa se ha reestructurado de acuerdo a lo que permite la
modificacién a la NIIF 7 para las revelaciones del riesgo de liquidez.

Menos de 1 Entre 1y 2

Al 31 de diciembre de 2015 afo afos

Préstamos y obligaciones financieras 167.997,82

Cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar 1.256.030,56 43.324,77

Cuentas por pagar a partes relacionadas 1.506.010,45 88.478,81
Al 31 de diciembre de 2014

Préstamos y obligaciones financieras 226.382,40

Cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar 1.349.364,18

Cuentas por pagar a partes relacionadas 1.051.840,93

6.4 Administracion de riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de
la misma de continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a los
accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital
Optima para reducir el costo del capital.

La Compafifa monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Los ratios de
apalancamiento al 31 de diciembre fueron los siguientes:

2015 2014

Préstamos y obligaciones financieras 167.997,82 226.382,40
Cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar 1.299.355,33 1.349.364,18
Cuentas por pagar a compafifas relacionadas 1.506.010,45 1.051.840,93
2.973.363,60 2.627.587,51

Menos: efectivo 4.180,31 (3.694,25)
Deuda neta 2.977.54391 2.623.893,26
Total patrimonio 590.065,39 495.093,09
Capital total 3.567.609,30 3.118.986,35
Ratio de apalancamiento 83,46% 84,13%

7 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de esta cuenta, comparativa, es el siguiente:
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Diciembre 31, 2015 2014

Efectivo en caja 4.179,33 3.693,27

Depdsitos en bancos 0,98 0,98
4.180,31 3.694,25

Los dep6sitos en bancos, se encuentran en instituciones financieras del pais y no tienen ningin
de restriccion y tiene disponibilidad inmedita.

8 CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Un resumen de las cuentas por cobrar comerciales, es el siguiente:

Diciembre 31, 2015 2014
Clientes no relacionados
Clientes efectivo 696.835,15 617.780,45
Clientes canjes 435.310,87 436.909,62
1.132.146,02 1.054.690,07
Estimacion para riesgo de incobrabilidad -9.227,14 -9.227,14

1.122.918,88 1.045.462,93

Clientes efectivo.- Incluye clientes por venta de pautas publicitarias en programacion nacional e
internacional, que serdn cobradas en efectivo y mediante canje.

Clientes canje.- Incluye clientes por venta de pautas publicitarias en programacién nacional e
internacional, que serdn cobradas mediante canje.

La antigiiedad de las cuentas por cobrar comerciales es la siguiente:

2014
De 1 a 60 dias 115288.00 10.2%
De 61 a 120 dias 2,106.40  0.2%
de 121 a 240 dias 15,166.21 1.3%
de 241 a 360 dias 25,124.20 2.2%
Mas de 361 dias 974461.21 86.1%
1,132,146.02

9 OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de esta cuenta, comparativa, es el siguiente:

Diciembre 31, 2015 2014
Anticipos a proveedores 4.922,62 4.611,82
Deudores varios 1.471,51 89.302,61
Empleados 77.797,50 0,00
Valores por liquidar 155.184,27 110.782,01
’ 239.375,90 ’ 204.696,44
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10 PROPIEDADES, EQUIPOS Y MUEBLES

Un resumen de propiedades, equipos y muebles, es el siguiente:

Equipos de Equipos Muebles y
transmision y de com- equipos de
Terrenos Edificios comunicacion Vehiculos putacion oficina Total
Costo o costo atribuido: -

Saldos al 1 de enero del 2014 12.016,60 000 66.113,02 63.370,07 21.289,84 2.645,00 165.434,53
Adiciones 15.652,56 g 700,00 16.352,56

Saldos al 31 de diciembre del 2014 12.016,60 15.652,56 66.813,02 63.370,07 21.289,84 2.645,00 " 181.787,09
Adiciones 0,00

Saldos al 31 de diciembre del 2015 12.016,60 15.652,56 66.813,02 63.370,07 21.289,84 2.645,00 181.787,09

Depreciacion acumulada:

Saldos al 1 de enero del 2014 0,00 0,00 -33.814,84 -54.450,42 -20.173,57 —1.030,54i " -109.469,37
Gasto depreciacién del afio -6.207,62 -2.892,84 -273,73 -361,62 -9.735,81
Retiros 0,00

Saldos al 31 de diciembre del 2014 0,00 0,00 -40.022,46 -57.343,26 -20.447,30 —1.392,16‘ e 19.205,18
Gasto depreciacion del afio -5.976,12 -2.892,84 -275,52 -911,20 -10.055,68

Saldos al 31 de diciembre del 2015 0,00 0,00 -45.998,58 -60.236,10 -20.722,82 -2.303,36 -129.260,86

Valor en libros neto:
Al31 de diciembre del 2014 12.016,60 15.652,56 26.790,56 6.026,81 842,54 1.252,84 62.581,91
Al31 de diciembre del 2015 12.016,60 15.652,56 20.814,44 3.133,97 567,02 341,64 52.526,23

11  OTROS ACTIVOS

Un resumen de esta cuenta, comparativa, es el siguiente:

Diciembre 31, 2015 2014
Gastos pagados por anticipado 1.042.057,92 620.812,58
Inversiones 3.900,00 3.900,00

T 1.04595792 62471258

Los gastos pagados por anticipados incluyen pagos a bienes y servicios para el giro del negocio,
pendiente de devengarse.

12 OBLIGACIONES BANCARIAS

El detalle de las obligaciones bancarias, es el siguiente:

Pagina - 20 - de 27

PDF created with pdfFactory trial version www.pdffactory.com



http://www.pdffactory.com

CANAL UNO S.A.

Canal

Notas a los Estados Financieros u "B'“‘"E‘
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015 y 2014 ' VEAL
En Délares de los Estados Unidos de Norte América

Diciembre 31, Afio 2015 Afio 2014

Tasa %  Corriente  No corriente Corriente  No corriente

Banco de Machala S.A.

Sobregiro bancario 106.876,44 69.336,46
Préstamo comercial No. 511784 11,23% 61.121,38 47.964,99  30.557,98
Préstamo comercial No. 511786 11,23% 47.964,99  30.557,98

Préstamo afio anterior

167.997,82 0,00 165.26644  61.11596

Préstamo comercial PYMES a tasa fija, por US$ 97.200,00 recibido el 23 de agosto de 2014,
cada uno, a veinte y cuatro (24) meses plazo que vencen el 13 de julio de 2016

13  CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Un resumen de esta cuenta, comparativo, es el siguiente:

Diciembre 31, 2015 2014
Proveedores efectivo 428.135,05 371.072,86
Proveedores canje 33.493,92 44.884,28
Programacion del exterior 5.000,00

466.628,97 415.957,14

Proveedores, incluye la adquisicién de bienes y servicios necesarios para el giro del negocio, no
incluyen parte relacionada y no generan intereses. Los proveedores efectivos, se liquidan de
contado, y, los proveedores canje se liquidan con servicios de espacio publicitario.

Programacion del exterior, incluye la adquisicion de programacién extranjera para ser
transmitida localmente, los cuales no generan intereses y no incluye partes relacionadas.
14 IMPUESTOS CORRIENTES
14.1 Situacién tributaria- De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene
la facultad de revisar las declaraciones de impuestos de la Compaiiia, dentro del plazo de
tres afios posteriores contados a partir de la presentacién de la declaracién del impuesto a
la renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias.

14.2 Impuestos por cobrar-

Un resumen de esta cuenta, comparativa, es el siguiente:

Diciembre 31, 2015 2014
IVA pagado 2.792,29
Retenciones de IVA 6.807,14 7.092,56
Retenciones de impuesto a la renta 19.366,60 28.989,11
Anticipo de impuesto a la renta (Ver 14.4) 32.516,04 34.548,88
i 58.689,78 73.422.84

Pagina - 21 - de 27

PDF created with pdfFactory trial version www.pdffactory.com



http://www.pdffactory.com

CANAL UNO S.A.

Canal

Notas a los Estados Financieros u “BEJHEI
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015 y 2014 ' VEAL

En Délares de los Estados Unidos de Norte América

IVA pagado.- Corresponde al IVA pagado en la adquisicion de bienes y servicios,
registrado como crédito tributario, que sirven para generan ingresos con IVA, que se
compensaran mensualmente.

Retenciones de IVA.- Corresponde a la retencién aplicada por clientes sobre las facturas
de ventas realizadas, que se liquidaran con IVA cobrado en las ventas, mensualmente.

Retenciones de impuesto a la renta.- Las retenciones de impuesto a la renta corresponden
a retenciones aplicadas por los clientes a las ventas facturadas durante un ejercicio, para
ser compensadas, como crédito tributario del impuesto a la renta causado al final del afio.

14.3 Impuestos por pagar-

Un resumen de esta cuenta, comparativa, es el siguiente:

Diciembre 31, 2015 2014
Retenciones de impuesto a la renta 937,80 1.688,09
Retenciones de IVA 0,00 610,64
Impuesto al Valor Agregado 0,00 7.302,46
Impuesto a la renta (Ver 14.4) 26.430,35 30.353,43
27.368,15 39.954,62

14.4 Impuesto a la renta

(i) Tasa de impuesto a la renta.- La tasa de impuesto a la renta ecuatoriana es el 22%.
Dicha tasa se reduce al 12% si las utilidades se reinvierten en la Compaiifa a través
de aumentos en el capital y se destinan a la adquisicién de maquinarias o equipos
nuevos o bienes relacionados con investigacién y tecnologia que mejoren la
productividad.

(ii) Anticipo de impuesto a la renta.- A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigencia
la norma que exige el pago de un anticipo minimo de impuesto a la renta, cuyo valor
es calculado en funcién de las cifras del afio anterior tomando como base los
siguientes rubros: 0,4% del total de activos, 0,2% del total del patrimonio, 0,4% de
los ingresos gravables; y, 0,2% de los costos y gastos deducibles.

El anticipo sera compensado con el impuesto a la renta causado y no es susceptible
de devolucidn, salvo casos de excepcion. En caso que el impuesto a la renta causado
sea menor al monto del anticipo determinado del afio inmediato anterior, este dltimo
se convertird en impuesto a la renta minimo.

(iii) Conciliacion del gasto de impuesto a la renta.- La siguiente es la conciliacién entre
el gasto de impuesto a la renta y aquel que resultaria de aplicar la tasa corporativa de
impuesto a la renta del 22% a la utilidad antes de impuesto a la renta:

2015 2014
Utilidad antes de impuesto a la renta 120.139,32 112.967,50
Tasa de impuesto a la renta 22% 22%
26.430,65 30.396,55

(iv) Impuesto a la renta por pagar.- Un resumen del movimiento del impuesto a la
renta, neto de créditos tributarios y otras compensaciones, es el siguiente:

Pagina - 22 - de 27

PDF created with pdfFactory trial version www.pdffactory.com



http://www.pdffactory.com

CANAL UNO S.A.

Notas a los Estados Financieros u " E‘ﬁé
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015 y 2014 VEAL

En Délares de los Estados Unidos de Norte América

2015 2014
Impuesto a la renta corriente 26.430,65 30.396,55
Anticipo de impuesto a la renta pagado -14.32692 -15.028,36
Saldo anticipo pendiente 7.519,78
Retenciones de impuesto a la renta en la fuente -11.046,71 -7.519,78
Saldo por pagar (a favor) 8.576,80 7.84841

14.5 Régimen de precio de transferencia-

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas
Internas solicita se prepare y remita por parte de la empresa un estudio de precios de
transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas compaiifas que hayan
tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior o locales en el
mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$6,000,000. Se incluye
como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado
estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del 2015 conforme el noveno digito del
RUC. Adicionalmente exige que en su declaraciéon de impuesto a la renta anual declare
las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

La Administracién de la Compaiiia basada en el diagnéstico preliminar realizado con el
apoyo de sus asesores tributarios para las transacciones del 2014, considera que no habra
impacto sobre la provisién de impuesto a la renta del afio 2014. El estudio final estard
disponible en las fechas que requieren las autoridades tributarias.

14.6 Reformas tributarias-

Reformas actuales

En diciembre de 2015 se expidié la Ley Orgédnica de Incentivos para Asociaciones
Pudblico-Privadas y la Inversién extranjera, esta Ley tiene por objeto establecer incentivos
para la ejecucion de proyectos bajo la modalidad de asociacién publico-privada y los
lineamientos e institucionalidad para su aplicaciéon. La normativa permite que las
inversiones que se ejecuten bajo esta modalidad obtengan las exenciones al impuesto a la
renta, al impuesto a la salida de divisas, a los tributos al comercio exterior y mas
beneficios previstos en esta Ley.

En enero 19 de 2016, se public el Suplemento de Registro Oficial 672, la Resolucién
NAC-DGERCGC16-00000010 del Servicio de Rentas Internas, en la que expide las
normas para el pago de obligaciones tributarias y fiscales, mediante titulos del Banco
Central (TBC).

Por otro lado, a la fecha de emisién de este informe, el Gobierno trabaja en una
alternativa que reemplace a las salvaguardias, sobretasas a la importacién que serdn
eliminadas desde enero hasta junio del 2016. La opcién seria el Timbre Cambiario, que
consistirfa en una subasta en la que el objeto en disputa es un cupo en délares para
importar.

Reformas de aiios anteriores

En diciembre del 2014 fue publicada la Ley orgéanica de incentivos a la produccién y
prevencion del fraude fiscal y su respectivo reglamento, en los cuales se establecen
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reformas al Cédigo Orgénico Tributario, a la Ley Orgéanica de Régimen Tributario
Interno y su Reglamento, al Cédigo Orgénico de la Produccién, Comercio y a la Ley
Reformatoria para la Equidad Tributaria, que rigen a partir de enero del 2015. Las
principales reformas estin relacionadas con los siguientes aspectos:

* Reconocimiento de impuestos diferidos para fines tributarios.

* La depreciacién a la revaluacién de propiedades, plantas y equipos serd no deducible
para determinar la base gravable de impuesto a la renta.

* Se establecerdn limites para la deducibilidad de los gastos incurridos por: 1) regalias,
servicios técnicos, administrativos y de consultoria prestados por partes relacionadas
del exterior; ii) promocién y publicidad; y, iii) remuneraciones pagadas a ejecutivos.

* Extension a 10 afios del periodo de exoneracién del pago de impuesto a la renta, en el
caso de inversiones nuevas y productivas en los sectores econémicos determinados
como industrias basicas. Este plazo se extiende por 2 afios mas en caso de que dichas
inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais.

* Condicionantes para la deducibilidad de los valores registrados por deterioro de los
activos financieros correspondientes a créditos incobrables generados en el ejercicio
fiscal y originados en operaciones del giro ordinario del negocio.

* Se establece la tarifa y la forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad
en la enajenacién de acciones y otros derechos representativos de capital.

* Se establece una tasa compuesta de impuesto a la renta entre 22% y 25% dependiendo
del domicilio del accionista de la empresa.

* Se fija en el 35% la tasa de retencidn en la fuente en remesas a paraisos fiscales.

15 OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de esta cuenta, comparativa, es el siguiente:

Diciembre 31, 2015 2014
Comisiones vendedores 61.066,36 77.834,36
Anticipos de clientes 42.313,00 0,00
Acreedores varios 551.19349 654.144,75
654.572,85 731.979,11

Comisiones vendedores.- incluyen obligaciones corrientes con vendedores, sin relacién de
dependencia, por ventas en efectivo y canje, las cuales se liquidan mensualmente.

Anticipos de clientes.- corresponde a valores recibidos de clientes, que se devengardn a corto
plazo, en la medida que se transmitan las pautas comerciales.

Acreedores varios.- Incluyen obligaciones patronales y tributarias, adquiridas al momento de la
compra del canal y nuevas operaciones, las cuales se estdn liquidando mediante convenios de
pago con los organismos de control para evitar mayores contingencias. También incluye
tramites y servicios varios adquiridos, pendientes de liquidarse en la medida que se cubran las
obligaciones.

16 GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Un resumen de esta cuenta, comparativo, es el siguiente:
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Diciembre 31, 2015 2014

Obligaciones con el IESS 4.938,35 29.645,08

Beneficios a empleados 102.522.24 131.828,23
107.460,59 161.473 31

El movimiento de los beneficios a empleados, es el siguiente:

Décimo Décimo Participacion

tercero cuarto Vacaciones  de utilidades Total
Saldo al 1 de enero de 2015 35.466,47 10.421,76 57.165,86 19.865,56 131.828,23
Gastos del aflo 46.207,37 21.196,67 25.746,81 21.201,06 114.351,91
Pagos del afio -77.987,31 -22.486,62 -14.409,83 -19.865,56 -134.749,32
Saldo al 31 de diciembre de 2015 3.686,53 9.131,81 68.502,84 21.201,06 102.522,24

17 SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Un detalle de los saldos y transacciones con partes relacionadas, es el siguiente:

Diciembre 31, 2015 2014

Activos corrientes
Cuentas por cobrar:

Sonorama S.A. 1.350,27 1.350,27
Canal Uno Internacional 246.632,55 246.632,55
TV plus S.A. 508.537,68 508.537,68
Servipichincha S.A. 125,00 125,00
Relad S.A. 371.613,28 351.464,15

1.128.258,78 1.108.109,65

Pasivos corrientes:
Cuentas por pagar:

Rivas & Herrera 1.142,90

Servipichincha S.A. 13.929,18 13.929,18

TV Plus S.A. 365.044,03 375.005,32

Publitop S.A. 20.000,00 20.000,00

Relad S.A. 1.105.894,34 642.906,43
1.506.010,45 1.051.840,93

Pasivo no corriente:
Accionista 88.478,81 0,00
1.594.489,26 1.051.840,93

Transacciones con partes relacionadas.- La Compaiiia realiza transacciones de préstamos por
cobrar y por pagar con compaiiias relacionadas para cubrir necesidades de capital de trabajo, no
generan intereses y su vencimiento tiene términos a corto plazo.
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18 CAPITAL

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el capital social estaba constituido por 5.200.00 acciones
ordinarias y nominativas; con un valor nominal de un délar cada una, totalmente pagadas.

19 RESERVA LEGAL
La Ley de Compaiifas requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado
como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Dicha

reserva no esta sujeta a distribucion, excepto en el caso de liquidacién de la Compaiifa, pero
puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones.

20 INGRESOS

El detalle de los ingresos, comparativos, es el siguiente:

Diciembre 31, 2015 2014
Programas nacionales 335.373,89 228.429,70
Eventos nacionales 9.000,00 9.000,00
Peliculas y series 29.665,31 13.293,70
Novelas, especiales y otros 83.275,38 1.112,70
Eventos extranjeros 1.209,98
Espacios arrendados 432.979,83 482.247,65
Ingresos facturados 17.020,00 254.649.44
908.524,39 088.733,19

21 COSTO DE PROGRAMACION

El detalle de estos costos, comparativos, es el siguiente:

Diciembre 31, 2015 2014
Remuneraciones y beneficios sociales 330.948,86 345.399,66
Costo de personal 0,00 23.921,63
Servicios basicos y suministros 641,14 305,42
Mantenimiento y reparaciones 658,58 436,62
Frecuencia 0,00 8.229,60
Gasto de viaje 0,00 324,57
Honorarios y servicios profesionales 0,00 1.271,73
Otros 1.768,99 9.03647
334.017,57 388.925,70

22  GASTOS DE OPERACION Y ADMINISTRACION

El detalle de estos gastos, comparativos, es el siguiente:
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Diciembre 31, 2015 2014
Sueldos 296.981,45 293.850,52
Aportes al seguro social 60.868,38 35.917,78
Beneficios sociales e indemnizaciones 53.898,14 74.811,06
Mantenimientos y reparaciones 1.215,15 906,89
Suministros y materiales 14,67 2.78943
Combustibles y Iubricantes 395,81 9.390,77
Transporte 284,10 0,00
Gastos de viaje 247,04 1.943,71
Servicios basicos 0,00 3.412,62
Depreciacion 10.055,68 9.735,81
Otros 9.208,74 29.512,05
" 433.169,16 462.270,64

23 OBLIGACIONES LEGALES

Laboral.- Actualmente, existen procesos laborales, quienes reclaman el pago de
indemnizaciones, que a la fecha de la emisién de este informe los procesos se encuentran
abandonados.

Patronal.- A la fecha de la emisién de este informe, la Compafiia mantiene pendiente de pago
ciertas planillas de aportes al IESS, préstamos hipotecarios y quirografarios descontados a
empleados por lo cuales se realizé convenios de pago vigentes a la fecha de la emisién de los
estados financieros. La Compaiiia no se exime de las sanciones por parte de las Autoridades
competentes que pueden ser pecuniarias y legales (Ver Nota 16).

Tributaria.- La falta de cumplimiento con la Administracion Tributaria por concepto de
Impuesto al Valor Agregado y Retenciones en la Fuente de Impuesto a la Renta, con sus
respectivos intereses de mora y multa, originardn sanciones pecuniarias y legales (Ver Nota 14).

24 EVENTOS SUBSECUENTES

Desde el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de aprobacién para emisién de estos estados
financieros no han ocurrido eventos que requieran revelaciones adicionales y/o ajustes a los
estados financieros adjuntos.

Veronica Bolafios Sara Lucio
Representante legal Contadora general
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