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RUIVECSA Cia. Ltda. C>)

QuUAIrores & consultoraes

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Miembros del Directorio y Accionistas de
SOLUCIONES MERCANTILES SOLVENZA S.A.

Quito, 26 de mayo del 2008

1. Hemos auditado el balance general adjunto de SOLUCIONES MERCANTILES
SOLVENZA S.A., al 31 de diciembre del 2007 y 2006 y los correspondientes
estado de resultados, estado de evolucién del patrimonio y el flujo de efectivo por el
afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la
Administraciéon de la Compafifa. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion
sobre estos estados financieros basados en nuestra auditoria.

2. Nuestro examen fue efectuado de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditoria,
estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener
certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones erroneas o
inexactas de cardcter significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de
pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los
estados financieros. Incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad
utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la Administracion, asi como
una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos
que nuestra auditoria provee una base razonable para expresar una opinion.
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3. En nuestra opinioén, los estados financieros arriba mencionados, presentan

e nte la situacion financiera de SOLUCIONES MERCANTILES
1 de d1c1embre del 2007 y 2006, el estado de resultados, las
el flujo de efectivo por el afio terminado en esa
1as Ecuatorianas de Contabilidad — NEC.

4. De conformidad con la resol ﬁemmda por la Superintendencia de Compaiiias
todas las sociedades deben cambiar sus registros contables de manera obligatoria a
partir de enero del 2009 de acuerdo con NIC.

5. Elinforme del Auditor Independiente acerca del cumplimiento de las obligaciones

tributarias, requerido en la Ley de Reglmen tributario Interno se emitira por
separadca.

Doweesa Lon limn

Superintendencia de
Compafifas RNAE N° 432
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SOLUCIONES MERCANTILES SOLVENZA S.A,

BALANCE GENERAL COMPARATIVO
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 y 2006

expresado en délares estadounidenses

Activo

Activos corrientes:
Caja chica
Cuentas y documentos por cobrar
Inventarios

Activos fijos:
Activos al costo

Activos Diferidos
Gasto Constitucién
Gastos de investigacién, exploracion

Pasive y patrimonio

Pasivos corrientes:

Cuentas y documentos por pagar
Prestamos de accionistas
Pasivos sociales

Obligaciones tributarias

(véase estado adjurnito) -

Notas 2.007 2.006
39 0
5.543 5.498
3 20.168.504  20.174.086 20.168.504  20.174.002
77 0
938 938
18.518 19.456 18.518 19.456
20.193.619 20.193.458
40.798 38.804
4 10.154.310 10.154.310
327 327
71 10.195.506 17 10.193.458
9.998.113 10.000.000

20.193.619

20.193.458

Las notas explicativas anexas 1 a 8 son parte integrante de los estados financieros




SOLUCIONES MERCANTILES SOLVENZA S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
ENTRE EL 1 DE ENERO Y EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 y 2006

expresado en délares estadounidenses

2.007 2.006

Gastos operacionales:
Gastos de administracion -1.887 0

Pérdida del ejercicio -1.887 0

Las notas explicativas anexas de 1 a 8 son parte integrante de estos estados financieros
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SOLUCIONES MERCANTILES SOLVENZA S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Capital Aporte Futura  Resultados

social Capitalizacion Acumulados Total
Saldos al 1 de enero de 2006 1.000 9.999.000 0 10.000.000
Saldos al 31 de diciembre de 2006 1.000 9.999.000 0 10.000.000
Pérdida del ejercicio -1.887 -1.887
Saldos al 31 de diciembre de 2006 1.000 9.999.000 -1.887 9.998.113

Las notas explicativas anexas de 1 a 8 son parte integrante de estos estados financieros




SOLUCIONES MERCANTILES SOLVENZA S.A.

FLUJO DE EFECTIVO
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 y 2006

expresado en délares estadounidenses

Flujos de efectivo en actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes y otros

Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros
Flujo neto originado por actividades de operacion

Flujos de efectivo en actividades de inversén:
(Aumento) inversiones de largo plazo

(Aumento) activos fijos

Flujo neto originado por actividades de inversion:

Flujos de efectivo en actividades de financiamiento:
Aumento (disminucion) obligaciones con terceros c/p
Flujo neto originado por actividades de financiamiento:

(disminucion) Aumento neto en caja bancos
Caja y bancos al inicio del afio
Caja y bancos al final del afio

2.007 2.006

-45 -3.501
161 10.170.790
116 10.167.289
0 -6.561
-77 0
=77 -6.561
0 -10.160.728

0 -10.160.728
39 0
0 0
39 0

Las notas explicativas anexas de 1 a 8 son parte integrante de estos estados financieros
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SOLUCIONES MERCANTILES SOLVENZA S.A.

FLUJO DE EFECTIVO COMPARATIVO
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 y 2006

expresado en doélares estadounidenses

Pérdida del ejercicio

Conciliacion de la utilidad (pérdida) neta del aiio con el
efectivo neto proveniente de las actividades de operaci6n:

(Aumento) en cuentas y dctos por cobrar
(Aumento) en inventarios

Aumento en obligaciones financieras

Aumento en proveedores y otras cuentas por pagar
Aumento en obligaciones tributarias

Aumento en pasivos sociales

2.007 2.006
-1.887 0
-45 -3.501
0 -18.704
0 10.154.310
1.994 34.857
54 0
0 327
116 10.167.289

Las notas explicativas anexas de 1 a 8 son parte integrante de estos estados financieros
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SOLUCIONES MERCANTILES SOLVENZA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

NOTA 1.- OPERACIONES

La Compaiiia fue constituida en el Ecuador el 16 de Enero de 2002, mediante escritura
publica realizada en la Notaria Trigésima Segunda del Dr. Ramiro Daévila Silva del
cantébn Quito bajo la denominacion de “SOLUCIONES MERCANTILES
SOLVENZA S.A., inscrita en el registro mercantil el 06 de mayo de 2002 bajo el
numero 1495, tomo 133.

El objetivo social principal de la compaiiia es importacion, exportacién de todo tipo de
mercaderia para el comercio en general. La compaiiia podrd promover o ejecutar
proyectos de vivienda, urbanizaciones, lotizaciones, construccion de edificios,
condominios, conjuntos residenciales, directamente o prestando servicios relacionados
de gerencia y administracion. Asi mismo prestar servicios relacionados con la actividad
inmobiliaria, crear nuevas empresas industriales o comerciales, participar en otras
compafiias, asociarse, representar a personas juridicas o naturales dentro o fuera del
pais; adquirir acciones y/o participaciones de Compaifiias Andénimas y/o limitadas, y
realizar todos los actos permitidos por la ley que sean auxiliares y/o complementarios de
su actividad.

Los indices de inflacion, relacionados con el comportamiento de la economia
ecuatoriana en los cuatro Gltimos afios, son como sigue:

Diciembre 31 : Indice de inflacién anual
2007 o 332%
2006 L 2.87%
2005 3.10%

NOTA 2. - RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES
MAS SIGNIFICATIVAS

a) Bases para la preparacién de los estaiaos financieros

Los estados financieros han sido preparados con base a las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) y estan basados en el costo histérico, modificado en lo que respecta a
los saldos originados el 31 de marzo del 2000, (fecha a la cual los registros contables
fueron convertidos a délares estadoumdenses) mediante las pautas de ajuste contenidas
en laNEC 17.
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La Superintendencia de Compaiiias de la Republica del Ecuador mediante Resolucion
No. 06.Q.ICI-004 del 21 de agosto del 2006 publicada en el Registro Oficial 348 del 4
de septiembre del 2006, establecié que Ecuador a partir del afio 2009 las compaiiias
domiciliadas en la Republica del deben preparar sus estados financieros en base a las
Normas de Internacionales de Informacion Financiera (NIIF's) y Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC’s) emitidas por la Junta de WNormas
Internacionales de Contabilidad (IASB siglas en inglés).

b) Cuentas y documentos por cobrar

Registra principalmente las cuentas por cobrar por anticipos a contratistas, socios,
clientes y otras cuentas por cobrar.

¢) Inventarios

Registra el valor de un bien inmueble - terreno a su costo, el cual no excede del valor de
mercado.

d) Préstamos de accionistas

Corresponde aproximadamente al equivalente al 50% del valor pagado en la adquisicion
de un terreno en la Peninsula de Santa Elena, el cual no establece plazos de pago ni
tasas de interés.

NOTA 3.- INVENTARIOS

~Corresponde. prmmpalmeme al inmueble adquirido por la Compaiiia en la Peninsula de

Santa Elena por USD''$ 20°168. 504 cuyo objetivo es el desarrollo de un proyecto a
mediano plazo.

' NOTA 4. - PRESTAMOS DE ACCIONISTAS

Corresponde al valor de USD 10°154.310 originados en la adquisicién del bien
inmueble que posee la Compafiia. Como soporte existe un documento el cual no
establece condiciones de pago, plazos, ni tasas de interés; sin embargo se espera iniciar
los pagos durante ¢l afio 2008 una vez que inicie el proyecto.

NOTAS. - MIESTO ALA RENTA

Durante el afio 2007 el resultado (Pérdida) no originé ninglin impuesto a la renta.
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NOTA 6. - REVISIONES TRIBUTARIAS

A la fecha del informe de auditoria independiente, 26 de mayo del 2008, la Compaiiia
no ha sido notificada por auditorias tributarias de los periodos econdémicos de 2005 al
2007 sujetos a fiscalizacion.

NOTA 7. - CUMPLIMIENTO DE LAS NORMAS SOBRE DERECHOS DE
AUTOR

Hasta la fecha de emision de nuestro informe de auditoria, 26 de mayo del 2008, hemos
verificado principalmente que la Compafiia mantenga licencias de uso de los sistemas
utilizados.

NOTA 8. - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2006 y la fecha de preparacion de estos estados financieros,
26 de mayo del 2008, no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion de
la Compaiiia pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros
salvo por la condicion de causal de disolucion en la que consta ante la Superintendencia
de Compatfifas por la falta de cumplimiento de sus obligaciones societarias, situacion

~ que a la fecha se encuentra en proceso de solucion.
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