SURGE INGENIERIA CIA. LTDA
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

Al 31 de Diciembre de 2017

1. Operaciones

SURGE INGENIERIA CIA. LTDA. Fue constituida y existe bajo las leyes Ecuatorianas desde su
inscripciéon en el Registro Mercantil el 4 de Julio de 2002 con una duracién de cincuenta afios; su

domicilio principal es en el distrito Metropolitano de Quito.

La compafifa tiene por objeto social la importacion, exportacién, comercializacion, metrcadeo,
instalacion, exhibicion, representacion y alquiler de equipos, suministros, herramientas y materiales de
tipos eléctricos, electronicos, mecanicos, industriales, de comunicacion, de climatizacion, de energia, de
informatica y de seguridad asi como también de sus repuestos, accesorios, partes y pieza sean estas

nuevos o usados.

2. Bases de Presentacion de los Estados Financieros

Declaracion de cumplimiento

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la gerencia de la Compaiifa,
que manifiesta expresamente que los estados financieros adjuntos han sido preparados en su totalidad
con los principios y criterios incluidos en las Normas Internacionales de Informacién Financiera,
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) y representan la adopcion
integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales, vigentes al 31 de diciembre de
2017.

Bases de medicion
Los estados financieros de la compafifa, han sido preparados sobre las bases del costo histérico, excepto
por ciertos instrumentos financieros que son medidos a valor razonable, tal como se aplica en las

politicas contables incluidas mas abajo.

Costo historico.- El costo histérico generalmente se basa en el valor razonable de la contraprestacion

entregada a cambio de bienes y servicios.

Valor razonable.- El valor razonable se define como el precio que se recibirfa por vender un activo o
que se pagaria por transferir un pasivo en una transaccioén ordenada entre participantes en el mercado a
la fecha de valuacién independientemente de si ese precio es observable o estimado utilizando
directamente otra técnica de valuaciéon. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la
Compaiifa tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo, silos participantes del mercado tomarian
esas caracterfsticas al momento de fijar el precio del activo o pasivo en la fecha de medicién. El valor
razonable para propésitos de medicién y/o revelacion de estos estados financieros se determina de forma
tal, a excepcion de las transacciones con pagos basados en acciones que estin dentro del alcance de la
NIIF 2, las operaciones de arrendamiento que estan dentro del alcance de la NIC 17, y las modificaciones
que tienen algunas similitudes con valor razonable, pero no es un valor razonable, tales como el valor
neto de realizacién de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.
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Para efectos de informacién financiera, las mediciones de valor razonable se clasifican en el Nivel 1,2 6
3 con base en el grado en que se incluyen datos de entrada observables en las mediciones y su importancia

en la determinacién del valor razonable en su totalidad, las cuales se describen de la siguiente manera:

. Nivel 1. Se consideran precios de cotizacién en un mercado activo para activos o
pasivos idénticos;

. Nivel 2. Datos de entrada observables distintos de los precios de cotizacion del Nivel
1, sea directa o indirectamente

. Nivel 3. Considera datos de entrada no observables.

Moneda funcional y de representacion
La moneda utilizada para la preparacion y presentacién de los Estados Financieros de la Compaiiia es

el Délar de Estados Unidos de América. que es la moneda de curso legal en Ecuador.

Aprobacion de los estados Financieros

Los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2017 han sido emitidos con la autorizacion del Gerente
General de la compafifa con fecha 31 de marzo de 2018, los cuales posteriormente serdn puestos a
consideracién de la junta General de socios para su aprobacién definitiva de acuerdo a lo dispuesto por
la Superintendencia de Compafifas. En opinion de la gerencia, estos estados financieros separados serin

aprobados sin modificacién.

3. Resumen de Politicas Contables Significativas

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compafia en la preparacién de sus estados

financieros son las siguientes:
a) Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo representan el efectivo en caja cuentas corrientes bancarias y
fondos de inversion a la vista (menos de 90 dias) que se registran a su costo histérico y que no difiere

significativamente su valor de realizacion.
b) Instrumentos financieros

i. Activos financieros
Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacién cuando se realiza
una compra o venta de un activo financiero y son medidos inicialmente al valor razonable, mas los
costos de la transaccion, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con
cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la

transaccion se reconocen en resultados.
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Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable y se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con
vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacion financiera,

que se presentan como activos corrientes.

La Compafia clasifica sus activos financieros en la categoria de deudores comerciales, cuentas por
cobrar compafifas relacionadas y otras cuentas por cobrar. La clasificacion depende del propésito

con el que se adquirieron los instrumentos financieros.

La gerencia determina la clasificaciéon de sus instrumentos financieros en el momento del
reconocimiento inicial. Los aspectos mas relevantes de estas categorias aplicables a la Compaiifa se

describen a continuacién:

Deudores comerciales, cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas y otras cuentas por
cobrar.- Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en

un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable se miden al costo menos cualquier deterioro.
El periodo de crédito promedio sobre la venta de los servicios prestados y la venta de productos es
de 30 a 60 dfas.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado.- Los activos financieros que se miden al

costo amortizado, son probados por deterioro al final de cada petriodo.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente, excepto
para los deudores comerciales, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de
provisién. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado

de resultados integrales.

Un activo financiero o un grupo de activos financieros se consideran deteriorados en su valor
solamente si existe evidencia objetiva del deterioro de ese valor como resultado de uno o mas
eventos ocurridos después del reconocimientos inicial del activo (el “evento que causa la pérdida”)
y ese evento que causa la pérdida tiene impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados
generados por el activos financieros o el grupo de activos financieros y ese impacto puede estimarse

de manera fiable.

La evidencia de un deterioro del valor podria incluir entre otros indicios tales como que los deudores
o un grupo de deudores se encuentran con dificultades financieras significativas el incumplimiento
o mora de los pagos de la deuda por capital o intereses la probabilidad de que se declaren en quiebra
o adopten otra forma de reorganizacion financiera o cuando datos observables indiquen que existe
una disminucién medible en los flujos de efectivo futuros estimados asf como los cambios adversos
en el estado de los pagos en mora o en las condiciones econémicas que se correlacionan con los

incumplimientos.
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Baja de un activo financiero.- L.a Compafiia da de baja un activo financiero dnicamente cuando
expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de
manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la
Compania no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad y continta reteniendo el control del activo transferido, la Compafifa reconoce su

participacion en el activo y la obligacién asociada por los valores que tendria que pagar.

ii. Pasivos financieros
Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de conformidad con la

sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafifa tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligaciéon por lo menos 12 meses después de la fecha del

estado de situacion financiera.

La gerencia determina la clasificacién de sus pasivos financieros en el momento del reconocimiento
inicial. Los aspectos mas relevantes de estas categorias aplicables a la Compafifa se describen a

continuacién:

Pasivos financieros medidos al costo amortizado.- Se reconocen inicialmente a su costo, neto
de los costos que se hayan incurrido en la transacciéon. Posteriormente, se miden a su costo
amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su
obtencién) y el valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultados integrales durante la

vida del acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva.

Acreedores comerciales, cuentas por pagar a companias relacionadas y otras cuentas por
pagar.- Son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en
un mercado activo. Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El perfodo de crédito promedio para
la compra de ciertos bienes y servicios es de 90 dias para proveedores nacionales y de 60 para

proveedores del exterior.

Baja de un pasivo financiero.- La Compafiia da de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran,
cancelan o cumplen sus obligaciones.
c) Inventarios

Los inventarios estan registrados al costo promedio de adquisicién y el costo de estos inventarios no

excede el valor neto de realizacién.

Los inventarios en transito estan valorados al costo de importaciéon mas los costos relacionados a la

nacionalizacién los cuales no exceden a su valor neto de realizacion.
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El valor neto de realizacién se determina en base al precio de venta en el curso ordinario del negocio

menos los costos estimados de venta.
Propiedad planta y equipo

Medicion en el momento del reconocimiento.- Los elementos de la propiedad, planta y equipo
se valorizan inicialmente a su costo que comprende su precio de compra y cualquier costo
directamente atribuible para poner al activo en condiciones de operaciéon para su uso destinado.
Posteriormente al registro inicial, los elementos de propiedades, planta y equipo son rebajados por la

depreciacién acumulada y cualquier pérdida por deterioro de valor acumulado.

Los costos de ampliaciéon, modernizacién o mejoras que representen un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia o un aumento de la vida util, son capitalizados aumentando el valor de los

bienes.

Los gastos de reparaciones, conservaciéon y mantenimiento menores, son registrados como un cargo

a los resultados del ejercicio en que se incurren.

La utilidad o pérdida resultante de la enajenacién o retiro de un bien se calcula como la diferencia
entre el precio obtenido en la enajenacién y el valor registrado en los libros reconociendo con cargo
o abono a resultados del periodo. El valor residual y la vida util de los activos se revisan y ajustan si

es necesario, en cada cierre de balance.

Medicion Posterior.- Después del reconocimiento inicial, las propiedades, mobiliario, maquinaria y
equipos son registradas al costo menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las

pérdidas de deterioro de valor.

Deterioro del valor de los activos no financieros.- Los activos sujetos a depreciacién o no, se
someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podtian
no recuperarse sus valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el

valor en libros excede a su valor recuperable.

Depreciaciéon acumulada.- I.a vida util de un activo se revisa, como minimo, al término de cada
petiodo anual y, si las expectativas difirieren de las estimaciones previas, los cambios se contabilizaran
como un cambio en una estimacién contable, de acuerdo con la NIC 8 Politicas Contables, Cambios

en las Estimaciones Contables y Errores.

Las depreciaciones son calculadas bajo el método lineal, mediante la distribucién del costo de
adquisicién corregido por el valor residual estimado cuando aplica, entre los afos de vida estimada

de cada uno de los elementos.

El costo de los activos es depreciado de acuerdo con el método de linea recta en funcién de los afios
de vida util estimada, menos el valor residual determinado para cierto grupo de activos fijos en base

a los siguientes porcentajes anuales:
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Muebles y ensetes 10%
Equipo de oficina 10%
Equipo de computacién 33%
Vehiculos 20%
Edificios 10%
Herramientas 10%
Centro Datos Contenedor Mévil 20%

e) Impuesto a la Renta Corriente y Diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio, incluye tanto el impuesto a la renta corriente como el

impuesto a la renta diferido.

El Impuesto corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el aflo. La utilidad
gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la Compania por concepto

del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, utilizando la metodologfa de acuerdo
con las NIIF. Tal método se aplica a las diferencias temporarias entre el valor en libros de activos y
pasivos para efectos financieros y los valores utilizados para propésitos fiscales. De acuerdo con esta
norma las diferencia temporarias se identifican ya sea como diferencias temporarias gravables (las
cuales resultaran en el futuro en un monto imponible) o diferencias temporarias deducibles (las cuales
resultaran en el futuro en partidas deducibles). Un pasivo diferido por impuesto representa una
diferencia temporaria gravable, y un activo diferido por impuesto representa una diferencia

temporaria deducible.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se esperan

sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el activo se cancele.

Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como ingreso o gasto y son incluidos en el
resultado, excepto de que hayan surgido de una transaccién o suceso reconocido fuera del resultado,
por ejemplo por cambio en la tasa de impuestos o por cambios en la normativa tributaria, también
por reestimaciones sobre la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma
esperada de recuperar el valor en libros de un activo. Se reconocerin en otro resultado integral o

directamente en el patrimonio.

Los activos y pasivos relacionados a impuesto a la renta (crédito tributatio/impuesto a pagar),
correspondientes al ejercicio actual y a ejercicios anteriores son medidos por el importe que se estima
recuperar o pagar a las autoridades tributarias. Las tasa de impuesto a la renta empleada para la
determinacién de dichos importes, son las que estuvieron vigentes a la fecha de cierre de cada ejercicio

impositivo.
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Elimporte de los activos y/o pasivos por impuesto diferido se calcula utilizando el método del pasivo,
sobre las diferencias temporales entre la base fiscal de los activos y pasivos y los importes en libros

segun los estados financieros.
Los pasivos por impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporarias imponibles.

Los activos por impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporarias deducibles y
pérdidas tributarias de afios anteriores sujetas a amortizacion en el futuro; en la medida en que sea
probable que la compania genere suficientes ganancias fiscales contra las cuales puedan compensarse

las diferencias temporarias deducibles y las pérdidas tributarias de afios anteriores.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto sobre la renta
vigentes a la fecha que se estima que las diferencias temporales se reversen, considerando las tasas
del impuesto a la renta vigente establecida en la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, y sus

reformas. Los porcentajes se determinan segun las siguientes condiciones:

i. Las empresas ecuatorianas que tengan accionistas domiciliados en paraisos fiscales, pagaran el

25% de impuesto a la renta, de acuerdo a lo siguiente:

e  Siel porcentaje de tenencia de acciones de los accionistas domiciliados en parafsos
fiscales es superior al 50%, el 25% de 1. Renta se aplicara sobre la totalidad de la base

imponible.

e  Siel porcentaje de tenencia de acciones de los accionistas domiciliados en parafsos
fiscales es inferior al 50%, el 25% de I. Renta aplicard sobre la parte proporcional que

corresponda de la base imponible. La otra parte seguira pagando el 22%.

i. Asimismo, se aplicara la tarifa del 25% a toda la base imponible, la sociedad que incumpla con el
deber de informar a la Administracién Tributaria la composicién de sus accionistas, socios,
participes, contribuyentes, beneficiarios o similares, conforme a lo que establezca la ley y sus

resoluciones correspondientes

El activo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual, y se clasifica como no corriente.

Beneficios a Empleados

Beneficios a Corto plazo.- Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doce meses
siguientes al cierre del periodo en el que los empleados han prestado los servicios, se reconoceran
como un gasto por el valor (sin descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por

tales servicios.

Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye la participacién a trabajadores, que se calcula
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aplicando el 15% sobre la utilidad contable. El efecto se carga a los resultados del afio en el costo de

ventas y gastos de operacion, administracion y venta segun corresponda.

Beneficios a Largo plazo.- La Compania, segun las leyes laborales vigentes ecuatorianas, mantiene
un plan de beneficios definidos que corresponde a un plan de jubilacién patronal y desahucio que se
registra con cargo a resultados del afio y su pasivo representa el valor presente de la obligacion a la
fecha del estado de situacion financiera, que se determina anualmente con base a estudios actuariales
realizados por un perito independiente, de acuerdo con el método de unidad de crédito proyectado.
El valor presente de las obligaciones de beneficios definidos se determina descontando los flujos de

salida de efectivo estimados usando la tasa de interés determinada por el perito.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de descuento
variaciones en los sueldos y salarios tasas de mortalidad edad sexo afios de servicio incremento en el
monto minimo de las pensiones jubilares entre otros. Debido al largo plazo que caracteriza a estos
beneficios, la estimacién esta sujeta a variaciones que podtian ser importantes. El efecto positivo o
negativo sobre las reservas derivadas por cambios en las estimaciones se registra directamente en

resultados.

g) Reserva Legal

h)

La Ley de Compafifas requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual sea apropiado como
reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital social. Esta reserva no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad o

distribuida entre los socios en caso de liquidacién de las Compafifas.
Reconocimiento de los ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econémicos asociados a la
transaccién fluyan a la Compafifa y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente,
independientemente del momento en que se genera el pago. Los ingresos se miden por el valor
razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago

definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles.

Los criterios especificos de reconocimiento de los principales ingresos percibidos por la compafifa

son mencionados a continuacion:

Venta de bienes- Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de bienes se
reconocen cuando los riesgos significativos y las ventajas inherentes a la propiedad se hayan
sustancialmente transferido al comprador, lo cual ocurre, por lo general, al momento de la entrega de
los bienes. Los ingresos de la Compafiia provienen principalmente por la venta de equipos de

infraestructura para centro de datos..

Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se ha entregado el bien y se

han transferido los derechos y beneficios inherentes
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Servicios - Los ingresos por servicios se reconocen en el estado de resultados integrales cuando se
han prestado los setrvicios de acuerdo a los criterios establecidos en los contratos susctitos con

terceros o en funcién del servicio entregado segun sea el caso.

Los ingresos por setvicios son reconocidos cuando se cumplen todas las condiciones siguientes:

» En el periodo en el cual ocurren los servicios, cuando se le han transferido al cliente las ventajas
derivadas del disfrute del servicio; con base en tatifas acordadas bilateralmente segun el contrato

de servicios.
» Elimporte de los ingresos puede ser medido con fiabilidad.
o Hs probable que la Compaiifa reciba los beneficios econdémicos asociados con la transaccion.

» Los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccién pueden ser medidos con

fiabilidad.

Los otros ingresos operacionales correspondientes a ingresos financieros e  ingresos no
operacionales que son reconocidos cuando es probable que los beneficios econémicos asociados a la
transaccion fluyan a la Compaiifa y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente y forman

parte de los ingresos de actividades ordinatias.

Reconocimiento de costos y gastos

El costo de ventas que corresponde al costo de adquisicién de los bienes que comercializa la
Compania se registra cuando se entregan los bienes de manera simultinea al reconocimiento de los
ingresos por la correspondiente venta.

Se registran al costo histérico. Los otros costos y gastos se reconocen a medida que son incutrridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el perfodo mas
cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos.

Clasificacion de partidas corrientes y no corrientes

La Compafiia presenta los activos y pasivos en el estado de situacion financiera clasificados como

corrientes y no corrientes. Un activo se clasifica como corriente cuando la Compafifa:
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e  [Kspera realizar el activo o tiene la intencién de venderlo o consumirlo en su ciclo normal de
operacion;

e  Mantiene el activo principalmente con fines de negociacion;

e  Hspera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del periodo sobre el que
se informa; o

e  FElactivo es efectivo o equivalente al efectivo a menos que éste se encuentre restringido y no
pueda ser intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por un perfodo minimo de doce

meses después del cierre del periodo sobre el que se informa.
Todos los demas activos se clasifican como no corrientes.

Un pasivo se clasifica como corriente cuando la Compafifa:
e Hspera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacién;
e Mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacion;
e El pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo
sobre el que se informa; o
e No tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del pasivo durante, al menos,

los doce meses siguientes a la fecha de cierre del perfodo sobre el que se informa.

Todos los demas pasivos se clasifican como no corrientes.

4. Uso de juicios, estimaciones y supuestos contables significativos

La preparacion de los estados financieros a la fecha de cierre del periodo requiere que la
administracion de la compania realice estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos

incluidos en los estados financieros y sus notas relacionadas.

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la compafia se basan en la experiencia
histérica cambios en la industria e informaciéon suministrada por fuentes externas calificadas.
Sin embargo, las circunstancias y las suposiciones actuales sobre los acontecimientos futuros
podrian variar debido a cambios en el mercado o a circunstancias que surjan mas alld del control
de la Compafia. Esos cambios se reflejan en las suposiciones en el momento en que ellos
ocurren.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la informacién financiera y los resultados de la
Compafia y/o las que requieren u alto grado de juicio por parte de la administracion.
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Las principales suposiciones estimaciones y aplicaciones claves relacionadas con el futuro y otras
fuentes claves de estimaciones de incertidumbres que tienen un alto riesgo de ocasionar ajustes
significativos sobre los importes en libros de los activos y los pasivos durante el proximo
ejercicio, se describen a continuacion:

e Estimacion para cuentas dudosas de deudores comerciales
La estimacién para cuentas dudosas de deudores comerciales es determinada por la gerencia de la
Compafifa, en base a una evaluacién de la antigliedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de

recuperacion de los mismos.

e Vida util de propiedad, planta y equipo
Las estimaciones de vida util se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos.
En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida til de los activos debetfa disminuirse,
se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacion estimado, de acuerdo a
la vida util restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos

activos podrian hacer que la vida util de los activos se viera disminuida.

o Deterioro del valor de los activos no financieros
La Compafia evalia los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios en las
circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no ser recuperable. Frente a la
existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generaciéon de

ingresos netos, se practican ajustes por deterioro de valor con cargo a los resultados del periodo.

La compaiifa evidencia que un activo financiero se ha deteriorado, cuando se presenten uno o mas

de los siguientes eventos:

- Dificultades financieras significativas del obligado.

- Infracciones de las cldusulas contractuales, como: incumplimiento en los pagos del capital o
intereses.

- Cuando la Compaiifa por razones econémicas o legales relacionadas con el obligado, le otorga
ventajas que no habria otorgado en condiciones normales.

- El obligado entre en quiebra o en otra forma de reorganizacién financiera.

- La desaparicion de un mercado activo para el activo financiero, debido a dificultades financieras.

Los anteriores eventos no son excluyentes, puesto que debido a las particularidades de la Compafifa
se pueden presentar otros eventos particulares que merecen ser tenidos en cuenta, de igual forma por
si solos no son indicadores de deterioro, sino que se necesitan analizar otros factores para determinar

el deterioro del activo financiero.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable
incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que
el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.
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Impuestos

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos tequiere de interpretaciones a la
legislacion tributaria aplicable. Aun cuando la Compafifa considera que sus estimaciones en materia
tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente en los periodos reportados,
pueden surgir discrepancias con el organismo de control tributario (Servicio de Rentas Internas), en

la interpretaciéon de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

Debido a que la Compaiifa considera remota la probabilidad de litigios de caracter tributario
q y
posteriores desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido ningin pasivo contingente

relacionado con impuestos.

Provisiones
Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de
las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente

sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinacién de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacién de los desembolsos
que serd necesario pagar por la correspondiente obligacion, tomando en consideracion toda la
informacién disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinién de expertos independientes tales

como asesores legales y consultores.

Obligaciones por beneficios post-empleo

El valor presente de las obligaciones de planes de pensién se determina mediante valuaciones
actuariales. Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrian diferir de los
acontecimientos que efectivamente tendrdn lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen: la

determinacion de la tasa de descuento, los aumentos salariales futuros, y los indices de mortalidad.

Debido a la complejidad de la valuacion, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo,
las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas
suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se

informa.

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por el
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) segun R.O. No. 650 del 28 de agosto de 2002.

Los aumentos futuros de salatios y pensiones se basan en los indices de inflacion futuros esperados

para el pais.
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5. Aplicacion de Normas Internacionales de Informaciéon Financiera nuevas y revisadas que son

mandatoriamente efectivas en el afio actual

Durante el afio en curso, la Compania ha aplicado las siguientes modificaciones a las NIIF emitidas por
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y que son mandatoriamente efectivas a

partir del 1 de enero del 2017 o posteriormente.

Modificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de activos por impuestos diferidos de las
pérdidas no realizadas

La Compafifa ha aplicado estas modificaciones por primera vez en el afio en curso. Las enmiendas aclaran
cémo una entidad debe evaluar si existirdn suficientes ganancias fiscales futuras las cuales puedan ser
utilizadas como diferencias temporales deducibles. La aplicacién de estas modificaciones no ha tenido
ningun impacto en los estados financieros de la Compaiiia ya que la Administraciéon de la Compafifa
evalia la suficiencia de las ganancias fiscales futuras de una manera que es consistente con estas

modificaciones.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2014-2016
La Compafia ha aplicado por primera vez en el afio en curso las modificaciones a la NIIF 12 incluidas
en las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2014-2016. Las otras modificaciones incluidas en este paquete

no son efectivas para el aflo en curso y no han sido adoptadas por la Compania.

NIIF 12 establece que una entidad no necesita revelar informacién financiera resumida de las
participaciones en subsidiarias, asociadas o negocios conjuntos que se clasifican (o que son incluidas en
un grupo enajenable que es clasificado) como mantenido para la venta. Las enmiendas aclaran que esta

es la tnica concesién como parte de los requerimientos de revelacién de la NIIF 12 para esos intereses.
La aplicacién de estas modificaciones no ha tenido ningin efecto en los estados financieros de la

Compania ya que ninguno de los intereses de la Compafifa en estas entidades estan clasificadas, o que

son incluidos en un grupo enajenable que es clasificado, como mantenido para la venta.

Normas nuevas y revisadas aun no efectivas

La Compafifa no ha aplicado las siguientes normas nuevas y revisadas (NIIF) que han sido emitidas pero
que no son efectivas.

Efectiva a partir de periodos

NIIF Titulo que inicien en o después de
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes

Enero 1, 2018
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NIIF 9 Instrumentos financieros
La NIIF 9 emitida en noviembre de 2009 introduce nuevos requerimientos para la clasificacién y
medicién de activos financieros. La modificaciéon de octubre de 2010 incluye los requerimientos para la

clasificacion y medicién de pasivos financieros y para su baja.
Los principales requerimientos de la NIIF 9 se describen a continuacién:

La NIIF 9 requiere que todos los activos financieros reconocidos que estén dentro del alcance de NIC
39, Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicién sean medidos postetiormente a costo
amortizado o a valor razonable (con cambios en resultados o en otro resultado integral, segin el caso).
Especificamente, las inversiones en deuda que sean exclusivamente pagos de capital e intereses se miden

a costo amortizado.

Las demas inversiones de deuda y capital se miden a sus valores razonables al ~ final de los petriodos
contables posteriores. Sin embargo, las Compaiifas pueden hacer la eleccion irrevocable de
presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una inversiéon de capital (que no es

mantenida con fines de negociacién) en otras partidas de resultado integral.

Para los pasivos financieros designados a valor razonable a través de resultados, el efecto de los cambios
en el valor razonable del pasivo financiero, que es atribuible a cambios en el riesgo de crédito de
dicho pasivo, se presenta bajo otros resultados integrales, salvo que el reconocimiento dentro de

otros resultados integrales creara o incrementara una discrepancia contable en el estado de resultados.

Los cambios en el valor razonable, atribuibles al riesgo de crédito del pasivo  financiero,  no se
reclasifican posteriormente al estado de resultados. Anteriormente, conforme a la NIC 39, el monto
completo en el cambio en el valor razonable del pasivo financiero designado como a valor razonable a

través de la utilidad o perdida se presentaba en el estado de resultados.

Normas nuevas y revisadas aun no efectivas

Los pasivos financieros bajo NIIF 9 se clasifican de manera similar a la NIC 39 "Instrumentos
financieros: reconocimiento y medicién". Sin embargo, hay  diferencias en los requisitos aplicables a
la medicién de pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados. Los cambios
originados por la variacién del propio riesgo crediticio de una entidad seran reconocidos en otro

resultado integral.

La NIIF 9 introduce un modelo de pérdida de crédito esperada, diferente al modelo de pérdida de crédito
incurrida requerido por la NIC 39 "Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicién". El nuevo
modelo de deterioro se aplicara a los activos financieros medidos al costo amortizado o al valor razonable

con cambios en otros resultados integrales.

Las pérdidas se mediran sobre la base de:

e Pérdidas crediticias esperadas en los préximos 12 meses; o
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e Pérdidas crediticias esperadas durante la vida del activo si, a la fecha de presentacién de los estados
tinancieros, se produce un aumento significativo del riesgo de crédito de un Instrumento financiero

desde el reconocimiento inicial.

La norma permite, como simplificacion, contabilizar la provision para pérdidas sobre créditos

comerciales, activos contractuales o pérdidas crediticias esperadas durante la vida de estos activos.

La evaluacién del impacto de esta norma en los estados financieros de acuerdo a la administracion

considera que no serd significativo.
NIIF 15 Ingresos de contrato con clientes

Con vigencia a partir de enero de 2018, la NIIF 15 establece un nuevo modelo de reconocimiento de
ingresos derivados de contratos con clientes. Presenta de forma integrada todos los
requerimientos aplicables y sustituira a las normas y la NIC 11 Contrato de Construccién, asi como
interpretaciones del IFRIC relacionadas. Aumenta significativamente el volumen de revelaciones a incluir

en los estados financieros.

El principio basico es que una entidad reconocera los ingresos de actividades — ordinarias, para
representar la transferencia de los bienes o servicios  comprometidos con los clientes por un importe
que refleje la contraprestaciéon a que la entidad espera tener derecho, a cambio de dichos bienes o
servicios. Se requiere aplicar la norma para perfodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de

2018, pero se permite la adopcién anticipada.

Segin la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la
obligacién de ejecucion, es decir, cuando el “control” de los bienes y servicios relacionados con una
obligacién de ejecucion particular se ha trasferido al cliente. Especificamente, la norma afiade un modelo

de cinco pasos para contabilizar el ingreso:
Normas nuevas y revisadas aun no efectivas

Segtn la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la
obligacién de ejecucién, es decir, cuando el “control” de los bienes y servicios relacionados con una
obligaciéon de ejecucién particular se ha trasferido al cliente. Especificamente, la norma afiade un modelo

de cinco pasos para contabilizar el ingtreso:

1. Identificar el contrato con el cliente

2. ldentificar las obligaciones de ejecucion en el contrato,

3. Determinar el precio de trasferencia

4. Distribuir el precio de transaccién a las obligaciones de ejecucién del contrato,

5. Reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la obligacién.



SURGE INGENIERIA CIA. LTDA
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

Al 31 de Diciembre de 2017

La gerencia de la compafiia considera que la adopcién de la NIIF 15, no implicara cambios cualitativos

importantes, por lo que su efecto cuantitativo no setfa relevante, considerando que sus principales

iﬂgI'CSOS se encuentran enmarcados en la norma.

A continuacién se enumeran las Normas Internacionales emitidas adicionales pero que no se

encontraban en vigencia a la fecha de emisién de los estados financieros. La Compaiifa tiene la intencion

de adoptar estas Normas cuando entren en vigencia, si es que les son aplicables, sin embargo la

administracién determinando que su aplicacién no tendra ningin impacto material en las revelaciones

o importes reconocidos en los estados financieros de la Compafifa.

Titulo Fecha efectiva
B NIFF de vigencia
NIIF 16 Arrendamientos Enero 1,2019
NIFF 17 Contratos de Seguros Enero 1, 2021
Enmiendas ala NIIF 2 - Clasificacién y medicién de transacciones en pagos basados por acciones Enero 1,2018

Enmiendas NIIF 4

Enmienda NIC 40
Enmienda a NIIF 10

y NIC 28
Enmienda NIC 28

Mejora NIC 28

Mejora NIIF 1

Interpretacion CNIIF
22

Interpretacion CINIIF
23

Aplicacién de NIIF9 Instrumentos financieros con NIIF 4 Contratos de
seguros

Transferencias de propiedades de inversion

Venta o contribucién de activos entre un inversor y su asociada o Joint
Venture

Participaciones de largo plazo en asociadas y negocios conjuntos
Inversiones en asociadas y Joint Ventures - Aclaracion que medicién de
participadas al valor justo a través de ganancia o pérdida es una decisién
de inversién - por inversion

Primera adopcién de Normas Internacionales de Informacion Financiera -
Eliminacién de la excepciones a corto plazo en primera adopcion
Interpretacién 22 - Transacciones en moneda extranjera y consideraciones
de anticipo

La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a las Ganancias

Enero 1,2018
Enero 1,2018
No definido fecha

efectiva de vigencia
Enero 1, 2019

Enero 1,2018

Enero 1,2018

Enero 1,2018

Enero 1, 2019
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7. Caja Bancos y Equivalentes de Efectivo
Para propdsitos del estado de flujos de efectivo caja, bancos y equivalentes de caja y bancos al 31 de
Diciembre la composicién es como sigue:

Al 31 de Diciembre
2017 2016
(US Ddlares)
Caja chica 1.000 1.000
Banco 576.808 715.854

577.808 716.854

La Compafiia mantiene sus cuentas corrientes en ddlares de los Estados Unidos de América en diversas

entidades financieras locales; los fondos son de libre disponibilidad y no generan intereses.

8. Deudores comerciales

Las cuentas por cobrar al 31 de Diciembre consisten de lo siguiente:

Al 31 de Diciembre de

2017 2016
(USD Ddlares)
Clientes 513.362 400.960
Cuentas por Cobrar por Facturar 127.569 -
Provisién para cuentas incobrables (29.555) (29.555)
611.376 371.405

Al 31 de Diciembre del 2017 y 2016 el saldo de la provision para cuentas incobrables asciende a USD
29.555, la misma que no ha sufrido variacién debido a que la compafiia no lo requiere y considera que la

cartera de clientes es totalmente recuperable u no existe evidencia de deterioro.

La provision de servicios y venta de bienes al 31 de diciembre de 2017 pendientes de facturacion
hacienden a por USD 127.569 y corresponden a servicios y bienes entregados por Surge hasta el 31 de
diciembre de 2017 a sus clientes Puntonet S.A. y Banco Central del Ecuador segiin constan en actas de

entrega recepcion aprobadas en el afio 2017 por los clientes para su facturacion en el afio 2018.
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Al 31 de Diciembre la antigiiedad del saldo de cuentas por cobrar clientes es como sigue:

Al 31 de Diciembre de 2017

Dias de No
Vencimiento Total Provisionada Provisionada
(USD Ddlares)

Menores a 1 396.291 - 396.291
De 2a30 40.105 - 40.105
De 31290 39.873 (98) 39.775
De 91 180 8.743 (1.107) 7.636
De 271 a2 365 3.641 (3.641) -
De 365 en
adelante 24.709 (24.709) -
513.362 (29.555) 483.807

9. Inventarios

Los inventarios al 31 de Diciembre, consiste en de lo siguiente:

Al 31 de Diciembre de

2017 2016
(USD Ddlares)
Inventario parala comercializacién 707.312 789.972
Importaciones en transito 85.429 85.327
Inventario de proyectos en proceso 44.830 8.255
837.571 883.554

10. Propiedad planta y equipo

El movimiento de la propiedad planta y equipo, por los afios terminados el 31 de Diciembre, es como

sigue:
Saldo al 31 de Saldo al 31 de
Diciembre de  Adiciones Venta Diciembre de
2016 2017
(US Ddlares)

Terrenos 139.415 - - 139.415
Edificios 298.025 - - 298.025
Muebles de oficina 39.442 - - 39.442
Equipo de oficina 33.162 - - 33.162
Equipo de computacion 136.159 1.938 - 138.097
Equipo de desarrollo de
D 73.557 - - 73.557

Racks Surge en desatrrollo 2.776 2.597 -

5.373
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Vehiculos 224.496 - - 224.496
Herramientas 62.474 - - 62.474
Depreciacion acumulada (351.166) (96.354) - (447.520)

658.340 (91.819) 566.521

La compafifa al 31 de diciembre de 2017, efectué un cambio en la determinacion de los afios de vida tutil

de sus edificios, hasta el 31 de diciembre de 2016 los afios estimados fueron de 20 afios, sin embargo

después de efectuar la revision, estados y asesoramiento de personal especializado
administracion incremento el numero de afios a 40 afios. El efecto de este cambio de

NIC 8 se determiné como un cambio de politica.

11. Activos Intangibles

Al 31 de diciembre de 2017, los activos intangibles consisten en lo siguiente:

Saldo al 31 de
Diciembre del Adicion

en esta area, la

acuerdo con la

Intangible
Neto al 31 de

Diciembre del

2016

2017
(US' Ddlares)
Software (*) 109.611 6.500 116.111
Amortizaciéon Acumulada (27.365) (11.724) (39.089)
82.246 (5.224) 77.022

(*) Corresponden principalmente al software adquirido por la compafia para el adecuado funcionamiento

de los equipos adquiridos a la compafiia Fike Corporation, y el costo por las actualizaciones que se

realizan al software ERP Ekon, adquirido a la empresa Soluciones Corporativas Stratuscorp Cia. Ltda.

el 21 de junio del 2014, los mismos que se encuentra siendo amortizados en un periodo de 10 afios.

12. Cuentas por Pagar
Las cuentas por pagar al 31 de Diciembre, consisten en lo siguiente:

Al 31 de Diciembre

2017 2016
(US' Dédlares)
Proveedores Locales 51.982 49.144
Proveedores Extranjeros 102.065 200.918

Obligaciones con el IESS 10.398 12.590
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Otros acreedores 3.092 15.347
Anticipos clientes (*) 153.216 10.305
320.753 288.304

(*) Corresponden principalmente a anticipos entregados de Level 3 del Ecuador S.A. y Nestronics del
Ecuador Cia. Itda. efectuados en el afio 2017, los que seran liquidados en el afio 2018 en funcién al

avance que la compaiifa tenga en la prestacion de los servicios y/o entrega de bienes

13. Obligaciones Bancarias Corto Plazo
Las obligaciones bancatias a corto plazo al 31 de Diciembre, consisten de lo siguiente:

Al 31 de Diciembre

2017 2016

(US Ddlares)
Amerafin S.A. Préstamo 1 - 12.538
Amerafin S.A. Préstamo 2 - 12.719
- 25.257

Las obligaciones bancarias a corto plazo al 31 de diciembre de 2016 mantenfan un vencimiento en
noviembre del 2017, gener6 una tasa de interés calculado al 11.79% anual. Las obligaciones bancarias han
sido canceladas en su totalidad en el afio 2017.

14. Beneficios a Empelados

14.1 Beneficios a empleados corto plazo

El movimiento por beneficios a empleados a corto plazo al 31 de diciembre, es como sigue:

Beneficios Utilidad de Total
Sociales Trabajadores
(USD Ddlares)
Saldo al 31 de Diciembre de 2015 45.764 44.955 90.719
Adiciones 70.446 47.797 118.243
Pagos (78.422) (44.955) (123.377)
Saldo al 31 de Diciembre del 2016 37.788 47.797 85.585
Adiciones 58.384 28.790 87.174
Pagos (85.984) (47.797) (133.781)

Saldo al 31 de Diciembre del 2017 10.188 28.790 38.978
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14.2 Beneficios a empleados largo plazo

El movimiento por beneficios a empleados a largo plazo al 31 de diciembre, es como sigue:

Jubilacion Desahucio Total
Patronal
(US' Ddlares)

Saldo al 31 de diciembre de 2015 163.010 71.467 234.477
Adicion 88.837 44.785 133.622
Pago (2.508) (2.508)
Saldo al 31 de diciembre de 2016 251.847 113.744 365.591
Costo Laboral por Servicios 948 11.863 12.811
Costos Financieros 7.852 3.347 11.199
Pagos (17.725) (17.725)
Pérdida o ganancia actuarial reconocida (47.930) (35.676) (83.600)
en el ORI

Saldo al 31 de diciembre de 2017 212.717 75.553 288.270

14.2 Beneficios a empleados largo plazo (Continuacion)

Al 31 de diciembre de 2017, los cargos de la reserva para Jubilacién Patronal y Desahucio se registraron
como parte de los gastos de este periodo y se encuentran sustentados con el estudio actuarial aplicado
al 31 de diciembre de 2017, tomando como base el estudio técnico efectuado  por un perito
especializado y calificado por la Superintendencia de Bancos y Seguros segin registro No. PEA-20006-
002.

Los supuestos actuariales utilizados para los ejercicios 2017 y 2016 son las siguientes:

2017 2016
Tasa de descuento 4,02% 3.68%
Tasa de rendimiento financiero n/a n/a
Tasa de incremento salarial 2.50% 1,50%
Tasa de rotacién (promedio) 14,07% n/a

a) Jubilacion Patronal .-Mediante resolucién publicada en el Registro Oficial NO, 421 del 28 de enero

de 1983, la Corte Suprema de Justicia de Ecuador, dispuso que los trabajadores tienen derecho a la
jubilacion patronal mencionada en el Cédigo de Trabajo, sin perjuicio de lo que les corresponda segun
la Ley de Seguridad Social Obligatoria.

De conformidad con lo que se menciona en el Cédigo de Trabajo, los empleados por veinticinco afios
o mas hubieren prestado servicios continuo o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por

sus empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieran cumplido
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veinte aflos y menos de veinticinco afios de trabajo continuo o interrumpido tendran derecho a la parte
proporcional de dicha jubilacién. Con fecha 2 de Julio de 2001 en el suplemento al Registro Oficial
NO. 359 se publicé la reforma al Cédigo de Trabajo, mediante el cual se aprobaron los montos
minimos mensuales por pensiones jubilares.

b) Desahucio.-De acuerdo con las disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos de terminacién de
la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la compafia entregara
el 25% de la dltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio.

15. Impuestos

15.1 Activos y pasivos por impuestos corrientes

Pasivos del afio corriente.- Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

31 de Diciembre

2017 2016
Pasivo por impuesto corriente: (US Ddlares)
IVA Ventas 9.349 62.024
Retencion IVA y Fuente 4.751 5.124
Impuesto a la renta 919 20.789
15.019 87.937

31 de Diciembre

2017 2016
Impuesto a la Renta (US' Ddlares)
Saldo al principio del afio 20.789 10.985
Pagos (20.789) (10.985)
Provisién con cargo 38.435 65.227
Compensacion con Activo IR Corriente (*) (37.516) (44.438)
Saldo al Final del afio 919 20.789

(*) Constituye las retenciones en la fuente generados del afio corriente, que han sido utilizadas en el afio

2017 y 2016 mediante la compensacion del impuesto a la renta a pagar causado.
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Conciliacion Tributaria

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 22%
(2017 y 2016) sobre las utilidades sujetas a distribucioén y del 12% (2017 y 2016) sobre las utilidades

sujetas a capitalizacion. En caso de que el anticipo determinado del impuesto a la renta sea mayor al

impuesto a la renta causado este se constituye en impuesto a la renta minimo.

Una reconciliacion entre la utilidad segin estados financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

Conciliacion tributaria

Utilidad antes del calculo para impuesto a la renta

Gastos no deducibles (mas)

Utilidad gravable del afio
Impuesto a la Renta causado (Tasa del 22%) (*)
Anticipo Impuesto a la renta minimo determinado

**)

Impuesto causado mayor que el Anticipo
Retencion en la Fuente del afio

Impuesto a la renta por pagar

(*) En el afio 2017, se determiné la tasa de impuesto a la renta del 22% aplicable a toda la base
imponible, la compafifa informo a la Administracién Tributaria la composicién de sus
accionistas, socios, participes, contribuyentes, beneficiatios o similares, conforme a lo que

establezca la ley y sus resoluciones correspondientes

(**) La Compafifa determiné como anticipo de impuesto a la renta minimo US$ 30.974 para el

2017 y US$ 35.420 para el 2016 que al ser menor al impuesto a la Renta causado el impuesto

31 de Diciembre de

2017 2016
(US Délares)
163.146 270.847
11.558 25.640
174.704 296.487
38.435 065.227
30.974 35.420
38.435 05.227
(37.516) (44.438)
919 20.789

causado fue de US$ 38.435 para el 2017 y US$ 65.227 para el 2016.

15.2 Otros asuntos relacionados con el Impuesto a la Renta

a) Anticipo de Impuesto a la Renta

La Ley Organica del Régimen Tributario Interno sefiala que el calculo del anticipo del Impuesto a la
Renta consiste en un valor equivalente a la suma matematica del 0.2 % del patrimonio total, mas el 0.2

% del total de costos y gastos deducibles a efecto del Impuesto a la Renta, mas el 0.4 % del activo total,

mas el 0.4 % del total de los ingresos gravables a efecto de impuesto a la renta.


https://www.eluniverso.com/tema/impuesto-renta
https://www.eluniverso.com/tema/impuesto-renta
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15.2 Otros asuntos relacionados con el Impuesto a la Renta (Continuacion)

Segun el Decreto 210, publicado en 2018, la reduccién del saldo del anticipo del impuesto a la renta, se

estableci6 asf:

- Las empresas y personas naturales con ventas de hasta 500.000 ddlares tendran exoneracién del
100%;
- Las que tienen ventas de hasta § 1 millén se exonerara el 60%; y

- Las que poseen ventas por mas de 1 millén de délares, accederan a un 40% de exoneracién.

El beneficio regira para la dltima de tres cuotas con las que pagan el anticipo las personas naturales en

marzo y las sociedades en abril 2018.

b) Situacion fiscal
De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones
del impuesto a la renta de la Compafiia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir
de la fecha de presentacién de la declaracién del impuesto a la renta, y hasta seis afios cuando se le

considere que no se hubiere declarado todo o parte del impuesto.

c) Aspectos Tributarios de la Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento
de la Dolarizacién y Modernizacion de la Gestion Financiera

El 29 de diciembre del 2017, se promulgo en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150, la
Ley Organica para la Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacién
de la Gestién Financiera, la cual esta en vigencia para el ejercicio 2018 e incluyen entre otros aspectos

tributarios lo siguiente, los mismos que podrian tener impacto en la Compafifa:

e  Exoneracién del pago del impuesto a la renta durante 3 afios para las nuevas microempresas que
inicien su actividad econémica a partir de la vigencia de esta Ley, contados a partir del primer
ejercicio fiscal en el que se genere ingresos operacionales, siempre que generen empleo neto e
incorporen valor agregado nacional en sus procesos productivos, de conformidad con los limites y

condiciones que para el efecto establezca el reglamento a esta Ley.

e Secran deducibles los pagos efectuados por concepto de desahucio y de pensiones jubilares
patronales, conforme a lo dispuesto en el Codigo del Trabajo, que no provengan de provisiones

declaradas en ejercicio fiscales anteriores, como deducibles o no, para efectos de impuesto a la renta.

e Los sujetos pasivos que adquieran bienes o servicios a organizaciones de la economia popular y
solidaria -incluidos los artesanos que sean parte de dicha forma de organizacién econémica- que se
encuentren dentro de los rangos para ser consideradas como microempresas, podran aplicar una
deduccién adicional de hasta 10 % respecto del valor de tales bienes o servicios. Las condiciones

para la aplicacién de este beneficio se estableceran en el reglamento a esta Ley.


https://www.eluniverso.com/sites/default/files/archivos/2017/11/decreto_no._210_20171021191100_20171021191115_20171021191207_20171021191228.pdf
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15.2 Otros asuntos relacionados con el Impuesto a la Renta (Continuacion)

c) Aspectos Tributarios de la Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento

de la Dolarizacion y Modernizacion de la Gestion Financiera (continuacion)

e Los ingresos gravables obtenidos por sociedades aplicaran la tarifa general del impuesto a la renta
del 25%. No obstante, la tarifa impositiva Los ingresos gravables obtenidos por sociedades aplicaran
la tarifa general del impuesto a la renta del 25%. No obstante, la tarifa impositiva Los ingresos
gravables obtenidos por sociedades aplicaran la tarifa general del impuesto a la renta del 25%. No
obstante, la tarifa impositiva Los ingresos gravables obtenidos por sociedades aplicaran la tarifa
general del impuesto a la renta del 25%. No obstante, la tarifa impositiva Los ingresos gravables
obtenidos por sociedades aplicaran la tarifa general del impuesto a la renta del 25%. No obstante,
la tarifa impositiva Los ingresos gravables obtenidos por sociedades aplicaran la tarifa general del

impuesto a la renta del 25%. No obstante, la tarifa impositiva

e sc incrementard al 28% cuando los accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares, que sean residentes en parafsos fiscales o regimenes de menor imposicién con una
participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social de
la sociedad. Cuando la mencionada participacién sea inferior al 50%, la tarifa de 28% aplicara sobre
la proporcion de la base imponible que corresponda a dicha participacién, de acuerdo a lo indicado

en el reglamento.

Asimismo, aplicara la tarifa del 28% a toda la base imponible la sociedad que incumpla el deber de
informar sobre la participacién de sus accionistas, socios, patticipes, constituyentes, beneficiarios o
similares, conforme lo que establece el reglamento a esta Ley y las resoluciones que emita el Servicio

de Rentas Internas; sin perjuicio de otras sanciones que fueren aplicables.

e Eliminar el beneficio que las sociedades podtian obtener una reduccién del 10% de la tarifa del

impuesto a la renta sobre el monto de sus utilidades reinvertidas en el pais en activos productivos.

e Las sociedades exportadoras habituales, asi como las que se dediquen a la produccién de bienes,
incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mas de componente nacional y aquellas
sociedades de turismo receptivo, conforme lo determine el reglamento a esta Ley, que reinviertan
sus utilidades en el pais, podran obtener una reducciéon del 10% de la tarifa del impuesto a la renta

sobre el monto reinvertido en activos productivos.

e Las sociedades exportadoras habituales, asi como las micros y pequefias empresas, tendran una
rebaja del 3% en la tarifa del impuesto a la renta. Para las exportadoras habituales, esta tarifa se
aplicara siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo. El
procedimiento para la aplicacién de este beneficio sera establecido por el Comité de Politica

Tributaria.

15.2 Otros asuntos relacionados con el Impuesto a la Renta (continuacién)
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d) Aspectos Tributarios de la Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento

de la Dolarizacion y Modernizacion de la Gestion Financiera (continuacion)

e Las sociedades exportadoras habituales, en la parte que no sea utilizada como crédito tributario,
tienen derecho a la devolucién de los pagos realizados por concepto de impuesto a la salida de
divisas (ISD) en la importacion de materias primas, insumos y bienes de capital que consten en el
listado que para el efecto establezca el Comité de Politica Tributatia, con la finalidad de que sean
incorporados en proceso productivo de bienes que se exporten, en un plazo no mayor a 90 dias, sin
intereses, en la forma, requisitos y procedimientos que el SRI establezca para el efecto, mediante

resolucion de caracter general.

e DPara efectos del calculo del anticipo del impuesto a la renta, no se consideraran en el rubro de costos
y gastos, los sueldos y salarios, la decimotercera y decimocuarta remuneracién, asi como los aportes
patronales al seguro social obligatorio; y no se consideraran de los rubros de activos, costos y gastos
y patrimonio, los gastos incrementales por generacién de nuevo empleo, asi como la adquisicién de
nuevos activos productivos que permitan ampliar la capacidad productiva futura, generar un mayor

nivel de produccién de bienes o provisién de servicios.

e EISRI podra disponer la devolucién del anticipo establecido en el literal b) del numeral 2 del Art.41,
cuando se haya visto afectada significativamente la actividad econémica del sujeto pasivo en el
ejercicio econémico respectivo y siempre que supere el impuesto causado, en la parte que exceda el
tipo impositivo efectivo (TIE) promedio de los contribuyentes en general, definido por la
Administracién Tributaria, en la que se podra también fijar un TIE promedio por segmentos. Sin
embargo, el exceso sujeto a devolucién no podra ser mayor que la diferencia resultante entre el

anticipo y el impuesto causado.

El SRI podra devolver total o parcialmente dicho excedente, siempre que se verifique que se ha
mantenido o incrementado el empleo, conforme a lo que disponga el reglamento. Si al realizar la
verificacién el SRI encontrase indicios de defraudacion, sin perjuicio de las acciones legales que
cortrespondan, aplicara un recargo del 200% sobre el monto devuelto indebidamente, Este anticipo,
en caso de ser acreditado al pago del impuesto a la renta causado o de no ser autorizada su
devolucién se constituira en pago definitivo de impuesto a la renta, sin derecho a crédito tributario

posterior.

En casos debidamente justificados en que sectores, subsectores o segmentos de la economia a nivel
nacional o dentro de una determinada circunscripcién territorial, hayan sufrido una disminucién
significativa de sus ingresos y utilidades, a peticién fundamentada del Ministerio del ramo, con
informe del Director General del SRI y dictamen del ente rector de las finanzas publicas, el
Presidente de la Republica, mediante decreto, podra reducit o exonerar el valor del anticipo

establecido al correspondiente sector, subsector o segmento.

15.2 Otros asuntos relacionados con el Impuesto a la Renta (continuacién)



SURGE INGENIERIA CIA. LTDA
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

Al 31 de Diciembre de 2017

c) Aspectos Tributarios de la Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento

de la Dolarizacion y Modernizacion de la Gestion Financiera (continuacion)

La reduccion, exoneracién o devolucion antes referidas podran ser autorizadas solo por un ejercicio

tiscal a la vez, conforme lo establezca el correspondiente Decreto Ejecutivo.

e EHstard exento del impuesto a los consumos especiales (ICE) el alcohol de produccién nacional o
importado, siempre y cuando se haya obtenido el respectivo cupo anual del Servicio de Rentas
Internas, con las condiciones, requisitos y limites que establezca la Administraciéon Tributaria,
mediante resolucion de caracter general. También estaran exentos los productos destinados a la
exportacion; los vehiculos ortopédicos y no ortopédicos, importados o adquiridos localmente y
destinados al traslado y uso de persona con discapacidad, conforme a las disposiciones constantes

en la Ley Organica de Discapacidades y la Constitucién de la Republica.

e Sobre operaciones de mas de US$1,000 se establece la obligatoriedad de utilizar a cualquier
institucién del sistema financiero para realizar el pago, a través de giros, transferencias de fondos,
tarjetas de crédito y débito, cheques o cualquier otro medio de pago electrénico, para que el costo
o gasto sea deducible para el cilculo del impuesto a la renta y el crédito tributario para el IVA sea

aplicable y el comprobante de venta correspondiente a la adquisicion.

e Los sujetos pasivos que no declaren al SRI, conforme a las condiciones sefialada en la normativa
vigente, la informacién de su patrimonio en el extetior y/o su valor, ocultindola en todo o en patte,
de manera directa o indirecta, seran sancionados con una multa equivalente al 1% del valor total de
sus activos o al 1% de sus ingresos del ejercicio fiscal anterior al del cometimiento de la infraccién,
el que sea mayor, por cada mes o fraccion de mes de retraso en la presentacion de la misma, sin que

esta pueda superar el 5% del valor de los activos o del monto de sus ingresos, segin corresponda.

e Eliminar el Capitulo III “Creacién del Impuesto a las Tierras Rurales” del Titulo Cuarto “Creacién

de Impuestos Reguladores”.

e La tarifa aplicable de impuesto a la renta para sociedades que suscriban contratos de inversién que
les concedan estabilidad tributaria, respecto de inversiones para la explotacién de minerfa metdlica
a gran y mediana escala y las industrias basicas que adopten este incentivo, asi como respecto de
inversiones que contribuyan al cambio de la matriz productiva del pafs, serd aquella general

establecida para sociedades.

16. Ingresos Diferidos

Los pasivos diferidos al 31 de diciembre, consisten de lo siguiente:

Ingresos
Diferidos
(US Ddlares)
Saldo al 31 de diciembre de 2015 81.121
Adicién 48.983

Reconocimiento (43.365)
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Saldo al 31 de diciembre de 2016 86.739
Adicion 107.170
Reconocimiento (86.707)
Saldo al 31 de diciembre de 2017 107.202

Los ingresos diferidos, cuyo devenga-miento se lo realiza en funcién de la utilizacién del servicio

corresponde a facturacion de servicios efectuada por la compafiia por concepto de:

. Garantias entregadas con una cobertura entre 1 a 3 afios vigentes a partir de la fecha de activacion

y/ o contratacion.

« Servicios de mantenimiento preventivo y correctivo de equipos de proteccioén con un plazo de 1 afio

distribuidos trimestralmente vigente a partir de la fecha de firmas de los contratos.

« Servicios de instalacién y suministros de material para la instalacién de Infraestructura en el proyecto
de construccién del nuevo centro de Operaciones que se encuentra a cargo de la compafifa Sedielek

y sobre los cuales se facturo el 30% del anticipo correspondiente al total del contrato. (17er Nota 21)

17. Patrimonio

a) Capital Pagado
Al 31 de Diciembre de 2017 y 2016 el capital social es de US$ 500.000 conformado por 500.000
participaciones con un valor nominal de US$1.

b) Reservas
La Ley de Compafifas establece una apropiacién obligatoria no menor del 5% de la utilidad liquida anual
para la constitucién de la reserva legal, hasta que represente por lo menos el 20% del capital pagado.

Esta reserva puede ser capitalizada o destinada a absorber pérdidas.

c) Dividendos
El 29 de diciembre del 2017, la Junta General de Socios resuelve pagar dividendos de las utilidades no
distribuidas del periodo 2013 el valor de US$ 80,000 a los tenedores de participaciones.

A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales residentes en
el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones de menor imposicion,

se encuentran sujetos a retencion para efectos del impuesto a la renta.

d) Otros Resultados Integrales
Comprenden partidas de ingresos y gastos no realizados que no se reconocen en el resultado del
periodo, tal como lo requieren o permiten otras NIIF. Estos valores son presentados en el patrimonio,

como cambios generados por transacciones ajenas a la de los propietarios, bajo el concepto de Otros
Resultados Integrales (ORI).
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Resultados por aplicacion de NIIF por primera vez
Registra todo el efecto de la aplicacién de NIIF por primera vez, de aquellos ajustes que debieron

registrar el efecto contra resultados acumulados.

El saldo acreedor s6lo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas
y las del dltimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto

en el caso de liquidacién de la compafifa.

De registrar un saldo deudor en la subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopciéon por
primera vez de las NIII”, éste podra ser absorbido por los Resultados Acumulados y los del dltimo

ejercicio econémico concluido, si los hubiere.
Administracion y Alta Direccion
Los miembros de la Administracién y demas personas que asumen la gestién de la Compafiia, incluyendo

la gerencia general, asi como los socios que la representen, no han participado al 31 de diciembre del

2017 en transacciones no habituales y o relevantes.

18.1 Remuneraciones y Compensaciones de la Gerencia Clave

Durante el afio 2017, los importes reconocidos como gasto de gestion de personal clave, se forman de la

siguiente manera:

19.

2017 2016
(US Dédlares)

Sueldos 230.424 230.424
230.424 230.424

Gasto de Administracion y Ventas

Los gastos al 31 de Diciembre, consisten de lo siguiente:

Al 31 de Diciembre
2017 2016
(US' Ddlares)

Gastos de operacion y administracion:

Sueldos y Salarios 798.518 1.027.460
Honorarios 28.905 12.273
Arrendamiento 16.957 16.957
Suministros y Materiales 10.941 13.529

Seguros 28.057 29.450
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Servicios 249.270 304.431
Mantenimiento 48.414 28.304
Depreciacion 108.078 106.652
Legales 7.447 8.134
Financieros 14.558 12.813
Impuestos y Contribuciones 60.079 55.573
Otros Gastos 64.327 94.278
1.435.551 1.709.854
20. Garantias Entregadas y/o Recibidas
Las garantias recibidas por la Compafifa al 31 de Diciembre de 2017 y 2016 son:
Tipo Proveedor 2017 2016
(US Ddlares)
Garantias Recibidas :
Garantfa adquirida al proveedor APC $ 19.317 $ 37174
Garantia adquirida al proveedor Cisco 10.380 -

25.257 $ 37.174

Garantias Entregadas:
Fiel cumplimiento de contratos 14.511 -
$ 14.511 -

21. Principales Contratos y Acuerdos

El 22 de diciembre del 2017, Surge Ingenierfa Cia. Ltda. por acuerdo entre las partes con la compafifa
Sedielek Cia Ltda acuerda proveer servicios de instalacion y suministros de material de infraestructura a la
Compaiifa La cuadra Compafifa Inmobiliaria comercializadora S.A por un total de § 290.214 para el proyecto
denominado “Proyecto de construccién del nuevo centro de Operaciones”, con un plazo de entrega de 90
dias contados a partir de la firma del contrato. Al 31 de diciembre de 2017 el 30% del valor total de contrato

ha sido facturado por la compafia equivalente a § 87.064.

Surge Ingenieria es contratada por Sedielek Cia. Ltda. para la participacién del proyecto de construccion
generado con La Cuadra Compaifa Inmobiliaria, entendiéndose por esto, que Surge Ingenieria ha sido
subcontratada para el cumplimiento de las obligaciones contractuales. .

22.Administracion de Riesgos Financieros

Los principales pasivos financieros de la Compafifa, incluyen, acreedores comerciales y otras cuentas por

pagar. La finalidad principal de estos pasivos financieros es financiar las operaciones de la Compaififa. La
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Compania cuenta con deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, y efectivo y equivalentes de efectivo

que provienen directamente de sus operaciones.

Por la naturaleza de sus actividades, la Compafifa se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito

y de liquidez, los cuales son manejados a través de un proceso de identificacion, medicién y monitoreo

continuo, con sujecion a los limites de riesgo y otros controles. Este proceso de manejo de riesgo es critico

para la rentabilidad continua de la Compania.

El proceso independiente de control de riesgos no incluye riesgos de negocio como cambios en el medio

ambiente, tecnologia e industria. Estos son monitoreados a través del proceso de planificacion estratégica

de la Compania.

Estructura de gestion de riesgos-La estructura de gestion de riesgos tiene como base la gerencia de la

Compaiifa, que son los responsables de identificar y controlar los riesgos en coordinacién con otras areas

como se explica a continuacion:

(i)

(i)

(iii)

Gerencia
La gerencia es responsable del enfoque general para el manejo de riesgos. La gerencia proporciona
los principios para el manejo de riesgos, asf como las politicas elaboradas para areas especificas,

como riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

Tesoreria y finanzas
La gerencia es responsable de administrar diariamente el flujo de caja la Compania, tomando en
cuenta las politicas, procedimientos y limites establecidos por la gerencia de la Compafiia.

Asimismo, gestionan la obtencién de lineas de crédito a entidades financieras cuando es necesario.

Mitigacion de riesgos
Como parte del manejo total de riesgos, la Compafifa evalia constantemente los diferentes
escenarios e identifica diferentes estrategias para manejar las exposiciones resultantes de cambios

en las tasas de interés, riesgo de capital y riesgos de crédito.

La gerencia revisa y acuerda las politicas para la gestiéon de cada uno de estos riesgos, las que se

resumen en las secciones siguientes:

a) Riesgo de mercado
El riesgo de mercado domina varios riesgos que tienen una caracteristica comun: la
posibilidad de que la Compafifa sufra pérdidas como consecuencia de las variaciones del

mercado, derivadas de los activos que ella posee. Asi, entre los mas comunes se encuentran:

e  Riesgo de que las tasas de interés de sus inversiones o deudas sufran variaciones a la
baja o al alza, respectivamente.
e Riesgo de que la posicion de mercado de la Compafifa se deteriore como consecuencia

de la operacién propia o de terceros, asf como de las condiciones econdémicas.
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e Riesgo de que los inventarios, que afectan directamente la operaciéon de la Compaiiia
sufran variaciones adversas en sus precios.

e  Riesgo en la demora en los pagos por parte de los clientes podria ocasionar una
afectacion grave al flujo que maneja para el desarrollo normal de sus actividades.

e Riesgo en el cual alguno de los proveedores deje de proveer a la empresa de los productos

necesatios para el desatrrollo normal de su operatividad.

Dentro de los mecanismos mas usuales de mitigacion de estos riesgos se encuentra la
diversificacién de activos y pasivos, asi como la operacién con derivados financieros que

trasladen el riesgo hacia terceros.

Con la finalidad de mitigar la eventualidad del cobro de sus clientes, la compafifa considera
un mayor porcentaje en sus costos financieros, que permitiria equilibrar sus desfases en el

flujo por falta de pago de sus clientes.

Con respecto de los proveedores, ante el riesgo de que uno de ellos deje de proveer a la
empresa de los productos necesarios para el desarrollo normal de su operatividad, la
compafifa cuenta con varios proveedores que puedan proveer los bienes o servicios; aun
cuando el riesgo de que algin proveedor ya no preste sus servicios o productos a la empresa,
el mecanismo de contingencia es abastecer suficientemente al inventario, lo que le permitirfa

cumplir con la obligaciones contraidas.

Los cambios en politicas de gobierno podrian influir en las tasa de interés y de esta forma
afectar directamente los resultados de la compafifa al tener una mayor carga financiera, lo que
reducirfa los niveles de rentabilidad. Asi mismo la variacién en el precio del petréleo afectaria
la operatividad de la empresa, ya que de este depende el nivel de ingresos para las compafiias
petroleras y que en funcién de su volumen se incrementa o disminuye la demanda del

setrvicio.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafifa no pueda cumplir con sus obligaciones
de pago relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando
sean retirados. La consecuencia serfa el incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente

a terceros.

La liquidez se controla a través de los vencimientos de sus activos y pasivos, de la obtencién
de lineas de crédito, financiacion por parte de sus accionistas y/o manteniendo los
excedentes de liquidez, lo cual le permite a la Compafifa desarrollar sus actividades

normalmente.

La administracion del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad
de financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas

y la capacidad de liquidar transacciones principalmente de endeudamiento. Al respecto, la
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gerencia de la Compafifa orienta sus esfuerzos a mantener fuentes de financiamiento a través
¢ la disponibilidad de lineas de crédito con entidades financieras y prestamos entregados
de la di ibilidad de lf de crédit tidades fi ieras y prest tregad

directamente por sus accionistas.

Riesgo de tasa de interés

El riesgo de la tasa de interés es el riesgo de fluctuacién del valor justo del flujo de efectivo
futuro de un instrumento financiero, debido a cambios en las tasas de interés de mercado.
La exposicién de la Compafifa al riesgo de cambios en las tasas de interés del mercado estarfa
principalmente relacionada con las obligaciones de la Compafifa de deuda de largo plazo con

tasas de interés variables.

Riesgo de gestion de capital
La Compafifa administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos
inherentes en sus actividades. La adecuacion del capital de la Compafifa es monitoreada

usando, entre otras medidas, los ratios establecidos por la gerencia.

Los objetivos de la Compafifa cuando maneja capital, que es un concepto mas amplio que el

“Patrimonio” que se muestra en el estado de situacién financiera son:

(@) Salvaguardar la capacidad de la Compafifa para continuar operando de manera que
continte brindando retornos a los accionistas y beneficios a los otros participantes; y

(if) Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, no han existido cambios en las actividades y politicas de

manejo de capital en la Compafifa.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no cumpla sus obligaciones bajo un
instrumento financiero o contrato de cliente, lo que lleva a una pérdida financiera. La
Compania esta expuesta a riesgo crediticio por sus actividades operacionales principalmente
por cuentas por cobrar y por sus actividades financieras, incluyendo depésitos con bancos y

otros instrumentos financieros.

Riesgos crediticios relacionados a créditos de clientes es administrado de acuerdo a las
politicas, procedimientos y controles establecidos por la Compafifa, relacionados a la
administracién del riesgo crediticio de clientes. La calidad crediticia del cliente se evalda en
forma permanente. Los cobros pendientes de los clientes son supervisados. La maxima
exposicién al riesgo crediticio a la fecha de presentacion del informe es el valor de cada clase

de activos financieros.
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Adicionalmente, se debe considerar que la cartera de clientes de la Compafia, estd
conformada por clientes que han mantenido una relaciéon comercial de largo plazo, y cuyo

historial de pagos no reviste historicamente un riesgo para la Compafifa. Por otra parte, la

Compafifa aplica en montos importantes negociados, clausulas legales mitigantes.

23. Eventos subsecuentes

No han existido eventos que deban ser revelados en las notas a los estados financieros que afecten la

presentacion de los mismos.

Mauricio Cardenas

Contador General



