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AURELIAN RESOURCES CORPORATION LTD.
AURELIAN ECUADOR S.A
AURELIAN RESOURCES INC
ECOAURELIAN AGRICOLA 5.4
AURELIANECUADOR HOLDING S.A
LUNDIN GOLD INC
ANEF| 5. A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISDS 1
FIDEVAL 3.A, ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS

CUANTIA: INDETERMINADA

Di 3 copias+ L
JS5P Factura Mo.
._'l_'l.
Copia Certificada Mo, L

i

e ——
———

En el Distrito Metropolitano de Quito, capital de la Republica del Ecuador,
hoy dia MARTES TREINTA DE MAYOD DEL DOS MIL DIECISIETE, ante mi
Doctor JOSE MARIA MORAN ITURRALDE, NOTARIO PUBLICO DECIMO
SEPTIMO DEL CANTON QUITO (Suplente), mediante Accidn de Persanal
Nimero 4201-DP17-2047-VS, de fecha diéz de mayo del dos mil drm,:u;mia.ﬁ

Rocio Elina Garcia Costales, Comparecen con plena can;a-:sd
2



Exgciitive President, Emall ronhochsteiniiundingeld.com, Aurehan Ecuadar
S.4., una sociedad andnima constituida de conformidad con las leyes del
Ecuadot (el "Fideicornitente 2" o el “Prestatany’), debidamente repraseniada por
RODRIGO BORJA CALISTO, en su cafidad de Apoderado Especial, conforme 8
un poder especial. Aurefian Resources Inc., una compania constiuids de
confermidad con les leyes de Canada (el “Fidsicomitente 3", debidamente
representada por RODRIGD BORJA CALISTO, en su calidad de Apcderado
Especial, conforme a un poder especial. Ecoaurelian Agricola 5.4 una sociedad
anénima constifuida de conformidad con s leyes. del Ecuador (e
“Fideicomitents 4"), debidaments representada por RODRIGO BORJA CALISTO,
en su calidad de Apoderado Especial, conforme a un poder especial
Aurelisnecuador Holding 5.4, una sociedad anonima constitulda de conformidad
con las leyes del Ecuador (¢! ‘Fidelcomilgnte 8%), debldamente representada por
RODRIGO BORJA CALISTO, en su calidad de Apoderado Especial, conforme a

a1 p::der especial. Lundin Gold Im:., una mmmmmulda de conformidad
——=en—las leyes de Canadd (el “Ed ite nEe ¢—conjuntamente con &l
 Fideicomitente- 1 &l Fideicomitenta 8, los “Fideicomilenies™), debldamente
represantads por RODRIGO BORJA CALISTO, en su calidad de Apoderado
Especial, conforme a un poder especial.  ANEFI 8.A. Administradora de Fondos

y Fideicomigos, una sociedad antnima constituida de conformidad con las leyes

del Ecuador {el “Agesnte Colgferal Local’ o el "Benefickara’), que aclda en
representacion de las Partes Garantizadas, de conformidad con el Encargo
Fiduciario Agente Colateral FON (Qnshore Collaleral Agent Fiduciary Mandate




-

ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS, una compaiia
agminisiradora de fondos y fideicomisos, que ha sido establecida y ests
autonizada para manejar negocios fiduciaros, de conformidad con las
disposicionss de las leyes de la Replblica del Ecuador (junto con sus sucesnores
permitidos, el “Fiduciario Ecustoriann’), debidamante representads por el sedor
MARCO ARTURO KAROLYS CORDOVEZ et su calidad de Gerente General,
conforme al nombramiento que se adjunta a este instrumenio, direccion: Quito,
Ectador, Tel #5832 2845300, At Marco Kamlys Cordover Gerente Genaral
Email eahvarez@fideval.com. Los comparecientes declaran ser de nacienalidad
Bcuatdrianos, mayores de edad, de estados civites casados; domiciliados en esta
cludad de Quito Distrito Metropolitane, habiles en derecho para confratar y
contraer cbligaciones, a guienes de conocer doy fe, en virlud de habarme
exhibido sus documenios de identificacion cuyas copias  folostaticas
debidamente cerfificadas por mi, agrego 2 esta astritura como documenios
_,@;ﬁ!amm Advertidos los ewnpm&mmes por rw#ular‘ta de los efectos vy

ﬂdns de esla escritura, asi mmmmtﬂadnmuim en forma alziada v

separada de que comparecen al olorgamiento de esta escritura sin coaceion,
amenazas, temor reverencial, ni promesa o ssduccion, comparecientas que
autarizan la cbiencidn de su informacién en el Registro Personal Unico de la
Direccién General de Registro Civil, Identificacién y Cedulacion, de conformidad
el articulo setenta y cinco de la Ley Organica de Gestidn de a Identidad y datos
tiviles, que se agregan como documentos habilitantes; me piden
sscritura publica la siguiente minuta: SENOR NOTARIO: En e
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suscrben libre y voluntariamente por convenir 3 sus Intereses MUUos. AUTEEN
Resources Corporation Lid, una compafila constituida de conformidad con las
leyes de Canada (el "Fideicomiients 1), debidamente representada por Rodrigo
Bora Calisto, en su calidad de Apoderado Especial, conforme 2 un poder
gspecial.  Aurslian Ecuader S.A, una sociedad andnima constituida de
conformidad con las leyes del Ecuador (el "Fideicomitents 2" o el "Brestalaria’),
debidamente representada por Rodrigo Bora Calisto, en su calidad de
Apoderado Especial, conforme 2 un poder especial. Aurelian Resources Inc,, una
compania constituida de conformidad con las leyes de Canadd (el
"Fideicomitente 3°), debidamenle representada por Rodrigo Bora Calisio, en su
cafidad de Apoderado Especisl, conforms @ un poder especial Ecosurslan
Agricola 5.8, una suciedad apdnima constituida de conformidad con las leyes
del Ecuador (ef “Fideicomitente 4'), debidamente representada por Rodrigo Barja
Calisit, en su calfidad de Apoderado Especial, conforme a un poder especial.

Rodrigo Borja Caiisto, en su calidad de Apederado Espar.::aL conforme & un
pader especial, Lundin Gold Inc., una compafia constituida de conformidad con
s leyes de Canada (el "Fideicomitente 57, 'y conjuntamenie con el
Fideicomitente 1 al Fidsicomitente 8, los ‘Fideicomitentes”), debidaments
represeniada por Rodrigo Borja Calisto, en su cslidad de Apnderado Especial,
conforme @ un poder especial  ANEFt SA Administradora de Fondos y
Fideicomisos, une socledad andnima constitulda de conformidad con las leyes



msrumenia, ¥ FIUEVAL S.A. ADMINISTRADGRA DE FONDOS Y
FIDEICOMIZOE, una compafila agdministradora de fondos y fidsicomisos, que ha
sido esfablecida y estd autorizada para manejar negocios fduciarios, de
conformidad con las disposiciones de las leyes de la Repiblica del Ecuador
fjunto con sus suceseres permilidos, ef "Flduciatio Ecusloriano”), debidamente
representada por el sefior Marco Arturo Karolys Cordovez en su calidad de
Gerente General, cenforme al nombramiente que se adjunta a este instrumento:
7372 ANTECEDENTES: A. AURELIAN ECUADOR SA, ufia sociedsd andhima £
% consfitiida de conformidad con las leyes de la Replblica del Ecuador | ha |
- asumido |z propiedad, adquisicion, desarrolio, disefio, ingenieria, construccitn,
puesta en senviclo, financiamiento, opéracion y mantenimiento del proyecte
miners de ofo y plata Fruta del Nore ublcado en el Ecuador, 18l como se
describe en el Contrato de Explofacién Minera del Proyecto Fruta del Norte de
fecha 14 de diciembre de 2016, ceisbrado por ¥ entre =l Ministerde de Minera dal
Fasiniarts hai b0 () <1 Acuerdn de Créiio cbmpses o e
en o alrededor de la: presente fecha, con el agente sdministralivo y los
prestamustas gue penddicemente sean partes del mismo (el “Acuerdoc da
Credila’), v (b) el Acuerdo de Linea de Crédito para Compra de Oro fechado en o
alrededor de la presente fecha, con el agente adiministrativo v los prestamisias
qus penddicamente sean parles del mismo (el "Acuerdo de Compora de Ora") (el

.'.- :-_{ )
i _':_,:.-y- i [
Ui Ik ity fardn J-- L*/
Fl:urnu.rl.t:!:u".l.-\-'!:‘
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: s [t ,:,_,..-'"'




'Fn-:

E— E‘F‘ﬂﬁ LO TANTO, por y en consideracion:

fecha cielebradt por v entre el Agente Colateral Extranjero bajo el Acuserda de
Agencia Colateral v e Agente Colateral Local, ¢l Agente Colateral Local fue
nombiado, coma agente colateral para representar a las Pares Garantizadas,
definidas en el Acuerdo de Agencia Colateral (las “Parles Garantizadas”) en la

treacien, enmienda, administracion y liberacidn de derechos de garantia

olurgados para garantizar el pago y cumplimients plenos y oportuncs de las
Obligaciones Garantizadas, definidas en el Acuerde de Agencla Colateral (las

“Obligaciones Garantizadas”), y en el ejercicio conjunta de los derechos de las
Partes Garantizadas bajo los documenios de garantia suseriles y entregados

bajo los Documentos de Financiamiento, definidos 2n el Acuardo de Agencia

Colataral fios “Documentos de Financiamienio”). Las funciones y cumpetencias
del Agente Colateral Local estén descritas en el Encarge Fiducianio Agente de
Cotateral suscrito en o alrededor de la presente fecha. D. De coniormidad con los
Documentos de Financiamiento, &5 una condicion precedents que el Acuerdo de
Fdemnmfsn haya sido suscrto y wkegaﬁﬁ,‘ggrﬂ.i_&s paﬂm de este instrumento.

gremisas contenidas en este

instrumenta y por ofra coniraprestacién valida y veliosa, cuyo recepeidn ¥

suficiencia se reconocen por este instrumentn, las parles acuerdan lo siguiente:

Clausula | Definicicnes e Interpretacién UNO PUNTO UNO.- Lo t@rminos con
mayliscula usados en ei Acuerde de Fldeicomiso y np definidos de otra mangra
en esle instrumento tendean los respectivos sigrificados que se les atribuye en la
Saccitn 1.02 del Acuerdo de Agencia Colateral, y los principios de inlerprefacion
sstabletidos en ta Seccign 1.01 del Acuerdo de Agencia Colateral se aplicaran a



%m. :

'garantm deracho contractual de compensacian, consignasion, -

disposiciones del Acuerdo de Fideicomiso prevaleceran. UNO PUNTO DOS .-
Cuando sesn usados en ef Acuerds de Fideitomiso y 2 menos que & comtexto lo
fequiers de otra manera, los siguientes términcs tendran los significados que se
indican & continuacion: “Ley Aplicable” significa las leyss del Ecuador, "Avalio"
significa cualquier avaito del Patnmonio del Fideicomise Local llevado a cabg
por el Avaluader. "Avaluador” significa la persona ratural o juridica designada por
@l Beneficiario, encargada de aveluar &l Patimonio del Fideicomiso Local
"Beneficiaric” fiene el significado que se indica en el preambule de este
instrumanta, “Prestatado” tiene el significado que se indica en los e preambule

‘de este instrumento. “Dias Habiles® significa cualquier dia en que ios bancos

eslén abieros al piblico en e Ecusdor, ‘Beduccitn de Capital® significa la
reduccidn de capital del Prestatario en el monto ‘de US$ 50.000.000 cuya
aprobacion fue sclicitada 2 ia Superinlendencla de Companias el 25 de abril del
2047, ‘&Eﬂﬂﬂiﬂﬂﬂﬁ@ﬂfﬂr tiene el aigniﬁuaﬂn que se indica en los

_ Beccltn 4.1.3, Mmﬁﬂnwuwemmmmm el
preambulo de este instrumente. "Hengrario del Fiduciaric Ecuateriana’ tiene el

‘significade que se indica en la Seccion 14, "Persona Indemnizada del Fiduciario

Ecuatoriana” tiene & significado que se Indica en la Seccidn 16.2, “Gravamen”
significa cualquier hipoteca, obligacién, prenda, gravamen, carge, inut :
garaptia inmobiliaria mediante fideicomisa, contrato de fideicom
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Ecuador y &l Prestatanc, “Acuerdos de Linea de Credito” liene &l sighilicado que
se indica en los Antecedentes. "Ente Gubsrmamental significa el gobierno del
Ecuador o de cualguier subdivision poliica del mismo, sea provincial o local, ¥
cuaiquigr organismo, auloridad, entidad, enle de control, corte, tribunal, banco
central u otra entidad que ejerza poderes o funciones ejeculivas, legistativas,
juditiales o arbitrales, impositivas, de control o adminisirativas o pertenscients 2l
gobismo y, en cada caso, que lenga. junsdiccion sobre el Prestatano, las
Accionas, el Fideicomiso Local o'l Fiduciario Ecuatoriano, segln gl contexio lo
requisra, “Polizas de Seguros” significa todas las polizas correspondientes a los
seguros que el Prestatario estd obligado a oblener y mantenar de acuerdo con
los Acuerdos de Linea de Crédit, las tudles estan listadas en el Anexe 1 del
presente contrato, segln sean periddicamente sustituidas por el Prestatario de
conformidad con los Acusrdes de Linea de Crédite, “Agente Colaleral Local”
tene el ﬁ:igmﬁcad-:: que se indica en ol predmbuip de esle instrumento.
"Eideicomiso lLocal' tiens el significedy gue se indica en la_Seecidn 3.1.

 "Pabrimosisegel -. sicomiso Logal' tiens el significado cﬁm en la

 Seccidn 4.1. EEM__E_E&_E' significa el Fideicomizo Mercantil an
‘Garantia FON 2 suscrilo eh-o alrededor de la presente facha, entre el Prestatario,

el Fidutiaric Ecuatoriaro, ef Benefciario, Aurelian Resources lnc, ¥
Aurefianacuador Holding 5.A. "Recisiros del Fideicomiso Logal” significa los
linros, registros y, en ganeral, toda |a decumentacion original relacionada con-el

Fideicomisa Local, incluyenda registros contables v declaraciones de impuesios.
‘Parsona’ significa ¢ incluye personas naturales, persenas juridicas, sociedades



escrita enviada al Fiduclaris Ecuatoriane por el Agente Colsteral Local,
notificacion ‘que se& hard en el formato del Anexo 1 que se adjunta & este
instrumento. "Reglaments” significa o reglamento; conjunte de rormas o
Codificacién de Resoluciones del mercado de valores emitidos por ! Consejo
Nacional de Valores o cualquier entidad sucesora. 'Q@M}.{am_rg"
significa el Consejo Nacional de Valorss, remplazado por la Junta de Politica y

Regulacién Monetaria vy Financiera del Eguador o coslguier otto Ente
A,

i'ai- ', Gubsmamental _"Parles Garantizadas® tiene el significado que se indica en los
'%&rﬁ Antecedentes. "Conlrato de Servicios” es el contrato suscrito por v entre el
[Fiduglaio  Ecuaiorlano, e Prestatade y e Agente Colstersl Locsl
“Fideicomitentes” tiene el signfficadn que se indica en e predmbulo de este
instrumento. "Ley del Mercado de Valores® es la Ley del Mercado de Vailores del

Ectader aciualmente vigente y sus enmiendes. “Acciones” tiene ef significado

que se indica en 1z Seecién 4 1.4. "SRI" significa el Servicio de Rentas Intermas
Etuﬂﬂﬂhm.ﬁﬂ_ﬁmm tien= el Elgﬁ!ﬁt:ﬁdﬂﬂﬁﬁ- Indu-:.a &r]

Superiniendencia d= Companias, Valores y ‘Seguros o cuslquier entidad
sucesors. "Proyeste” tiene 2l significado que se indica en los Antecedentes.
"Notiflcacién de Terminacion” tiene el significado gue se indica en 8 Secaidn
9.1.1. "Acuerdo de Fideicomiso™ tiene el signiicado gue se indica en el
pragmbule de este instrumento; "Normmativa Aplicable al Fideicomisa” si

Ley del Mercado de Valores y su Reglamenio y cusalguier a, gyﬁﬁr;ﬂh
aplicable emitida por & Consejo Macionat de Valores, cada fin:
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o documento s ura referencis a ese acuerdo o documanio Sequn =3
enmendado, cambiado, suplementado, remplazado, novado o modificado
perigdicaments; pero (nicamente: en la medida ‘an gue e3as cefiendas,
carnbios, suplementos, remplazos, novagiones o modificaciones na esien
prohibidas por los términos de lus Acuerdos de Linea de Crédito. UND PUNTO
CUATRO - En caso de contradiccién entre las disposiciones del Acusido de
Fidsicomiso v las disposiciones del Acuerdo de Ageneia Colateral, en la maxima
medida er gue o permita la ley aplicable, prevalecerdn lag disposiciones del 1ﬂ
Acuerdo de Agencla Colateral, UNO PUNTO CINCO.- En el Acuardo de
Fideicomiso, & menos que se indique de oira manera, cualguisr referencia a una
Clausula o Seccidn es una referencia a una Clavsula o Seccion del Acueardo de
Fideicomiso, Clausuls |l! Declaraciones y garantias del Fiduclario Ecuatoriana y
de ios Fideicomitentes DOS PUNTO UNO.- E! Fiduciario Ecualoriano por gl
presente instrumento deciara y garantiza @ la fecha de este instrumento que:
oz DOS PUNTO UNO PUNTO UNO.- EI Fidugiario, Ecualorianio &s una compafia
=1 ig.y autonzada para ﬂ[:':&!ﬂ!ﬁﬂf:--
conformidad con las leyes de fa Hapﬂblfc:a del Ecuador, y esta debidamente

“autorizada por la Superintendencia de Compadias y la Normativa Aplicable al
F:daleum:ﬂ:::- para prestar servicios fiduclarios y actuar como Fidusiario
Ecuatoriano, de conformidad con la Normativa Aplicable al Fideicomiso y ofras
Leyes Aplicables, DOS PUNTO UND PUNTO DOS.- La Persona que suscriba el
Acuerdo de Fidelcomiso en representacion del Fiduciario Ecuatoriano tiene todos
los poderes y la autoridad necesarios para suscrbir el Acuerdo de Fidsicomiso
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T ﬂiﬂi&n condiciones gque pudﬁmzdarl

L

.‘T,rFiﬂElBIjﬂ‘lIEtl Local, ¥ no existen, ni se pﬂ@gﬂaﬂnﬂblﬂmm esperar que

que estdn dentro del objelo social del Fiduciaro Ecuatorans, (B) han sido
debidamente aulorizados mediante todas las acciones societarias necesarias en
nombre del Fiduciano Ecuatoriano; (c) no contravienen, ni estan en conflicts con,
ni dan como resultado una viclacion de; ningtin contrato del cual el Fiduciario
Ecuatoriano sea actualments pante, ni lo hardn en el futuro; (d} no contravienen

ni contravendian ningtn requisito legal previsto en cualquier Ley Aplicable que

s&a aplicable o vinoulante para el Fiduciaric Ecuatoriana; ¥ {&) no requieren ni

requerirdn del consentimiento o aprobacion de ningung Persona, con excepcion
de los consentimientos y aprebaciones que han sido obienidos y estén en pieno

i ¥igory efecto; DOS PUNTD UND PUNTO CUATRO - £l Acuerdo de Fideicomiso:

es una obligacion legal, valida y vinculante del Fiduciario Ecuatoriano, exigible
por los Fideicomitentes v el Beneficlario en contra del Fiduciario Ecuatoriana de
conformidad con sus-terminos. DOS PUNTO UNG PUNTO CINCO.- Bl Fiduciario
Ecustoriano no tiene ningun Gravamen gque podria afeclar ef Patrimonic del

r Gravamenss dal

_ Fiduciario Ecualoriano que podrian afectar eses bienes, DOS PUNTO UND
PUNTO SEIS.- Mo existen acciones o procedimientos pendientas con un Ente
Gubernamental o, a saber de los funcionanos del Fiduciare Ecuatoriano,
ninguna amenaza de accidn en contra del Fiduciero Ecuatoriano con relacitn a
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tachaEieansiarencia, un ongan licito y no provisnen ni pEsEREEAD-de ninguna

DOB PUNTC DOS.- Cada ung de ios Fideicomilentes por e! prascine
instrumenic declara y garantiza & lafecha de esle insfrumento que: DO'S PUNTO
DOS PUNTO UNO - La Persona que suscribe el Acuerdo.de Fidelcomiso en
représentacion de cada Fideicamitente fiene todes los podems ¥ la autoridad
necesarios para suscritir &l Acusrdo de Fidelcomiso en representacién de cada
Fidelcomitente, como consts del nombramiento registrado o en ef poder al gue
se haca refsrenci en el predmbulo de este instrumenio. DOS PUNTO DOS
PUNTO DOS- Tiene y tendrd el derecho y ia autoridad para transferir al
Fidelcomiso Local los bisnes a ser aperiados por &l como estan descritos en
sste instrumento (incluyendo bienes adquiridos posieriorments). DOS PUNTO
DOS PUNTO TRES- Todos los bisnes aporades por &1 al Patrmonio del
Fidsicamise Local incluyenda bianes adquiridos posterorments) astan y estaran
ibres de Gravamenes de cuslguisr clase que podrian impadir ¢ resiringir su libre

disposicion. DOS PUNTO DOS PUNTG CUATRO.- Los derecnos y actvas.

tran_ﬂwuﬁsmﬁn transferidos ai Fideicomise Local t@g&l tendran, en ia

almacenamiento, transporte o trifico licito de estupefacientes. Cada uno de ios
Eidalcomitantes declara v garantiza, ademas, que el Fiduclario Ecuatoranc esta
exento de la responsabilidad de verificar esta declaracion. No cbstante, sin
perjulcio de-esta exericidn, el Fiduciano Ecustorianc estd por este nstrumento
autorzadn para levar & csho cuslguier v toda indagacion gue -considera
aproplada o necesara para verificar el origen de cuslesquiar actives que forman
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~-que no serdeEaniormidad con los términos v m :

T e

instruccienes pereccionan la voluntad de las paes: EI esiablecimiento del
F'iduicﬂmisn Local no pretende causar dafios ni ger perjudicial para terceros,
incluyendo, sin limitacion, terceros acreedores. Cliusuta 1i): Conslitucidn del
patnmonio independiente, transferencia de propiedad v apories al fideicomiso
comerclal de administracidn y garantia TRES PUNTO UNC.- Los Fideicomitentes
por el présente instrumento constituyen un fideicomiso mercantit irevocable de
gerantis (el "Fideicomise Local’), que se denominarsd el “Fidsicomisc Local FON
1" pars todo proposito. El Patnmonio del Fideicomiso Local no formara parte de
los aclivos, el pafrimonio u otros negocios del Fiduciario Ecuatadana, ni de los

. actives o patnmonio U otres negocios de los Fideicomitentes: el Bensficiario o

cualguier oira Parsons, constituyends, por lo tanto, un 'patimanio autdnomo”
para garantizar el pago y cumplimiento plencs v oportunos de las Obligaciones.
Garantizadas. Cada uno de los Fideicomitantes, al Beneficiario v el Fidudiario
Ecuatoriano reconocen la natursleza irevocable del Fideicomiso Local v esle
remmthwtgmpaﬂlra“ cualguier alteracion o !Eunlnare}l{m d%ﬁg@ummu Laocal

—TRES PUNTO DOS.- De conformidad con fa Normativa Aplicable al Fideicomiso,

el Fiduciario Ecusloriano serd el representante legal del fideicomisa constituido

bajo esie instrumento. TRES PUNTO TRES- Los Fideicomitentes por =l
presante instrumento ceden y transfisten irrevocablemente a titulo de fideicomiso
mercantil al Fiduciario Ecustoniano todos sus derechos, propiedad y pan aﬁsﬁun
en ios blenes descrlos en la Clausula IV que: confarman el

Fideicomiso Lacal (bienes que incluyen activos actuatmente
=

II;.'-F-Hl;'IJ lir| EETE
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cesion: y transfersncia sl Fideicomiso Local de jos bienas ‘soguindos
posteriorments que estén dentro de fa definicion del Patrimonio det Fideicomiso
Local TRES PUNTO CINCO.- El Fiduciare Ecuatoriano, en calidad de
representanta legal del Fideicomise Lecal, por &f presente instrumento acepla ia

transierencia de los bienes que conforman e Patrimenic del Fideicomiso Logal y

acuerda mantener los bienes gue conforman 2l Patrimonio del Fidelcomiso Local

con sujecidn & los términos del Acuerdo de Fideicomise. TRES PUNTO SEIS.-

La constitucion del Fideicomiso Local por pare de los Fideicomiientes es 4 4
imevocabls v el Fideicomiso Local podia ser terminado Gnicaments de
conformidad con los férmines v condiciones contenidos en este instrumento.

TRES PUNTCO SIETE.- De coniormmdad con la Normativa Aplicable al
Fideicomiso aclualmente vigente, &l Petrimonio del Fideleomiso Local no pueds

estar sujete & medidas u ordenes preventives emilidas per jueces o corles y no

pustle verse afectado por ordenes de embargo o secueslro amitidas en razan de

las deudas u obligacipnes de los Fideicomitentes, cuslquier Benefisiario, el
Flﬁmi aeesuaiailer tercern. £l Patimonio dﬁl—ﬁﬂﬂmm%
serd usado Gnica y exclusivemente para cumplir con el propdsilo de este
Eidelcomiso Local, de conformidad con los términos y condicionss de este
instrumenta. TRES PUNTD OCHO- De conformidad con la Ley Aplicable
actualmente vigente, las transferencias hechas por medio de este instrumenta y
auesa haran al Patrimonio del Fidelcomizo Local estan exentas del pago de forda
clase de impuestos. Clausula V0 Patrimenio del Fideicomiso Local CUATRO:
PUNTO UNO.- Los bienes que estan siendo transferidos en fideicomiso al




=

: e
“suscripcién v derechos derivados de las Acciones, g menos que los “@'Ef-‘-pl;.j e
r £ : -w\.h;-:'gr
-de_Financiamienio dispongan especificamente de otra manera, J-:ﬁe
[ ostiofl e

que ‘eslaban en poder del Fideicomitente 2 v cada una de las cuales es
debidaments transferida al Fideicomiso Logal:

Emisor Fideicomitente Titulo de Parcentaje
‘que era titular Acciones MNdmero
de las No. de
Acciones Acciones
-Aurelianecuador Aurelian 798 ‘a8 8TEY
Holding 5.4, Ecuador 5.A.
Ecoauralian Aurelian 799 89,875% 15

Agricola S.A. Ecuador S.A.

TEUATRD PUNTO UNO PUNTO TRES- ToHss las accionss en ciculacion

-emitidas por 2l Prastatario (junto con Aurelienecuador Holding S.A. v Ecoaurslian
Agricola 8.4, las ‘Entidades Ecuatorianas’), con exeepeidn de una accion a ser
aportada al Fideicomiso Local FDN 2, en la fecha que scurra lo primers entre fa
siguiente: (1 31 de julio de 2077, v (i) ta fecha que corresponda 2 ios tres dias
hablles, seglin + *‘aalﬁ eﬁieﬂmﬂmdeﬁniﬂa &n los Acuerdos de Linea de Cré -
después delaTecha daWir“@ de 2 Reduccién de CapitaFen e’rﬁag%
Mercantil de- Yanizaza, o {y)}-1a fecha en Ia que la Superintendencia de.
Compafias niegue la solicitud de flever a cabo la Reduccidn de Capital.
CUATRO PUNTO UNO PUNTO CUATRO- Todas las accionss, valores y
participaciones adicionzles en las Entidades Ecuatorianas (unto con las
accionas descritas en 412 y 4.1.3, las "Acciones”) y todos los tr-qnns-dﬂ

4
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esta fecha y cada vez que sean sustiuidas die aguerdo con los ACUBICOS OC
Linea de Crédito, A partir de s contribucian de dichas Pdlizas de Seguros &l
Fideicomiso Loca!, se deberd actualizar el Anexo 1 para reflejar, en todo
momento, las Polizas de Segurcs gue forman parle ded Fidelcomiso Local,
CUATRO PUNTO DOS.- Los bienes posteriorments adquinidos que constituiran
parte del Patrimonie del Fideicomiso Local ‘seran transfendos al Fideicomiso
Lotal tan pronto como sea factibie por los: Fideicomitentes ylo las Entidades
Ecustorianas. Con este proposite, el Beneficiario § los Fidelcomitentes yio fas
Entidades Ecuatoranas daran notificacion escrita al Fiduciaric Ecuatoriano sobre
tas caracteristicas de los bienes posteriormente adquiridos que estan siendo
\ransiendos ‘a traves de un acla de apore y llevaran a cabo fodos (05 aclos y
suscribirén todos los documentos requeridos por et Fiductario Ecuateriano para.
implementar #ss transferencla. CUATRO PUNTO TRES.- El Patrimonic del
Fideicomiso Local y fos bienes posteriorments adquiridos que formen pare del

Patrigmpnio Fideicomiso Looal serdn mantenidos gg fideicomiso por el
- Fides S cwalariano, excepto 8n el '.j'..PﬁaEIa&ﬁe
Seguros; o cual deberd ser imfarmado inmedistaments por el Fiduclario.
Ecuatoriane 3l Agents del Colaferal Local, los cuales serdn transfericos de
manera inmediala a quien & Agante Colatersl Local designe, con notificacién
escrita inmediala al Fiduciaro Ecuatoriane. El Patiimenic def Fideicomiso Local

no formard pare de los actives, el palrimonio U oiro negocio. del Fiduciario
Esuatonano nl de las activos o palrimonio pertensciente a olros Negocios de los
Fideicomitentes, o Beneficiario o cualguler otra Parsona, constituyendo, por o



exclusivamente para cumplir con el propdsito del Acuerdo de Fideicomiso de:
conformidad con los iéminas ¥ condicionas de este Instrumento, CUATRO

PUNTO CUATRO - La transferencia de bienes por pare de los Fideicormitentes

gue se eleclia por medio de este instumenic no implics una cesin &l

-Fidelcomiso Local de ninguna delas obligasiones propias de los Fideicomitentes

0 de las Entidaces Ecuatorianas, ni de las obligaciones tributarias, clviles,
laborales o de otra Indole inherentes a cada negocio progio, ni como
obligaciones conjuntas; la tansferencis que se electia por medio de este
instrumento es una iransferencia temperal a titule de lideicomizo para propositos
de garantia. CUATRO PUNTO CINCO - Los bienes que conforman el Patrimonio
del Fideicomiso Local serdn regisirados an los Registros dal Fideicomiso Local
de conformidad can los resultades del Avalio de los bienes llavadn 2 cabo por el
Avaluador. Clausuld V) Objeto del Fideicomise CINGO PUNTO UNO- Los
Fideicamitentés declaran exprosa e irrevocablemente que el propésito y cbigto
del Fidgicomisa Local es la creacion de un “patrimoplp,_auténome’ para

—mmm y  cumpliiento: plenos- *mmma%bﬁgamm

-~ Garantizadas y, en el caso de ejecucion, para senvir como fuenle d= pago y

cumplimiento de las Cbligaciones Garantizadas, CINCO PUNTO DOS- Ei
Fiducianio Ecuatoriano serd ef representante legal legitimo dei Fideicomiso Local
en beneficio del Beneficlanio y se conferira 2l Fideicomizo Locat |z propledad de
todos los " aslives que conformen el Fideicomise Local en E:-em:ﬂ::m e

"E.}.:f_e:: l|7.-u'-.*.-‘-!‘{‘-:i
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e, nrmméa-."-

A
k-_}u-.l' H""j_ I*rhht |
HotckD HENTFE

17



Eidsicomisos como Fiduyciario Ecuatoriano, con efeclo & parlir 02 i3 1atid V= B
instrurriento. con iodos los derechos, poderes y deberes que se sstablecen en
ssle instruments, y entregan por este meirumento el Patrimonio del Fideicomiso
Local pars depdsito en 6l Fideicomiso Losal. CINCO PUNTO CUATRO.-

‘calidad y los derechos del Beneficiario bajo este instrumento &2 extinguiran
‘solamente una vez que el Beneficiario notifique al Fiduclario Ecuatoniano por
eserito el cumplimiento plenc 'y el pago definilive e irrevocable de las
Dhligaciones Garantizadas, CINCC PUNTO CINCO.- Las parfes por el presenie
instrumento reconacen y acuerdan que la existencia del Fideicomiso Local no
excliye, compromete ni fiene un efecto negative en cualesguier ofros acuerdos

de garantis creados u olorgados a favor de una ‘© mas oe Jas Partes

Garanfizadas con el proposio de gamntizar fas Obligaciones Garantizadas.
Clusuta VI Instrucciones fiduciarias, poderes generales y obligacionss dad
Fidusiaric Ecustoriane SEIS PUNTO UNO.- Para cumplir con el propasito ¥
obieto det Fﬁﬂmmw ine Fideicomiientes ordensn de manera e
Hrﬁ'ﬂwﬁ-ﬁﬂ:’ﬁ; _.ﬁm@gﬂm &l Fiducianio Emtnmnn. a0

representanie legal del Fideicomiss: Local, que cumpla ¢en las siguienies

Instrucciones f'nﬂus?afia%: SEIS PUNTO UNO PUNTO UNQ.- recibir jos blenes
que conforman el Patrimonio del Fideicomiso Local v registrarios en los Registros
dal Fideicomiso Local: SEIS PUNTO UNO PUNTO DOS - lievar a cabo cualquier
acclén y ejercer cualquier derecho que sea inherante a su validad de Fiduciario
Ecustotiono del Fideioomiso Local de conformidad con los témminps de este
Beuetde da Fideicomise; SEIS PUNTO UNO PUNTO TRES.- registrar como
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lefHnos. y condiciones: del ‘Acuerdo de  Fideicomiso, incluvends o
procedimientos previstos en la Clausula X y SEIS PUNTO UNQ PUNTC
CINCO:- defender judicial y extrajudicialmente, junto con los Fideicomitentes. el
Patrimonio del Fideicomiso Local y, con este proposito, otorgar un peder a faver
da un prefesional designado por el Agente Golateral Local. SEIS PUNTO DOS.-
El Fiduciario Etuatoniano gjercera confral sobice, y verificara la consarvacion de,
el Patrimonio del Fideicomiso Local y llevard a cabo todas las acciones

| necesanas pata los propsiios y obietos del Fideicomiso en la forma prevista en

este instrumento y de conformidad con la Ley Aplicable. Ademids de los

| Herechos ¢ obligaciones establecidos en esta Clausula VI, ol Fidueiario

Ecuatoniano lendrd los dérechos y obligaciones establecidos en la Narmativa
Aplicable al Fideicomiso. Aditionaslmants, con =ujecidn a lss limitzcionas
establecidas en esta Clausula V), el Fiduciaro Ecustoriano levard s cabo
cualquier v toda accion respecto del Patrimienio del Fideicomise Local de
conformidad con fos %—Lﬁi Acuerdo de Fideicomiso, que se Mwﬁr
cuaiqu!ﬁi‘ im-mn ﬂﬁﬁs ‘o segin lo solicite de otra m«m por &

&l Agente Colateral Local, El Fiduclario Ecuatorians tendra derecho a asumir, sin

hacer ninguna averiguacién y &in contraer responsabilidad, que cualguler
nofificacién o instruccion (incluyendo cuslquier Instrucsion de Reeursos) que ie
sea dada por el Agente Colateral Local ha sido dada de conformidad con los
Decumantes de Financlamiento. SEIS PUNTO TRES - El Fiduciario Ecuatoriang
entregara al Beneficiario y a los Fideicomitentes toda la informdpi e

Benaficiano razonablemente requiera respects de la cusiodia f Zdmini Ly
i
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Normativa Aplicable al Fideicomiso. SEIS PUNTO GUAT KO- £l Fiouckahia
Ecuatoriano mantendtd los bienes gue conforman el Patrimonio gel Fideicomiso
Lotal enteramente separados de SUS propios bienss, a5l como de oz blenes de
cualesquisr olros fideicomisos adminisiradas por el Fiduciaric Ecuatorfana. Can

este  propdsito, @l Fiduciano Ecuatorano mantendrd registros de cuentas
‘saparadns de sus propios Tegistros y administrars &l Patrimonio del Fideicomiso

Local @ través de cuentas bancanas separadas y distintas:  El Fiduciario
Ecuatoriano pondrd los documentos y libros de respaldo 2 disposicion del

Beneficiario, los  Fideicomientes o sus respectivos representanfes para

inspeccion dentra de diez (10} Dias Habiles siguientes & la recepcion de una
soficitisel escrita 2n ese senlido. SEIS PUNTO GINGO.- Salvo disposicion
exnresa en conirario contenidd en esfe instrimanto, el Fidusiana Ecuatonano
fievara a2 cabo fodas las acciones incluyendo  cualesquigra  acciones
discrecionales, respecie de los blenes gue conforman el Patimonio del
L !mEm_&Es por el Agenie
Bt s e ipuldndose, sin
embargo, gue el Fiduciario Ecualonans ng estard obligado a llevar a cabg

Fi nqgﬁgmﬁu Local de confbimidad a;nn 135 lnsnuc::tun

nm_guna accidn [a) &i el Fiduciario Ecuatoriana ha recibido una epinion legal por
escrifo del #sesor légal del Fiduclario Ecuatorianc (que serd de reconccido
prestigio) en €l sentide de'que esa gecion es contraria con la L.ey Aplicable, las
disposicionss del Acuerdo de Fideicomiso, las - disposicionas del Acuerdo de
Agencla Caolateral o las disposiciones de cualguler ofro. Documento de
Financlamiento del que sea parte y {b) & menos que tenga segundad razonsable
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cumplimiento por parle de los Fideicomilentes o cualguier ofra Persona de
cualguisra de los compromisos o acuerdos hechos en vifud del Acuerdo de
Fideicomiso ¢ cualguier otro Documente de Financiemients. Cuando el
Fiduelario Ecustorlano lo considers ascesario o, en opinién del Fiduciaro
Ecuatoriano, sea conveniente cerciorarse del monio de les Obligaciones
Carantizadss que mantenga en ese momento cualquier Parle Garantizada, el
Fiduciano Ecuatorano podrd confiar en un centificado emitido por & Agente
Colateral Loval en el que indigue ese monte, Una Instruction de Recursos dada
por el Agente Colateral Local serd suficiente para que el Fidutiano Ecuatorianc

Proceda inmedigtamente a llevar a cabo dicha accitn, como esta previsto en la

Clausula X1, Por o tanto, el Fiduckario Ecuatorianc no serd responsable respecto
de la veracidad o el contenido de la cerbficacion & instruccién impartida por el

-Agente Colateral Local SEIS PUNTO SIETE.- El Fiduciario Ecuatoriano podré

eiercer cualquiera de los poderes, priviiegios y autoridades olomados baje el
: e Fideicomiso y cumplir con cualquier abligacisn impuesta por el

= _._H-:i‘éicnmnisu- sea diractalﬁaﬂtﬁ_-ﬁ'.—;m:mué@mi personas.
designadas 0 mandaiarios, incluyendo funcionarios y empleados de los

“Fideicomitentes de conformidad con las disposiciones de la Seccion 164, El

Fidugiario Ecuatoriano tendra derscho a recibir v proceder sealn Una opinién
legal por escrito' de asesores legales da’ reconocida prestigio (cuyos coslos v
‘gastos razonables serdn rembolsados  al Fiduciario: Eau‘at‘dﬁ 4
‘Fideicomitentes) con relacion a todos los asuntos concernientesas
priviiegios, autoridades y obfigaciones. SEIS PUNTO OCE

f
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‘dadas por el Agenie  Lomieral Local O LOHEIGERIGS S RS R T
Recursss con el fin de determinar de misjor mManera un cUrso de accicn respecio
de cualquisr asunto relacionado con Sus deteres v obligaciones derivadas de
esie instruments.. El Fiduclaro Ectaloriano se abstendra de levar a cato
cualquier sccion hasta gque haya recibido las. instrucciones o aclaragionas
fequeridas del Agente Colateral Local, SEIS PUNTO DIEZ - En caso de cualguier
amblgliedad o incertidumbre respeclo de'la intarpretacidn o alcance del Acuerdo
de Fideicomiso (incluyendo cualguiera de los Anexos gue sa adjuntan a esle
instrumento}, © raspecto  de  cualquier notificacion, instrucoion U otra
comunicacion recibida por el Fiduciario Ecuatoriano bajo este instrumenio, &l
Fiduciario Ecuatorlano, de buena fe, 2 ‘su propia discrecion, se ghslendra de
llevar a cabo cualquier accion hasta que esa ambigedad o incertidumbre sea
aclarada por el Agerte Colaferal Logsl Con este proposito, =l Fiduciario
soficifard inglrucciones o aclaraciones escritas al Agente '_cumiefal Loeal tan

Fﬂmmﬂantes 0 1BICRns, que. surjan de o5 seVicios pmﬁiadnarmr e Fiﬁuclarie

Ecuatorisnc bajo este instrumento, si ssos dafos y perjuicios Son consecuencia
de culpa leve, culps grave o dolo por pare del Fiduclare Ecuatoriany,
debidamente declarados por 2l tnbunal arbitral o una. auloridad competente.
SEIS PUNTO DOCE- El Fiduciano Ecuatorizno inmedistaments, pero en
cualguler caso dentro de dos (2) Dias Habiles, anfregara al Agenie Colateral

Lacal una notificacién escrita de fos siguientes eventos: si en cualquier momenta
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\H) =k TILITOrE U ceposiiano judicial o2l Fiducano Ecuatoriano o de sus bienes:

te} cusiquier funcionarla piblics fomard-a cargo o tomard el contral del Fiduciaria
Ecuslotiane o de sus blenss © asunios con propésitos de rehabilitacion,
consenvacion o liquidacion; o (f) en caso de cualquier decision del Fidudiario
Ecuattriano de llsvar a cabo cualquisr fusion, refinanciamients, consolidacion o
escision de su negocio fiduciarlo corporativo. SEIS PUNTO TREGE - Respecio

de los derechos denivados de las Acciones, v siempre y cuando el Fiduciario
Ecuatoriano no haya recibide ninguna Instruccion de Recursos, el Fiduciano 2 3
Ecualoriano actuars de la siguiente manera (en cada caso, con sujesion a los
Brminos de los Documentos de Finangismiente): (1) &f Fidutiano Ecusatoriano
acluard en las junias de accionistas de las Enfidades Ecuatarianas (a) ya sea
directamente, de. conformidad con laz  instrucciones recibidas de  ios
Fideicomitenies correspendientes (sin embatge, en cualguier caso, &l Fiduciario
Ecuatoriano no-votard scbre cualquier decisidn relagionada con una venta de

actives sustanciales, de acuerdo a lo indicado por el Agente Colateral
reduccién de- capilaletisi®n: escision, consolidacion, canserdato, 2
valuntarios con acreedores, disclucidn - liquidacisn, en cads ‘cagh, sin ung
instruecidn del Beneficiario) o (b) podsa emific un poder & la persona que e
respectiva Fideicomitents indigue para-representar el Acuerdo de Fideicamiss sn
las junlas de accionistas de las Entidades Ecuatorianas, ¢on las fimitaciones
esiablecicas sn esta Clausula, y (i) el Fiduciario Ecuatoriarno deberd eritregar los

mentos considerados como Pagos Restingidos, seglin se .,—-'
Acuerdos de Linea de Crédito, recibidos de las Entidades Efual:
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Entidades Ecuatorianas convocando @ una junta de acciomslias ce cuaguiers de-

scas Entidades Ecustoranas. SEIS PUNTO CATORCE- En cago de que &l
Fidusiafio Ecustonans haye recibido una Instruccion de Recursos, el Fiduciario
Ecuatoriana acliars directamanis conforme a das instrucciones del Agenta
Colateral Local, SEIS PUNTO QUINCE - Las Parles dejan constancia gue &l
Fidugiafio Ecuatordans no ha lenido ni tiene participacion ni rseponsabilidad

alguna Tespecio de a4 Obligaciones Garantzadas, los- Acusrdos de Linea de

Cradito v los documantos acoesorios a fos mismoes, salvo de aguellos en los gue
gz parte. Ademas, los Fldsicomitentes y -2l Beneficiario dectaran que! SEIS

PUNTO QUINGE PUNTO UNO.- El procedimienty de ejecucion, e nalurakeza

canvencional y extrajudicial, gue han paciado en el presente contrato implementa
sus atlerdos comerciales; SEIS PUNTO QUINCE PUNTO DOS- No pueden
sparerse al cumplimignto del prosedimiento de. efecucion, fir reciamar sl
Fiduciario Ecustoriana por haber sequide & mismo. En consecuencia, en caso
die recibir una Instruceian da Recursos, los Fhiamnhﬂt_‘é“m?ﬁ-a_mmmnj instruyen y
‘bienes pane del
Patrimotio del Fideicomiso Locai al titulo, forma, plazes y valor gue defermine &l
Beneficiario en la Instruccitn de Recursos, sin necesided de ratificacion o
autorizacion pestedor de los Fideicomitentes. BEEI_E'-'PUNTD DIECISEIS.- Se
aclara que el Beneficiario fiene la sbsoluta responsabilidad respecto de la
‘determinacian del monto de las Obligaciones Garantizadas y que e Fiduciano
Ecualoniano no tene tesponsablidad alguna respecto de la liquidacion
econdmica que resulle del proceso de ejscucidn incluido en aste conlmato.

Sitan. 4l Fiduciarin Ecuatoriany aﬂﬁiﬁﬁf? (e oS

------
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cuentas, nformes y aclualizacionss de conformidad

Habiles siguientes a ls expiracion de tada sfo calendario. En casg de ue &),
Fduciario Ecuatoriano haya recibido una instruceisn de Reciirsos, se llevara a
‘cabo el Avallo en cuaslguier memento, segin lo renuisrs el Beneficlara, Los

Fideicomitentes pagaran todos fos costos razonabies de contratacin del
Avaluador y de efecucién v emisian def Avalie, exceplo on el caso de qis &l

‘Fiduciano Ecuatonano haya recibido una Instruccidn de Recursos, er cuyo taso

los Fideicomitentes deberdn comer con odos los costos que impligue la
contratagidn del Aveluador y la ejecucién y emisidon del Avalio, Clausuts Vill:
Cierios derechos y obligaciones del Beneficiario v de los Fideicomitentes OCHO

CPUNTO UNG.- El Bensficlario {sctuando en represeniacién da las Pades

Garantizadas): OCHO PUNTO UNO PUNTO UNO - tendra derecho a ia) solicitar

gue &l Fiduciaro Ecustoriane cumple con ks términos vy condiciones

eslablecidos en el Acuerds da Fldeicomiso y con las instrucciores dal
Beneficlario, cuando se reguiera conforme a los témminos v condiciones
abiecidos en &l Acuerdo de Fideicomise; (B} iniciar Equier acticn legal por
i I Fidue Etaaans ¥ SUS agenies

'si ha hiabido cuipa o negligencia feve o dolp por pang de esas Personas en su
conduccion de la administracion del Fideicomiso Logal; v (e} cualesauler otros
derechos establecidos por la Ley Aplicable ¢ en ef Acuerdo de Fideicomisa, El
Beneflciario tendra derecho a recibir del Fiduciaric Ecuatoriano estados de
cuenla, informes y actualizaciones de Anexcs del Acuerdo de Fideicomiso dentro

G
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implements cualquler- venta o procedimiento de ejecucion conlenido &N LHE
instruccien de Reeursos, Bl Fiduciade Ecustoriang  cumplira con las
rstruciones contenidas en disha |nsfruccidn de Recursos y no liberard ningln
colateral al implementar cualquier procedimiento de ejecucion, a menos Gue asi
se'le ordere o una Instruccion de Reoursos: y QCHD PUNTO UNG PUNTO
CUATRO - tendrs derecho a exigir & cumplimiento de-los demas derechos
shiigationes establecidos por la Ley Aplicable ¥ en el Aguerdo de Fideicomiso.
OCHO PUNTO ROS - Los Fideicomitentes: OCHO PUNTO DOS PUNTO UNG.-

tendran derecho 2 (a) soficiiar gue e Fiducisro Ecuateriano cumpla con los:

termings y condiciones establecidos en e Acuerdo de Fidelcomiso y con l2s
nstrucciones de los Fideicomitentes, cuands se requiera confarme a los terminos
y cendizicnes sstablecidos en el Acuerdo de Fideicomisa; (b} iniciar cualguisr

accion legal por responsabllidad civil o penal en conira del Fiduciano Ecuatariang
y sus agentes sl ha habido culpa o negiigencia leve o dolo por parte de esas.

Personas en si_conduceion de ia administracion del Fideicomisg iy de)

cisiesquier oifB@BIBthDS Sstablecidos por la Lay Aplicanle-o. p.de
Fideicomiso, OCHO PUNTO DOS PUNTO DOS - se abstendran de censtituir,
incUrfr, asumir o permitir gue existan, directa o indireclamente, cualesquier
Gravamenes (con exception de aguelios constitvidos: bajo el Acuerdo de
Fideiconiiso) sobire cualguiera de los bianes que conforman el Patimonio del
Fideicomisa Local. En Ja medida en que los Fideicomitentes insumplan esle
‘tompromisa;, los Fideloomitentes sin demora hardn, @ sy propio costo, que esos

Gravamenes sean debidamente extinguidos y-slimnados; QCHO PUNTO DOS

2€



geEnencialic en vinud del Aclierdo de Hicelcdimise en s jurisdicciones en las
cuales estin ubicadeos o deben ser registrados los bienes que conforman el
Patrimonio del Fideicomise Logal, OCHO PUNTO DOS PUNTO CUATRO-
haran {2) que el apreseniante legal de cada una de les Entidades Ecustorlanas
registre esle Acuerdo de Fidelcomiso en el libre de accionas de |a Entidad
Ecualorana pertinente,; y (&) gue cada una de las Enfidades Ecuatorana lleve a
cabo fodas las demas acciones sociefarias necessrias para hacer efectiva fa
transferencia al Fidefcomisa Local de lus bienss que conforman el Patrimonio del
Fideicomiso: Local, incluyendo ks transferencia ai Fidelcomiso Local de nuevos

“titulos de atciones, OCHO PUNTO DOS PUNTO CINGO.- no enmendarin,

madificaran, suplementaran ni renunciardn, m permitirdn gue las Entidades
Ecuatorianas eﬁmtarndsn. medifiguen, suplementen o renunclen, a ninglna
disposicion de los documentos constifufives de las Entidades Ecuatorianas
relagionada con el control de las Entidades Ecuatorianas, salve que cuenten coin
_ﬂ;;-.&&ﬂﬂm del Agente Colateral Local, OCHO PUNTD DDE

oo

i o e S A

—

I aprohacion prew

cambien los termings de las Accionies, o aulonicen, creen o emitan actiones u

olros valores (incluyendo cuslesquiera acciones o valores converibles en

-anéiunm} adicionalgs a, o en remplazo de, las Acciones, @ menos que esté

expresaments parmitide por los Documentos de Financlamiento; y (b) entregaran
en virtud de este instrumento, inmediatamente después de su adgulsicion o

2 g
B fasgsh h‘rﬁ".,_'.rm—,h
l-_ﬂr".l'-'-ll.l T

27



imitacian, cualesquier titulos, instrumentos U obios COCUMerios  Orginaies
respecto de las Acciones), avompafiados. por instrumentos de fransferencia o

cesion . debidamente suscrites 2 nombre del Fideicomise Logal cop firmas

garantizadas, lodo-ello razonablemente acepiable en forma y contenida pars el
Fiduciario Ecuatoriano. OCHO PUNTG TRES- Los Fideicomitentes comagiran

sin demora cuglguier defecto o eror gue se descubra en cualguier documento

entregado con refacién al Acuerdo de Fideicomise, o en i3 suscripcion,
reconosimientn o regisiro det mismo: Los Fideicomilentes tambien acterdan
que, sin demaora cuando lo solicile el Fiduciaric Ecuatoriana, también suscnbiran,
reconocerdn, eniregaran, Inscribiran, Inscribiran nuevamente, presentaran,
presentaran nuevamente, registraran y registraran nusvamente cualguiera de los
docurmentos y llevardn a cabo todes los demds aclos, notificaciones, cerificados,
segundades y demas Instrumenios (incluyendo la entrega @l Fidugiario
Ecuatoriano de cualgulsr garantia de cumplimiento, carta de crédito u ofra

garantia similar que sura de, o con relacion a, cualquler parie del Patrimonio del

'l.

—————

Fideicomise L{mﬂ—ﬁmﬁ—ﬂi "::_-_E-. _Ecuatoriano ramnﬂhlemﬂnmﬁ_g-

Documentss de F Inanmﬂmmﬂ. (&) smmm.ai tfaspa&n_en fideicomiso amrdadu

e este instrumento cualesquier bienes, derechos o participaciones que esten
acluaimenle cubierlos o que postefiorments se entiendan -cublenos por el
Anuerdo de Fideicoriso; (c) perfeccionar y mantener ta validez, vigencia y
grimers prionidad: del derecho: de garentia creado en vidug dal Acusrdo de

Fideicomisn v los Gravamenes y derechos de garantia que se pratends craar par
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gue se otorgan ahora o que postericrmente se pretende olorgar al Fiduciario

Ecustorisno y al Beneficiario bafo este instrumento o bajo cualesgiier ofros.

instrumentos suscelos con relacion a aste; y (e) permitir 3! Fiduciario Fcualoriano
y &l Beneficiario ejercer v ejecutar sus respectivos derechos y recursos derivados
de este nstrumeanto respecto de los biengs gue conforman el Patiimoriic del
Fideicomiso Loval después de que el Fiduciario Fouatoriano haya recibide una
Instruccion de. Recursos. COCHO  PUNTO. CUATRO.- Los Fideicomitentes.
inmediatamente; pero en cualquier caso denfro de dos (2) Dias Habies,
entragaran al Fiduciano Ecualordano (con copla al Beneficiario) una notificacion

Bscrita de cualquiera de los siguisntes sventos: (A} cuslquier demanda pendiente

o amensza de demanda refacicnada con, o que afecte a, cualesguier bianes gue
conforman cualguier parte del Patrimonic del Fideicomiso Local (junto con copias
de fodos los documentos presentados o recibidos respeto de esa demanda); (B)

-ia constilucidn de cualquier Gravamen sobre cualquisra de esos bienes: o (C) si

o-infermacién entregada por ellns con

-
o ST
Frd

incompleta an cualguier aspecto sustencisl En cada notificacién entregada de-

conformidad con esta clausula, los Fideicomitentes incluirén detalles razonables
con refacion al everito que &5 objelo de Iz notificacion v un curso de accidn
propuesto, st o hubiese, La entrega de una nofificacion de conformidad con esta
clausila no afectard [a obligacidn de os Fidsicomitentes de curmipiicé
otra dizpesicion del Acuerde de Fidsicomiso. OCHO Py

Fideicomitentss, & pedido del Fiduciario Ecusloriano, ent‘_aaﬂni‘ai&muc'
Fe N el

‘0 pasa a ser falss, incormepia o
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aue cerifigue gue {i} lodas las Obligacionas araiiZadas han 5100 saiaietle=s
en su totalidad, v que (i) todos los compromisos bajo ios Acuerdos de Linea de
Crédito han terminado (i3 “Notificacisn de Terminacién’), o NUEVE PUNTO
LNG PUNTO DOS - La conclusion de log procedimisntos de ejecucion previstos
en g Clausuls X1 después de b recepcitn por parte el Fiduciario Ecuataniano
de una instruccidn de Redursos; o NUEVE PUNTO UNG PUNTO TRES.- Que
ocuira cualquiera de los evenios que darkan lugar a una terminacion del Acuerdo
de Fideicomiso de conformidad con la Noimativa Aplicable =l Fideicomiso.

NUEVE PUNTO DOS.- Al recibir fa Nofificacién de Terminacitn, el Fiducisrno

Etualoniana eslerd sujeio 2 lss siguientes cbiigaciones: NUEVE PUNTO OGS
PUNTO UNO.- A mas tardar quince (15) Dias Habiles daspues de la recepciin
por parte del Fiduciario Ecuatoniang. da documentacion apropiada en borracor

entregada por Ios Fideicomitentes con el propdsito de fransferr todos los bienes

restanies del Patrimonio del Fidelcomiso Local, =i los hubiess, & los

Ecuatonzng a més tardar tres (3} Dins Habiles daapuéa. da....nue esa
decumentacion de lransferencia en borrador haya sido elevada a escritura
pliblica. NUEVE FUNTO DOS PUNTO DOS.- A mas tardar dos (2) Dias Haviles
después de haber retibido la Notifieacion de Terminacién, el Fiduciatio
Ecuatttianc transferira cualesquier fondos restantes {después de la deduccion
de todas las sumas requendas para cubrir los gasios en que el Fiduciano

30



Reglamenlo para transferir las Acciones-a los Fideicomilentes: o las persoras
designadas por estos. NUEVE PUNTO DOS PUNTO CUATRO- A mas tardar
sesenta (60) digs despuss de haber recibido s Nolificacion de Terminacidn, el
Fiductaric Ecuatoriano presentard 3 ins Fideicomitenies estados financiaros da

Fideicomiso Local, debidamente auditados por una firma auditora que serd

seleccionada por log Fideicomitentes de- una lista de tres {3) candidatos

presentada por el Fiduciario Ecuatoriano. Clausula X Impusstos DIEZ PUNTO

UNO.- Los Fideicomilenles serdn responsables de cumplir con lodas las

‘obligaciones tributariss con refacion a la creacidn, susoripeion v cumplimianto del
Fideicomiso Local. DIEZ PUNTO DOS.- Respecto al pago de Impuestos, los

Fideloomitentes serdn responsables del page de v de lodas la% obiigaciones
sustantivas vy formales relacionadas con, los Impuesics. Bl Fiduciario
Ecuatoriano presentara al SRI o al Ente Gubernamental correspondiente una
declaracion informativa del Impuesio en la cual declarard la situacisn del
Faduiraumm Local. Sin embargo, el Fiduciarip F:uahmnﬂ r'lca sera [ESROr sable

de -pagar; ﬂrﬂqﬁgm parle del Patrimonio dekEktelsomisosbea

pagar, 2l impueste. No obsianie o anlerior, si cambia _LE_! Ley Aplicable & se
maudifica 2l régimen tributanio, las pares expresamente aceptan gue el Fiduciario
Ecuatorians acluard, después de dar nofificacidn pravia a los Fideicomitentes v
al Beneficiario y despues de oblener la autorizacion expresa por escrilo del
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Acuerdo de Fideicomiso y esa Instruzccion de Recursos (en ja meRioa en gle -t
haya sido revacada o rescindida por &l Baneficiariol, tendra derecho a gjercef, &n
nombre det Beneficiarie, todos los derechos i 1ecursas dizsponibles bajo 18 Ley
Aplicable y a proceder de la siguiente manera. ONCE PUNTO DOS.- Respacio
diz las Accionas. al recibir una Instruccién de Recursos, el Fiduciario Ecualonand
cerFesrs a los Fideicomitenies que los poderes, &f los hublese, emitidos a los
Eideicomitentas: para el eercicio de derechos. de voto en 1as Entidgades
Eeustorianas son revocades; adicionaiments, cuglguier instruccion recibida tde
ioe Fideicomitertes también serd revocada; y el Fiduclario Ecualoriano efgrcera
directamente esos derschos  ONCE PUNTO TRES.- El Fiduciario Ecuatoriane
llevars: @ cabo las demas acciones gue el Agente Colateral Local ordena,
incluyendo, sin limitagion, hacar efective 1a transferancia de las Acciones al

Agente Colateral Local o la persona designada per gste, ylo remplazar a los

atminisiradores de ﬂuaiqulma o ladas las Enfidades Ecuatorianas por guien
4’::- solicitar y entragar los importes reciidos

por las Pﬁhzaﬁ-
PUNTO EUATJ_E;}_ Eh: v.::am de reclbir la instruccion de vender fas Acciones o

Tl AR ]

‘antregarias en dacién en pago, &l Fidugiario Ecuatariana las transferra al valor

indicado por el Agente Colateral Local, DNCE PUNTO CINCO.- En cualguier
caso, da no ser sUficizntes Tos recurios producto de la gjscucion conlemplada en
el presenle Acuerdo de Fideicomiso pa.ra cubrir las Obligaciones Garantizadas,
gstas subsistiran y serdn de cargo del Prestatanio en la proporcién no cublera
per la ejecucion de i garantia bajo el presenie Acuerdo de Fideicomiso. ONCE
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responsable por el valor de las Acclanes a la fecha dal proceso de siacucisn, o a
ia cancelacién o no cancelackn de las Obligaciories Garantizadas, i of
Fiduciario Ecustoriane actlla de conformidad con las instruccionas dal
Beneficlario. Clausula X1l Renuncia y remocion del Fiduciana Ecuatoriano:
nomoramiento def fiduciario sucasor; fiduekario sucesor DOCE PUNTO UNG.
Con sujecién a la Seccidn 12.2, DOCE PUNTO UNG PUNTO UND- EI

‘Frduciano Ecualonano podrd renunciar a su cargo par las causas esffpuladas en

la Normativa Aphicable 2l Fideicomiso, dando pars elic netificasidn previa por

' escrita eon al menes noventa (90) digs en cee sentido a cada una de las oiras
Partes de este instrumento: DOCE PUNTO UNO PUNTO DOS.- Bl Agente

Cotateral Local podra remover al Fiduciario Ecuaterdane de su nombrarmisnto
bajo este instrumento con o sin causs, dando para ello notificaclén previa por
escrite con al menos noventa (90) dias de. amlicipacidn en ese sentido al

Fiduciario Ecuatorlans v a los Fideicomitentes: DOCE PUNTO DOS.- Ninguna

renuncia o remocion surtird efesk | BOCE PUNTO DOS PUNTO UNO-

Que s ntinbre e TR SdeEsY: dEFFEDEERG Ecuslonians de conforrmid@a-aon (y
cof sujecion a) las disposiciones de | Sectisn 123, DOCE PUNTO .DOS
PUNTO DOS- Que el Fiduciario Ecuatoriano que renuncia o es removide haya

transferido a su sucesor, y ese sucesor fraya aceplado y asumido, lodos sus

gerechos v obligaciones en su calidad de Fiduciario Ecuatdriang bajo el Acusrda
de. Fideicomiso;, DOCE PUNTO DOS PUNTC TRES- Qus el sucesor del
Fidueiario Ecuateriane haya suscrito v entregade un acuar

guede abligado per los érminos del Acuerdo de Fideigomi E& defrigs.

-4

33

-:E-I

ol



Local ¥ (i) todos los Heg‘is!mﬁ- del Fideicomiso - Local, Cada una. de las
condiciones establecidas en esta Seceidn 124 serd satisfecha antes de que se
pagUen los gastos Y Honorarics del Fiduciario Ecuatoriano correspondientes al
Fiduciario Ecuatoriano gue renuncia ¢ es removido. DOGE PUNTO TRES - §i &l
Fiduciatio Ecuatordano ha nofificado sy renuncia de conformidad con esta
Seecisn 12.1.1, ‘0 si sl Agents Colateral Local notifica al Fiduciania Ecualorians
sy remocian de conformidad con la Seccion 12.1.2, el Beneficiario nombeada un
fiduetanio sustitute dentro de un plazo maxima de noventa (90) dias calendario &
pattir de la fecha de esa notificacion. El Fiduciano Ecuatoriano entragara una
rendicion de cuentas final a los Fideicomitentes y al Beneficiario deniro de un
plazn maximn de sesenta (60) dias calendario 8 parir de a fecha en gue surta

‘efecto sy renuncla o remoctan, Ademas de esto, 8l Fiduciano Ecualoriano.

continuard actuando de conformidad con las disposiciones de este instrumento

hasla que se complete la sustitucion de conformidad con la Seecidn 122 SBlse:

S -BUEES0T del Fiduciano Ecuatoriano de confaimidad &on las

iherado de cualquier obligacién posterior baio este instrumento (pero sin

perjuicio de cuslesquiera obligaciones y responsabifidades adquiridas que se
deriver directaments de su gestidn como Fiduciario Ecuatoriana bajo el Acuerdo.
de Fideicomise); DOCE PUNTO TRES PUNTO DOS - Después de la renuncia

di conformidad con la Seccign 12.1.1 ¢ fa remocidn de ‘conformidad con la

— HisposicionEETe Bea Seccion 12,3, en ese casor DOEE PUNTEEFRES PUNTO
_ UNQ.- A momento de fa transfersncia del Patrimonio del Fldeicomiso Local y los
Registros del Fidelcomiso Local, sl Fiduciario Ecuatorans predecesor quedara
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sucesor del Fiduciario Ecuatonano y cada una de las olras partes de este
instrumento tendran los mismos derechos v obligaciones entre ellbs que habiian
terido s ese sucesor del Fiduciario Ecustoriano hubiese sido pane de este
instrumento @ partir de fa fecha del Acuerdo de Fideicomizo: Clausula XHf:
Motificacionas TRECE PUNTO UND.- Cusalguier notificacion u olra comunicacion
que se requisra o permita dar bajo ests instrumento se hard por escrilo v se la
enviard por fax u ofros medios de comunicacion electronica, o mediants entrega
personai, en la forma descrta mas agdelante, Cualguler notificacién, si es
enviada por fax u oo’ madio de comunicacion electronica, se considerara
recibida ai dia da su envio, o & es enlregada personalmente, se fa considerard
recibida & momento de ser enfregada a la direction comespondiente que se
indica & continuacion. Las nofificaciones de cambio de direccidn tambign estaran
regidas por esta Seccion 13.1.  Las notfficaciones y demds comunicaciones
seran enviadas de ia siguiente manera: A LOS FIDEICOMITENTES: Quita,
Eﬂﬂadnr Tel- EI. Al Ronald Hochstein Emwﬂve P S5 _-._r;: —emait

Feuador, Tel: +5832 2045300 Alf Mamo Karolys Cordovez Gersnle  Gansral
Emall ealharez@fidevaleom. AL BENEFICIARIO: Checoslovagula E10-185 v
Eloy Alfaro, edificio Cuarzo, pisoS, Quito-Ecuador Tel: +5832 3324400, Alt: José

Eduardo Samaniega Ponce General Manager, Email: rochami@ansfi.com.ec, o

& ofra direccién, nimere de fax o direccion de corren elecirdnico

de este Instrumento periddicamente indique por sscrito 2 las of
instrumento. TRECE PUNTO DOS- Toda nofificacion o cdm

fi= '-. Py fevii 51
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‘Arbitros solicharan la

los -senicios prestados 'y las obligaciones asumidas en el cumplimiento de las.
fareas asumidas bajo este instrumanto, el Fiduclano Ecuatotiano recibird |a
remuneracion que se establece en ¢ Contrato de Servicios (los "Hongrarigs del

Fidugiario Ecusterang’). El pago de los gastos en gue incurra el Fiduckano

Ecuslorano con refacion al  Acuerdo de Fideicomiso también e rige por el
Contiato de Servigios: Cldusula XV Derecho -aplicable, resolucion de
controvérsiss y consentimiento ‘a fa jurisdiccidn. QUINCE PUNTO UNO- El
Acuerdo de Fideicomiso estara regido y serd interpretado de conformidad con las
ieyes de la Replblica del Ecuador.. Las paries mutuamente acuerdan, de
manera bre y voluntaria, someter cualquier conlroversia, independieniements
de su naturaleza, que surfs entre allas bajo este instrumento a arbitraje

administrado en derechio en el centro de arbitraje de la Camara de Comercio de
‘Quite;, con sede en Quito. Las partes estiputan gque, para la ejecucion de medidas

preventivas gque podrisn ‘ser smitdas dentro del procedimienlo arbitral, los

. e bl b

necesarnas, Aﬁ}ﬂméas igs parles acuerdan mafstgnar el m—umdmmlg-arbuhal &0
confidencialidad y podran entregarse copias del caso del que las partss sean
objetn, v s& prohibe expresamente a asas personas reproducir o aniregar esas
copias 2 leroeros o usarias en procesos judiciales. Finalmente, las paries libre y
voluntariamente acuerdan que cualquier contrarreclamacion presentada en &l

procedimianto arbitral serd por, o se basard en, el mismo asunto o asuntos del

3€
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netificacion de aclos procesalss, juitio, jurisdiccion, arbitraje o faudo arbitral,
Bjecucion, embargo, secuesiro o cualguier olro proceso legal o judiclal contra si
misma o cualguiera de sus ingresos, activos o bienes en cualquier jurisdiccion, y
en la medida en que dicha inmunidad podria ser admitida en esa jurisdiccion,
cada una de |las partes del Acuerdo de Fideicomiso renuncia expresa, imevocable
& incondicionaimente a esa inmunidad, de modo que se cumpian los Erminos. y
condiciones del Acuerdo de Fideicomiso, Clatsula XV Indemnizacion.
CIECISERS PUNTO. UNOQ- Les Fideicomitentes saran conjuntamenie 37
responzables de defender el Patrimonio del Fidejcomiso Local contra cualguier

“demanda y de mantener la garantia de titule y &l derecho de posesion de los

biznes ‘gue conforman el Patimonio del Fideicomiso’ Local e indemnizaran.
defenderin y eximiran de responsabilidad al Fiduciado Ecuatoriano, funcicnarias,
diraciores, empleados, representanies, asesores y agentes (cotectivamente, fas

‘ ! i ") por y contra, y rembiolsaran

3 las F‘ersanas Inﬁm%&m{wln Ecuatoriant por, cuaiquler y toda
demanda prasentey-futura mmﬁe se haga valer o s aﬁaﬁm EIET
contrs, 0 que surja de, o con'reglacion a, cualesquiera demandas de lerceros en
conira de cualguier Persana Indemnizada del Fidugiarie Ecuatoriane en razén de

sy parficipacion en las fransacciones contempladas en el Acuerde de
Fideicomise y los demas Documentos de Financiamienty del que sean paries,
incluyenido todos los costos relacicnades con demandas por dafos cnrp-urafas_ e

dafios 2 |2 propiedad, asi coma honecrarios de abogados y mﬁ'_




DIECISEIS PUNTO DOS - En case de cue gl Fiducians: Ecustenand reaoa und
notificacian, ctacion o solictud de un Ente Gubernamental o cusiquier otra clase
de reclamacion que esté relacionada con cualquisra de lo bienes que conforman
el Patrimonio de Fidelcomizo Local, esa comunicasidn sera eniregada = los
Fideicomitentes y &l Beneficiano dentro de fos tres (3) Dias Habiles siguientes a
fa recepcion de la misma por el Fiduciano Ecustotiana. DIECISEIS PUNTO
TRES- .E'n caso de que Se vuelva apcesano, 3 exclusiva discrecion del

Beneficiario, que los Fideicomitentes aciien en defensa del Patrimonio del
Fideicomise Local, o con relacion al ejercicio, por parte de cualquier Persona
Indemnizads dei Fiduciario Ecualoriang, de su derecho de conlrolar su propia
defensa. el Fiduciario Ecustoriane, =i asl e ordena el Agande Colateral Locat en
nombre de las Partes Garantizadas, hara lo sigulente: () olorgar poderes a favar
de ia Parsona o Personas aprobadas por el Agente Colateral Local para
defender &l Patrimonic del Fideicomiso Lecal y (b) entregar a ese mandalano o

Eniatﬁmi Local en nombre de las Parles E‘E!’Eﬂl‘ﬂ&daﬁ; el Fiduciario Ecuatariano,
en nombie dél Fideicomisn Local, otorgara poderes de representacion a. los
Fidaicomitentas (de conformidad con los téminos acordados por el Fiduciario
Ecuatoriano v el A_Lganr'ﬂ Colateral Locsl) con el fin de que funcionarios de los
Fideicomitertes puedan representar al Fideicomiso Local ante cualquier clase de
autoridades administrativas, de policia o judiciales en defensa del Patrimonio del
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poderes y cbiigaciones previstos en esle instrumento serdn asumidos por los
Fideicomitentes y estaran garantizados por los blenes que conforman e
Patrimonio del Fideicomigo Local. DIECISEIS PUNTO SEIS.- Todos los costos,
henorarios v gastos documentsdos en gue incurra cualquier mandatario
nombrado de conformidad con las Seceicnes 16.32 y 154 en el ejercicio de esos
poderes. serdn pagados direclamente por los Fideicomitentes, v e Fiduciario
Ecustoriano o sera responsable de es0s costos, honoranios y gastos. Los
Fideicomilentes por el presente instrumento acuerdan y se compromeian a
‘copparar plenaments con Bsos mandatanos en cualguier accion legal gue se

inicie en contra del Pstrimonio del Fideicomiso Local Cliusula XVIi: Demora y

renuncie - Una demora u omisién en el ejercicio de cualquler derecho, poder,
accitnt o recurso disponible en case de que ocurmd una violacin o
incumplimienio bajo este inslrumento no afectard ese derecho, poder, accidn o
recurse de cualquisr parde ni serd Interprelada como una renuncla o

coensantim 53 vinlacion o incumplimients -bajo este | 2nlo o a

e

; =g incumplimignto similar bajo-esteslnsirum T Y
_posteriorments. ¥ una renuncia en caso de cualguier vielacion o incumplimiento

bajo ese instrumento No se considerard como Una renuncia en caso de cualguier
‘otra viplacion o incumplimiento bajo este instrumenio que haya ocurrido antesg o
que ocurra posteriormente.  Cuzlguier renuncis, permiso, consenfimiento o

aprobacion de cuslquier clase o naturaleza por cualquiera de las partes respecio

de una violacidn o incumplimiento bBajo esta instrumento debey
escrito y surtirh efecto Gnicamente en fa madida especific:
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validez, legalidad o eigculabilidad del resta del Acuerde de Fideicomiso, i cual
serd interpretado como si el Acuerdo de Fidelcomiso hublese sido suscriio sin
esa disposicion. Cuande: se delerming que cualgquier termino u otra disposicién

‘es invalids, llegal o inejecutsble, lss partes negecfaran de buena fe pam

micdificar el Acuerdo de Fidsicomiso con el proptsilo de hacer efectiva la
intencion onginal de las pardes lan cercanamente como sea posible en una
manera aceptadle, con el Tin de que las transacciones contempladas en el
Acuerds de Fideicomisn se lieven a cabo en fa medida de lo positle. Clausula
Xi%: Cesian de derechos v obligaciones - DIECINUEVE PUNTO UNGO- N los
Fideicomitentes ni el Fiduciario Ecuaionano cederan sus derechos u obligaciones.
que surjan del Acusrdo de Fideicomiso. Ni los Fideicomitentes ni el Fiducsario
Ecualoriano impondran Gravamenes o cargos al Acuerdo de Fideicomise, sus

derechos, obligaciones o activos a favor de tercerss; ni los Fideicomitentes ni el

Fiduciario Ecuatorianc modificardn los emminos y condiclones. del Acusrdo de
Fidejcomiso, salvo con elgonsentimianto del Agente Colateral Local, que no 5

S ——

MUEVE PUNTO DOS.- El Bensficiario

ceder o fransfers la folalidad o cualguler parle de sus dereches respecto del

Acuerdo de Fideiconliso, con sufecion a los terminos de los Documentos de
Finshciamiente. Cléusula XX Enmiendas Minguna disposicion del Acuerdo de
Fideicomiso podra ser enmendada o medificada sin el consentimignio previo por
escrito de los Fideicomilentes, e Fiducisrio Ecuatoriang y ‘el Bsnsficario,
Clausula XX Confliclo de téminos.- Les parles expresamanta acuerdan que ias
disposicionas contenidas en el Atugrde de Fideicomizo seran interpretadas de
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Acuerda de Agencia Colaleral o los demas Documentos de Financiamisnio. las

disposiciones del Contrato de Explotacion; ef Acuardo de Agencia Colatersl o los

demas Documenlos de Financiamisnto, sepin sea aplicable, regiran vy
controiaran, estiputandese, sin embargo, que en ningln caso estara el Fidugciario
Ecuatoriana cbiigado a determinar i existe dicho conflicto sin l8s instruccionas
del Agente Colateral Local, como erdenen las Parles Garantizadas. Clausula
XXl Afoctacion a obros. derechos’ de garanfia- La garantia prevista en el
Aclerdo de Fideicomise sera adicional 8, & indepandients de, tualssguier otros
derechos de garantia que lengen las Pardes Garantizsdas para garantizar el

‘pago y cumplimiento plenos v oportunos de las Obligaciones Garantizadas, y

naga de io gue contiene e! Acuerde de Fideicomise sera interpreiado en el

“sentido de que afecta o extingue cuslesguler derechos de cualquiera de las

Partas Garantizadas bajo cualquisr otro dosumanto de garantia que esté regido
Fim 85 leyes de la Repiblica del Ecuador o cuslquier atra jurisdiccidn. Cada una
de las FPartes Emantlzmm en kberad de aceptar otras garanfias -

41

cualquicr ObNTETE 6 de SHBTEEFOla Persana, o de libarar ess “Gardnitia F
conaultar o natificar a los- Fideicomitentes y sin afectar dé ninguna manera fas-—

Obligaciones Garantizadas vy responsabilidades de los Fidsicomitentes, las
Entidades Ecustorianas y cualquier ofra’ Persora bajo les Documenios de
Financiamiento. Las Pares Garantizadas: tendran dereche & decidir sl =e
gjecutara cualguier derechi de garantia olorgado a las Partes Eara;n
los Documentos de Financiamiento, asi como el orden

derechos de garantia & ser ejecutados. Clausala XX 1di i 3.
R !
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considerara o se interprefara en el sentide de gue crea un confiicto de intereses
baje la Nomative Aplicable al Fideicamiso: Clausula XXV: Agenles comunes.-
Cusrdo sa hace referencia en el Acuerdo de Fidgicomizo 8 cualguier accién,
consentimianto, designacién, especificacian, requlsito o aprobacion, notificacion,
solcilud u otra comunicasion de, u olra instruccion dada o scdon & sav flevada &
cabo o a ser {p no ser) sufnds u omitida par, &l Agente Colateral Local a
cuaiquier enmignda, renuncia U otra modificacien del Acuerdo de Fideicomiso a
ser suserita (o no ser suscrite) por el Agenis Cotateral Local o a cualquier
elancian, decision, opinion, sceplacion, Uso de Eriteng, expresion de satisfaccion
u giro ejercicio de discrecionalidad, derechos o recursos a ser llevados a cabo (o
fio ser llevados a cabo) por el Agente Colatersl Locai, ae entiende que en todos
los casos el Agente Colateral Local esiard actuando; dande, negande, sufriendo,
amitiendo. haciends o de oira maners gsumiendo y efertiendo (2 no asumiendo
(o1 ej‘emiv:-ndtij o Que mrreapmda en la forma pmﬂsta de conformidad con los

i mdapﬁ—n%—pretﬂ:d&dar a las diras pares de este :na::mnantu_dﬂmﬂha alguno-a
cualguier deferisa, reclamacién 0 contrarreclamacion bajo, @ con relacion a,
cualquier Documents de Firanciamiento, y 1o confarica ni pretende canferir

ningtin derecho o beneficio & las otras partes de este instrumenie. Usled, sefor
Motario, sirvase sievar el Acuerdo de Fidelcomiso a escrtura pablica,
encargandose de incluir las inserciones correspondientes y  enviar las
notificaciones respeciivas @ los registras pertinentes para su inscripcion. HASTA
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mi, &l Notario a los comparecientss, aquslios se ratifican &n |a aceptacion de-su
contenide y firman conmigo en unidad de-asls; se incorpora al protocolo de esta
Notaria, la-presente escritura, de lodo lo cual doy FE -
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CONTADRR: ALMEIDA JIMERNEZ PRIBCILA LIZETH

FEQ. WIQID ACTIVIDADES: VDERAT FEC, CONETITUCION: I0OERIT
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AURELIAN RESOURCES CORPORATION LTD.
AURELIAN ECUADOR S.A
AURELIAN RESOURCES INC
ECOAURELIAN AGRICOLA 5.4
AURELIANECUADOR HOLDING S.A
LUNDIN GOLD INC
ANEF| 5. A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISDS 1
FIDEVAL 3.A, ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS

CUANTIA: INDETERMINADA

Di 3 copias+ L
JS5P Factura Mo.
._'l_'l.
Copia Certificada Mo, L

i

e ——
———

En el Distrito Metropolitano de Quito, capital de la Republica del Ecuador,
hoy dia MARTES TREINTA DE MAYOD DEL DOS MIL DIECISIETE, ante mi
Doctor JOSE MARIA MORAN ITURRALDE, NOTARIO PUBLICO DECIMO
SEPTIMO DEL CANTON QUITO (Suplente), mediante Accidn de Persanal
Nimero 4201-DP17-2047-VS, de fecha diéz de mayo del dos mil drm,:u;mia.ﬁ

Rocio Elina Garcia Costales, Comparecen con plena can;a-:sd
2



Exgciitive President, Emall ronhochsteiniiundingeld.com, Aurehan Ecuadar
S.4., una sociedad andnima constituida de conformidad con las leyes del
Ecuadot (el "Fideicornitente 2" o el “Prestatany’), debidamente repraseniada por
RODRIGO BORJA CALISTO, en su cafidad de Apoderado Especial, conforme 8
un poder especial. Aurefian Resources Inc., una compania constiuids de
confermidad con les leyes de Canada (el “Fidsicomitente 3", debidamente
representada por RODRIGD BORJA CALISTO, en su calidad de Apcderado
Especial, conforme a un poder especial. Ecoaurelian Agricola 5.4 una sociedad
anénima constifuida de conformidad con s leyes. del Ecuador (e
“Fideicomitents 4"), debidaments representada por RODRIGO BORJA CALISTO,
en su calidad de Apoderado Especial, conforme a un poder especial
Aurelisnecuador Holding 5.4, una sociedad anonima constitulda de conformidad
con las leyes del Ecuador (¢! ‘Fidelcomilgnte 8%), debldamente representada por
RODRIGO BORJA CALISTO, en su calidad de Apoderado Especial, conforme a

a1 p::der especial. Lundin Gold Im:., una mmmmmulda de conformidad
——=en—las leyes de Canadd (el “Ed ite nEe ¢—conjuntamente con &l
 Fideicomitente- 1 &l Fideicomitenta 8, los “Fideicomilenies™), debldamente
represantads por RODRIGO BORJA CALISTO, en su calidad de Apoderado
Especial, conforme a un poder especial.  ANEFI 8.A. Administradora de Fondos

y Fideicomigos, una sociedad antnima constituida de conformidad con las leyes

del Ecuador {el “Agesnte Colgferal Local’ o el "Benefickara’), que aclda en
representacion de las Partes Garantizadas, de conformidad con el Encargo
Fiduciario Agente Colateral FON (Qnshore Collaleral Agent Fiduciary Mandate




-

ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS, una compaiia
agminisiradora de fondos y fideicomisos, que ha sido establecida y ests
autonizada para manejar negocios fiduciaros, de conformidad con las
disposicionss de las leyes de la Replblica del Ecuador (junto con sus sucesnores
permitidos, el “Fiduciario Ecustoriann’), debidamante representads por el sedor
MARCO ARTURO KAROLYS CORDOVEZ et su calidad de Gerente General,
conforme al nombramiento que se adjunta a este instrumenio, direccion: Quito,
Ectador, Tel #5832 2845300, At Marco Kamlys Cordover Gerente Genaral
Email eahvarez@fideval.com. Los comparecientes declaran ser de nacienalidad
Bcuatdrianos, mayores de edad, de estados civites casados; domiciliados en esta
cludad de Quito Distrito Metropolitane, habiles en derecho para confratar y
contraer cbligaciones, a guienes de conocer doy fe, en virlud de habarme
exhibido sus documenios de identificacion cuyas copias  folostaticas
debidamente cerfificadas por mi, agrego 2 esta astritura como documenios
_,@;ﬁ!amm Advertidos los ewnpm&mmes por rw#ular‘ta de los efectos vy

ﬂdns de esla escritura, asi mmmmtﬂadnmuim en forma alziada v

separada de que comparecen al olorgamiento de esta escritura sin coaceion,
amenazas, temor reverencial, ni promesa o ssduccion, comparecientas que
autarizan la cbiencidn de su informacién en el Registro Personal Unico de la
Direccién General de Registro Civil, Identificacién y Cedulacion, de conformidad
el articulo setenta y cinco de la Ley Organica de Gestidn de a Identidad y datos
tiviles, que se agregan como documentos habilitantes; me piden
sscritura publica la siguiente minuta: SENOR NOTARIO: En e
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suscrben libre y voluntariamente por convenir 3 sus Intereses MUUos. AUTEEN
Resources Corporation Lid, una compafila constituida de conformidad con las
leyes de Canada (el "Fideicomiients 1), debidamente representada por Rodrigo
Bora Calisto, en su calidad de Apoderado Especial, conforme 2 un poder
gspecial.  Aurslian Ecuader S.A, una sociedad andnima constituida de
conformidad con las leyes del Ecuador (el "Fideicomitents 2" o el "Brestalaria’),
debidamente representada por Rodrigo Bora Calisto, en su calidad de
Apoderado Especial, conforme 2 un poder especial. Aurelian Resources Inc,, una
compania constituida de conformidad con las leyes de Canadd (el
"Fideicomitente 3°), debidamenle representada por Rodrigo Bora Calisio, en su
cafidad de Apoderado Especisl, conforms @ un poder especial Ecosurslan
Agricola 5.8, una suciedad apdnima constituida de conformidad con las leyes
del Ecuador (ef “Fideicomitente 4'), debidamente representada por Rodrigo Barja
Calisit, en su calfidad de Apoderado Especial, conforme a un poder especial.

Rodrigo Borja Caiisto, en su calidad de Apederado Espar.::aL conforme & un
pader especial, Lundin Gold Inc., una compafia constituida de conformidad con
s leyes de Canada (el "Fideicomitente 57, 'y conjuntamenie con el
Fideicomitente 1 al Fidsicomitente 8, los ‘Fideicomitentes”), debidaments
represeniada por Rodrigo Borja Calisto, en su cslidad de Apnderado Especial,
conforme @ un poder especial  ANEFt SA Administradora de Fondos y
Fideicomisos, une socledad andnima constitulda de conformidad con las leyes



msrumenia, ¥ FIUEVAL S.A. ADMINISTRADGRA DE FONDOS Y
FIDEICOMIZOE, una compafila agdministradora de fondos y fidsicomisos, que ha
sido esfablecida y estd autorizada para manejar negocios fduciarios, de
conformidad con las disposiciones de las leyes de la Repiblica del Ecuador
fjunto con sus suceseres permilidos, ef "Flduciatio Ecusloriano”), debidamente
representada por el sefior Marco Arturo Karolys Cordovez en su calidad de
Gerente General, cenforme al nombramiente que se adjunta a este instrumento:
7372 ANTECEDENTES: A. AURELIAN ECUADOR SA, ufia sociedsd andhima £
% consfitiida de conformidad con las leyes de la Replblica del Ecuador | ha |
- asumido |z propiedad, adquisicion, desarrolio, disefio, ingenieria, construccitn,
puesta en senviclo, financiamiento, opéracion y mantenimiento del proyecte
miners de ofo y plata Fruta del Nore ublcado en el Ecuador, 18l como se
describe en el Contrato de Explofacién Minera del Proyecto Fruta del Norte de
fecha 14 de diciembre de 2016, ceisbrado por ¥ entre =l Ministerde de Minera dal
Fasiniarts hai b0 () <1 Acuerdn de Créiio cbmpses o e
en o alrededor de la: presente fecha, con el agente sdministralivo y los
prestamustas gue penddicemente sean partes del mismo (el “Acuerdoc da
Credila’), v (b) el Acuerdo de Linea de Crédito para Compra de Oro fechado en o
alrededor de la presente fecha, con el agente adiministrativo v los prestamisias
qus penddicamente sean parles del mismo (el "Acuerdo de Compora de Ora") (el
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E— E‘F‘ﬂﬁ LO TANTO, por y en consideracion:

fecha cielebradt por v entre el Agente Colateral Extranjero bajo el Acuserda de
Agencia Colateral v e Agente Colateral Local, ¢l Agente Colateral Local fue
nombiado, coma agente colateral para representar a las Pares Garantizadas,
definidas en el Acuerdo de Agencia Colateral (las “Parles Garantizadas”) en la

treacien, enmienda, administracion y liberacidn de derechos de garantia

olurgados para garantizar el pago y cumplimients plenos y oportuncs de las
Obligaciones Garantizadas, definidas en el Acuerde de Agencla Colateral (las

“Obligaciones Garantizadas”), y en el ejercicio conjunta de los derechos de las
Partes Garantizadas bajo los documenios de garantia suseriles y entregados

bajo los Documentos de Financiamiento, definidos 2n el Acuardo de Agencia

Colataral fios “Documentos de Financiamienio”). Las funciones y cumpetencias
del Agente Colateral Local estén descritas en el Encarge Fiducianio Agente de
Cotateral suscrito en o alrededor de la presente fecha. D. De coniormidad con los
Documentos de Financiamiento, &5 una condicion precedents que el Acuerdo de
Fdemnmfsn haya sido suscrto y wkegaﬁﬁ,‘ggrﬂ.i_&s paﬂm de este instrumento.

gremisas contenidas en este

instrumenta y por ofra coniraprestacién valida y veliosa, cuyo recepeidn ¥

suficiencia se reconocen por este instrumentn, las parles acuerdan lo siguiente:

Clausula | Definicicnes e Interpretacién UNO PUNTO UNO.- Lo t@rminos con
mayliscula usados en ei Acuerde de Fldeicomiso y np definidos de otra mangra
en esle instrumento tendean los respectivos sigrificados que se les atribuye en la
Saccitn 1.02 del Acuerdo de Agencia Colateral, y los principios de inlerprefacion
sstabletidos en ta Seccign 1.01 del Acuerdo de Agencia Colateral se aplicaran a



%m. :

'garantm deracho contractual de compensacian, consignasion, -

disposiciones del Acuerdo de Fideicomiso prevaleceran. UNO PUNTO DOS .-
Cuando sesn usados en ef Acuerds de Fideitomiso y 2 menos que & comtexto lo
fequiers de otra manera, los siguientes términcs tendran los significados que se
indican & continuacion: “Ley Aplicable” significa las leyss del Ecuador, "Avalio"
significa cualquier avaito del Patnmonio del Fideicomise Local llevado a cabg
por el Avaluader. "Avaluador” significa la persona ratural o juridica designada por
@l Beneficiario, encargada de aveluar &l Patimonio del Fideicomiso Local
"Beneficiaric” fiene el significado que se indica en el preambule de este
instrumanta, “Prestatado” tiene el significado que se indica en los e preambule

‘de este instrumento. “Dias Habiles® significa cualquier dia en que ios bancos

eslén abieros al piblico en e Ecusdor, ‘Beduccitn de Capital® significa la
reduccidn de capital del Prestatario en el monto ‘de US$ 50.000.000 cuya
aprobacion fue sclicitada 2 ia Superinlendencla de Companias el 25 de abril del
2047, ‘&Eﬂﬂﬂiﬂﬂﬂﬁ@ﬂfﬂr tiene el aigniﬁuaﬂn que se indica en los

_ Beccltn 4.1.3, Mmﬁﬂnwuwemmmmm el
preambulo de este instrumente. "Hengrario del Fiduciaric Ecuateriana’ tiene el

‘significade que se indica en la Seccion 14, "Persona Indemnizada del Fiduciario

Ecuatoriana” tiene & significado que se Indica en la Seccidn 16.2, “Gravamen”
significa cualquier hipoteca, obligacién, prenda, gravamen, carge, inut :
garaptia inmobiliaria mediante fideicomisa, contrato de fideicom

B
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Ecuador y &l Prestatanc, “Acuerdos de Linea de Credito” liene &l sighilicado que
se indica en los Antecedentes. "Ente Gubsrmamental significa el gobierno del
Ecuador o de cualguier subdivision poliica del mismo, sea provincial o local, ¥
cuaiquigr organismo, auloridad, entidad, enle de control, corte, tribunal, banco
central u otra entidad que ejerza poderes o funciones ejeculivas, legistativas,
juditiales o arbitrales, impositivas, de control o adminisirativas o pertenscients 2l
gobismo y, en cada caso, que lenga. junsdiccion sobre el Prestatano, las
Accionas, el Fideicomiso Local o'l Fiduciario Ecuatoriano, segln gl contexio lo
requisra, “Polizas de Seguros” significa todas las polizas correspondientes a los
seguros que el Prestatario estd obligado a oblener y mantenar de acuerdo con
los Acuerdos de Linea de Crédit, las tudles estan listadas en el Anexe 1 del
presente contrato, segln sean periddicamente sustituidas por el Prestatario de
conformidad con los Acusrdes de Linea de Crédite, “Agente Colaleral Local”
tene el ﬁ:igmﬁcad-:: que se indica en ol predmbuip de esle instrumento.
"Eideicomiso lLocal' tiens el significedy gue se indica en la_Seecidn 3.1.

 "Pabrimosisegel -. sicomiso Logal' tiens el significado cﬁm en la

 Seccidn 4.1. EEM__E_E&_E' significa el Fideicomizo Mercantil an
‘Garantia FON 2 suscrilo eh-o alrededor de la presente facha, entre el Prestatario,

el Fidutiaric Ecuatoriaro, ef Benefciario, Aurelian Resources lnc, ¥
Aurefianacuador Holding 5.A. "Recisiros del Fideicomiso Logal” significa los
linros, registros y, en ganeral, toda |a decumentacion original relacionada con-el

Fideicomisa Local, incluyenda registros contables v declaraciones de impuesios.
‘Parsona’ significa ¢ incluye personas naturales, persenas juridicas, sociedades



escrita enviada al Fiduclaris Ecuatoriane por el Agente Colsteral Local,
notificacion ‘que se& hard en el formato del Anexo 1 que se adjunta & este
instrumento. "Reglaments” significa o reglamento; conjunte de rormas o
Codificacién de Resoluciones del mercado de valores emitidos por ! Consejo
Nacional de Valores o cualquier entidad sucesora. 'Q@M}.{am_rg"
significa el Consejo Nacional de Valorss, remplazado por la Junta de Politica y

Regulacién Monetaria vy Financiera del Eguador o coslguier otto Ente
A,

i'ai- ', Gubsmamental _"Parles Garantizadas® tiene el significado que se indica en los
'%&rﬁ Antecedentes. "Conlrato de Servicios” es el contrato suscrito por v entre el
[Fiduglaio  Ecuaiorlano, e Prestatade y e Agente Colstersl Locsl
“Fideicomitentes” tiene el signfficadn que se indica en e predmbulo de este
instrumento. "Ley del Mercado de Valores® es la Ley del Mercado de Vailores del

Ectader aciualmente vigente y sus enmiendes. “Acciones” tiene ef significado

que se indica en 1z Seecién 4 1.4. "SRI" significa el Servicio de Rentas Intermas
Etuﬂﬂﬂhm.ﬁﬂ_ﬁmm tien= el Elgﬁ!ﬁt:ﬁdﬂﬂﬁﬁ- Indu-:.a &r]

Superiniendencia d= Companias, Valores y ‘Seguros o cuslquier entidad
sucesors. "Proyeste” tiene 2l significado que se indica en los Antecedentes.
"Notiflcacién de Terminacion” tiene el significado gue se indica en 8 Secaidn
9.1.1. "Acuerdo de Fideicomiso™ tiene el signiicado gue se indica en el
pragmbule de este instrumento; "Normmativa Aplicable al Fideicomisa” si

Ley del Mercado de Valores y su Reglamenio y cusalguier a, gyﬁﬁr;ﬂh
aplicable emitida por & Consejo Macionat de Valores, cada fin:
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o documento s ura referencis a ese acuerdo o documanio Sequn =3
enmendado, cambiado, suplementado, remplazado, novado o modificado
perigdicaments; pero (nicamente: en la medida ‘an gue e3as cefiendas,
carnbios, suplementos, remplazos, novagiones o modificaciones na esien
prohibidas por los términos de lus Acuerdos de Linea de Crédito. UND PUNTO
CUATRO - En caso de contradiccién entre las disposiciones del Acusido de
Fidsicomiso v las disposiciones del Acuerdo de Ageneia Colateral, en la maxima
medida er gue o permita la ley aplicable, prevalecerdn lag disposiciones del 1ﬂ
Acuerdo de Agencla Colateral, UNO PUNTO CINCO.- En el Acuardo de
Fideicomiso, & menos que se indique de oira manera, cualguisr referencia a una
Clausula o Seccidn es una referencia a una Clavsula o Seccion del Acueardo de
Fideicomiso, Clausuls |l! Declaraciones y garantias del Fiduclario Ecuatoriana y
de ios Fideicomitentes DOS PUNTO UNO.- E! Fiduciario Ecualoriano por gl
presente instrumento deciara y garantiza @ la fecha de este instrumento que:
oz DOS PUNTO UNO PUNTO UNO.- EI Fidugiario, Ecualorianio &s una compafia
=1 ig.y autonzada para ﬂ[:':&!ﬂ!ﬁﬂf:--
conformidad con las leyes de fa Hapﬂblfc:a del Ecuador, y esta debidamente

“autorizada por la Superintendencia de Compadias y la Normativa Aplicable al
F:daleum:ﬂ:::- para prestar servicios fiduclarios y actuar como Fidusiario
Ecuatoriano, de conformidad con la Normativa Aplicable al Fideicomiso y ofras
Leyes Aplicables, DOS PUNTO UND PUNTO DOS.- La Persona que suscriba el
Acuerdo de Fidelcomiso en representacion del Fiduciario Ecuatoriano tiene todos
los poderes y la autoridad necesarios para suscrbir el Acuerdo de Fidsicomiso



.l_-l...-s..

&

T ﬂiﬂi&n condiciones gque pudﬁmzdarl

L

.‘T,rFiﬂElBIjﬂ‘lIEtl Local, ¥ no existen, ni se pﬂ@gﬂaﬂnﬂblﬂmm esperar que

que estdn dentro del objelo social del Fiduciaro Ecuatorans, (B) han sido
debidamente aulorizados mediante todas las acciones societarias necesarias en
nombre del Fiduciano Ecuatoriano; (c) no contravienen, ni estan en conflicts con,
ni dan como resultado una viclacion de; ningtin contrato del cual el Fiduciario
Ecuatoriano sea actualments pante, ni lo hardn en el futuro; (d} no contravienen

ni contravendian ningtn requisito legal previsto en cualquier Ley Aplicable que

s&a aplicable o vinoulante para el Fiduciaric Ecuatoriana; ¥ {&) no requieren ni

requerirdn del consentimiento o aprobacion de ningung Persona, con excepcion
de los consentimientos y aprebaciones que han sido obienidos y estén en pieno

i ¥igory efecto; DOS PUNTD UND PUNTO CUATRO - £l Acuerdo de Fideicomiso:

es una obligacion legal, valida y vinculante del Fiduciario Ecuatoriano, exigible
por los Fideicomitentes v el Beneficlario en contra del Fiduciario Ecuatoriana de
conformidad con sus-terminos. DOS PUNTO UNG PUNTO CINCO.- Bl Fiduciario
Ecustoriano no tiene ningun Gravamen gque podria afeclar ef Patrimonic del

r Gravamenss dal

_ Fiduciario Ecualoriano que podrian afectar eses bienes, DOS PUNTO UND
PUNTO SEIS.- Mo existen acciones o procedimientos pendientas con un Ente
Gubernamental o, a saber de los funcionanos del Fiduciare Ecuatoriano,
ninguna amenaza de accidn en contra del Fiduciero Ecuatoriano con relacitn a
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tachaEieansiarencia, un ongan licito y no provisnen ni pEsEREEAD-de ninguna

DOB PUNTC DOS.- Cada ung de ios Fideicomilentes por e! prascine
instrumenic declara y garantiza & lafecha de esle insfrumento que: DO'S PUNTO
DOS PUNTO UNO - La Persona que suscribe el Acuerdo.de Fidelcomiso en
représentacion de cada Fideicamitente fiene todes los podems ¥ la autoridad
necesarios para suscritir &l Acusrdo de Fidelcomiso en representacién de cada
Fidelcomitente, como consts del nombramiento registrado o en ef poder al gue
se haca refsrenci en el predmbulo de este instrumenio. DOS PUNTO DOS
PUNTO DOS- Tiene y tendrd el derecho y ia autoridad para transferir al
Fidelcomiso Local los bisnes a ser aperiados por &l como estan descritos en
sste instrumento (incluyendo bienes adquiridos posieriorments). DOS PUNTO
DOS PUNTO TRES- Todos los bisnes aporades por &1 al Patrmonio del
Fidsicamise Local incluyenda bianes adquiridos posterorments) astan y estaran
ibres de Gravamenes de cuslguisr clase que podrian impadir ¢ resiringir su libre

disposicion. DOS PUNTO DOS PUNTG CUATRO.- Los derecnos y actvas.

tran_ﬂwuﬁsmﬁn transferidos ai Fideicomise Local t@g&l tendran, en ia

almacenamiento, transporte o trifico licito de estupefacientes. Cada uno de ios
Eidalcomitantes declara v garantiza, ademas, que el Fiduclario Ecuatoranc esta
exento de la responsabilidad de verificar esta declaracion. No cbstante, sin
perjulcio de-esta exericidn, el Fiduciano Ecustorianc estd por este nstrumento
autorzadn para levar & csho cuslguier v toda indagacion gue -considera
aproplada o necesara para verificar el origen de cuslesquiar actives que forman

12



~-que no serdeEaniormidad con los términos v m :

T e

instruccienes pereccionan la voluntad de las paes: EI esiablecimiento del
F'iduicﬂmisn Local no pretende causar dafios ni ger perjudicial para terceros,
incluyendo, sin limitacion, terceros acreedores. Cliusuta 1i): Conslitucidn del
patnmonio independiente, transferencia de propiedad v apories al fideicomiso
comerclal de administracidn y garantia TRES PUNTO UNC.- Los Fideicomitentes
por el présente instrumento constituyen un fideicomiso mercantit irevocable de
gerantis (el "Fideicomise Local’), que se denominarsd el “Fidsicomisc Local FON
1" pars todo proposito. El Patnmonio del Fideicomiso Local no formara parte de
los aclivos, el pafrimonio u otros negocios del Fiduciario Ecuatadana, ni de los

. actives o patnmonio U otres negocios de los Fideicomitentes: el Bensficiario o

cualguier oira Parsons, constituyends, por lo tanto, un 'patimanio autdnomo”
para garantizar el pago y cumplimiento plencs v oportunos de las Obligaciones.
Garantizadas. Cada uno de los Fideicomitantes, al Beneficiario v el Fidudiario
Ecuatoriano reconocen la natursleza irevocable del Fideicomiso Local v esle
remmthwtgmpaﬂlra“ cualguier alteracion o !Eunlnare}l{m d%ﬁg@ummu Laocal

—TRES PUNTO DOS.- De conformidad con fa Normativa Aplicable al Fideicomiso,

el Fiduciario Ecusloriano serd el representante legal del fideicomisa constituido

bajo esie instrumento. TRES PUNTO TRES- Los Fideicomitentes por =l
presante instrumento ceden y transfisten irrevocablemente a titulo de fideicomiso
mercantil al Fiduciario Ecustoniano todos sus derechos, propiedad y pan aﬁsﬁun
en ios blenes descrlos en la Clausula IV que: confarman el

Fideicomiso Lacal (bienes que incluyen activos actuatmente
=

II;.'-F-Hl;'IJ lir| EETE
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cesion: y transfersncia sl Fideicomiso Local de jos bienas ‘soguindos
posteriorments que estén dentro de fa definicion del Patrimonio det Fideicomiso
Local TRES PUNTO CINCO.- El Fiduciare Ecuatoriano, en calidad de
representanta legal del Fideicomise Lecal, por &f presente instrumento acepla ia

transierencia de los bienes que conforman e Patrimenic del Fideicomiso Logal y

acuerda mantener los bienes gue conforman 2l Patrimonio del Fidelcomiso Local

con sujecidn & los términos del Acuerdo de Fideicomise. TRES PUNTO SEIS.-

La constitucion del Fideicomiso Local por pare de los Fideicomiientes es 4 4
imevocabls v el Fideicomiso Local podia ser terminado Gnicaments de
conformidad con los férmines v condiciones contenidos en este instrumento.

TRES PUNTCO SIETE.- De coniormmdad con la Normativa Aplicable al
Fideicomiso aclualmente vigente, &l Petrimonio del Fideleomiso Local no pueds

estar sujete & medidas u ordenes preventives emilidas per jueces o corles y no

pustle verse afectado por ordenes de embargo o secueslro amitidas en razan de

las deudas u obligacipnes de los Fideicomitentes, cuslquier Benefisiario, el
Flﬁmi aeesuaiailer tercern. £l Patimonio dﬁl—ﬁﬂﬂmm%
serd usado Gnica y exclusivemente para cumplir con el propdsilo de este
Eidelcomiso Local, de conformidad con los términos y condicionss de este
instrumenta. TRES PUNTD OCHO- De conformidad con la Ley Aplicable
actualmente vigente, las transferencias hechas por medio de este instrumenta y
auesa haran al Patrimonio del Fidelcomizo Local estan exentas del pago de forda
clase de impuestos. Clausula V0 Patrimenio del Fideicomiso Local CUATRO:
PUNTO UNO.- Los bienes que estan siendo transferidos en fideicomiso al




=

: e
“suscripcién v derechos derivados de las Acciones, g menos que los “@'Ef-‘-pl;.j e
r £ : -w\.h;-:'gr
-de_Financiamienio dispongan especificamente de otra manera, J-:ﬁe
[ ostiofl e

que ‘eslaban en poder del Fideicomitente 2 v cada una de las cuales es
debidaments transferida al Fideicomiso Logal:

Emisor Fideicomitente Titulo de Parcentaje
‘que era titular Acciones MNdmero
de las No. de
Acciones Acciones
-Aurelianecuador Aurelian 798 ‘a8 8TEY
Holding 5.4, Ecuador 5.A.
Ecoauralian Aurelian 799 89,875% 15

Agricola S.A. Ecuador S.A.

TEUATRD PUNTO UNO PUNTO TRES- ToHss las accionss en ciculacion

-emitidas por 2l Prastatario (junto con Aurelienecuador Holding S.A. v Ecoaurslian
Agricola 8.4, las ‘Entidades Ecuatorianas’), con exeepeidn de una accion a ser
aportada al Fideicomiso Local FDN 2, en la fecha que scurra lo primers entre fa
siguiente: (1 31 de julio de 2077, v (i) ta fecha que corresponda 2 ios tres dias
hablles, seglin + *‘aalﬁ eﬁieﬂmﬂmdeﬁniﬂa &n los Acuerdos de Linea de Cré -
después delaTecha daWir“@ de 2 Reduccién de CapitaFen e’rﬁag%
Mercantil de- Yanizaza, o {y)}-1a fecha en Ia que la Superintendencia de.
Compafias niegue la solicitud de flever a cabo la Reduccidn de Capital.
CUATRO PUNTO UNO PUNTO CUATRO- Todas las accionss, valores y
participaciones adicionzles en las Entidades Ecuatorianas (unto con las
accionas descritas en 412 y 4.1.3, las "Acciones”) y todos los tr-qnns-dﬂ

4
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esta fecha y cada vez que sean sustiuidas die aguerdo con los ACUBICOS OC
Linea de Crédito, A partir de s contribucian de dichas Pdlizas de Seguros &l
Fideicomiso Loca!, se deberd actualizar el Anexo 1 para reflejar, en todo
momento, las Polizas de Segurcs gue forman parle ded Fidelcomiso Local,
CUATRO PUNTO DOS.- Los bienes posteriorments adquinidos que constituiran
parte del Patrimonie del Fideicomiso Local ‘seran transfendos al Fideicomiso
Lotal tan pronto como sea factibie por los: Fideicomitentes ylo las Entidades
Ecustorianas. Con este proposite, el Beneficiario § los Fidelcomitentes yio fas
Entidades Ecuatoranas daran notificacion escrita al Fiduciaric Ecuatoriano sobre
tas caracteristicas de los bienes posteriormente adquiridos que estan siendo
\ransiendos ‘a traves de un acla de apore y llevaran a cabo fodos (05 aclos y
suscribirén todos los documentos requeridos por et Fiductario Ecuateriano para.
implementar #ss transferencla. CUATRO PUNTO TRES.- El Patrimonic del
Fideicomiso Local y fos bienes posteriorments adquiridos que formen pare del

Patrigmpnio Fideicomiso Looal serdn mantenidos gg fideicomiso por el
- Fides S cwalariano, excepto 8n el '.j'..PﬁaEIa&ﬁe
Seguros; o cual deberd ser imfarmado inmedistaments por el Fiduclario.
Ecuatoriane 3l Agents del Colaferal Local, los cuales serdn transfericos de
manera inmediala a quien & Agante Colatersl Local designe, con notificacién
escrita inmediala al Fiduciaro Ecuatoriane. El Patiimenic def Fideicomiso Local

no formard pare de los actives, el palrimonio U oiro negocio. del Fiduciario
Esuatonano nl de las activos o palrimonio pertensciente a olros Negocios de los
Fideicomitentes, o Beneficiario o cualguler otra Parsona, constituyendo, por o



exclusivamente para cumplir con el propdsito del Acuerdo de Fideicomiso de:
conformidad con los iéminas ¥ condicionas de este Instrumento, CUATRO

PUNTO CUATRO - La transferencia de bienes por pare de los Fideicormitentes

gue se eleclia por medio de este instumenic no implics una cesin &l

-Fidelcomiso Local de ninguna delas obligasiones propias de los Fideicomitentes

0 de las Entidaces Ecuatorianas, ni de las obligaciones tributarias, clviles,
laborales o de otra Indole inherentes a cada negocio progio, ni como
obligaciones conjuntas; la tansferencis que se electia por medio de este
instrumento es una iransferencia temperal a titule de lideicomizo para propositos
de garantia. CUATRO PUNTO CINCO - Los bienes que conforman el Patrimonio
del Fideicomiso Local serdn regisirados an los Registros dal Fideicomiso Local
de conformidad can los resultades del Avalio de los bienes llavadn 2 cabo por el
Avaluador. Clausuld V) Objeto del Fideicomise CINGO PUNTO UNO- Los
Fideicamitentés declaran exprosa e irrevocablemente que el propésito y cbigto
del Fidgicomisa Local es la creacion de un “patrimoplp,_auténome’ para

—mmm y  cumpliiento: plenos- *mmma%bﬁgamm

-~ Garantizadas y, en el caso de ejecucion, para senvir como fuenle d= pago y

cumplimiento de las Cbligaciones Garantizadas, CINCO PUNTO DOS- Ei
Fiducianio Ecuatoriano serd ef representante legal legitimo dei Fideicomiso Local
en beneficio del Beneficlanio y se conferira 2l Fideicomizo Locat |z propledad de
todos los " aslives que conformen el Fideicomise Local en E:-em:ﬂ::m e

"E.}.:f_e:: l|7.-u'-.*.-‘-!‘{‘-:i
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Eidsicomisos como Fiduyciario Ecuatoriano, con efeclo & parlir 02 i3 1atid V= B
instrurriento. con iodos los derechos, poderes y deberes que se sstablecen en
ssle instruments, y entregan por este meirumento el Patrimonio del Fideicomiso
Local pars depdsito en 6l Fideicomiso Losal. CINCO PUNTO CUATRO.-

‘calidad y los derechos del Beneficiario bajo este instrumento &2 extinguiran
‘solamente una vez que el Beneficiario notifique al Fiduclario Ecuatoniano por
eserito el cumplimiento plenc 'y el pago definilive e irrevocable de las
Dhligaciones Garantizadas, CINCC PUNTO CINCO.- Las parfes por el presenie
instrumento reconacen y acuerdan que la existencia del Fideicomiso Local no
excliye, compromete ni fiene un efecto negative en cualesguier ofros acuerdos

de garantis creados u olorgados a favor de una ‘© mas oe Jas Partes

Garanfizadas con el proposio de gamntizar fas Obligaciones Garantizadas.
Clusuta VI Instrucciones fiduciarias, poderes generales y obligacionss dad
Fidusiaric Ecustoriane SEIS PUNTO UNO.- Para cumplir con el propasito ¥
obieto det Fﬁﬂmmw ine Fideicomiientes ordensn de manera e
Hrﬁ'ﬂwﬁ-ﬁﬂ:’ﬁ; _.ﬁm@gﬂm &l Fiducianio Emtnmnn. a0

representanie legal del Fideicomiss: Local, que cumpla ¢en las siguienies

Instrucciones f'nﬂus?afia%: SEIS PUNTO UNO PUNTO UNQ.- recibir jos blenes
que conforman el Patrimonio del Fideicomiso Local v registrarios en los Registros
dal Fideicomiso Local: SEIS PUNTO UNO PUNTO DOS - lievar a cabo cualquier
acclén y ejercer cualquier derecho que sea inherante a su validad de Fiduciario
Ecustotiono del Fideioomiso Local de conformidad con los témminps de este
Beuetde da Fideicomise; SEIS PUNTO UNO PUNTO TRES.- registrar como
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lefHnos. y condiciones: del ‘Acuerdo de  Fideicomiso, incluvends o
procedimientos previstos en la Clausula X y SEIS PUNTO UNQ PUNTC
CINCO:- defender judicial y extrajudicialmente, junto con los Fideicomitentes. el
Patrimonio del Fideicomiso Local y, con este proposito, otorgar un peder a faver
da un prefesional designado por el Agente Golateral Local. SEIS PUNTO DOS.-
El Fiduciario Etuatoniano gjercera confral sobice, y verificara la consarvacion de,
el Patrimonio del Fideicomiso Local y llevard a cabo todas las acciones

| necesanas pata los propsiios y obietos del Fideicomiso en la forma prevista en

este instrumento y de conformidad con la Ley Aplicable. Ademids de los

| Herechos ¢ obligaciones establecidos en esta Clausula VI, ol Fidueiario

Ecuatoniano lendrd los dérechos y obligaciones establecidos en la Narmativa
Aplicable al Fideicomiso. Aditionaslmants, con =ujecidn a lss limitzcionas
establecidas en esta Clausula V), el Fiduciaro Ecustoriano levard s cabo
cualquier v toda accion respecto del Patrimienio del Fideicomise Local de
conformidad con fos %—Lﬁi Acuerdo de Fideicomiso, que se Mwﬁr
cuaiqu!ﬁi‘ im-mn ﬂﬁﬁs ‘o segin lo solicite de otra m«m por &

&l Agente Colateral Local, El Fiduclario Ecuatorians tendra derecho a asumir, sin

hacer ninguna averiguacién y &in contraer responsabilidad, que cualguler
nofificacién o instruccion (incluyendo cuslquier Instrucsion de Reeursos) que ie
sea dada por el Agente Colateral Local ha sido dada de conformidad con los
Decumantes de Financlamiento. SEIS PUNTO TRES - El Fiduciario Ecuatoriang
entregara al Beneficiario y a los Fideicomitentes toda la informdpi e

Benaficiano razonablemente requiera respects de la cusiodia f Zdmini Ly
i
1

"||||.'-I'_||.. LEREE

'r:l":‘ﬂ T -."-'.’nt"
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Normativa Aplicable al Fideicomiso. SEIS PUNTO GUAT KO- £l Fiouckahia
Ecuatoriano mantendtd los bienes gue conforman el Patrimonio gel Fideicomiso
Lotal enteramente separados de SUS propios bienss, a5l como de oz blenes de
cualesquisr olros fideicomisos adminisiradas por el Fiduciaric Ecuatorfana. Can

este  propdsito, @l Fiduciano Ecuatorano mantendrd registros de cuentas
‘saparadns de sus propios Tegistros y administrars &l Patrimonio del Fideicomiso

Local @ través de cuentas bancanas separadas y distintas:  El Fiduciario
Ecuatoriano pondrd los documentos y libros de respaldo 2 disposicion del

Beneficiario, los  Fideicomientes o sus respectivos representanfes para

inspeccion dentra de diez (10} Dias Habiles siguientes & la recepcion de una
soficitisel escrita 2n ese senlido. SEIS PUNTO GINGO.- Salvo disposicion
exnresa en conirario contenidd en esfe instrimanto, el Fidusiana Ecuatonano
fievara a2 cabo fodas las acciones incluyendo  cualesquigra  acciones
discrecionales, respecie de los blenes gue conforman el Patimonio del
L !mEm_&Es por el Agenie
Bt s e ipuldndose, sin
embargo, gue el Fiduciario Ecualonans ng estard obligado a llevar a cabg

Fi nqgﬁgmﬁu Local de confbimidad a;nn 135 lnsnuc::tun

nm_guna accidn [a) &i el Fiduciario Ecuatoriana ha recibido una epinion legal por
escrifo del #sesor légal del Fiduclario Ecuatorianc (que serd de reconccido
prestigio) en €l sentide de'que esa gecion es contraria con la L.ey Aplicable, las
disposicionss del Acuerdo de Fideicomiso, las - disposicionas del Acuerdo de
Agencla Caolateral o las disposiciones de cualguler ofro. Documento de
Financlamiento del que sea parte y {b) & menos que tenga segundad razonsable

b
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cumplimiento por parle de los Fideicomilentes o cualguier ofra Persona de
cualguisra de los compromisos o acuerdos hechos en vifud del Acuerdo de
Fideicomiso ¢ cualguier otro Documente de Financiemients. Cuando el
Fiduelario Ecustorlano lo considers ascesario o, en opinién del Fiduciaro
Ecuatoriano, sea conveniente cerciorarse del monio de les Obligaciones
Carantizadss que mantenga en ese momento cualquier Parle Garantizada, el
Fiduciano Ecuatorano podrd confiar en un centificado emitido por & Agente
Colateral Loval en el que indigue ese monte, Una Instruction de Recursos dada
por el Agente Colateral Local serd suficiente para que el Fidutiano Ecuatorianc

Proceda inmedigtamente a llevar a cabo dicha accitn, como esta previsto en la

Clausula X1, Por o tanto, el Fiduckario Ecuatorianc no serd responsable respecto
de la veracidad o el contenido de la cerbficacion & instruccién impartida por el

-Agente Colateral Local SEIS PUNTO SIETE.- El Fiduciario Ecuatoriano podré

eiercer cualquiera de los poderes, priviiegios y autoridades olomados baje el
: e Fideicomiso y cumplir con cualquier abligacisn impuesta por el

= _._H-:i‘éicnmnisu- sea diractalﬁaﬂtﬁ_-ﬁ'.—;m:mué@mi personas.
designadas 0 mandaiarios, incluyendo funcionarios y empleados de los

“Fideicomitentes de conformidad con las disposiciones de la Seccion 164, El

Fidugiario Ecuatoriano tendra derscho a recibir v proceder sealn Una opinién
legal por escrito' de asesores legales da’ reconocida prestigio (cuyos coslos v
‘gastos razonables serdn rembolsados  al Fiduciario: Eau‘at‘dﬁ 4
‘Fideicomitentes) con relacion a todos los asuntos concernientesas
priviiegios, autoridades y obfigaciones. SEIS PUNTO OCE

f
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‘dadas por el Agenie  Lomieral Local O LOHEIGERIGS S RS R T
Recursss con el fin de determinar de misjor mManera un cUrso de accicn respecio
de cualquisr asunto relacionado con Sus deteres v obligaciones derivadas de
esie instruments.. El Fiduclaro Ectaloriano se abstendra de levar a cato
cualquier sccion hasta gque haya recibido las. instrucciones o aclaragionas
fequeridas del Agente Colateral Local, SEIS PUNTO DIEZ - En caso de cualguier
amblgliedad o incertidumbre respeclo de'la intarpretacidn o alcance del Acuerdo
de Fideicomiso (incluyendo cualguiera de los Anexos gue sa adjuntan a esle
instrumento}, © raspecto  de  cualquier notificacion, instrucoion U otra
comunicacion recibida por el Fiduciario Ecuatoriano bajo este instrumenio, &l
Fiduciario Ecuatorlano, de buena fe, 2 ‘su propia discrecion, se ghslendra de
llevar a cabo cualquier accion hasta que esa ambigedad o incertidumbre sea
aclarada por el Agerte Colaferal Logsl Con este proposito, =l Fiduciario
soficifard inglrucciones o aclaraciones escritas al Agente '_cumiefal Loeal tan

Fﬂmmﬂantes 0 1BICRns, que. surjan de o5 seVicios pmﬁiadnarmr e Fiﬁuclarie

Ecuatorisnc bajo este instrumento, si ssos dafos y perjuicios Son consecuencia
de culpa leve, culps grave o dolo por pare del Fiduclare Ecuatoriany,
debidamente declarados por 2l tnbunal arbitral o una. auloridad competente.
SEIS PUNTO DOCE- El Fiduciano Ecuatorizno inmedistaments, pero en
cualguler caso dentro de dos (2) Dias Habiles, anfregara al Agenie Colateral

Lacal una notificacién escrita de fos siguientes eventos: si en cualquier momenta
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\H) =k TILITOrE U ceposiiano judicial o2l Fiducano Ecuatoriano o de sus bienes:

te} cusiquier funcionarla piblics fomard-a cargo o tomard el contral del Fiduciaria
Ecuslotiane o de sus blenss © asunios con propésitos de rehabilitacion,
consenvacion o liquidacion; o (f) en caso de cualquier decision del Fidudiario
Ecuattriano de llsvar a cabo cualquisr fusion, refinanciamients, consolidacion o
escision de su negocio fiduciarlo corporativo. SEIS PUNTO TREGE - Respecio

de los derechos denivados de las Acciones, v siempre y cuando el Fiduciario
Ecuatoriano no haya recibide ninguna Instruccion de Recursos, el Fiduciano 2 3
Ecualoriano actuars de la siguiente manera (en cada caso, con sujesion a los
Brminos de los Documentos de Finangismiente): (1) &f Fidutiano Ecusatoriano
acluard en las junias de accionistas de las Enfidades Ecuatarianas (a) ya sea
directamente, de. conformidad con laz  instrucciones recibidas de  ios
Fideicomitenies correspendientes (sin embatge, en cualguier caso, &l Fiduciario
Ecuatoriano no-votard scbre cualquier decisidn relagionada con una venta de

actives sustanciales, de acuerdo a lo indicado por el Agente Colateral
reduccién de- capilaletisi®n: escision, consolidacion, canserdato, 2
valuntarios con acreedores, disclucidn - liquidacisn, en cads ‘cagh, sin ung
instruecidn del Beneficiario) o (b) podsa emific un poder & la persona que e
respectiva Fideicomitents indigue para-representar el Acuerdo de Fideicamiss sn
las junlas de accionistas de las Entidades Ecuatorianas, ¢on las fimitaciones
esiablecicas sn esta Clausula, y (i) el Fiduciario Ecuatoriarno deberd eritregar los

mentos considerados como Pagos Restingidos, seglin se .,—-'
Acuerdos de Linea de Crédito, recibidos de las Entidades Efual:

- (5 il - R
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Entidades Ecuatorianas convocando @ una junta de acciomslias ce cuaguiers de-

scas Entidades Ecustoranas. SEIS PUNTO CATORCE- En cago de que &l
Fidusiafio Ecustonans haye recibido una Instruccion de Recursos, el Fiduciario
Ecuatoriana acliars directamanis conforme a das instrucciones del Agenta
Colateral Local, SEIS PUNTO QUINCE - Las Parles dejan constancia gue &l
Fidugiafio Ecuatordans no ha lenido ni tiene participacion ni rseponsabilidad

alguna Tespecio de a4 Obligaciones Garantzadas, los- Acusrdos de Linea de

Cradito v los documantos acoesorios a fos mismoes, salvo de aguellos en los gue
gz parte. Ademas, los Fldsicomitentes y -2l Beneficiario dectaran que! SEIS

PUNTO QUINGE PUNTO UNO.- El procedimienty de ejecucion, e nalurakeza

canvencional y extrajudicial, gue han paciado en el presente contrato implementa
sus atlerdos comerciales; SEIS PUNTO QUINCE PUNTO DOS- No pueden
sparerse al cumplimignto del prosedimiento de. efecucion, fir reciamar sl
Fiduciario Ecustoriana por haber sequide & mismo. En consecuencia, en caso
die recibir una Instruceian da Recursos, los Fhiamnhﬂt_‘é“m?ﬁ-a_mmmnj instruyen y
‘bienes pane del
Patrimotio del Fideicomiso Locai al titulo, forma, plazes y valor gue defermine &l
Beneficiario en la Instruccitn de Recursos, sin necesided de ratificacion o
autorizacion pestedor de los Fideicomitentes. BEEI_E'-'PUNTD DIECISEIS.- Se
aclara que el Beneficiario fiene la sbsoluta responsabilidad respecto de la
‘determinacian del monto de las Obligaciones Garantizadas y que e Fiduciano
Ecualoniano no tene tesponsablidad alguna respecto de la liquidacion
econdmica que resulle del proceso de ejscucidn incluido en aste conlmato.

Sitan. 4l Fiduciarin Ecuatoriany aﬂﬁiﬁﬁf? (e oS

------
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cuentas, nformes y aclualizacionss de conformidad

Habiles siguientes a ls expiracion de tada sfo calendario. En casg de ue &),
Fduciario Ecuatoriano haya recibido una instruceisn de Reciirsos, se llevara a
‘cabo el Avallo en cuaslguier memento, segin lo renuisrs el Beneficlara, Los

Fideicomitentes pagaran todos fos costos razonabies de contratacin del
Avaluador y de efecucién v emisian def Avalie, exceplo on el caso de qis &l

‘Fiduciano Ecuatonano haya recibido una Instruccidn de Recursos, er cuyo taso

los Fideicomitentes deberdn comer con odos los costos que impligue la
contratagidn del Aveluador y la ejecucién y emisidon del Avalio, Clausuts Vill:
Cierios derechos y obligaciones del Beneficiario v de los Fideicomitentes OCHO

CPUNTO UNG.- El Bensficlario {sctuando en represeniacién da las Pades

Garantizadas): OCHO PUNTO UNO PUNTO UNO - tendra derecho a ia) solicitar

gue &l Fiduciaro Ecustoriane cumple con ks términos vy condiciones

eslablecidos en el Acuerds da Fldeicomiso y con las instrucciores dal
Beneficlario, cuando se reguiera conforme a los témminos v condiciones
abiecidos en &l Acuerdo de Fideicomise; (B} iniciar Equier acticn legal por
i I Fidue Etaaans ¥ SUS agenies

'si ha hiabido cuipa o negligencia feve o dolp por pang de esas Personas en su
conduccion de la administracion del Fideicomiso Logal; v (e} cualesauler otros
derechos establecidos por la Ley Aplicable ¢ en ef Acuerdo de Fideicomisa, El
Beneflciario tendra derecho a recibir del Fiduciaric Ecuatoriano estados de
cuenla, informes y actualizaciones de Anexcs del Acuerdo de Fideicomiso dentro

G
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implements cualquler- venta o procedimiento de ejecucion conlenido &N LHE
instruccien de Reeursos, Bl Fiduciade Ecustoriang  cumplira con las
rstruciones contenidas en disha |nsfruccidn de Recursos y no liberard ningln
colateral al implementar cualquier procedimiento de ejecucion, a menos Gue asi
se'le ordere o una Instruccion de Reoursos: y QCHD PUNTO UNG PUNTO
CUATRO - tendrs derecho a exigir & cumplimiento de-los demas derechos
shiigationes establecidos por la Ley Aplicable ¥ en el Aguerdo de Fideicomiso.
OCHO PUNTO ROS - Los Fideicomitentes: OCHO PUNTO DOS PUNTO UNG.-

tendran derecho 2 (a) soficiiar gue e Fiducisro Ecuateriano cumpla con los:

termings y condiciones establecidos en e Acuerdo de Fidelcomiso y con l2s
nstrucciones de los Fideicomitentes, cuands se requiera confarme a los terminos
y cendizicnes sstablecidos en el Acuerdo de Fideicomisa; (b} iniciar cualguisr

accion legal por responsabllidad civil o penal en conira del Fiduciano Ecuatariang
y sus agentes sl ha habido culpa o negiigencia leve o dolo por parte de esas.

Personas en si_conduceion de ia administracion del Fideicomisg iy de)

cisiesquier oifB@BIBthDS Sstablecidos por la Lay Aplicanle-o. p.de
Fideicomiso, OCHO PUNTO DOS PUNTO DOS - se abstendran de censtituir,
incUrfr, asumir o permitir gue existan, directa o indireclamente, cualesquier
Gravamenes (con exception de aguelios constitvidos: bajo el Acuerdo de
Fideiconiiso) sobire cualguiera de los bianes que conforman el Patimonio del
Fideicomisa Local. En Ja medida en que los Fideicomitentes insumplan esle
‘tompromisa;, los Fideloomitentes sin demora hardn, @ sy propio costo, que esos

Gravamenes sean debidamente extinguidos y-slimnados; QCHO PUNTO DOS

2€



geEnencialic en vinud del Aclierdo de Hicelcdimise en s jurisdicciones en las
cuales estin ubicadeos o deben ser registrados los bienes que conforman el
Patrimonio del Fideicomise Logal, OCHO PUNTO DOS PUNTO CUATRO-
haran {2) que el apreseniante legal de cada una de les Entidades Ecustorlanas
registre esle Acuerdo de Fidelcomiso en el libre de accionas de |a Entidad
Ecualorana pertinente,; y (&) gue cada una de las Enfidades Ecuatorana lleve a
cabo fodas las demas acciones sociefarias necessrias para hacer efectiva fa
transferencia al Fidefcomisa Local de lus bienss que conforman el Patrimonio del
Fideicomiso: Local, incluyendo ks transferencia ai Fidelcomiso Local de nuevos

“titulos de atciones, OCHO PUNTO DOS PUNTO CINGO.- no enmendarin,

madificaran, suplementaran ni renunciardn, m permitirdn gue las Entidades
Ecuatorianas eﬁmtarndsn. medifiguen, suplementen o renunclen, a ninglna
disposicion de los documentos constifufives de las Entidades Ecuatorianas
relagionada con el control de las Entidades Ecuatorianas, salve que cuenten coin
_ﬂ;;-.&&ﬂﬂm del Agente Colateral Local, OCHO PUNTD DDE

oo

i o e S A

—

I aprohacion prew

cambien los termings de las Accionies, o aulonicen, creen o emitan actiones u

olros valores (incluyendo cuslesquiera acciones o valores converibles en

-anéiunm} adicionalgs a, o en remplazo de, las Acciones, @ menos que esté

expresaments parmitide por los Documentos de Financlamiento; y (b) entregaran
en virtud de este instrumento, inmediatamente después de su adgulsicion o

2 g
B fasgsh h‘rﬁ".,_'.rm—,h
l-_ﬂr".l'-'-ll.l T
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imitacian, cualesquier titulos, instrumentos U obios COCUMerios  Orginaies
respecto de las Acciones), avompafiados. por instrumentos de fransferencia o

cesion . debidamente suscrites 2 nombre del Fideicomise Logal cop firmas

garantizadas, lodo-ello razonablemente acepiable en forma y contenida pars el
Fiduciario Ecuatoriano. OCHO PUNTG TRES- Los Fideicomitentes comagiran

sin demora cuglguier defecto o eror gue se descubra en cualguier documento

entregado con refacién al Acuerdo de Fideicomise, o en i3 suscripcion,
reconosimientn o regisiro det mismo: Los Fideicomilentes tambien acterdan
que, sin demaora cuando lo solicile el Fiduciaric Ecuatoriana, también suscnbiran,
reconocerdn, eniregaran, Inscribiran, Inscribiran nuevamente, presentaran,
presentaran nuevamente, registraran y registraran nusvamente cualguiera de los
docurmentos y llevardn a cabo todes los demds aclos, notificaciones, cerificados,
segundades y demas Instrumenios (incluyendo la entrega @l Fidugiario
Ecuatoriano de cualgulsr garantia de cumplimiento, carta de crédito u ofra

garantia similar que sura de, o con relacion a, cualquler parie del Patrimonio del

'l.

—————

Fideicomise L{mﬂ—ﬁmﬁ—ﬂi "::_-_E-. _Ecuatoriano ramnﬂhlemﬂnmﬁ_g-

Documentss de F Inanmﬂmmﬂ. (&) smmm.ai tfaspa&n_en fideicomiso amrdadu

e este instrumento cualesquier bienes, derechos o participaciones que esten
acluaimenle cubierlos o que postefiorments se entiendan -cublenos por el
Anuerdo de Fideicoriso; (c) perfeccionar y mantener ta validez, vigencia y
grimers prionidad: del derecho: de garentia creado en vidug dal Acusrdo de

Fideicomisn v los Gravamenes y derechos de garantia que se pratends craar par
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gue se otorgan ahora o que postericrmente se pretende olorgar al Fiduciario

Ecustorisno y al Beneficiario bafo este instrumento o bajo cualesgiier ofros.

instrumentos suscelos con relacion a aste; y (e) permitir 3! Fiduciario Fcualoriano
y &l Beneficiario ejercer v ejecutar sus respectivos derechos y recursos derivados
de este nstrumeanto respecto de los biengs gue conforman el Patiimoriic del
Fideicomiso Loval después de que el Fiduciario Fouatoriano haya recibide una
Instruccion de. Recursos. COCHO  PUNTO. CUATRO.- Los Fideicomitentes.
inmediatamente; pero en cualquier caso denfro de dos (2) Dias Habies,
entragaran al Fiduciano Ecualordano (con copla al Beneficiario) una notificacion

Bscrita de cualquiera de los siguisntes sventos: (A} cuslquier demanda pendiente

o amensza de demanda refacicnada con, o que afecte a, cualesguier bianes gue
conforman cualguier parte del Patrimonic del Fideicomiso Local (junto con copias
de fodos los documentos presentados o recibidos respeto de esa demanda); (B)

-ia constilucidn de cualquier Gravamen sobre cualquisra de esos bienes: o (C) si

o-infermacién entregada por ellns con

-
o ST
Frd

incompleta an cualguier aspecto sustencisl En cada notificacién entregada de-

conformidad con esta clausula, los Fideicomitentes incluirén detalles razonables
con refacion al everito que &5 objelo de Iz notificacion v un curso de accidn
propuesto, st o hubiese, La entrega de una nofificacion de conformidad con esta
clausila no afectard [a obligacidn de os Fidsicomitentes de curmipiicé
otra dizpesicion del Acuerde de Fidsicomiso. OCHO Py

Fideicomitentss, & pedido del Fiduciario Ecusloriano, ent‘_aaﬂni‘ai&muc'
Fe N el

‘0 pasa a ser falss, incormepia o
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aue cerifigue gue {i} lodas las Obligacionas araiiZadas han 5100 saiaietle=s
en su totalidad, v que (i) todos los compromisos bajo ios Acuerdos de Linea de
Crédito han terminado (i3 “Notificacisn de Terminacién’), o NUEVE PUNTO
LNG PUNTO DOS - La conclusion de log procedimisntos de ejecucion previstos
en g Clausuls X1 después de b recepcitn por parte el Fiduciario Ecuataniano
de una instruccidn de Redursos; o NUEVE PUNTO UNG PUNTO TRES.- Que
ocuira cualquiera de los evenios que darkan lugar a una terminacion del Acuerdo
de Fideicomiso de conformidad con la Noimativa Aplicable =l Fideicomiso.

NUEVE PUNTO DOS.- Al recibir fa Nofificacién de Terminacitn, el Fiducisrno

Etualoniana eslerd sujeio 2 lss siguientes cbiigaciones: NUEVE PUNTO OGS
PUNTO UNO.- A mas tardar quince (15) Dias Habiles daspues de la recepciin
por parte del Fiduciario Ecuatoniang. da documentacion apropiada en borracor

entregada por Ios Fideicomitentes con el propdsito de fransferr todos los bienes

restanies del Patrimonio del Fidelcomiso Local, =i los hubiess, & los

Ecuatonzng a més tardar tres (3} Dins Habiles daapuéa. da....nue esa
decumentacion de lransferencia en borrador haya sido elevada a escritura
pliblica. NUEVE FUNTO DOS PUNTO DOS.- A mas tardar dos (2) Dias Haviles
después de haber retibido la Notifieacion de Terminacién, el Fiduciatio
Ecuatttianc transferira cualesquier fondos restantes {después de la deduccion
de todas las sumas requendas para cubrir los gasios en que el Fiduciano

30



Reglamenlo para transferir las Acciones-a los Fideicomilentes: o las persoras
designadas por estos. NUEVE PUNTO DOS PUNTO CUATRO- A mas tardar
sesenta (60) digs despuss de haber recibido s Nolificacion de Terminacidn, el
Fiductaric Ecuatoriano presentard 3 ins Fideicomitenies estados financiaros da

Fideicomiso Local, debidamente auditados por una firma auditora que serd

seleccionada por log Fideicomitentes de- una lista de tres {3) candidatos

presentada por el Fiduciario Ecuatoriano. Clausula X Impusstos DIEZ PUNTO

UNO.- Los Fideicomilenles serdn responsables de cumplir con lodas las

‘obligaciones tributariss con refacion a la creacidn, susoripeion v cumplimianto del
Fideicomiso Local. DIEZ PUNTO DOS.- Respecto al pago de Impuestos, los

Fideloomitentes serdn responsables del page de v de lodas la% obiigaciones
sustantivas vy formales relacionadas con, los Impuesics. Bl Fiduciario
Ecuatoriano presentara al SRI o al Ente Gubernamental correspondiente una
declaracion informativa del Impuesio en la cual declarard la situacisn del
Faduiraumm Local. Sin embargo, el Fiduciarip F:uahmnﬂ r'lca sera [ESROr sable

de -pagar; ﬂrﬂqﬁgm parle del Patrimonio dekEktelsomisosbea

pagar, 2l impueste. No obsianie o anlerior, si cambia _LE_! Ley Aplicable & se
maudifica 2l régimen tributanio, las pares expresamente aceptan gue el Fiduciario
Ecuatorians acluard, después de dar nofificacidn pravia a los Fideicomitentes v
al Beneficiario y despues de oblener la autorizacion expresa por escrilo del
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Acuerdo de Fideicomiso y esa Instruzccion de Recursos (en ja meRioa en gle -t
haya sido revacada o rescindida por &l Baneficiariol, tendra derecho a gjercef, &n
nombre det Beneficiarie, todos los derechos i 1ecursas dizsponibles bajo 18 Ley
Aplicable y a proceder de la siguiente manera. ONCE PUNTO DOS.- Respacio
diz las Accionas. al recibir una Instruccién de Recursos, el Fiduciario Ecualonand
cerFesrs a los Fideicomitenies que los poderes, &f los hublese, emitidos a los
Eideicomitentas: para el eercicio de derechos. de voto en 1as Entidgades
Eeustorianas son revocades; adicionaiments, cuglguier instruccion recibida tde
ioe Fideicomitertes también serd revocada; y el Fiduclario Ecualoriano efgrcera
directamente esos derschos  ONCE PUNTO TRES.- El Fiduciario Ecuatoriane
llevars: @ cabo las demas acciones gue el Agente Colateral Local ordena,
incluyendo, sin limitagion, hacar efective 1a transferancia de las Acciones al

Agente Colateral Local o la persona designada per gste, ylo remplazar a los

atminisiradores de ﬂuaiqulma o ladas las Enfidades Ecuatorianas por guien
4’::- solicitar y entragar los importes reciidos

por las Pﬁhzaﬁ-
PUNTO EUATJ_E;}_ Eh: v.::am de reclbir la instruccion de vender fas Acciones o

Tl AR ]

‘antregarias en dacién en pago, &l Fidugiario Ecuatariana las transferra al valor

indicado por el Agente Colateral Local, DNCE PUNTO CINCO.- En cualguier
caso, da no ser sUficizntes Tos recurios producto de la gjscucion conlemplada en
el presenle Acuerdo de Fideicomiso pa.ra cubrir las Obligaciones Garantizadas,
gstas subsistiran y serdn de cargo del Prestatanio en la proporcién no cublera
per la ejecucion de i garantia bajo el presenie Acuerdo de Fideicomiso. ONCE
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responsable por el valor de las Acclanes a la fecha dal proceso de siacucisn, o a
ia cancelacién o no cancelackn de las Obligaciories Garantizadas, i of
Fiduciario Ecustoriane actlla de conformidad con las instruccionas dal
Beneficlario. Clausula X1l Renuncia y remocion del Fiduciana Ecuatoriano:
nomoramiento def fiduciario sucasor; fiduekario sucesor DOCE PUNTO UNG.
Con sujecién a la Seccidn 12.2, DOCE PUNTO UNG PUNTO UND- EI

‘Frduciano Ecualonano podrd renunciar a su cargo par las causas esffpuladas en

la Normativa Aphicable 2l Fideicomiso, dando pars elic netificasidn previa por

' escrita eon al menes noventa (90) digs en cee sentido a cada una de las oiras
Partes de este instrumento: DOCE PUNTO UNO PUNTO DOS.- Bl Agente

Cotateral Local podra remover al Fiduciario Ecuaterdane de su nombrarmisnto
bajo este instrumento con o sin causs, dando para ello notificaclén previa por
escrite con al menos noventa (90) dias de. amlicipacidn en ese sentido al

Fiduciario Ecuatorlans v a los Fideicomitentes: DOCE PUNTO DOS.- Ninguna

renuncia o remocion surtird efesk | BOCE PUNTO DOS PUNTO UNO-

Que s ntinbre e TR SdeEsY: dEFFEDEERG Ecuslonians de conforrmid@a-aon (y
cof sujecion a) las disposiciones de | Sectisn 123, DOCE PUNTO .DOS
PUNTO DOS- Que el Fiduciario Ecuatoriano que renuncia o es removide haya

transferido a su sucesor, y ese sucesor fraya aceplado y asumido, lodos sus

gerechos v obligaciones en su calidad de Fiduciario Ecuatdriang bajo el Acusrda
de. Fideicomiso;, DOCE PUNTO DOS PUNTC TRES- Qus el sucesor del
Fidueiario Ecuateriane haya suscrito v entregade un acuar

guede abligado per los érminos del Acuerdo de Fideigomi E& defrigs.

-4
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Local ¥ (i) todos los Heg‘is!mﬁ- del Fideicomiso - Local, Cada una. de las
condiciones establecidas en esta Seceidn 124 serd satisfecha antes de que se
pagUen los gastos Y Honorarics del Fiduciario Ecuatoriano correspondientes al
Fiduciario Ecuatoriano gue renuncia ¢ es removido. DOGE PUNTO TRES - §i &l
Fiduciatio Ecuatordano ha nofificado sy renuncia de conformidad con esta
Seecisn 12.1.1, ‘0 si sl Agents Colateral Local notifica al Fiduciania Ecualorians
sy remocian de conformidad con la Seccion 12.1.2, el Beneficiario nombeada un
fiduetanio sustitute dentro de un plazo maxima de noventa (90) dias calendario &
pattir de la fecha de esa notificacion. El Fiduciano Ecuatoriano entragara una
rendicion de cuentas final a los Fideicomitentes y al Beneficiario deniro de un
plazn maximn de sesenta (60) dias calendario 8 parir de a fecha en gue surta

‘efecto sy renuncla o remoctan, Ademas de esto, 8l Fiduciano Ecualoriano.

continuard actuando de conformidad con las disposiciones de este instrumento

hasla que se complete la sustitucion de conformidad con la Seecidn 122 SBlse:

S -BUEES0T del Fiduciano Ecuatoriano de confaimidad &on las

iherado de cualquier obligacién posterior baio este instrumento (pero sin

perjuicio de cuslesquiera obligaciones y responsabifidades adquiridas que se
deriver directaments de su gestidn como Fiduciario Ecuatoriana bajo el Acuerdo.
de Fideicomise); DOCE PUNTO TRES PUNTO DOS - Después de la renuncia

di conformidad con la Seccign 12.1.1 ¢ fa remocidn de ‘conformidad con la

— HisposicionEETe Bea Seccion 12,3, en ese casor DOEE PUNTEEFRES PUNTO
_ UNQ.- A momento de fa transfersncia del Patrimonio del Fldeicomiso Local y los
Registros del Fidelcomiso Local, sl Fiduciario Ecuatorans predecesor quedara
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sucesor del Fiduciario Ecuatonano y cada una de las olras partes de este
instrumento tendran los mismos derechos v obligaciones entre ellbs que habiian
terido s ese sucesor del Fiduciario Ecustoriano hubiese sido pane de este
instrumento @ partir de fa fecha del Acuerdo de Fideicomizo: Clausula XHf:
Motificacionas TRECE PUNTO UND.- Cusalguier notificacion u olra comunicacion
que se requisra o permita dar bajo ests instrumento se hard por escrilo v se la
enviard por fax u ofros medios de comunicacion electronica, o mediants entrega
personai, en la forma descrta mas agdelante, Cualguler notificacién, si es
enviada por fax u oo’ madio de comunicacion electronica, se considerara
recibida ai dia da su envio, o & es enlregada personalmente, se fa considerard
recibida & momento de ser enfregada a la direction comespondiente que se
indica & continuacion. Las nofificaciones de cambio de direccidn tambign estaran
regidas por esta Seccion 13.1.  Las notfficaciones y demds comunicaciones
seran enviadas de ia siguiente manera: A LOS FIDEICOMITENTES: Quita,
Eﬂﬂadnr Tel- EI. Al Ronald Hochstein Emwﬂve P S5 _-._r;: —emait

Feuador, Tel: +5832 2045300 Alf Mamo Karolys Cordovez Gersnle  Gansral
Emall ealharez@fidevaleom. AL BENEFICIARIO: Checoslovagula E10-185 v
Eloy Alfaro, edificio Cuarzo, pisoS, Quito-Ecuador Tel: +5832 3324400, Alt: José

Eduardo Samaniega Ponce General Manager, Email: rochami@ansfi.com.ec, o

& ofra direccién, nimere de fax o direccion de corren elecirdnico

de este Instrumento periddicamente indique por sscrito 2 las of
instrumento. TRECE PUNTO DOS- Toda nofificacion o cdm

fi= '-. Py fevii 51
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‘Arbitros solicharan la

los -senicios prestados 'y las obligaciones asumidas en el cumplimiento de las.
fareas asumidas bajo este instrumanto, el Fiduclano Ecuatotiano recibird |a
remuneracion que se establece en ¢ Contrato de Servicios (los "Hongrarigs del

Fidugiario Ecusterang’). El pago de los gastos en gue incurra el Fiduckano

Ecuslorano con refacion al  Acuerdo de Fideicomiso también e rige por el
Contiato de Servigios: Cldusula XV Derecho -aplicable, resolucion de
controvérsiss y consentimiento ‘a fa jurisdiccidn. QUINCE PUNTO UNO- El
Acuerdo de Fideicomiso estara regido y serd interpretado de conformidad con las
ieyes de la Replblica del Ecuador.. Las paries mutuamente acuerdan, de
manera bre y voluntaria, someter cualquier conlroversia, independieniements
de su naturaleza, que surfs entre allas bajo este instrumento a arbitraje

administrado en derechio en el centro de arbitraje de la Camara de Comercio de
‘Quite;, con sede en Quito. Las partes estiputan gque, para la ejecucion de medidas

preventivas gque podrisn ‘ser smitdas dentro del procedimienlo arbitral, los

. e bl b

necesarnas, Aﬁ}ﬂméas igs parles acuerdan mafstgnar el m—umdmmlg-arbuhal &0
confidencialidad y podran entregarse copias del caso del que las partss sean
objetn, v s& prohibe expresamente a asas personas reproducir o aniregar esas
copias 2 leroeros o usarias en procesos judiciales. Finalmente, las paries libre y
voluntariamente acuerdan que cualquier contrarreclamacion presentada en &l

procedimianto arbitral serd por, o se basard en, el mismo asunto o asuntos del

3€

{ func:i-nrranﬂﬁ piblicos, Ju-:ima-!ﬂs ::ﬁe.pmlcaa,h,_,
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netificacion de aclos procesalss, juitio, jurisdiccion, arbitraje o faudo arbitral,
Bjecucion, embargo, secuesiro o cualguier olro proceso legal o judiclal contra si
misma o cualguiera de sus ingresos, activos o bienes en cualquier jurisdiccion, y
en la medida en que dicha inmunidad podria ser admitida en esa jurisdiccion,
cada una de |las partes del Acuerdo de Fideicomiso renuncia expresa, imevocable
& incondicionaimente a esa inmunidad, de modo que se cumpian los Erminos. y
condiciones del Acuerdo de Fideicomiso, Clatsula XV Indemnizacion.
CIECISERS PUNTO. UNOQ- Les Fideicomitentes saran conjuntamenie 37
responzables de defender el Patrimonio del Fidejcomiso Local contra cualguier

“demanda y de mantener la garantia de titule y &l derecho de posesion de los

biznes ‘gue conforman el Patimonio del Fideicomiso’ Local e indemnizaran.
defenderin y eximiran de responsabilidad al Fiduciado Ecuatoriano, funcicnarias,
diraciores, empleados, representanies, asesores y agentes (cotectivamente, fas

‘ ! i ") por y contra, y rembiolsaran

3 las F‘ersanas Inﬁm%&m{wln Ecuatoriant por, cuaiquler y toda
demanda prasentey-futura mmﬁe se haga valer o s aﬁaﬁm EIET
contrs, 0 que surja de, o con'reglacion a, cualesquiera demandas de lerceros en
conira de cualguier Persana Indemnizada del Fidugiarie Ecuatoriane en razén de

sy parficipacion en las fransacciones contempladas en el Acuerde de
Fideicomise y los demas Documentos de Financiamienty del que sean paries,
incluyenido todos los costos relacicnades con demandas por dafos cnrp-urafas_ e

dafios 2 |2 propiedad, asi coma honecrarios de abogados y mﬁ'_




DIECISEIS PUNTO DOS - En case de cue gl Fiducians: Ecustenand reaoa und
notificacian, ctacion o solictud de un Ente Gubernamental o cusiquier otra clase
de reclamacion que esté relacionada con cualquisra de lo bienes que conforman
el Patrimonio de Fidelcomizo Local, esa comunicasidn sera eniregada = los
Fideicomitentes y &l Beneficiano dentro de fos tres (3) Dias Habiles siguientes a
fa recepcion de la misma por el Fiduciano Ecustotiana. DIECISEIS PUNTO
TRES- .E'n caso de que Se vuelva apcesano, 3 exclusiva discrecion del

Beneficiario, que los Fideicomitentes aciien en defensa del Patrimonio del
Fideicomise Local, o con relacion al ejercicio, por parte de cualquier Persona
Indemnizads dei Fiduciario Ecualoriang, de su derecho de conlrolar su propia
defensa. el Fiduciario Ecustoriane, =i asl e ordena el Agande Colateral Locat en
nombre de las Partes Garantizadas, hara lo sigulente: () olorgar poderes a favar
de ia Parsona o Personas aprobadas por el Agente Colateral Local para
defender &l Patrimonic del Fideicomiso Lecal y (b) entregar a ese mandalano o

Eniatﬁmi Local en nombre de las Parles E‘E!’Eﬂl‘ﬂ&daﬁ; el Fiduciario Ecuatariano,
en nombie dél Fideicomisn Local, otorgara poderes de representacion a. los
Fidaicomitentas (de conformidad con los téminos acordados por el Fiduciario
Ecuatoriano v el A_Lganr'ﬂ Colateral Locsl) con el fin de que funcionarios de los
Fideicomitertes puedan representar al Fideicomiso Local ante cualquier clase de
autoridades administrativas, de policia o judiciales en defensa del Patrimonio del
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poderes y cbiigaciones previstos en esle instrumento serdn asumidos por los
Fideicomitentes y estaran garantizados por los blenes que conforman e
Patrimonio del Fideicomigo Local. DIECISEIS PUNTO SEIS.- Todos los costos,
henorarios v gastos documentsdos en gue incurra cualquier mandatario
nombrado de conformidad con las Seceicnes 16.32 y 154 en el ejercicio de esos
poderes. serdn pagados direclamente por los Fideicomitentes, v e Fiduciario
Ecustoriano o sera responsable de es0s costos, honoranios y gastos. Los
Fideicomilentes por el presente instrumento acuerdan y se compromeian a
‘copparar plenaments con Bsos mandatanos en cualguier accion legal gue se

inicie en contra del Pstrimonio del Fideicomiso Local Cliusula XVIi: Demora y

renuncie - Una demora u omisién en el ejercicio de cualquler derecho, poder,
accitnt o recurso disponible en case de que ocurmd una violacin o
incumplimienio bajo este inslrumento no afectard ese derecho, poder, accidn o
recurse de cualquisr parde ni serd Interprelada como una renuncla o

coensantim 53 vinlacion o incumplimients -bajo este | 2nlo o a

e

; =g incumplimignto similar bajo-esteslnsirum T Y
_posteriorments. ¥ una renuncia en caso de cualguier vielacion o incumplimiento

bajo ese instrumento No se considerard como Una renuncia en caso de cualguier
‘otra viplacion o incumplimiento bajo este instrumenio que haya ocurrido antesg o
que ocurra posteriormente.  Cuzlguier renuncis, permiso, consenfimiento o

aprobacion de cuslquier clase o naturaleza por cualquiera de las partes respecio

de una violacidn o incumplimiento bBajo esta instrumento debey
escrito y surtirh efecto Gnicamente en fa madida especific:
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validez, legalidad o eigculabilidad del resta del Acuerde de Fideicomiso, i cual
serd interpretado como si el Acuerdo de Fidelcomiso hublese sido suscriio sin
esa disposicion. Cuande: se delerming que cualgquier termino u otra disposicién

‘es invalids, llegal o inejecutsble, lss partes negecfaran de buena fe pam

micdificar el Acuerdo de Fidsicomiso con el proptsilo de hacer efectiva la
intencion onginal de las pardes lan cercanamente como sea posible en una
manera aceptadle, con el Tin de que las transacciones contempladas en el
Acuerds de Fideicomisn se lieven a cabo en fa medida de lo positle. Clausula
Xi%: Cesian de derechos v obligaciones - DIECINUEVE PUNTO UNGO- N los
Fideicomitentes ni el Fiduciario Ecuaionano cederan sus derechos u obligaciones.
que surjan del Acusrdo de Fideicomiso. Ni los Fideicomitentes ni el Fiducsario
Ecualoriano impondran Gravamenes o cargos al Acuerdo de Fideicomise, sus

derechos, obligaciones o activos a favor de tercerss; ni los Fideicomitentes ni el

Fiduciario Ecuatorianc modificardn los emminos y condiclones. del Acusrdo de
Fidejcomiso, salvo con elgonsentimianto del Agente Colateral Local, que no 5

S ——

MUEVE PUNTO DOS.- El Bensficiario

ceder o fransfers la folalidad o cualguler parle de sus dereches respecto del

Acuerdo de Fideiconliso, con sufecion a los terminos de los Documentos de
Finshciamiente. Cléusula XX Enmiendas Minguna disposicion del Acuerdo de
Fideicomiso podra ser enmendada o medificada sin el consentimignio previo por
escrito de los Fideicomilentes, e Fiducisrio Ecuatoriang y ‘el Bsnsficario,
Clausula XX Confliclo de téminos.- Les parles expresamanta acuerdan que ias
disposicionas contenidas en el Atugrde de Fideicomizo seran interpretadas de
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Acuerda de Agencia Colaleral o los demas Documentos de Financiamisnio. las

disposiciones del Contrato de Explotacion; ef Acuardo de Agencia Colatersl o los

demas Documenlos de Financiamisnto, sepin sea aplicable, regiran vy
controiaran, estiputandese, sin embargo, que en ningln caso estara el Fidugciario
Ecuatoriana cbiigado a determinar i existe dicho conflicto sin l8s instruccionas
del Agente Colateral Local, como erdenen las Parles Garantizadas. Clausula
XXl Afoctacion a obros. derechos’ de garanfia- La garantia prevista en el
Aclerdo de Fideicomise sera adicional 8, & indepandients de, tualssguier otros
derechos de garantia que lengen las Pardes Garantizsdas para garantizar el

‘pago y cumplimiento plenos v oportunos de las Obligaciones Garantizadas, y

naga de io gue contiene e! Acuerde de Fideicomise sera interpreiado en el

“sentido de que afecta o extingue cuslesguler derechos de cualquiera de las

Partas Garantizadas bajo cualquisr otro dosumanto de garantia que esté regido
Fim 85 leyes de la Repiblica del Ecuador o cuslquier atra jurisdiccidn. Cada una
de las FPartes Emantlzmm en kberad de aceptar otras garanfias -

41

cualquicr ObNTETE 6 de SHBTEEFOla Persana, o de libarar ess “Gardnitia F
conaultar o natificar a los- Fideicomitentes y sin afectar dé ninguna manera fas-—

Obligaciones Garantizadas vy responsabilidades de los Fidsicomitentes, las
Entidades Ecustorianas y cualquier ofra’ Persora bajo les Documenios de
Financiamiento. Las Pares Garantizadas: tendran dereche & decidir sl =e
gjecutara cualguier derechi de garantia olorgado a las Partes Eara;n
los Documentos de Financiamiento, asi como el orden

derechos de garantia & ser ejecutados. Clausala XX 1di i 3.
R !
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considerara o se interprefara en el sentide de gue crea un confiicto de intereses
baje la Nomative Aplicable al Fideicamiso: Clausula XXV: Agenles comunes.-
Cusrdo sa hace referencia en el Acuerdo de Fidgicomizo 8 cualguier accién,
consentimianto, designacién, especificacian, requlsito o aprobacion, notificacion,
solcilud u otra comunicasion de, u olra instruccion dada o scdon & sav flevada &
cabo o a ser {p no ser) sufnds u omitida par, &l Agente Colateral Local a
cuaiquier enmignda, renuncia U otra modificacien del Acuerdo de Fideicomiso a
ser suserita (o no ser suscrite) por el Agenis Cotateral Local o a cualquier
elancian, decision, opinion, sceplacion, Uso de Eriteng, expresion de satisfaccion
u giro ejercicio de discrecionalidad, derechos o recursos a ser llevados a cabo (o
fio ser llevados a cabo) por el Agente Colatersl Locai, ae entiende que en todos
los casos el Agente Colateral Local esiard actuando; dande, negande, sufriendo,
amitiendo. haciends o de oira maners gsumiendo y efertiendo (2 no asumiendo
(o1 ej‘emiv:-ndtij o Que mrreapmda en la forma pmﬂsta de conformidad con los

i mdapﬁ—n%—pretﬂ:d&dar a las diras pares de este :na::mnantu_dﬂmﬂha alguno-a
cualguier deferisa, reclamacién 0 contrarreclamacion bajo, @ con relacion a,
cualquier Documents de Firanciamiento, y 1o confarica ni pretende canferir

ningtin derecho o beneficio & las otras partes de este instrumenie. Usled, sefor
Motario, sirvase sievar el Acuerdo de Fidelcomiso a escrtura pablica,
encargandose de incluir las inserciones correspondientes y  enviar las
notificaciones respeciivas @ los registras pertinentes para su inscripcion. HASTA

42



mi, &l Notario a los comparecientss, aquslios se ratifican &n |a aceptacion de-su
contenide y firman conmigo en unidad de-asls; se incorpora al protocolo de esta
Notaria, la-presente escritura, de lodo lo cual doy FE -
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CONTADRR: ALMEIDA JIMERNEZ PRIBCILA LIZETH

FEQ. WIQID ACTIVIDADES: VDERAT FEC, CONETITUCION: I0OERIT
FEC, INSCRPCION: BImERD17 FECHA DE ACTUALIZACION:

ACTIVIDAD ECONOMICA PRINCIPAL:

ACTIWDARES DE FIDEICOMISOS.
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HNOMBRE COMERCIALL FEC. CIERRE:
FEC. REINICIt:
ACTIVIDADES DE FIOEICOMISOS.
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|k TALVERUU UL FIVEILUIVIIOW )

QUE OTORGA:
AURELIAN ECUADOR 5.4,
AURELIAN RESOURCES INC.
AURELIANECUADOR HOLDING S.A.
ANEF| S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS, FIDEVAL

Ve T 5.4,
!. %ﬁ i' ADMINISTRADORA DE FONDOS ¥ FIDEICOMISOS 1
Notaria @
CUANTIA: INDETERMINADA
Di: 5 copias:
= - = e
—— e e |

En ia ciudad de San Francisco de Qulto; zapital de la Republica del Ecuador,
s, “hay dia, MARTES TREINTA DE MA‘I’D—II}EL_AEQ-EGE ML I]1E{:}5IETE._
ante mi Doctor JOSE MARIA MORAN ITURRALDE, NOTARIO PUBLICO
DECIMO SEPTIMO DEL CANTON QUITO (Suplente), mediante Accién de
Personal Nimere 4201-DP17-Z2017-VS, de fecha diez de. rrmgrE"@glv_p_lus il
diecisiels, dal Conzejo de la Judicatura; por licencis cﬁncﬁﬂix a El;.r _1jl'qlar

Boctora Rocio Efina Garcia Costales, comparecen fon ple Eapaﬁiu‘éd,
X il r .
B h ol
Notaria Décimo Séptima. ~ & - - 07 ,q
Quita, DM, a1



adjunta a este nstrumento, y autorizadp para suscribit el Acuerdo de

Fideicomiso mediante la Resolucion de Directorio de fecha diez de maya de:

dos mil digcisiete. - AURELIAN RESOURCES INC., una compafia constiluida
de conformidad con las ieyes de Canads (el “Fideicomitente 27), debidameante
representads por RODRIGO BORJA CALISTO, en su calidad de Apoderado.
Especial, conforme a un poder sspecial.- AURELIANECUADOR HOLDING
8.4, una compafia constituida de conformidad con fas feves del Ecuador (el

‘Fideicomiterite 3", 'y conjuntaments con el Fideicomitente 1 y el
Fideicomilente 2, Jos ‘Fideicomilentes”), debidamente represeniada por

Rodrigo Borja Calisto, #n su calidad de Apcderado Especial, conforme 8.un
poder especial: con direceion. Av. Amazonas N37-89 y Unidn Macional de

Periodistas, Edificio Eurocenter, piso 5, Quito, Ecusdor; Tel 2956400,

Alencidn; Ronakd Hochstein;, Presidente Ejecutive; Corres Elsctrnico:
' | . ANEF] 5.A. Administradora de Fondos y

Fiduciario Agente Colateral FDN (Onshore Colsters! Agent Fduciary
Mandaia), debidamenie representada por MARIA FERNANDA ROCHA RUIZ
26 su satidad de Apocderada Especial, conforme & un poder especial que se
sdjunta 3 este instrumento; con direccion: Checoslovaguia E10-195 v Eloy
Alfaro. Edificio Cuarzo: pisc 5: Quito, Ecuador; Tel +5832 3324400; Alencion;
José Eduardo Samaniego Ponce; Gerente General, Correo electronico:



debdamente representada por el sefior MARCO ARTURC KAROLYS
CORDOVEZ en su calidad de Gerante Genaral, conforme a un norbramiento
que se adjunta a este nstrumento; con direcgion: Av. La Corufa 28-14, Quitn,
Ecuador, Tal; +5832 2045300 Alencion; Marco Harolys Cordover: Director
Ejecutive; Corteo electronico: ealvareziideval com Los comparecientes son
mayores de edad, de nacipnalidad ecuatoriana, de estados civiles casados,

domiciliados en esta cudad de Quilp, habiles en derscho para contratar v
contraer obligacicnes, a quienes de conocer doy fe, en virdud de haberme

exhibido sus documentos de idenfificacien cuyas copias - iolostaticas
Nataria (@ debidaments certificadas por mi, agrege a esta escritura como documentos
habilitantes.- Adveridos los comparecientes per mi'la Notana de los efeclos
resultados de esta escritura, asi como examinados que fueron en forma
aislada y separada de que comparecen al slorgamisnio de esta escritura sin

cosceion, amenazas, {emor reverencial, ni p:gimesa 0 seduccion,

Gestidn de la identidad v Dates Civiles, que se agragsn cmm-_dnmm&rﬂq&
habififantes; me piden gue eleve a escritura publica la siguiente minuta:
* SENOR NOTARIO: En el registro de ‘eserituras plblicas a su cargo, shrvase
incluir este ACUERDOD OE FIDEICOMISO HEH‘EAHTIL LEE:'M_ EN
GARANTIA (el "Aguerdo de Fidelsomise”). suserile en la grésamg fﬂ;ha J_.rﬂe
E‘L conformidad con los siguientes terminos y mnd‘ms i

gl

Notaria Décimo Séptima
Quito, DM,




Rodrige Borja Calisto, &n su calidad de Apoderado Especial, conforme a un
poder especial que se adjunta:-a este instrumento, ¥ autorizado para suscribir
el Acuerdo de Fideicomiso mediante ta Resclucion de Directorio de fecha diez
de mayo de dos mil diecisisle- Aurelian Resturces Inc., una compafia
constituida de conformidad con las leyes de Canadé (el "Fideicomitente 2°),
debidamente represeniada por Rodrige Bora Cafisto, en suo calidsd de
Apodaerado Especial, eonforme a un poder especial.- Aurelianecuadeor Holding
S A, una compania constituids de conformidad con las hyﬁa-ﬁﬂ Ecuadaor (el
‘Fideicomitente 3", v conjuntamente con el Fideicomitente 1 y el
Fideicomitente 2, los 'Fideicomitentes’), debidamerite representada por
Rodrigo Bona Calisto, =n'su calidad de Apoderado Especial. conforme a un
puder especial-  ANEF] 5.A Administradora de Fondos y Fidelcomisos, una
‘socledad andnima constituida de conformidad con las leyes del Ecuador (2l
r2l Logal® o el "Beneficiarip”), que acila en representacion de
5, de conformidad con el Encargo Fid:yuiar'lﬂ-

e — S D

s e < A D Ageni Fidiciary Mandatey debid

Especial, conforme a un poder especial que 3e adjunia 3 este instrumento; Y,
FIDEVAL S A ADMINISTRADORA DE FOMNDOS Y FIDEICOMISOS, una:
compania administradora de fondos y fideicomisos, que ha sido establecida v
esta agulorizada para operar un fideicomise de conformidad con fas
ﬁiﬁpﬁﬁiﬁﬁew de lag leyes de la Republica dal Ecuador {fjunto con sus
sucesoras permitidos, el "Fiducigno Ecuateriana”™), debldamientie representada

4



consbruccion; puesia an senvicio, financiannents, opgracion y manienimiento

del provecio minera dé oro y plata Frita del More ubicado en el Ecuador, tal

come se describe en el Contrate de Explotacion Minera del Proyecio Fruta del

Norte de fecha catorce de diciembre de dos mil dieciséis, celebrade por y

entre el Ministerio de Minerfa del Ecusdor y 2l Prestatanio (el *Provecl’) -

B. Para financiar gl Proyects, el Prestatario ha celebrado (a) ) Acuerdo de

Creditc con Prepago en Oro fechado en o alredador de |a presente fecha, con

l%} el agente administrativo y los prestamistas gue periddicamante sean partes
- del mismo (8l "Acusrdo de Credida”), ¥ (b) 8l Acwerdo de Linea da Créditc para
Notaria @ compra de Ore fechado en o alrededor di la prasents facha con el agente
admirislrativo 'y los prestamistas que periddicamente sean partes del mismo

fal “Aguerda de Compra de Oro”) (sl Acusrdo de Crédito y el Acuerde de

Compra de O individuaimente denominados. un “Acuerdo ¢e Linea de

Credite” y colegtivamente los “Acuerdos de Linea de Crgditio™.- C. De

confarmidad eon el Acuerdo de Agencia Colaleral, Cuentas y i
fechado eno sirdeBBE= 13 presente fecha. celebrado.per y%

Prestalario y los: agenles gque penddicarmente sean panes del mismo (sl
aral”), v el Encargo Fiduciario- Agente Colateral
FDN (Snshore Colfateral Agent Fiduciary Mandale) fechado en o alrededor de
esta fecha ceiebrado por y entre & Agenle Colateral Extranjero vy el Agenie
Colateral Local, de conformidad al Acuerdo de Agencia GEHEIH!’_HL EI ..ﬁger'llﬁ

Colaleral Local fue nomibrado, ; como agente tolateral par-a:"fépi‘esent’aﬂ &qs

]L Partes Garantizadas, definidas en el Acusrdo de Aggqgua Sdiateral
Pr Notarfa Décimo Séptima \1”' BAO
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garaniia suscritos y entregados bajo los: Documentos de Financiamiento,
definidos en el Acwerdo de Agencia Colateral (los ‘Documentos de
Financiamienta’) - D. De conformidad con los Decumenios de Financlamiento,
es una condicion precedents gue el Acuerdo de Fideicomiso haya sido
suscrito y entregado por las paries de esle instrumento- POR LO TANTO, por
y en consideracion de las premisas contenidas en este instruments y por otra
contraprestacion valida y valiosa, cuyo recepcion v suficiencia se reconocen
por esle instumento, las panes acuerdan lo siguients: CLAUSULA K
DEFINICIONES E INTERPRETACION.- Uno punto uno.- Los 1érminocs
con mayliscula usados en el Acuerdg de Fidetcomiso y no definides de ofra

manera en este instrumento tendran |os respectivos significados que se les
atripuye en fa Seccion 1.02 del Acuerdo de Agencia Colateral, y los prncipios
e interpretacicn establecidos en la Seccion 1.01 del Acuerdo de Agencia
Colateral se aplicaran a este Acuerdo de Fideicomise, Siun témina no estd

el sgpiritu del Acuerds de Fideicomiso. En case de cualguier confiiclo entre &l
Acuerdo-de Fideicomiso y sus-anexos, las disposiclones del Acuerdo de
Fideicomiso prevaleceran.- Uno punto dos:- Cuando sean usados en el
ﬁn:a.aen:iq de Fideicomisd y a menos que el contexio lo requiera de olra
mangra, o5 siguianies términos tendran los sighificados que se Indican &

" _continuacian’ “Ley_Aplicable” significa las ieyes del Ecuador- ‘Al
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Antecedenies.- "Dias Habiles" sianifica cuzlguier dia en gue los bancos estén
abiertos 2l poblice en el Ecuedor- "Reduccidn de Capifal® significa la
reduccion de capital del Prestatanio en el monto de USS 50,000,000 cuyvs
aprobacion fue solicitada a la Superintendencia de Companlas &l 25 de abril
de 2017 - "Acuerdo de Agencia Colateral tiene el significada que se indica en
los Anfecedentes - "Acuerdo de Crédilo” tiene el significado que se indica en
los Anlecadenteés - "Enfidades Ecuatorianas” tiene el significado que se indica
en ke Seccion 4.1.3.- "Fiduciario Ecuatonang’ fiene el s}gmﬂmﬂu gue se indica
en el preambule de esle instrumento - "Honorak

liehe =t significado que se indica en la Seceion 14.- "Persona [ndemnizada del
Eiduciario Ecugtorans” tene o significade que se indica en la Seccidn 18.2 -
“Gravamen’ sighifica cualguisr hipoteca, obligacidn, prenda; gravamen, cargo,
instrumente de garantia inmobiliaria mediante fideicomiso, acuerdo de
fidelcoimiso, cesion en garantia, derecho contraciusl ds compensacion,

: mtiz da] precio de compra, uu:h;;ﬂm' figmenrss o areglo de
garantia que lenga efectos de garantia para el pago de cualquier deuds.
pasivo u obiigacion- "Contrato de Explotacion’ significa ef Contrato de
Explotacién Minera del Provecto Fruta del Norte de fecha catorce de
diciembre de dos mil discisels, calsbrado por y enire el Minisieno de Minesia
del Ecuader y &l Prestatario.- 'Acusrdos de Linea de {Imﬂm, I:Iene e
significado que se indica en los Antecedentes “Efite Gubermamant
ganfm el gobiermo del Ecuador aﬂs-mmhmhdwaﬁﬁh ol

Notaria Décime Séptima S
Quita, D.M. i et
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Fiduciario Ecuatoriano, segin &l contexto o requiera:
Lozal® tiene &l significado que se indica en.el preambuls de esie instrumento.-
“Figeicomiso Logal’ tiens ¢l significade que se indica en ia Seccion 3.1~
mjﬂ_%w tiene el significada gue se indica en la
Seccion 4,1 - DN 1" significa ! Fideicomisa Mercantil en
Garantia FDM 1 fechado en o alrededor de ls presente fecha, enire el

Prestatario, el Fiduciario Ecustoriano, Aurelian Resources Inc, Aurslian
Resources Corporation Lid, Eccaurelian Agricola §A., Aurefiznecuador
Helding S.A. v Lundin Gold Inc. v el Agente Colsteral Local- “Registros dal
Fideicomiso Local' significa los libros, registos y, en gensral, tode ia
documentacicn original relacionsda con el Fideicomiso Local, incluyando
ragistros contables v declarsciones de impusstos.- "Persona® significa e
inclye perscnas nzlurales. personas juridicas. sociedades anonimas,
compafias gn comandiia y sociedades colectivas, companias por accionss,

Gubsrnamentales, o cualquier otro tipo de orgaﬁiaaciﬁn_.t;'r_ entidad, ses o Mo
una persona juridica- “Instruccidn de Recurses” significa una notificacion
gscritz enviade a3l Fiduciario Ecuatoriang por el Agente Cofateral Lodal,

notiicacion gue se hard en el formato del Anexo 1. que se adjunia a-esie
instrumente.- "Reglamento” significa el reglamenio, conjunte de nofmas o
Codificacion de Resoluciones del mercado de valores emilido por el Consejo
Macional de \Valores o cuzlguier enmtided sucesora.- “Consejg Nacional de
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“Ficeicomitentes” tiene ef significado que se indica en el preambulo de este
instrumento.- : =s” 23 la Lay del Mercado de Valores
del Ecuador aclualmente vigenle y sus enmiendas- “Acciones’ tiene el

significedo gue se indica en la Ssecidn 4.1.3.- "SRI” significa = Servicio de
Rentas Internas del Ecuador- ‘“Acusrde de Comora de Org" tlene el
significado que se indica en lps Anlecedentes- 'Superinfendencia de
Compatias” significa la Superintandeniia de Compafiias. Valores v Sequras o
cualguier enlidad sucesora - "Proyecin” fiene el significado que s& indica en
los Anlecedentes.- "Natificacién de Terminagion” fiene el significade que se

indica en fa Seccién 9.1.1.- "Acuerdo de Fideicomiso” fiene & significado qua
se indics en gl preambulo de este instrumento.- “Mormativa Aplicabie al

Fideicomise” significa la. Ley del Mercade de Valores v su Reglamento'y
cualguier otra normativa aplicable emitida por et Conseio Nacional de Valores,
cada una segun esle vigente a la fecha de suscnpcion del Acuerdo de
Ftde‘u:fmmn y ! ga  posteriormenta’ énmendads o susli

&Ts;lpuﬂndasa _ = medida en que 1o pmm1l£1t;;-.§.pﬂ_ :
modificaciones yio sustilusiones no modificaran wo alleraran los Ermings v
condiciones del Acuerdo de Fideicomiso.- Uno punto tres.- En 2l Acuerdo ge
Fideicomiso, cualguier referencla a un acuerds: o documento es una

referencia a ese acuerdo o documento seglin sea enmendado, camblado,

‘suplementado, rempiazade, nevade o modficado periddicaments, peto

tnicaments en la medida en que esss enmigndas, nai"ti:réins;- uplehenios;
remplazos; novaciones o modificaciones no eslén pro i

fq?
Motaria Decimo S5eptima
CQuito, DM,
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menss qua se indique de ofra manera; cualquier referencia a una Clausula o
Seccion &= unz referencia a una Clausula o Setcion del Acuerdo de
Fideicamiso - CLAUSULA 1l: DECLARACIONES Y GARANTIAS DEL
FIDUCIARIO ECUATORIANDC Y DE LOS FIDEICOMITENTES.- Dos
punto uno.- El Fiduciaro Ecustonanc por el presente instruments declara y
garantiza & la fecha de este instrumento que; Dos punto uno punte uno.- El
Fiduciario. Ecuaforiano &s una compaiia administtadors de fondos,
detidamante esiablecida v aultrizada para operar de cenformidad con |as
layes de la Replblica del Ecuador, v esta debidamente autorizada por la
Superintendencia de Companias y I Normativa Aplicable al Fidelcomiso pard
srestar senvicios fiduciarios' y actuar como Fiduciaric Ecuatoriano, de
conformidad con fa Normative Aplicable al Fideicomiso y ofras Leyes
Aplicables - Dos punto uno punto dos.- La Persona que suscribe el Acuerdo
de Fideicomisa en reprasentacion del Fiduciario Ecuatoriano fiens todos los
&s y la-auvtondad necesanos: pa_rir__ Eu_slc:rit:qr 2| AcuEr
me:un del Fiduciario Ewatﬂmm :
_pader registrado al que se hace referencia en la_lntroduccitn de esie
instrumenta- Deos pupto uno punto tres.- Ls suscripcidn y enirega del

Acuerdn de Fideicomiso y & cumplimiento por pare del Fiduciano
Ecustgnano de sus obligaciones derivadas de esle instrumento (2)
constiuyen aciividades gue esian dentro del objelo social del Fiduciano

Ecuatoriano, (b) han sido debidaments auforizados mediante todas [as

acciones societanas necesarias &n nombire del Fiduciarie Ecuatorianc; (¢) no

10
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aprobacion de ninguna Persona, con excepcion de los consenlimienios y
aprebaciones gue han sido obtenidos v estén en plena vigor y electo.- Dos
punto une punto cuatro.- El Acuerdo de Fideicomise s una obligacion |sgal.
valida y vinculanie del Fiduciario Ecualoriano, exigible por los Fideicomitenies
y.el Beneficiario en contra del Fiduciaro Ecualorianc de conformidad con sus
terminos - Dos punto uno punto. cineo.- El Fidueiario Ecuatorano no tlene
ningtn Gravamen gue podria afectar el Patrimonio del Fideicomizo Local, y.no
gxisten. ni se podria razonablemenle esperar que existan, condiciones: que
podrian dar lugar a cualesguler Gravamenes del Fiduciario Ecuatoriane que
podrian afectar esos bienes- Dos punio uno punto seis.- No existen
accicnes o procedimientos pendientes con un Ente Gubemamental o, a saber
de los funcionaniss del Fiduciario Ecustonano, ninguna amenaza de aceion en
contra et Fiduciario Ecuatoriano con refacion a las facuftades fiduciaras o

financieras del Fiduciario Ecuatorano que, individualments o en conjunts, s

je=on resoelics en contra de la pm;mun del Fid cigfic Ecustoriano,

_GOTY $j.lﬁ_l?b;liﬁﬂ'$‘lﬂ-ﬂﬂﬁ derivadas del Acuerdo de Ffﬁemmarm Dos punto uno

punto siete.- La Fiducizria no garantiza el éxilo del presente Fldeicomise ni
gque los chietivos de los Fideicomitentes se cumplan, puesio que sus
funcisnes son dé medio y no de resultade; |0 cusles conoeido y aceptado por
log Fideicomitentes y Beneficiarios - Dos punto dos.- Cada unu"chs ios
Fideicomitentes por el presente instrumento declara g,ﬁaranhza‘a ra !’gcha de
sste instrumento que: Dos punto dos punto uno Lﬂ Pﬂr;

ﬁ? Notarfa Décimo Séptima’ \\
Quito, D.M. :
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el deracho y la autoridad para transienr al Fideicomiso Local los bienes a ser
aportados por &, eomo estan descritos en este instrumento {incluyendo
bienss adquinidos posteriommente).- Dos punto dos punto tres.- Todos los
blenes aportades por @l al Patrimonio: del Fideicomiso Local (incluyende
bignes adguirides posteriormente) estan y estardn libres de Gravamenes de
cualguler clase gue podrian Impedir o restringir su libre- disposicion.- Dos
punto dos punto cuatro. Los dereches y actives transferidos o gue seran
transieddos al Fideicomiso logal tenen y lendran, en fa fechs de
trgnsferencia. un origen ficko v no provienen ni provandran de finguna
actividad relacionada con el lavado de actives, o el cultivo, elaboracion,

almacenamiento. ransporie o trafico licito de estupefacientes- Cada uno de

los Eideicomitentes declara v gsrantize, ademas, que el Fiduciario
Ecuatoriano estda exento de ia responsabilidad de wverficar esta

declaracidn, No: obstanle, sin perjuicio ge esta exencitn, el Fiduciario

veriticar el origen de cualesquier aclives que formen parie o formardn

parie del Patrimonio del Fideicomiso Local. En caso de gue el Fiduciario
Ecuatprianc lleve a eabo dicha investigacion, el Flduciario Ecuatoriano
podré enfregar a2 los Entes Gubsrmamentales pertinentes cualquier
informacitn gue estces soliciten cen relacién a elio. - Dos punto dos punto
cinco.- El Fideicomiso Local no tiene objeto o causa ilegitima y su
establecimiento e instrucciones perfeccionan la voluntad de las pattes. El

12
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ADMINISTRACION Y GARANTIA.- Tres punto uno.- Los
Fideicomitentes por gl presente instrumento constituyen un fideicomiso.
mercantil ircevocable de garantle (¢! ‘Eidsigomiso local’), que se
denominara el “Fideicomiso Locsl FON 2" para todo propésito- Ei
Patrimonio del Fideicomise Local no formard parle de los activos. =l
patrimenio u otros negocios del Fiduciario Ecualoriano, ni de los activos o
patrimonio u ofros negocios de los Fideicomitenles: el Beneficiario o
cualquier otra Persona,  consifiuyende, por lo lante, un “paiimonio
auténome' para garantizar el page y cumplimiento plenos v aportuncs de
las Cbhipaciones Garantizadas- Cada uno de los Fideicomitentes. e
Beneficiado vy el Fiduciaric Ecuastorianoc. teconocen s haturaleza
irevocable del Fideicomiso Local y este reconocimianto impadira

cuaiguisr alteracion o lerminacion del Fideicorniso Local que no sea de

conformidad con log {érmines y condiclones de: este instrumento.- Tres

13

constituido bajo este instrumento.- Tres punto tres.- Los Fideicamitentes

por el prezsente nstrumento ceden y transfieren irrevpcablemente a titulo
de fideicomiso mercaniil todos sus derechos, propiedad v parlicipacidn en
ios blenes descritos en la Clausula IV que conforman el Patrimonio del
Fideicomiso Local (bienes gue incluyen actives -amu_aiw_qﬁslﬂmﬁ ¥

aquellds gue se espera que existan, de conformidad’ con Ia Narmativa

I

Aplicable ‘al Fideicomisa), libres de cualguie

]_2;?

- .
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definicion del Patrimonio del Fideicomiso Local- Tres punta cinco.- El
Fidugianio Ecustoriano, en calidad de representants legal del Fideicomisa
Lecal, gor & presente instrumento acepla |3 transferencia de los bienes gue
conforman el Patimonio del Fideicomiso Local y acuerda mantener os bienes
gue conforman el Patrimonio del Fideicomiso. Local con sujecion & los
t&rminos del Acusrdo de Fidsicomiso.- Tres punto seis.- La conslitugion dei

Fidelcomiso: Local por pare de los: Fideicomitentes: es irevocable 'y el

Fideicomiso Local podra ser terminado Onicamente de conformidad con los

terminos § condicignes conlenidos en gste instrumento.- Tres punto slate.-
Da confonmidad con la Normativa Aplicable al - Fideicomiso - actualmente
vigants, &l Patnmaonio del Fideicomiso Local no puede estar sujeto a medidas
u drdenes preventivas emitidas por jueces o cores y no pueds verse afectado
por ofdenss de smbargo o secuestro emitidas en razon de las deudas u
obligaciones de los Fideicomitentes, cuaslguier Beneficiano, el Fiduciarno
Ecuatonano: o cualquisr lercedy
usago Ernin:}; rm
Fideicomiso Local, de conformidad con los términes y condicionss de este

instrumento- Tres punto echo.- D conformidad con fa Ley Aplicable

actualmente vigents, las ransferencias hechas por medio de esie instrumento

y que se haran al Patimonic del Fideicomiso Local estan exentas del page de
toda clase de impuesios- CLAUSULA 1V: PATRIMONIO DEL
FIDEICOMISO LOCAL.- Cuatro punto uno.- Los bienes gue gstan sienda
transferidos: n fideicomiso 2l Fideicomiso Local (colectivaments; al

El.Patrimonio del Fideicomiso Local sera

14

=

_._.-_-:--'7;.'_ il con el prﬂﬁﬁ%ﬁnm E



las cuales ha sido debidamente transferida al Fideicomis Loca)—-— e

ERMISOR FIDEICOMITENTE  TITULODE NUMERO PORCENTAJE
QUE ERA TITULAR  ACCIONES DE
DE LAS ACCIOMNES MO, ACCIONES

AURELIANECUADOR AURELIAN 1 0,125%
HOLDING 5.4 RESCOURTCES iNE-
g ECOAURELIAN AURELIANECUADCR z 0.125%

i| : E I : AGRICOLA S.A, HOLDING 5.4, i5

lit =
RO I e i s e s circulacibn emitida por el

Prestatario (junto con Aurslianecuador Helding 5.A. v Eccsurslian Agricola
SA., las "Entidades Ecuatorianas’), & ser aportada 2l Fideicomiso Local FON
2. an la fecha que oourra fo primere entré 1o siguiente: (i) 51 de julio de 2017,
y lil} 1z fecha que carresponds 3 los tres dias habiles, segin estd aste térming

& / definido en los Atusrdos damgmmm después de la fecha de (x) E”v’ '.
registrode la Rﬂtﬁ:ﬂrm‘n de Capiaten & Regisiro Mercantl de Yantzaza 5 | T

e ia fecha en la que tz Superinterdenciz de Compafiias niegee la-solicitud de

llevar a cabo la Reduccion de Capital- Cuatro punto dos.- Los bieres
posteriormenta adguiridos: que  conslifuirdan  parte del Patrimonio del
Fideicomisa Local seran transferides al Fidejcomiso Local fan pronie como
sea factible por los Fideicomitentas yio fas Entidades Em'atlgﬂareﬁ.:{;qg este

1 ﬁ? Notaria Décimo Séptima o
Quilo, LM, A




Fideicomiso Local serdn manienidos en hdelcomiso por el Fioutano
Ecuatoriano, El Patrimonia de! Fideicomiso Logal no formard pare de Ios
sctivas; el patrimonio U olro negoclo del Fiduciario Eeugloriann ni de los
activos © palrimonio perieneciente 5 otros negocins de los Fideicomitenies, &l
Beneficiaric o cuslquier oira Persona, constiluyends, por lo. tanio, un
“patrimonio autdnome” para garantizar el pago y cumplmianto plenos Y
oporunos de las Obligaciones Garantizadas y no estard sueto a ninguna
accitn cautelar o preventlva de corles o tribunales ni se verd afectado por
ningtn secuestio ordenado con relacién a deudas u cbligaciones de los
Fideicomitentes, el Fiduciario Ecuatofiano o cuslquier olra Parle y estara
destinado Unica y exclusivaments para cumplic con el propsite del Acuerdo
de Fideicomiso de conformidad con' los térmings y condiclones de este
instrumento,.- Cuatro punto cuatro.- La transterancia de biengs por parle de
los Fideicomitentes que se efectia por medic de este instrumento no implica

_tributerias, civiles, laborales o de otta Indole inherenies @ cada negocio

propio. nicomao obligaciones conjuntas; la transferencia que se efecita por

madio de este instrumenio es una transferencia temporal a fituio de

fidgicomisa para proposies de garantia- Cuatro punto cinco.- Los bignes
gue conforman el Patrimonio del Fideicomiso Local serdn regislrados en los
Registros del Fideicomiso Local de conformidad con los resultados del Avalio
de los bienes llevads & cabo por el Avaluador- CLAUSULA V: OBJETO
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Obhigaciones Garantizadas.- Cinco punto dos. El Fidugiario  Ecustoriang.

fendra la yepresentacion legal del Fideicomise Local en benéficio del
Beneficiario v se conferira al Fideicomiso Local ta propiedad de todos los
activos que conformen &l Patrimonio del Fideicomiso Lecal en beneficio dal
Beneficiario, E| Fiduciario Ecuatoriano acuerda no levar a cabo ningung
accion incompatitle con fa propiedad por pade del Fideicomizo Losal de, ni
feclamar ningun derecho de propledsd en, ninguno de los aclivos del
Fideicomiso Local exceplo en representacion de las Pares Garantizadas
como dispone esie Acuerdo de Fideicomiso.- Cinco punte tres. De
conformidad con s disposicién 21 del Conbrate de Serviciss. los
Fideicomitentes v =l Benefictario por el presente instrumento nombran &
Fideval SA. Administradora de Fondos y Fidé?'mmj,sua como  Fiduciano
Ecustoriano, con efecto a parir de |a fecha de este instruments. con tedos los

derechos del Beneficiario bajo este instrumento se extinguiran solaments una

vez gue el Beneftiario notifigus al Fiduciario Ecuatoriano por escrito el
cumplimiento pleno y el pago definitive e inevocable de las Obligaciones
Garantizadas.- Cinco punto cinco. Las partes par el prgggmﬁ-.:lnayymentﬂ
feconacen y acuerdan que Ia evistencia del Fideicomjso Lnfaalnnmwﬂ

compromele ni fiene un sfeclo negative en mmlasqlﬁm' otrosjac md”wsi.da

QEF_[}EnﬁE creados U DHJIQHﬂﬂE a favor de una u-i\:ﬂ:ﬁgﬁ _.___-I E“”P?ﬂﬂﬁ

i Notaria Décimo Séptima R C&M
CQuilo, [k
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ireviocable v sin reserva alguna al Fiducieno Eouatoriano, en caldad de
representarite legal del Fidecomise Local, gue cumpla ¢on las siguienies
instrucciones fiduciarias: Seis punto ung puntt uno,- récibir los bienss que
confarman el Patrimenio del Fideicemise Local y registrarios en los Registros
del Fideicomiso Locat Seis punto uno punto dos.- [[evar a cabo cuaiquisr
sctlan v ejercer cuslguier derscho que sea inherente & su calidad de
Fiduciario Ecuatcriano del Fideicomise Local de canformidad con los terminos
de este Acuerdo de Fideicomiso; Seis punto uno punto tres.- regisirar comao
bienes del Fldeicomiso Local &l Patnmenio del Fideicomiso Local fransfendo
por los Fideicomilentas en esta fecha. asl comio los activos aponados en el
futuro: Seis punto uno punto cuatro. cuando el Flguciario Ecuslorlanc feciba
una Instruccian de Recursos, el Fiduclaro Ecualorano sjercers los derechos
y fecussos esiablecidos en esa Instrucclén de Recursos de confermidad con
los términos vy condicionas del ‘Acuerde de Fideicomisa, incluyendo los
procedimizntos previstos enda i
defender judicaboy exiraiigimaments. junto con 195 Fideicomientas, ol
Patimonio del Fideicomiso Local y, con esle prupdsits, olorgar un poder a

lausula Xl y, Sels punto uno punto cinco.

favor de un profesidnal designads por el Agente Colateral Local - Seis punto
dos.- El Fiduciario Ecuatoriand eierceva control sobre, 'y verificara |a
coneervacion de, el Patrimonio del Fideicomisp Local v llevara a cabo todas
las acciones necesarias para los propositos y objelos del Fideicomiso an la
forma prevista en este instumento y de conformidad con la Ley Aplicable,
Ademas de los derechos y obligacionss establecidos en esta Clausula VI, &l



Fideicomiso.- Seis punto
= adin
T——— bienes gue- conforman—el:

‘en ausiquier Instruccidn de:Recursos. ‘o segln lo solicite de olra manees por
escrito el Agente Colateral Loesl - El Fiduciaric Ecuattnano tendrs derecho a
‘BsumiT, sin hacer ninguna averiguacion y sin contraer responsabiidad, que.
cuglguier notificacion o instruccion (incluyendo cualquier Instruccitn de
Recurscs) gue le sea dada por el Agente Colateral Local ha sido dads de
genformidad con fos Documentos de Financlamisnto.- Seis punto tres. El
Fiduciario Ecuatoriano entregara al Beneficiario y a los Fideicomitentes toda la
infarmacién gue el Beneficiario razonablemente requisra respecty de la 19
custodia y administracin del Patrimonio del Fideicomiso Local. El Fiduciano
Nalaria ﬁ Ecuatofiano eniregard al Bensficiario v 2 los Fideicomitentes estados

financieros del Fideicomiso Logal ‘cada Ires (3) meses. Bl Fiduciario
Ecuatoriano mantendra la confidencislidad de las operzciones: acios,
documenios y demas informacién relacionada con el Fideicomiso: Local de
conformidad gon los estandares establecidos en fa Normativa Aplicabile al
Frduclarie’ Ecusforizng mantendrd los

e e

S separados de sus propios bisses, asi tomo de ios hienes de cualesquisr otros

fidsitomisos sdministrados por &l Fidugiano Ecuatorians. Con este proposito,
el Fiduciario Ecualoriano maniendra registros de cuentas separados de sus
propios registros y administrara el Patrimonio del Fideicomise Losal a traves
de cuentas bancanas separadas y distintas, El Fnﬂur:pgqi& Em—mtuninu pondra
los documentos y libros de respaido a d:spumé&n del
qL Fideicomitentes o sus respeclivos representantes pm mﬁ" = el
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con las instruccionss impartidas por el Agente Colateral Local o contenidas &n
Lina instruccion de Recursos, esfipulandose, sin embargo, que el Fiduciano
Ecugtorsne o estars obligade a llevar @ cabo ninguna accidn (a) st el
Fiduciario Ecuatoriano ha recibido una opinidn legal por escrito del asesor
legal del Fiduciario Ecudtorane (que serd de reconccide prestigic) en el
santido de gue esa accion es contraria con la Ley Aplicable, las disposiciones
del Acuerdo de Fidelcomisa, las disposicicnes del Acusrdo de Agencia
Colateral o las disposiciones de cualguier otro Documento de Financlamiento
dal que-sea parte v (b) & mencs que tenga sequridad razonable de gue se le
pagars o rembolsard cualquier pérdids, gasto, demanda o dafios que suffa
como consecuencls de fevar a cabo dicha accion, estipulandose que deberd
haber previamente sspecificade por estilo 8 Agente Colateral Logal la forma
y monlo de fa seguridad razonablemente reguenda.- Sers punio seis. El
Fiduciario Ecuatoriano no estard cbiigade a cerciorarse o averiguar sobre &
Bip.gor parte de los Fideicomitentes o cualquier. glza Berst
-_‘" promisos o &mﬂrdnﬂr _ =
= ideicomiso o cuslquier ors Documento de Financiamiento. . Cuando el

Fiduciano Ecuatorizno lo considere necesano o, &a opinidn del Fiduclario

Ecuatoriano, sea convenlente cerciorarse def monto de las ‘Obligacionss

Garantizadas gue mantenga en ese momenta cualquier Pane Garsntizada, &
Fiduciario Ecuslonano potird confiar en un cedificado emifido por el Agente
Colateral Local en el que indique ese monio. Una Instruceion de Recursos
dada por el Agente Colateral Local sera suficiente: para que el Flduciario



g
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auteridedes otorgados bajo el Acusrde de Fideicomiso v cumplic con cualgquier
obligacion impuesta por &l Acuerdo de Fideicomiso sea direcltamente o 8
través de agenles, personas designadas o mandatarios, incluyende
funcionarios y empleados de los Fideicomiteries de conformidad con las
dispesiciones de la Seccion 16.4, El Fidutiana Ecuatonano tendra derecha a
recibly y proceder segln una cpinian legal por escrito de asesoras fsgales de
reconocido prestigio {cuyos cosios v gasios razonables seran rembolsados &l
Fiduciario Ecustorianc por los. Fideicomitantes) con relacion a todos los
asunlos concermientes a8 ‘esos  poderes, privilegios, suloridades vy
cbhgaciones.- Seis puntoocho. El Fiduciario Ecuatonanc no estard obligade
a cumplir con ninguna instruccion que zea incempatible ¢on los W@minos del
Acusrdo de Fideicomiso - Sels punto nueve. En cualguier mements; ¢ tan
pronto coma sea factible, el Fiduciars Ecuatorians, sctuando de buena fey a
su propia discrecion, podra solicitar que se e entreguen por escrfo

H'Jﬂrul::ﬂ-: aciones a las instruccionss dadas por &l ‘.t.:_m-___

 —

. mejor Mmanera un curso de sccién respecto de cualquier esunio melacicnade

con sus deberes v obligaciones derivadas de esie instrumento.- El Fiduciano
Ectatoriano se abstendrd de llevar a cabo cualquisr accion hasta que haya
recibido ias instrucciones o aclaraciones requeridas del Agente Colatsral
Local- Seis punto diez, En caso de cualguier ﬂfﬂh-lghﬁda‘{t o maveﬂk[umhre
respacio de l intetorelacién o dltance del Acusrdo - de. Fnﬂmﬁﬁu
{incluyehdo cualguiera de los Angxos que se adjuntan g esle ir

i W
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solicitara instruccicnes o aclaraciones escritas al Agente Colateral Local tan
pronto coma sea factiole- Seis punto once, El Fidutianc Ecuatoniano sera
responsable por cualesquier dafios y perjuicies que sufra el Beneficlario, fos
Fideicomilentes o ierceros. gue supan de los servicios prestados por el
Fiduciario Ectatorano bajo este instrumento. s esos dafios y petjuicios son
consecuancia de culpa leve culps grave o dolo por parts del Flduciario
Ecuatoriano, debldaments declarados por un tribunal arbitral o ung autoridad
compatente - Seis punto doce, El Fiduciaro Ecusleriano inmediataments,
pera en cualquier caso deniro de dog (2) Dias Habiles, entregara al Agenls
Colateral Local una nelificacion escrita da los. siguienies eventos: sien
gualguier momeanto (a) @ Fideeario Ecialonano deja de tener un patrimonio
real de USDS1:000.000 o deja de estar autorizado bajo la Ley Aplicable para
ejercer facultades fiduciarias corporativas n la Replblica del Ecusdor, (b) el
Fiduciaro-Ecuatorano se vuelve incapaz de actuar como fiduciano: (c) ol
,d;:.m.!alquif'_!r accion que podria _ipfiin?f

r{d}-ga mh_.j-a LIt dﬂ - . .1...-\..: T
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Fiduciario Eguatoriano o de sus bienes, (e) cualguier funcionano piblco

tomard a cargo o tomara &l contfal del Fidugiaro Ecualonizno o de sus bisnes
o asunios con propdsitos de rehabilitacidn, conservacion o liguidacidn: o {f) en
caso de cualquier decision del Fiduciario Ecuatoriano de llevar a edbo
cualguier fusién, refinanciamiento, ‘consclidacién o escision de su negocio
fiduciario corporativo.- Seis punto trece. Respecio de los derachos derivados
de las Acciones, y sempre ¢ cuando el Fidugiario Ecuatoriano no haya
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cofresponiiantes (sin emaargd, en cuaiguier caso, e Fidusiarie Ecuatorang
ne volard sobre cualguier decision relacionada con una venta de activos
susianciales, de acuerdo a lo indicado por el Agente Colateral Local,
reduccian de capital, fusidn, eseision, consclidacion, concordalo, scusrdos
veluntarics con screedores, disslucion v liquidacion, en cada caso, sin una
instruccicn del Beneficiano) o (b) podra emitir un poder a la persona que ef

respectivo  Fideicomitente indigue para representar el Acuerdo de

Fideicomizso en fas juntas de scoionistas de las Entidades Ecualorianas,

con fzs limitaciones esiablecidas en ssta Clausulz, v () 2! Fiduciario:

Ecuaiorrano debera enlreger lus montos considerados como Pagos
Resiringides, seqin se definen en los Acuerdos de Linea de Cradito,
recibidos de las Entidades Ecuatorlanas a3 los correspondisntes

Fidelcomitentes, con sujecion a los. {&rminos esiablecidos en los

Documentas de Financiamiento.- El Fiduciario Ecualoriang no sulorizara

Agente Colateral Local fan pronio como reciba una nofificacion de

cualquiera de lss Entidades Ecuatorianas convocando 2 una junta de
“accionistas de cualquisra de esas Entidades Ecuatorianas.- Seis punlo
‘catorce - A menos gue los Documentos d2 Financismiento dispongan

‘especificamenta de oira’ manera, los Fideicomitentes rmr &l prasente

instrumento renuncian, a taver del Fideicomigo anal FME.‘I '5" ﬁﬂalquier
dﬂrer:hn (i) derivado de las Acciones, a retﬂ:nlr nu:::!nn s,. Vﬁlﬁl‘&i'. ¥
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A menos que los Fideicomitentes aporten los
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T —al0r que determine sl Hesafigiaric: ensEs

Ecuatoriano actusrg direciamente conforme a las instrucciones del Agente
Cotateral Local - Seis punto quince, Las Parles dejan constancia que el
Fidugiario Ecuatonano no 'ha tenido ni  tiena participacién  ni
responsabilidad alguna respecto de las Obligacionas Garantizadas, l?s
Acuerdos de Linea de Crédito v los documentos accesarios @ los mismas,
salvo de aquellos en los que es parle. Ademas, los Fideicomitentes y &l
Beneficiario declaran gue; Seis punto quince punto uno. Ei
procedimienio de: ejecucion, de naturaleza convencional vy extrajudicial,
gue han pactado en el presente conlralc implementa sus scuerdos

comerciales; Sais punto gqumce punto dos. No pueden oponerse al

sumplimiento del procadimiento de ejecucion, af reclamar al Fiduciario

Ecuatoriano por habier seguido el mismo; En consecusncia, en caso de
recibir ung Insfruccion de Recurses, los Fideicomitentes audorizan,
instruyen y facultan al Fiduciario Ecuatorianc 2 enajenar y transferir los

bienes parte del Painmonio del Fideicomns

 del hical-al titvio, forma, pa‘-az:naf ¥
necesidad de ratificacion o atllorizacion pusterior de los Fidelcomilentas.-
Seis punto dieciséis, Se aclara gue el Beneficiario tiene la absolula
responsabilidad respecto. de la desterminacién del monto de las
Obligaciones Garanfizadas y que el Fiduciaric Ecuatoriang no tiene
responsabilidad alguna respecto de la liguidacion scondmica que resulle
del proceso de ejecucion incluide en gste contrato. CLAUSULA Vil
AVALUO DEL COLATERAL.. E| Avsluador levsrda a cabo una

struction de Recursos, sin

24



de gue el Fidugiario Ecuateriano haya recibido: una Instruccion de
Recursos, =g llevara a cabo el Avalip en cualguier momento, segin o
requiera el Beneficiario. Los Fidelcomitentes pagaran todos los costos
razonables de contratacion del Avaluador v de ejecucion y emizidn del
Avalig, excepio en el case que =l Fugiario Ecuatoriano haya recibido
una Instruccion de Recursos, en cuyd caso los Fideicomitentes deberdn
correr con todos los costos que implique la contratacion del Avaluadory fa
elecucion y emision del Avalin- CLAUSULA VIII: CIERTOS 28§
DERECHOS Y OBLIGACIONES DEL BENEFICIARIO ¥ DE LOS
FIDEICOMITENTES.- Ocho punio uno. El Beneficiario (acluands en

representacion de las Pares Garantizadas): Ocho puntd une punto unoc.
tendra derecho a {2) solicitar que el Fiduciario Ecuatoriano cumipla con los
terminos ¥ condiclones establecidos en sl Acuerda de Fidsicamise y con
las Instrucciones del Beneficiario. cuande se reguiera conforme a fos

widn de Fideicomiso: (B)

i Eﬁﬂunnﬁ y condiciones Sslablecidos o
e === iniciar cualquier accion legai por-respomEEElinad cvil © penal an cants S————

—del Fidugiano Ecuatoriang y-sus agentes s1.ha habido culpa o neghgencia

feve o dolo por parte de esas Personas en su conduccian de la

admimstracion del Fideicomiss Local (g} chalesquier oiros derechos

establecidos por k2 Ley Aplicabie o en el Actuerdo de Fidexcomiso.- El

Benaficiario tendra derecho 3 recibir del Fiduciaro Ec:usl:maﬂq &slados

qt e cuenta, informes y aclualizaciones' de Ane?as da MUEjrﬁq de
Fidelcomiso dentro de los plazos en que 8l FIduia;'m

ﬁj Notaria Décimeo Séptima
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Logal Ocho punto uno punio tres. tendra derecho a exigir al Fidugtano
Ecuatariano ‘gue inmediataments y sin demora implemente cualguier
yenta o procedimienio de ejecucién contemide en upa Instruccion de
Recursos.- El Fidugiario Ecuatorfano cumplird con las instrucciones
contenigas en dicha Instruccion de Recurses y no llberard ningdn
colateral al implementar cualouier procedimiento de ejecucion, a menos
que ast se e ordens en una Instruccion de Recursos; ¥, Ocho punto uno
punto cuatro. tendrd derecho a exigic &l cumplimiento de- los demas
derechios v obligacionss establecidos por la Ley Aplicable y en el Acuerdo
de Fideicomiso.- Ocho punto dos. Los Fidercomitentes: Ocho punto dos
punto une. tendran derecha a8 (a) sclicitar que el Fiduciarie Ecuatarian
cumpla can Jos 1&mminos y condiciones esfablecides en el Acuerdoe de
Fideicomiso y con’ las Instruccionss de los Fideicomitentes, cuando se
requiera conforre 3 los tarminos y condiciones establecidos en el

Acuerdo de  Fidelcomisc:.

26

agentas.-:sj_iaa_hahidn.i;ulﬂa;.n.ﬂﬁ_gﬂﬁﬁnﬁla leve o dolo por parle deésas

Personas @n su conduccién de la administracion del Fideicomiso Local, v
{c) cuslesquier otres derechos establecides por la Lay Aplicable o en el
Acuerdo de Fideicomiso - Oehe punto dos punto deos. se abstendran de
consliluir, ingurrir, asumir o permitic gue existan, directa o indirectamanie,
cualesguier Er;avame_:na'&_ (pon excepcidn de aquelios constituides bajo el
Acuerdo de Fidsicomiso) sobre cualquiera de los bienes que conforman el
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expensas de los Fideicomitentes, hardn que el Asusrdo de Fideicomiso
séa cepidamente registrado ante los reglstros correspondientes. i los
hublese, con €l fin de perfeccionar y mantener fa validez, vigenela y
primera prieridad del derecho de garantia creado sobre &l Patrimonio del
Fideicomiso Local 2 favor del Beneficiano en virtud del Acuerde de
Fideicomiso en las jurisdictiones en las cuales estén ubicades o deben
ser registrados fos bienes que conforman el Patrimonio det Fideicomizo
Lecal.- Ocho punte dos punto cuatre, hardn (a) que e representants
Hgm de cada una de las Entidades Ecuatorianas regisire este Acuerdo de
Fidsicomiso en gl libro de accionas de ia Enfidad Ecuatoriana pertinente;
y (b) que cada una de fas Entidades Ecuateriana lleve a cabo todss las
demés ‘accienes sociefarias necesarias para  hacer efectiva la
iransferencia de los bienes que conforman el Patrimonio del Fidsicamiso
Local al Fideicomise Logal, ingluyendo la lransferencia al Fideicomiso
Local de !'l_l._l_g'ﬁ{s:ra' titules

e e - e

siones.- Ocho punto dos punto cinco.

selementardn ni renunciaran=me parmita

27

que las Enfidades Ecustorianas enmienden, modifiguen, suplementen g

renurcien; a ninquna disposicion de los documentos constitutivos de fas
Entidades Ecuatorianas relacionada cen el control de las Eniidades
Ecuatorianas, salvo que cuenten con |a aprobacién previa por escrita del
Agente Calateral Locall Oche punte dos punto ﬁa‘éﬁt--@-}jﬁﬁ_jpﬂmﬂirﬂ?n
gue las Entidades Ecualorianas cancelan o tamhiqﬁ__g!:’ra teqn mﬁg&nﬁ tas

%jy:hnes. o auloricen, creen o emitan Hﬂﬂiﬂﬂﬁﬂ [, 2 valores
WL e snd B ninedint, of
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= Fideicomitenles tarﬂhiéﬂ%ﬁﬁm '

insfrumients gue constifuya constancia de cuslquier bien  adicicnal
adquirido por cuslquier Fideicomitente despuss de la fecha de esle
Acuerdo de Fideicomiso que, segln log términos de esle instrumanto,
‘ormie parte del Patrimonio del Fideicomiso Local, incluyendo, sin
lirritacidn, el deposito o entrega-al Fiduciarie Ecuatoriano e cualesquier
titulos, instrumentos u otros: documentos originales que representen o
sean conslancia de cualquiketa de ssos bienes (incluyendo, sin limitacion,
cualesquise tulas, instrumentos U olros documentos originales respecto 23
de las Acciones), acompafades por instrumantos de transferencia o
cesion debidamente suscritos 3 nombre del Fideicomiso Local con firmas
garantizadas, toda elio razonablements aceplable en forma ¥ contenido
para el Fiduciario Ecuatorianc- Oche punto tres. Los Fideicomitenies
corregiran sin demora cualguier defectc o error que se descubra en

cualguier documento entregado con relegion al Acuerdo de Fideicomiso, o

gn la Suscripcion, TECORGEI| seaistro  del  mismo. Log —

T

e B S e

Fidugiane Ecuatenano, iambién suscribitan, reconocerdn, enfregardn,
inscribiiran,  inscribiran  puevamente, presentsran,  presentaran
nuevamente, registrardn y registrardn nuevamente cualguiera de los
documertos y llevardan 8 cabo todos los demas actos, notificaciones,
certificados, seguridades y demas instrumentes (incluyendo s entrega al
Fiduciario Ecuatoriana de cuslguier garantia de cumplimignto, carfa de

crédite u olra garantia similar gue surja de, o con relacion a, cualquier

a ciands o solicke el

el
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“de que el Fiduciarlo Goamtorans SEya—
Recursos - Ocho punto cuatro. Loz Fideicomitentes inmadiatamente,

posterjormente se enfiendan cubisrtos por el Atuerds de Fideicomiso, {c)
perfeccionar y mantener fa validez, vigencia y primera prioridad del
derecho de garantia creado en virlud del Acuerdo de Fideicomiso y los
Gravamenes y derechos de-garantis que se pretende crear por este
inslrumento en la jurisdiccion en la cuat estan registrados o ubicades los
Bienes gue copforman el Palrimonio del Fideicomiso Locdl y en oteas
jurisdicciones, segin ses necesanc o segin =l Fiduciare Ecuatorians

razonablemente solicite; (d) traspasar, olorgar, ceder, transferir,

preservar, proteger y confirmar al Fiduciaro Ecuatoriano v al Beneficiario

=505 derechos que se olorgan ahora o que posteriorments se pretende
ctorgar al Fiduciario Ecuatoriano v ai Baneficiario bajo este nstrumento o
bajo cuslesquier otros instrumentos suscritos con ralacidn a este: y (2]

permitic al Fiduciaric Ecustorianc y 3l Beneficiario ejercer v ejecutar sus

respectivos derechos y recursos darivados de esteé instrumento respecta:

de ios bianes que conforman el Patrimg

pero en cualquier caso dentro de dos (2} Dias Hébi!es_. entregaran -al
Fiduciario Ecuatoriano {con copis al Beneficiario) una notificacion escrila
de cualguiera de los siguientes eventes: (a) cualquier demands pandiente
o amenaza de demands refacionada con, ¢ gue afec /,1,& W ‘:uaiﬂimmer
blenes gque conforman cualquier parte del Pa'bnrm;s;imr dgi Frdglt:mrﬁu
Loeal (junte eon copias de todos los decumentos Tn[ﬁdue o re&imgus

B
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del Fideicomiso Lozal ﬂespuas :
s bido una nstraccion ﬁg,—:.,—
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mets clausula, los Fideicomitentes incluiran detalles razonebias- oon
relacion al eventa que es cbieto de la notificacion y un curso de accion
propuesio, si lo hubiese. La entrega de una notificacion de conformidad
con ‘esla clavsula no afeciard |a obligacion de los Fideicomlentes de
cuimplic con cuslquier otrs disposicién del Acuerdo de Fideicomiso.- Ocho
punto cince; Los Fideicomitentes, a pedido del Fiduciasio Ecuatoriana,
entregaran al Fiduciario Ecuateriane informacion relativa a cualesqguier
blenes que farmen parte del Patrimonio del Fideicomiso Local, segln s&
je soficite - CLAUSULA IX: PLAZO Y TERMIMACION.- Nueve
punto uno. El Acuerdo de Fideicomiso permanecera en pleng vigor ¥
efecio hasta: Nueve punto une punto unc, Que el Agente Colateral

Local eptregue al Fidusiatio Ecuatoriane una nefificacion escrita en la que

certifigue gue (i} todas las Obligaciones Garantizadas han sido

satisfachas &n su totalidad y que (ii) todos los compromisos baje los

30

procedimientes de elecutidn previstos en la Clausula Xl despues deja

recepcion por parle del Fiduciaro Ecustoriane de una Instruccion de

Recursos; o Nueve punto uno punto tres. Que ocurra cuaiguiera de los

eventos que darian lugar a una ferminacion del Acuerdo de Fideicomiso

de confarmidad con fa Normativa Aplicable al Fideicomise.- Nueve punto

dos. Al recibir |a Notificacion de Terminacian, el Fiduciario Ecuateriano

esiard sujeto a las siguienies obligaciones: Nueve punio dos punto uno,
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'g&'ﬂ responsables de cumplir con todas Ia's:uhliga&iﬁ_ﬁgs 1

coslo y expensas de los Fidelcomilentes, el Fiduciano Ecugtoriano
procedera a suscribir ess documentacidn, La documentacidn requerida
serd suscrita por el Fiduciario Ecuatoriano a mas tardar tres (3) Dias
Habiles después de gue esa documentlacion de transferencia en borrsdor
haya sido elevada a escritura publica - Nueve punto dos punto deos. A
mas tardar dos (2) Dias Habiles despusas de haber recibide la Notificacisn
ge Terminacion, el Fiduciario Ecuatariana transferird cualesquier fondos
restanies (despues de la deduccion de todas las sumas requeridas para
cubrir los gastos en aque el Fiduciare Ecusloniano haya  incurrido
realmante o en gue espere incurrir y que estén debidamente respaldados)
a una cuenia nﬂtiﬁqa_f.da'ai Fiddclario Ecuatqr'r,énﬁ por los Fideicomitentes. -
MNueve punto dos punto tres. A mas tardar treinta (30) dias despues de
haber recibido la Notificacion de Terminacidn, hara todas las gestionss
necesarias de conformidad con fa Ley dei Mercado de Valores y su
Reglamanto para tmepsiers |ss Accionss a3 los Fideicomitentes
pmaﬂn’éﬁiﬁ%ﬁﬁﬁﬁM- Nueve punto dos pﬂﬂéﬁﬁﬂbﬁ :
tardar sesenta (60)-glas despuds de haber recibido Iz Naotificacion de
Terminacicn, el Fiduciario Ecuatofianc presentard a los Fideicomitentes
estados financieros del Fideicomiso Local, debidaments auditados por
una fima auditora que sera seleccionada por los Fideicomitentes de una
lista de tres (3) candidstos presentada por el Fiduciatic Eqwﬁ[unarra
CLAUSULA X: IMPUESTOS.- Diez punto uno. Los Fmengmes
: rit

: tariaff'.'f:jan
'l,'._' st
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declaracien Informativa del Impuesto en & cual declarard 1a situacion del
Fideicomiso Lotal, Sin embarge, el Fiduciario Ecusleriane no sera
responsable de pagar, ni liguidard ninguna parte del Palrimonio del
Fideicomiss Local para pagar. ef Impuesto. Mo obstante lo anterior, si
cambia Iz Ley Aplicable o se modifica el régimen tributano, las pares
expresamients aceplan que el Fiduciaro Ecualoriang actuars, despues ce
dar notificacion previa a los Fideicomitentes y al Beneficiario Y OeSpuUes
de ahteter la auterizacion expresa por escrito del Agente Celateral Logal, 32
&n cumplimiento de esas normas tributarias, aun si esas acciohes por
parte del Fiducianio Ecuatoriano dan como resultado una pérdida para el
Fideicomise Local. Sin embargo, s& deja exprasa constancia de que bajo
ninguna circunstancia =l Bensficiario asumira obligaciones tributanas por
concepto de la creacion, operacién o ferminacion del Fideicomizo Local.-

CLAUSULA XI: PROCEDIMIENTO DE EJECUCION.- Once punto

ung, Las partes por &l Erﬁgntgl ST
al recibir una ln;hmn&ﬁﬁ%ﬂﬁﬂ] §=o oot
en virtud de, y de conformidad con.el Acuerdo de Fideicomisp y esa—

Instruccidn de Recurses (en la medida en que no haya sido revocada o
rescindids por el Benaficiario), tendra derecho a sjercer. en nombre del
Beneficiario, todos los derechos y recursos disponibles bajo la Ley
Aplicabie y 2 procedsr de la siguiente mangra: Once punto dos.
Respecto de las Acciones, al recibir una Instruccion de Recursos, al
Fidiuciario Ecuatoriano natificara a los Fideicomitentes gue los poderes, si
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demas acciones que el Agente Colateral Local ordene, incluyende. sin
limitacion, hacer efectiva la {ransferencia de las Acciones al Agents
Colateral Local o la persona designada por este yio remplazar a los
adminisiradores de cualguiera o lodas las Entidades Ecuatoranas por
quien designe el Agenfe Colateral Local- Once punto cuatro. En caso
de recibir 2 instruccidn de vender Izs Acciones o entregarias en dacion an
pagn, & Fiduciariv Ecuatoriano las transferira al valor indicado por af
Agente Colateral Local - Once punto cinco, En cuslguier caso, de rno ser
suficientes les recursos producto de |a gjecucion contemplada en e
presente contralo para cubnir las. Obligaciones Garantizadas, ésias
subsistiran y serén de cargo del Prestatano en la proporcion ro-cublerta
por ls ejecucion de la garentia bajo el Acuerdo de Fideicomise.- Once

punto seis. Los Fideicomitenies por &l presente instrumento autorizan &l

Fidugiario Er;uat:}riann':-f}arﬂ que cumpla cen fas instriccionas impartidas

Ecuatoriano no serd responsable por el valgr de las Actiones a la fecha

del praceso de efecucion, o a la cancefacion o no cancelacidn de |as

Cbligaciones Garantizadas, si 2l Fiduciaric acléa de conformidad con las
instrucciones del Beneficiario, CLAUSULA  XII: HEhLI.!HEiA Y
REMOCION DEL FIDUCIARIO T
NOMERAMIENTO DEL FIDUCIARIO SUCESG

Notarfa Décimo Séptima
Quito, M.
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instrumento; Doce punto uno punto das: El Agente Lolateral Local podra
remover al Fiduciaric. Ecustorianc de su nombramienta bajo esie
instrumento- con’ o sin causa, dando para ello notificacien previa por
escrilo con al menos noventa (80} diss de anticipacion en ese sentido al
Fiductaric Ecuatorizna y & los Fideicomitenles - Doce punte dos.
Ninguna renuncia o remecion surtira sfecto hasta: Doce punto dos punto
uno. Que se nombre a un susesor del Fiduciaric Ecuatoriano de
conformidad con (v con sufecitn a) las disposiciones de la Seccion Pt
Deoce punto dos punte dos. Que ef Fidugiario Ecuatorianc que fenuncia
o0 es removido hdyz trapsierido @ su sucesor, Y ese sucesor haya
acapiado y asumide, todos sus dereches y obligaclones en su calidad de
Fiducianpy Ecuatonano bajo el Acuerdo de Fideicomiso, Doce punto dos
punta tres. Que el sucesor de! Fiduciano Ecuatoriano haya suscnio 'y

entregadg un acuerdo en virtud del cusl queds cbhigado por los terminos:

.E[dus;:ia_r.m_.E:;Li_alnrianu bajo este mtmnmum;.ﬁrjmﬂ. punto. dos  punto.

cuatro. Oue ol Fiduciario Ecuatcriano gue renuncia ¢ es removido haya
entragado fisicamente al sucesor del Fiduclario Ecuatoriano (i) todos los
‘bienes que conforman el Patrimanio dal Fideicomiso Locatl y (i) todos los
Regisires del Fideicomise Logal- Cada una de las condiclones
esiablecide: en esla Seccion 12,2 'serd satisfecha antes de que se

paguen los gastos 'y Honotarios del  Fiduciano  Ecuatoriano
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de un plazo maximo de noventa (90) dias calendario a partir de- la facha
de e=3 nofificacién. El Fiduciario Ecpateriano entregara una rendicion de
cuentas final a los Fideicomitentes v al Benaficiario dentra de un plazo
maximo de sesenta (60) dias calendario a partic de 13 fecha an quE surta
efeclo su renuncia o remocion- Ademas de esto, e Fiduclario
Ecuateriang continuara scivandn de conformidad can las disposicicnes de
esie instrumento hasta que se completa la sustitucian da ‘conformidad con
la Seccidn 12 2.- 5i se nombra z un sucesor del Fiduciario Ecustoriano de 3 5

canformidad con las disposicicnes de ésla Seccién 123, en ese caso:

Notaria {8 Doce punto tres punto. uno. Al momenio de la iransferencia del
Fatrimenio del Fideicomiso Lecal y los Regisiros del Fideicorniso Local, el
Fiduciario Ecustoriano predecesor queédara  liberado de cualguier
obligacien posterior bajo esle instrumento. (para sin perjuicio  de
cualesquiera obligaciones y responsabilidades adquiridas qua se deriven

o eonformidad. con fa Seccidn 12,111 6 I remacion de. canfaimidad con ta

Seccion 12.1.2 del Fiduciario Ecuatoriane pradecesor, las disnosiciones
de este Acuerde de Fideicomiso y de los Documentos de Financiamienio
redundaran en beneficio del Fiduciario Ecuatoriano predecesor en lo

. ‘concernienie’ 8 cualesquiera acciones u omisiones ayyas mmnﬂ% arg

?L Fiduchario Ecuatoriano bajo este Acuerde de Fid:mm:lffmu. . Doce puﬂth
!!'El punto tres. El sucesor del Fiduciario Emamriaﬁg ¥ cadJ?ma de 1.115

4 \
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raguiera o penmita dar bajo esie instruimento sg hard por @scrilo y 58 la
enviara por fax u otres medios de comuriicacion electronica, o madiants .
gntrega personal, en la forma descrita mis adetante. Cuaiquier
notificacién, #i es enviada por fax u ofro medio de gomunicacion
elecironica, se considerara recibica el dia de su envio, 0 si-es entregada
personalments, se la considerata recibida al momenio de ser eniregada a
la direceitn comespondisrite gque se indica & continuacion.- Las
notificaciones da cambic de direccion también estaran regidas por 2588

Seccian 13.1- Las nofificeciones y 'demas comunicaciones sefan
enviadas de |a siguiente manera: A LOS FIDEICOMITENTES: Av.

Amazonas N37-89 y Umion Nacional de Pericdistas, Edificior Eurocentsr,

piso 5, Quits, Ecuader: Tel 2886400; Atencién; Ronald Hochstein,

Presidente Ejecutivo; Corres Electrdnico: tonhachsisin@lundingeld com:

AL FIDUCIARIO ECUATORIAND: Av. La Corufia 28-14, Quite, Ecuador

Tel: +5832 zﬁitﬁ?rﬁﬂ ﬁleﬂﬂ e

Ejecutive; Carreo w--

- Karolys Cordevez, Diredlor -

Ecusdor Telr #5832 3324400, Atencion: José Eduarde Samanisgo Ponce;
Gerente General; Correo slectrénico: rochami@aneficomee.- o & otra

ditgccion, numera de fax o direccion de correo elecironico gua una parte

de este instrumento penadicamenie indique por escrito a las olras parles
de este instrumento - Trece punto dos. Toda notificacion 6 comunicacion
dada respecto del Acuerdo de Fideicomiso serd dada en idioma inglés; o

36
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- arbitras =clicitaran la-asistencia-de-juncionarios publicos, judiciEles, de.

contraprestacion por los servicios prestados y las obligaciones asumidas
en el cumplimiento de 3% fereds asumidas bajo esle instrumenta, el
Fiduciario Ecuattriano recibird 13 remuneracidn que se asiablece en al
Contraio ‘de Servicios (los "Hongrarips del Fiduciario Ecuatoriano”), El

‘pago de los gasteos en que incurra el Flduciario Ecualoriano con relacion

-al Acuerdo de Fideicomiso también se rige por el Confrato de Servicios -

CLAUSULA XV: DERECHO APLICABLE, RESOLUCION DE
CONTROVERSIAS ¥ CONSENTIMIENTO A LA JURISDICCION.-

Quince punto unoc. El Acuerdo de Fideicomisc estard regido y serd

interpretado de conformidad con las leyes de la Republics del Ecuador,
Las paries mulsamente aguerdan, de manera libre v volurtara, someter
cualguter controversia, independieniemente de su naturaleza, gue suka
entre elias bajo este instrumento a arbitraje administrado an derecho en &l

centro de arbitraje de 8 Camara de Comersio de Quilo, con sede en

27

Quito, Las partes estipulan. % la ejecucion de medidas
preveniivas que podrian seremifios Fdel procedimients arbitral los=———

poficia y administralives, segun ses necesario, sin lener que rEcurfir @
ninguna cofte ordinaria donde esten ubicades los activos o donde las
medidas sean necesarias  Ademas, las paries scuerdan mantener el
procedimients arbifral en cenfidencialidad v podrén entr&gﬁmﬁ-_ l,':‘:ﬁ:ﬂﬂﬁ-dﬂ'[
taso del que as partes sean gbjeto, v se prohibe &xfﬁmsammta a E_EH__.E
patsonas reproducir o enlregar esas copias a3 I&ra-ﬁq;}sl q Earlas;.ﬂ}n
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‘estd obiigada podra ser objeta de contrarreclamacion del demandado y
podra ser objelo de arbitraje - Quince punto dos, En |2 medida en que
cusiquiera de las pares del Acuerdo de Fideicomiso padria alegar
inmunidad contra notificacién de acios procesaies, Juiclo, jurisdiccion.
arbilraje o laudo arbitral, gjecucién, embargo, secuesiro o cualquier otro
proceso legal 0 judicial contra sl misma 0 cualguiera de sus INgIesDs,
activos ¢ bienes en cuaiguisr jurisdiccion, y en fa medida en que dicha
inmunidad podria ser admifida en esa jurisdiccion, cada una de |as paries

del MAcusrdo de Figeitomisa renuncia expresa, irrevocable: e

incondicionaiments a esa inmunidad, de modo que se cumplan los

\ermifios v condiciones del Acusrdo de Fideicomiso. CLAUSULA XVI:
INDEMNIZACION.- Dieciséis punto uno. Los Fideicomitentes seran
conjuniamenie responsabies de defender el Patrimonio del Fideicomisc
Local contra cualguler demands y de mantener ja garantia de fitulo y &l
w0 tde posesidn de los bienes gque confeem el Patrimonio del
Local & indemnizaran —deleNeIE=y— eximirén de
___responsabilidad  al Fiduciaric Ecualorizno, _funﬂmna»rins directores,
empleados, representantes, asesores y agentes {_ﬁ:rtﬂ{:lhtamem&. las
"Personas Indemnizadas del Fiducigrio Ecuatorianc”) por y contra, vy
rembolsarén a las Personas Indemnizadas del Fiduciane Ecuatorana por,

cualiquier v toda demanda presente y fulura gque se demande, =@ hags
valer p se entable en su contra, o que suffa de, o ‘con relacion a,

cualesquiera demandas de terceros en contra de cualguier Persona
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costas judiciales, exceplo en la medida en que sean causadas por culpa o
negligencia leve o dolo de una Persona Indemnizada del Fiduciario
Ecuatcriano, Las disposiciones de esta Seccion 16,1 sobraviviran
despues de la renuncia o remogidn del Fiduciarno Ecuatoriana, el pago v
cumplimiento en su totalidad de lodas las Obligaciones Garantizadas v la
terminacion del Acuerdo de Fideicomiso: y los: Documénios da
Financiamiento de los que sea parte - Diecisédis punto dos.- En caso de
gue el Fiduciane Ecualoriang reciba una notificacion, oitacidn o solicitod
de un Ente Gubernamental o cualquigr otra clase de reclamacion gue esté
relacionada con cusiguisra de ios bienes gue conforman el Patrimonio de
Fidelcomizo Local, esa comunicacion sera entregada a los
Fideicomitentes y al Beneficiario denire de los tres (3} Dias Habiles
siguientes a la recepcion de la misma por & Fiduciaro Ecuatoriano.-

Dieciséis punto tres. En caso de gue se vuslva necesario, 3 sxclusiva

——cualguier Persona Ingemnizada del Fiduciario Ecuatorians, de su derecho

de confrolar su propia defenss, e Fiduciario Ecuatorians, si asi e ordena
el Agente Colateral Local en nombre de las Partes Garantizadas, hara lo
siguiente: (a) olorgar poderes a favor de la Persona o Personas
aprobadas por el Agente Colateral Local para defender el Patnmonio del

Fideicomiso Local, y (b) entregar & -ese m&ndalaﬂur & -~ﬁf‘“rspna
Indemnizada del Fiduciario Ecuatoriano los- dﬂEuH‘IEil‘lﬂa 8 mf*mrnar:.lﬁn

F’r Notaria Décimo Séptima l'h fig o 4% M ;:
Quita, DM, 4 NS
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poder gue se adjunta a esle instrumento ¢ &n olros lerMIN0s a0oroados
gor el Fiduciario Ecustorianc y el Agente Colsteral Lecal) con el fin de que
funcionarios de los Fideicomitentes puedan representar al Fideicomiso
Lozal ante cualquier clase de autoridades administrativas, de palicia o
judiciales en defensa del Patrimonio: del Fideicomiso Local- Dieciséis
punte cince. En caso de gque el Fiduciaric Ecuatorianc reciba
instrucciones del Agente Colateral Local, en rnombre de las Paries
Garantizadas, en i sentido de gue asuma directamente la defensa del
Patrimonio dal Fideicomiso Local, los coslos, gastos y olros egresos
relacionatos con el ejercicio y el cumplimienio de las aulcridades,
privilegios, poderes y obligaciones previsios en esle instrumento. seran
asumidos per los Fideicomitentes y estaran gerantizados por |¢s bienes
que conforman 2l Patrimonio del Fidelcomiso Lecal- Dieciséis punto
seis. Todos los costes, honorarios y gastos razonabies y documeniados

en gue ingufra cuaiguier mandglall

S —

Secciones 163 yiodsh-ol e
difectamente por los Fideicomilentes; y el Fiduciario Ecuatoriano na ser

responsable de esos costos, honorarios v gastos. Los Fideicomitentes por el
presenie instrumento acusrden y se comprometen & copparar plenamente con
es0s mandatarios en cualguier accidn legal gue se inicie en contra del
Patfimonio del Fideicomise’ Local- CLAUSULA XVIi: DEMORA Y
RENUNCIA.- Diecisiate punto uno. Una demora u omigion en gl gjercicio

de cualquier derecho, podsr, a@ccién o recurso disponible en caso

40

=

> gsos poderes safr&n ﬁag#ﬂ-—w



Notaria @

una rénuncia en caso de cualquier viglacion o incumpiimienic bajo ess
instrumento no se considerard como Una renuncia en caso de cualquiar
otrs violacién o incumplimiento bajo =ste instrumento que haya ocurrido
antes o gque oecurra posteniormente.  Cualquier renuncia. permisa,

consentimiento ¢ aprebacion de cusigquier clase o nafuralezs por

cualgulera de las paries respecto de una violacién o incumplimients bajs .

este instrumento deberd constar por escrito y surlird efecto Gnicamente en
la medida espacificamente prevista en ese documento escrito.  Todos los
recursas seran acumulativos v no alternatives, CLAUSULA XVl
DIVISIBILIDAD.- Disciccho punts uno. 5i =e determina gue cualguier
dispasicion del Acuerde de Fideicomiso o5 invalida, fegal o inejecuiable.
el Acusrdo de Fldeicomizo serd interpratado comc si esa disposician no
hubiese sido parte del mismo, de meanera que la invalidez, ilegalidad o
ingjecutabilidad no afectara |a validez, legalidad o ejecutabilidad def resto
s interpretado como siel Acusido

determing que cualguier terming u otra disposicion as invalida, egal o

inejecutable, las partes negociardn de buena fe para modificar al Acuerdo
de Fidaicomiso con el propdsito de hacer sfectiva la intencidn original de
las partes tan cercanaments como sea posible, en una maners aceptatle,
con el fin de que las transacciones contempladas en el A_rs;uarda} de
Fideicomiso se Hleven a caba en Ia medida de lo gng;bfeﬂtuﬁ.UEum

XiX: CESION DE DERECHOS Y nnusnmﬁfﬁﬁsﬁfiumh@e

. = - " - K 1 II
4 Notaria Décimo Séptima KL '
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madificardn los términos y condiciongs del Acuerdo de Figeicomiso, saive
con el eensentimients. del Agerts Colsteral Local, qus no  seia
irrazonabiemente negado - Diecinueve punte dos. El Benaficlario podra
ceder o transierir 1a tolalidad o cuaiguier parte de sus derechos mspedlo

del Acuerdo de Fideicomizso, con sujecion a les termines de los

Doeumenios de Financiamtento.- CLAUSULA XX: ENMIENDAS.-
Ninguna disposicion del ‘Acuerdo de Fideicomiso podra ser enmendada o
medificada sin el consentimiante previa por escrilo de los Fideicomitentes,
e Fiduciaric Ecuatoriang: v el Benaficiario- CLAUSULA XXI:
CONFLICTO DE TERMINOS.- Las parles expresameante acuerdan que
las disposiciones contenidas en el ‘Acusrdo de Fideicomiso seran
itierpratadas de conformidad gon las disposiciones del Acuerda de
Agencia Colateral y los demas Documentos de Financiamiento, Can
pxcepein de lo gue sea aplicabla a las funciones 'y obligaciones del
VI, gicdaigquier

clarie Ecustorizno gue estan sujstas a laLla

sontenida en el Acusrorde Fideitmmse sta en conflicto con

___cuslguier disposicicn del Contrato de Explotzeion, el Acuerda de Agenca

Colateral o los demas Documentos de Financiamiento, las disposiciones
del Contrato de Explotacion, el Atuerdo de Agancia Colateral olos demas
Documentos de  Financiamiento, segin ‘sea aplicable, regiran 'y
controlaran, estipuldndose, sin embargo, ‘'que en niNgun caso asfara el

Fiduciario Ecuatoriano obligada a determinar si existe dicho cenflicta sin

las instrucciones del Agante Colateral Local, como ordenen las Paites.
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ﬂ IDIOMA.. El Acyerdo do Fideicomiso aguce

— ===gmmma una version en InglesTromWS —anewa
— NINGUN CONFLICTO. Las parles expresamants acusidan que e

Garantizadas, y nada de lo que contiene el Acuerdo de Fideicomiso serd
interpretado en el sentido de que afecta o extingue cualesquler derechos
de cualquiera de fas Partes Garantizadas bajo cualguier oiro decumento
de garantia que esle regido por las leyes de la Replblica del Ecuador o
cualquier otra jurisdiceion.. Cada uns de las Partes Garantizadas estars
en libertad de aceptar ofras garantias de cualquier Oblipado o de
cuglguier olra Persona, o de liberar esa garantia sin consultar o nolificar a
ivs Fideicomitentes y sin alectar de ninguna manera las Obligaciones
Garantizadas v responsabilidades de los Fideicomitentes, las Enfidades
Ecustorianas y cualquier otra Persena bajo los Documentos de
Financiamiente. Las Pares Garantizadas tendran derecho a decidir si =2
sjecutard cuslquier derecho de garantia olomgado a las  Partes
Garantizadas bajo los Documentos de Financiamignto, s2i como €l arden
y privridad de los derechos de garantia a ser ejecutados . CLAUSULA
glra en espanol y se

SULA  XXIV:

Fiduciario Ecuvatorianc estd actuando en su calidad de Fiducisrio
Ecuateriano del Fideicomiso Lecal bajo este instruments y no como un
acreedor de los Ffde_]c:nmﬂeﬁles, Nada de lo gue dispone &l Acuerdo de
Fideicomiso se considerard o se interpretara en el sentido de que crea un
conflicto de intersses bajo la Mormativa Aplicable sl Fidemomiso..
CLAUSULA XXV: AGENTES cnmunEs;..{—ﬁE&;@r et hais

‘ﬁg Notaria Décimo Séptima || -.L 23
Quitd, D.M. N
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dal Acuerde de Fideicomiso 2 ser suscola (o no ser suscrta) por el
Agenle Colateral Logal o a cualguier eleccion, decision, opinidn,
aceplacion, uso de criteno, expresion de satisfaccion u oiro gjercicio de
discrecionalidad, derschos o recursos a ser llevados a cabo (o no ser
llevados a cabg) por el Agente Colateral Locsl, s entlende gue en todos
los casos el Agente Colateral Local estard aciuande, dande, negando,
sufriande, omiliends, haciendo o de otra manera asumiendo y ejerciendo
(o no asumiendo o ejerciendo) lo que corresponda en |a forma prevista de
conformidad con los Documentos de Financiamiento, Esta disposicion se
entiende (nicamente en beneficio del Agente Colateral Local y sus
sutesores y cesiongrios permitidos y no dara ni pretende dar a las otras
partes de esle instrumento dereche algune a cualguier defensa,
reéclamacion ¢ contrarreclamacion bajo, o con relacién a, cualquier
Documento de Financiamiento, y no conferird ni pretende conierr ningun

derecho o bagelisio.a las oiras pades de este instrumento. - Ualed-as

Lo .

el Acuerdo de FidertofiiSir g astiamepoahcs,

encargandose de inclulr las Inserciones correspandientes y. enviar las
notficacicnes Tespectivas a los registtos pertinentss para su Inscripcion.-
HASTA AQUI LA MINUTA, gue junto con los documentos anexos v
habilitantes que'se Incorporan, gueda elevada a escritura pablica con todo
&l valor legal y, ‘gue los comparecienies aceplan en lodas y cada una
de sus -parla':i minula que esta firmada pof &l Dogtor Rodrigo Borja
Calisto, con matricula profesicnal nimers seis mil doscientos cuarenta y cinco
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escriturm publica o ALUERDCY DE FIFEMNAONISU ERCANT L
LOCAL EN GARANTIA (EL “ACUERDO DE FIDEICOMISO");
QUE OTORGA: AURELIAN ECUADOR 5.A., AURELIAN

RESOURCES INC.; AURELIANECUADOR HOLDING S.A.; ANEFI

S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS, FIDEVAL
S.A.; ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS, Ia
_nnnﬂnm debidamente sellada y firmada, en los mismos lugar y
fecha de su otorgamiento.-

DR. JOSE M m:mﬁ RALDE
NOTARIO DECIMO 'sér_ﬂ SUPLENTE DEL CANTON QUITO

NOTAGIA DECTRID SEPTIMR
_5|'|"|l'.l o s 'i,-.ﬁ':l.

LM joEpr atarm hbyan -y,
WEFFATEID SUFLERTE
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CONTADOR: ALMEIDA JIMENEZ PRISCILA LIFETH

FEC. INICIO ACTIRDADES: DAAER0T T FEC. CONSYITUCION: A00E201T
FEC. RS LRGN aDESG Y FECHA DE ALTUALIZACHIM:

ACTIVIDAD ECONDMICA PRINGIPAL:

ACTIVIDADES DE FIDEICOMISOS

DOMIGILIO TRIBUTARID:

Progincia PICHINGHA Canttn: QUITO Panoguiz: BENALCAZAR Calie: AV, CORUMA Nomers: N28-14 indersecodn:
MANUEL ITURREY Edificn: SANTA FE Pt 3 Refereqoa ublcacarn: FRENTE A mmnﬂﬁm Telelones Dorsciio:

35200 Emad: peimaidaiEiceval com Wey: WWAY FIDEVAL COM
DOMICILIO ESPECIAL;

OBLIGACIONES TRIBUTARIAS:
* ANEXD ACCIONISTAS. PARTICIFES, SOCIOS. MIEMBROS DEL DIRECTORID ¥ ADMINISTRADORES
" ANEXD AFIC
“ANERD DE DIVIDENDDE. UTILIDADES O BENEFIGIOS - ADI
" ANEXD RELACION UEFENDENTIA
* ANEXD TRANSACCIONAL SIMPLIFICADG
" DECLARACION DE IMPUESTO A LA RENTA_SODEDACES
" CECLARATCION DE RETENGIINES EN LS FUENTE
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FIRAMA DEL CONTRIBUYENTE SERVICIO DE HENTAS INTERNAS:
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