AURELIAN ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2619
(Expresado en ddlares estadounidenses}

INFORMACION GENERAL
Constitucion

Aurelian Ecuador S.A. (fa "Compania”) fue constituida el 7 de diciembre del 2001 e inscrita en el Registro
Mercantil el 5 de junio'del 2002, El principal objetivo de la compaiiia es avanzar en el proyecto Friuta del
Norte desde el desarrollo hasta la produccién. Al 31 de diciembre del 2019, la- Compaiiia.mantiene bajo
su administracion las siguiente es concesiones mineras: La Zarza, Condesa, Rio La Zarza 2, Va_t_le del
frica 2, Colibri 2, 4 y 5. La concesion mas relevante-se dénomina La Zarza en donde la Compaiiia ha
desarfollado el Proyecto “Fruta‘del Norte® el cual inicié su etapa preoperacional eén noviembre de 2019,

La. Companla es subsidiaria de-Aurelian Resources Corporation Ltd., y Aurelian Resources Inc., y a partit:
de diciembre del 2014 es una subsidiaria indirecta de Lundin Gold Inc Estas eniidades estan
domiiciliadas en Canada..

Operaciones

Durante 2019; el desarrollo del proyecto “Fruta del Norte” 'se ha mantenido en el presupuesto y-posterior
alfinal del afo, *Fruta del Norte" alcanzo la produccion comercial.

La Companla pasb a |a fase de puesia en marcha de |a planta de proceso en la segunda mitad del 2018,
& inicid su- etapa preoperativa durante el cuarto. trlmestre del afio, con la. meta de aumentar el rendimienta
y la récuperacion-de mineral a niveles de disefio. Un total de 28,678 onzas de ore fueron producidas a
finales del 2019 y del total de la produccion de ofo, 3,411 onzas corresporiden a praduceion doré. y
25,267 onzas corresponden a praduccién de concentrado, En 2079, se produje 3,400 toneladas de
cencentrado, de las cuales 2,676 toneladas fueron enviadas y vendidas a.una fundidora en Finlandia-a
finales de afio, generando ventas.de US$20.9 millones.

En 2016 AMEC International Ingenieria y Construccién Limitada (AMEC -Foster Wheeler) realizo el
estudio de factibilidad dei proyecto “Fruta del Norte” con resultados positivos. Este estudic menciona que
el total de reservas minerales existentes eh la concesion La Zarza suman 4.82 millonés de onzas de oro y
6:34 millones de onzas de plata; vy, el estimado de produccion anual serd de 340,000 onzas. Como
resultado, los flujos de efectivo futuros generados por este proyecto excederan el total de las “inversiones
de-exploracién, preparacion y desarrollo di mina®,

Desarrollo de mina
Al 31 de diciembre de 2018, se-completarori un tatal de' 13 kilometros de désarrolle de la mina
subterranea. E| contratista de la mina fue desmovilizado.a principios de afio y Ia mina actualmente se

encuentra completamente bajo operacnones propias: La venttlacaon sirdelaminayla mstaiamon de los
equipos de ventilacion esta en curso.
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La prodiccidn minera continda‘aumentando de acuerdo con le planificado. Al 31 de diciembre de 2019
153,000 toneladas de mineral fusron almacenadas-en la superficie.

_Construccién

El progrese general de la construccion fue:-del 99.2% al finalizar el afic, Las dreas por terminar son la
finalizacion e inicio de produccion de la planta de pasta y la construccidn del puente del Rio Zamora.

-Aprobar_;’i_én de estados financieros separados

Lés estados finantieros separados por el afio terminado ¢l 31.de diciembre del 2019, han sido emitidos.con
la autorizacién del Representante Legal de la Compaiiia, el 13 de marzo del 2020. Posteriormente, estos
estados financieros separados seran puestos.a consideracion de la Junta General de Accionistas para su
aprobacion definitiva..

Situacién financiera del pais

En el afio 2019 el precio internacional del pétréles.se mantuvo en los promedios de los Ultimos dos afios

'y la balanza comercial no petrolera: continta generando. déficit; la deuda pdblica, interna y externa s&ha

incrementado y persiste en este afid-un deéficit fiscalimportante. Las protestas'y paralizaciories’
producidas en el mes de octubre produjeron impactos negativos-en las operaciones: de muchas empresas
privadas y publicas.y en consecuencia en la.economia del pais.

Las principales accicnes que el Gobierho ha implementado para enfrentar esta situacion, hait sido: la
priorizacion de1a inversion y gasto pablico; incremento de la'inversion extranjera a través de‘alianzas
publico-privadas. con beneficios tributarios; financiamiento del déficit fiscal mediante la emision de bonos
del Estado, a través de orgamsmos internaciohales (Fondo Monetano Intemamonal) y gobiernos
extranjeros {China); reformas tributarias; entre ofras medidas.

Corisiderando |a etapa operativa en la que se encuentra la Compafiia en la actualidad, las lineas de

.crédlto .y fondos recibidos por prestamistas para.continuar la étapa de desarrollo del proyecto "Frita del

Norte”, la Gerencia no ha estimado que estos eventos podrian tener-un impacto material.en sus
operaciones nrormales.

Fase preoperacional

Al 31 de diciembre del 2019, la Compaiiia comenzo su fase- precperativa, durante la cual ja. prcducc:on se

incrementa gradualmente hasta Hegar a‘la capamdad disefiada. Por lo tanto, dade que al 31 de diciembre

del 2019 la Compafiia ho ha alcanzado su nivel de produccidn esperada, el monto neto entre los ingresos
generados porla venta de oro y plata en diciembre.de 2019 fue compensado.con &! costo de produccién
incurride puesto que la Compafiia se encuentra en etapa preoperacional, Por ende, en los estados

financieros separados adjuntos, los costos y gastos incurridos durante la etapa de evaluacién,
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exploracion y desarrollo de concesiones mineras por un'monto de US$1,251,009,155.(2018:

US$840,325,543) han sido capltallzados en la cuenta "Inversiones de exploracion, preparacion y
desarrollo de mina.” La recuperacion de dichios castos 'y gastos depende de gue la Comipafiia continte
exitosamerite la fase preoperativa hasta alcanzar |a capacidad disefiada, La Compafiia cuenta con apoyo

técnico de la Casa Matriz para continuar con sus operaciones.

RESUMEN DE LAS. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables adoptadas’en ia préparacion de estos estados financieros separados se.
describen & continuacién. Estas peliticas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los affos gue se
presentan en estos estados financieros separados.

Bases de preparacion de estados financieros separados

Los presentes estados financieros separados de la- Compania han sido preparados de acuerde con
Normais internacionales de Informacion Financiera (NIIF} emitidas. por el IASB {International Accountmg
Standard Board} que han sido adoptadas en Ecuadar y representan la adopcion integral, explicita'y sin
reservas de las referidas normas interriacichales.

Los.estados financieros separados se han preparado sobye la base del costo histérico,

De acusrdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera, los estados finantieros separados

-de una entidad que fiene subsidiarias son preparados de manera consolidada. Sin-embargo, la

preparacion de estados finaricieros separados de la.compania controladaora se permiite, ya sea porque Ia
legislacion del pais en el que se domicilia Ia compafiia asi lo requiere o porgue la compariia desea
hacerlo voluntariamente.

En cumplimiento de las NIIF, la Compafiia también prepara estados financieros consalidades con
EcoAurglian Agricola 5.A.; AurelianEcuador Holding S.A.y AurelianMenor S.A. ya que tiene control sobre
sus operaciones, como se menciona en la Nota 1. Los estados financieros de EcoAurelian Agricola S.A. y

de-Aurelianecuadar S.A. san requendos por las.autoridades ecuatorianas respectivas, por lo tanto, los

estados financieros separados adjuntos reflejan la actividad individual de la Ccmpanla sin incluir los
efectos de la consolidacion de éstos con los estados financieros sepidrados de dichas entidades..

La preparacion de los estados fi inancieros separados conforme & las NIIF requigre el usc de estimaciones-

contables. También exige a la Administracion que ejerza su juicio en ‘ef proceso de aplicacion de las

__pCIlItICEIS contables de la Compafia. Las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad.o las
.areas donde los supuestos y estimaciones son sighificativos para la elaboracidn-de los estados

financieros separados-se revelan en Ja Nota 3.

Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales. pueden diferir de los
montos estimados.per 1a Administracion.,
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Nuevas normas'y modificaciones

Adaptadas por fa Compaiiia

La Companiia ha aplicado las siguientes normas y modificaciones por primera. vez para su periddo de
informe anual que comienza el 1 de énero de 2019:

NIIF 15 “Ingresos por contratos con clientes”
Reconocimiento de.ingresos.
Los ingresos se reconocen cuante se cumple 14 totalidad de los siguientes criterios:

s Elcontrgl ha sido transferido al cliente.

* Nila partlmpacmn gerencial contina, en el-grade generalmente asociado con fa propledad ni

se ha retenido el control: efectivo sobre los bienes vendidos;
+ Elimporte del ingreso se puede medir de manera confiablé.
- Es probable que los beneficios.econdmicos asociados con la vénta se transfieran al cliente; y,
Los costos incurridos o a ser incurridos en relacion con la venta se pugden medir-de.manera.
confiable.

Estas condiciones son satisfechas generalmente cuando la propiedad se transfiere al cliente.
Ventas de doré

Los ingresos son, reg:strados en el momento de la enirega fisica, la cual es la misma fecha en. que.la

propiedad del oro y|a plata se transﬂere al cllente Para el oro, &l precio de venta-es determinado de.

acuerdo con los términos del comproriso de compra (Nota 9). Para la plata, el precio de venta.es
ajustado en la fecha de venta en base al precic spot de la-plata,

Venta de concentrado

En base a'los términos contractuales de‘la venta de concentrado con compaiias deg fundicion

independientes, los ingresos son registrados cuando el cohcentrado es-cargado en contenedores para el

envio a.los clientes, la cual es la misma fecha que la propiedad es transferido al cliente. Los precios de
venta son establecidos de manera provisional en ese momento en base a los precios de mercado de esa

techa y ajustados por variaciones entre &l precio provisional y €l precio final determinado 30 dias después
‘de gue el.concentrada es descargade en el puerto establecido de acuerdo-con el contrata de fundicidn,

Al 31 de diciembre del 2019, y hasta que. el proyecto "Fruta del Norte” alednce su preduccién comercial,
las ventas son feconocidas como reducciones de.costos de construccion capitalizados. en propledad
plata y equipo.
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Inventarios

Las reservas.de minerales, ¢l inventario en circuito y de metales terminados son valorados al menor del
promedio poriderado de los costos de produccion y el valor neto realizable. Los costos de produccién

-mcluyen el costo de'la materia prima, mano de obra direcia, gastos generales de-la miria yla

depreciacion aplicable v la aimortizacién de.las propiedades mineras, plania y equipo. El valor neto
realizable es calculado. como:el precio. estimado en el memento de la venta basado en los precios
vigentes y a Iargo plazo del metal menos los costos futuros de produccion estimados para transformar los

inventarios &n una forma disponible para ia venta y los costos estimados para la venta.

El.inventaric de las reservas de minerales representa mineral en la superficie 0 bajo tierra que ha sido

‘extraido de.la mina y'se encuentra disponible para-futuro procesamiente. El inventario en cirouito

representa material en el maolino gue esta en el proceso de ser transformado a una. forma dlsponlble para
la venta. El invsntario de metalés terminados representa doré ¥ concentrado ubicado en 1a mina, en
transito hacia'y en el puerto y doré en las refinerias;

Los inventarios de materiales y suministres son valorados. al menor del. costo promedio penderado y el

'valor neto de realizaicién. Los costos de reposicion de materiales y repuestos se utilizan generalmente

como la mejor estimacion de:su valor neto realizable.

Cualguier baja del inventario al valor neto reallzable se registra en el costo de ventas en el-estado de
resultados’integral. Si hay un aumento posterior al valor del inventario, las bajas antenores al valor neto
realizable son reversados hasia el costo en la-medida que el inventaric-en cuestion no haya sido vendido.

NIIF 16 “Arrendamientos™

La NIiF 16 ha resultado en que la-mayoria de los arrendamientos sé reconozcan en los batances, ya que
la distincién entre arrendamiéntos’ operativos ¥ financieros se elimina. Bajo el nuevo estandar, un active
(el derecho de uso del bien arrendado) y un pasivo financiero de page de rentas son reconecidos. Las

-tinicas excepciones. san arrendamientos de corto plazo y de valores.bajos. La NIIF 18 es efectiva por
‘periodos anuales. iniciando o posterior al 1 de enero de 2018,

Como |a Compafiia cuenta con arrendamientos de.corto plazo y de valores bajos, no hubio un impacto por
la adapcion de esta nueva norma.

Normas atn no adoptadas poria Compania

Al 31 de diciembre de 2019, se han publicado nuevas. normas, asi como también enmléndas ¥ mejoras.a
las NIIF existentes que no han entrado en vigencia y que: la Ccmpania no ha adoptado con anticipacién,
Estas son de aplicacién obllgatorla en la preparacion de los. estados financieros separados dela

‘comparifa a partir de las fechas indicadas a continuacion::
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#plicacion obligatoria para.

Mermia- Tema ejercicios iniciades a partir de:
NCH yNIC B Modificacidnes para-ad_arar el concepite de materaifdad y alinearle cor oras modificaciones: 1 d_e enero 2020
NIF 3 Adlafatian sobre la definicion de negocio ) ) 1'de ehero 2020
NIF 17 Norma que reémplazard a la MIF 4 "Contratos dé Seguros”, { de-enera 2021
NIF 9, NIC-32 @ FRS 7 Cambios 4 las considéracionesa 1as tasas ds interés (refenrenciales). 1 dé-enero.2620

La Compaiiia-estima que ia adopcidn de [as nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas

interpretaciones antes descritas, no tendra unimpacto significativo en los estados financieros separados

en el gjercicio de su aplicagian inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables a. sus

operaciones.

Transacciones en moneda extranj_era

a)  Moneda funcional y moneda de presentacién
Las partidas-en los éstados financieros separados de la Compafiia se expresan-en ia maneda del
ambiente econorrico primario donde opera la entidad (moneda funcional}. Los estados financieros
separados se expresan en ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de
presentacidn de la Compariia. A menos que se indique: lo corifrario, |as cifras incluidas en'los
estados financieros separados adjuntos estan expresadas én ddlares estadounidenses.

-b)"_ Transacciones y saldos

Las fransacciones en moneda extranjera, se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos
de cambio vigentes a tas fechas de las transacciones.

Efective y equivalentes de efectivo:

Incluye fondos disponibles y depésitos ala vista en.bancos de Ecuador y Canada.
Activos financieros

Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las- siguientes categorias:

«  Valor razonable con carmbios en resultados

. Valor razonable con ¢ambios en otro resuliado integral; o
. Costo amortizado
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La:clasificacién de un activo financiero depende del propdsito para el cuial se-adquirid. La Gerencia
determina la clasificacion de sus actives financieros.a la fecha de su reconogsimienta inicial y iomando-en
consideracion el modelo de negocio utilizado para la.administracion de estes instrumentas, asi como los
términas contractuales-de flujo de efectivo.

Medicion

Al momento del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable, sin
embarge, en ¢l caso de un activo’ fnanmerc que na sea.a valor razonable a través de resultados’ (VR-
resultados), se recanocen los costos de fransaccion directamentg atribuibles & la adquisicion: del activo
financiero. Los costos de fransaccion de activos financieros. a valor razoriable a través de resultados se
regisfran en resultados del efercicio.

- Instrumentos de deuda

Las instrumentos de deuda son aguelies instrumentos que cumplen con todos los criterios de
definicion de.un pasivo financiero desde el punto de vista del emisor; como por ejemplo, préstamos.
o-bonos del estado y corporativos.

La. medicidn posterior de los instrumentds de deuda depende diél modelo de negocio de |a
Companiia para manejar el instrumento y [as caracteristicas de los flujos de efectivo del activo.
Existen tres categorias de medicitn basadas en la clasificacién de la Compafiia como instrumentos
de deuda,

. Cosfo amortizado: activos son mantenidos para cobrar los flujos contractuales que
sclamente représentan pagos - de intereses y capital, y seh medidos a costo amortizado.

. Valor razonable con cambios en-ofros resultados integrales:activos que son mantenidos
para-cobrar fiujos contractuales y para lava venta del activo-financiera, Cuando los flujos de
estos activos solamenie representan pagos de interés y capital, estos san medidos a valor
razonable con cambids en otros restltados integrales (VR-ORI).

. Vaf'pr razonab!es Gon cambios en resuifados: activas que no cumplen con los criterios de
_costo amortizado ¢ VR-CORI; son medidos a valor razonable con cambios en resultados.

Al 31 de diciembre del 2019 ¥ 2018 la Compafia. sélo mantiene activas financiéros clasificados en la
categoria de attivos financieros medidos al costo amortizado. Los activos financieros a costo.amortizado
son activos financieros: que son mantenidos con fa finalidad de cobrar sus fiujos contractuales. Se
incluyen en el acfivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor & 12 meses contados desde la
fecha del eéstado de situacion financiera. Estos Gltimos se clasifican como activos no corrientes. Los -
activos finahcieres a costo amertizado de la Compaiiia comprenden el “Efectivo y eguivalentes de
efectwo y “Cuentas por cobrar comerciales y a companias relacionadas” en el estado separado de
situacion fi inanciera. Los activos financieros a: costo amortizado representan Gnicamente los pagos de

Pagina 16 de 50.



2.51

2.6

AURELIAN ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQOS SEPARADOS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dolares estadounidenses)

principal e intéreses, se reconocen inicialmeénté a su valor razonable y, posteriormente se miden a su
costo amortizado por el método de interés efective menos fa estimacion por deterioro.

Cuentas por cobrar comerciales y cuentas pot cobrar a compaiiias rela't:ionadas

Corresponde a valorés adeudados por transacciones comerciales, exigibles por los acreedores a corto
plaze y no devengan intereses.

Reconocimiento y baja de activos financieros

Las transacciones de comprafventa de activos financieros se reconocen en el que dichas transacciones
ocurren, €s decir; la fecha en la que la Compaliia se compromete a comprarfvender el activo.
Deterioro de activos financieros

La Comparia-evalla, de forma prospectwa las perdldas credificias esperadas asociadas con sus
instrumentos.de deuda a costo amortizado y VR-OCI. La metodologia de deterioro.aplicada depende si
se ha producido un aumento. slgmflt;atwo en el riesgo de credito.

Para lag cuentas par cobrar comercialés y a compaiiias relacionadas, la Compania Litiliza.el método

simplificado permitido por-la NIIF 8, “Instrumentos’ Financieros; Reconocimiento'y Medicién” que requiere
que las pérdidas esperadas en la vida del activa financiero sean reconocidas desde el reconacimiento
inicial de los mencionados-activos financieros.

Al 31 de diciembre del 2019y 2018 nofue requerido el registro de provisicnes por deterioro de cuentas
por-cebrar comerciales o por cuentas por cobrar a compaiiias relacignadas.

Pasivos financieros
Clasificacion, reconocimiento'y medicion

De acuerdo a NIIF 9 “instrumentos financieros” los pasivos financieros se clasifican, segin corresponda,.
como se:-describe a confinuacién: (i} pasives finaricieros medidos 4 través de resultados, y {ii) pasivos
financieros medidos a ¢osto amortizado. La Compania determina la clasificacién de pasivos financieros a
[a fecha inicial de.su reconocimiento.

Al 31 de diciembre-del 2019y 2018, la. Compaiia mantiene pasivos financieros medidos tanto a pasivos:
financieros medidos a través de resultados; como pasivos financieros medidos a casto amortizado.
Pasivos financieros incluyen “obligacionés financieros v préstamos” y “"cuentas por pagar a proveedores”

y “cuentas por pagar a compariias relacionadas.” Todos los pasivos- financieros son inicialmente

reconocidos a valor razonable y subsecueritemente medidos o a pasivas fihancieros medidos a través de
résultados © a costo amortizad o. Costo amottizado incorpora costos, que son directamente atribuibles a

a transaccién,
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Obligaciones financieras y préstamos

'La Compafia clasifica sus. pasivos financieros de acuerdo con '_Ias-sigt_aien_t_es categorias de medicion:’
Valor razonable a través de pérdidas y ganancias.

Los-pasivos que son (i) mantenidos para negociar, o (ii}.asi designados, se miden en-valor razonable a
través de pérdidas y ganancias.

Un pasiva financiero se dlasifica como mantenido para. negociar sic

. Se ha incurido principalmente.con el proposito de recomprario en el corto plazo; o _

. En el reconocimiento inicial, es parte de una carfera de‘instrumentos financieros.identificados que-
la Com_paﬁia puede administrar en conjunto. y tiene un patrénreal reciente de toma de ganancias a
corta plazo; ¢

* Es un-derivado, a.excepcion de un defivadd-que.es un contrate de gararitia financiera o un
instrumento de cobertura designado y efectivo. '

Lin pasivo financiero gque no @s un pasivg financiero mantenido para negociar puede ser demgnado como
valor razonable a través de pérdidas y ganaricias en el reconacimiento inicial si:-

- Dicha-designacion elimina o réduce significativamente una irconsistencia en la medicion o €l
reconocimiento que de ofrg-modo surgiria; o

. El pasiva financiero forma parté de un grupo de activos o pasivos financieros o ambos; que se
gestiona y su desempefio se evalua sobre la base del valor razonable; o

o Si forma parte de un contrato qué:contiene Uho o mas derivados implicitos, ¥ la NIIF 9 permite quie.

tado &l contrate cambinado se designe como valor razonable a través de perdidasy ganancias,

La cantidad -de cambio en el valor razonable del pasivo financiero que es airibuible al cambio.en el riesgo.
de crédito del pasivo.se reconoce en ofros ingresos de compresién. El monte restante del cambio.en el
valor razonable del pasivo se reconoce en resultados. Los cambios en el valor razonable atribuibles al
riesga orediticio de un pasivo financiero que se reconocen en ciro resultado integral né se reclasifican
posteriormente & résultados. eh su lugar, se transfieren a ganancias rétenidas una vez que $e-da deé baja
el pasivo financiero.

Costo amortizado

Los pasivos.no medidos a valor razonable a través de pérdidas vy ganancias se'miden postericrmente.al
costo amortizade utilizando el método de interés efectivo.

Los pasivos financieros son dados de baja dnicamente cuande las obligaciones de la Compaiiia se han
-cumplide, se han canceladd o han expiradc.
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Cuentas por pagar a proveedores

.Son cbligaciones de pago por. bienes o servicios: -adquiridos de proveedores locales o del exterior en el
-curso narmal del negocio. Si se esperan pagar en un afio 0. menos se- clasifican como, paswos cornentes
delo contrano se presentan cemo paswos no corrientes. Se reconocen a su valor nominal que &s:
equivalénte.a su costo amortizado pues no generan iritereses y.son pagaderos hasta 90 dias.

Las. cuentas por pagar son medidas. inicialmente a su valor razenable y, posteriormente, si el efecto de

descuento sobre el valor preseénte es-significativo, se mide al coste amortizado utilizando el método de

interés efectivo; como alternativa, se presentan a su valor nominal.

Cuentas por pagar a companias relacionadas

-Correspondén-a obligaciones de pago por actividades comerciales y financieras. Estas operaciones

comerciales se registran a su valor nominal, que es equivalente’ al costo amortizado, ya que son

-ejecutablées por la compaiiia relacionada en el corto plazo y no devengan intereses. Las operaciones.de

financiamiento se registran inicialimente a un valor nominal que no difiere del valor razonable y,
posteriormente, se miden al costo amortizado, ya que generan intereses.a las tasas de inferés de-
mercado actualmente vigenites. El gasto por intereses es ha sido capitalizado €n la cuenia "Inversiones

‘de éxploracion, preparacion y desarrallo de mina.

Activos fijos

Los activos-fjos son régistrados al costo histdrico, menos - depreciaciones acumuladas y perdidas por

deterioro, en caso de producirse, El costo incluye los desembolsos directamente-atribuibles a la
-adquisicidn o construccién del activo. Los desembolses posteriores a la:.compra o adguisicion sélo son

capltallzados cuando es probable que benef icios-econdmicos futuros asaciados a la inversidh fluyan
hacia la Compafiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los desemnbolsos posteriores que
cofresponden a reparaciones o mantenimiento son registrados en resultados cuarido-son.incurridos.

La:depreciacion de Io_s-a_cﬁvosfijos es calculada linealmente basada en‘la vida (til estimada de los bienes.
y considerando su valor residual dado que la Administracion estima uni valor de realizacion de sus activos
fijos al final de'sus vidas dtiles. Debido al tipo-de operaciones-de la.Compaiiia, no se han identificado
componentes significativos que posean vidas ttiles diferenciadas, La gstimacidn. de vidas Utiles es-

‘revisada-y ajustada si-es necesario a cada fecha de cierre de los estados financieros separados.

Durante-el-2019 y.2018, la totalidad de la depreciacion de los activos fijos se carga a'las cuentas del
rubro “inversiones de exploracion, preparacion y desarrclio de mina” de [a concesion de la Zarza hasta
que la Campaiiia entre en etapa de producciori.
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Las vidas (tiles estimadas de activos fijos son [as siguientes:

Tipo de bienes ‘Numero de afos
Edificios 20
Maquinaria y eqaipo 10
‘Vehiculos 5
Muebles y enseres 10
Equipo de computo 3

Las pérdidas y ganancias por la venta de activos fijos se calculan comparando los ingresos obtenidos con
el valor en libras y se incluyen en el estado separado de resultados integrales..Cuando el valar en libros.

‘de un activo fijo excede a su manto recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor

reguperable.

Inversiones de exploracién, preparacién y desarrollo de miina

‘Las inversiones de exploramén preparacidn y desarrollo- incluyen principalmente. aquellos incurridos tanto

en la etapa de andlisis y determinacion de factibitidad comercial de' una. concesién minera, asi como
costos. adicionales incurridos durante la etapa de desarrollo requeridas previo-al arranque del proceso-
productivo.

Los costos de- explbrac’ién y evaluagién es'té'n v'incu'lados con desembolsos realizados para determinar la
existencia de un recurse mineral y para determinar si los recursos minerales.inferidos se pueden

‘actualizar a recursos minerales medidos e indicados ¥ si los recursos minerales medidos e indicados

pueden ser convertidos en reservas probadas y probables. Las mismas fueron registrados al costo-e

incluyen costos de adquisicion de.concesiones, gastos de exploracion, gastos indirectes, gastos

relacionados a pago de personal técnico y otros, gastos de relaciones comunitarias, depreciacién de

propiedad, planta y equipo, gastos de estudios de pre-factibilidad y costos financieres. Los costos del

personal de exploracion se cargan en el estado separado déresultados integrales cuando se incurren.

Los costos de proyectos de exploracion y evaluacién son registrados como gasto en el estado-separado
de resultados integrales a medida que se’incurren; cuando la Compariia demuestre fact:btlldad técnica y
vialidad econémica, estos costos son capitalizados en el rubro “inversiones de exploracion, preparaciony

‘desarrolfo de mina.” La factibilidad técnica y viabilidad econdmica generalmente coincide con el
-establecimiento de reservas minerales probadas y probables. Al 31 de diciembre del 2019, los costos

capltaltzados corresponden dnicamente a aguelos incurridos para el desarrolio del proyecta “Fruta del
Norte” en donde reservas minerales han- sido identificadas.

Una vez que factibilidad iécnica y comercial de un-proyecto es demostrado a través de una evaluacicn de
deterioro, los costos capitalizados de. exploracion y evaluacion son transferidos a costos de desarrollo.
Factibilidad- técnica.y comercial coinciden con la existencia de reservas probadas y probables Esta
determinacion podria set afectada por la evaluacion de varios factorés de la Administracion, mciuyendo

Pagina 20 de 50




2.9

AURELIAN ECUADOR S:A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresado en ddlares estadolniidenses)

legal, ambiental y gubermamental, entre otras. Costos dé fihanciamiento son generalmente registrados en

.una linea separada del éstado-de resultados integrales cuando estos:ocuiren; excepto cuando:estos.

hacen referencia a-un financiamiento de un activo callfcable el cual requiere un periodo substancial de
tiempo para estar listo para su uso esperado. Un activo calificable incluye costos de explorauén ¥
evaluacién, costos de desarrallo de propiedad tinera.y la tonstruceidn de nuevas facilidadés. Los costos
de interés relacmnados & un activo calificable son capltallzados hasta (a fecha en-que el activo esta listo

.para su uso esperado. En 12019, la Compaiiia capitalizé costos.de intereses. por US$35,855,250 (2018:

US$29 097,917) originados de estos préstamos’ y lineas de credito reci ibido de prestamistas éxtranjeros.

La Compania, al pasar de etapa de exploracién y evaluaciéh a una etapa productwa (desarrollo), ha

procedldo a registrar el 100% de dichos costos a- parttr del 14. de diciembre el 2016 bajo-el rubro

“inversiones de preparacién y desarrollo de mina.” Los costos en la etapa de desarrcllo san aguellos

requendos para tener acceso a reservas probadas y probables asi comola canstruccidn de facilidades,
para extraér, tratar, juntar, transportar y almacenar reservas minerales. Los costos de desartolio son
capitalizados siempre y cuando fos mismos sean necesarios para que la propiedad minera pueda
arrancar fa etapa de produccion de regservas comerualmente viables. Las costos de desarrollo incluyen

costos directamente relacienados para: que el activo pueda estar.en condicidn para alcanzar Su uso

propuesto, mcluyendo costos de perforacién y removimiento dé-escombros, asi.como [0s costos para
dejar el campa en su-estado inicial. Los costos indirectos incusridos por [a Compafiia son capitalizados si

los mismos pueden ser atribuidos al area de produccién, incluyendo carreteras y costes para.asegurar

cumplimientos medio ambientales. Los gastos generales y administrativos son capitalizados ya-que la
totalidad del tiempo-de. personal administrativo esta- destinado a realizar actividades del proyecto “Fruta
del Norte™ el cual esta enetapa de-desarralio.

Deterioro de activos no financieros (activos fijos e inversiones de exploracion, preparacién y

‘desarrollo de mina)

Los activos sujetos a depreciacion se someten-a pruebas de deteérioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en €] que el valor en libros del active excede a su valor recuperable, Elvalor

'recuperable de los activos carresponde al mayor éntre eI monto neto que se obiendra de su venta o su

valor en uso. Para efectos de la evaluacian por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequefios en los que generen flujos de efectivo identificables. (uridades generadoras de efectivo). Los
saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada
fecha de ciere de Ios estados financieros separados para verificar posiblesreversiones. del deterloro

En el caso que el montc del valor libros-del active exceda a su monto récuperable, la.Compaiila registra

una pérdida por deterioro en los resultados: del ejercicio.

Los costos de exploragion. y evaluacion dejaran de ser clasificados como tal cuando 1a factibilidad técnica

y la.viabilidad comercial de Ia extraccién de un recurso mineral sean demastrables. Antes de proceder a
la reclasificacion; la Compariia.evallia el deteriors.de dichos actives, debiéndpse reconocer cualquier
‘pérdida por deterioro de su valor. Se-evaluarad e! deteriore del valor de los activos de exploracion. y
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-evaluacién cuando existan hechos y circunstancias dué stgieran que el importe en libros de un activo

para exploracion’ ¥ evaluacidn pueda superar a su importe recuperable. Al'31 de diciembre del. 2019 y
2018, no se han reconocido pérdidas por deterioro de costos de expl_oramo_n ¥ e_\raluaclon

Inversiones en subsidiarias’
Una subsidiaria es una entidad que es controlada porla Compaiiia, por lo cual ésta liltima esta expuesta
o'tiene detecho a rendimientos variables procedentes de su implicacidn en la participada y tiene ia

capacidad de influir-en esos rendimientos a través de su poder sobre-ella.

La-Compariia mide’sus inversiones en subsidiarias al costo. Los dividendos procedentes de una’
subsidiaria se reconocen en el resultado cuando surja-el derecho a recibirlo.

Arrendamientos
Los términos_contractuales son negociados individualmente y centienen un amplio:range de términos y
condiciones diferentes..Los acuerdos de arrendamientos no imponen condlcmnes adicicnales al seguro

de la propiedad utilizada por:la Compariia.-

En base a sus evaluaciones, la Adrni_nis_tr'aciéh congidera que los contratos de-arrendamientos vigentes
que mantiene la Compafiia son: i) a corto.plazo y i) de arrendamientos de bajo valor,

En base.al analisis mencionado, la Admiriistracion de.la Compafiia concluye due el reconocimiento de un

activo por derecho de uso y un pasivo por arrendamiento no aplica; por o ianto; los pagos mensuaies por

arrendamientos son registrados como inversiones en exploracion, preparacion y desarrolla de mina.
Impuesto a la renta corriente y diferido

El. gasto porimpuesto a la renta del afio. comprende el Impuesto a la renta corriente’y diferido. EI
impuesto diferido se reconace en el estado separado de resultados integrales, excepto cuando.se trata
de partidas que se reconacen directamente en el patnmcnlo En este caso el impuesto tamblen se
reconoce en ofros restiliados. integrales o directamente en &l patrimonio.

Impuesto a la renta corriente:

El cargo por Impueste a la renta corriente se-calcula a través de la tasa impositiva aplicable a la utilidad
imponible y se-carga.4 los ingresos del afio en-gue se devenga en funcion ‘del impuesto adeudado y
pagadero. Las reguldciones fiscales vigentes establecen una tasa impositiva del 25% del beneficio
imponible, que podria aumentar al 28%-si los accionistas finales estan domiciliados en paraisos fiscales y
se pueden reducir en 10 puntos.{15% y 18%) si las ganancias son reinvertidas por €l contribuyente: La.
tasa de impuestd a'la renta de la compania.se fija en'22% segun el acuerdd firmado con & gobierng
ecuatoriano, -
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Se requiere que las compafiias realicen un “pago anticipado del impuesto ala rerita”, caleutado al
totalizar 0.2%. del patrimonio, 0.2%. de los costos ¥ ‘gastos deducibles, 0.4% de la renta imponible y 0.4%.
delos activos con base en los montos reportados el afic anterior, Sin embargo, al 31 de diciembre del
2019, la“Ley Organica de Simplificacion y Progresividad Tributaria” fue. publicada en Registro Oficial
Suplemento No, 111, la cual eliminé la-obligatoriedad del anticipo del impuesto a la renta.

La referida ndrma establecio que en caso de que el impdesto a la rentd-causado s€a menor que el monio-
del anticipo minimo, este Ullimo se convertira'en impuesto a fa renta definitive, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucidn, lo cual podria ser aplicable, de
acuerdo con ia horma que rige la devolucién de este antimpo

El 14.de diciembre de 2018, ia Compariia frmé el Contrato de Prateccion de Inversiones conjuntamente
can el Coritrato de Explotacion de! proyecto “Fruta del Norte.” Dicho contrato de protecmon proporciona
mayar-estabilidad légal y tributaria a la Compafiia e incluye, entre ctros aspectos, la exoneracion del
anticipo al impuesto a la renta por cinco-afios para la inversidn nueva, de conformidad con el articulo 24,
numeral 1, Jiteral h} del Cédigo Orgénico de la Produccién, Comercio e Inversiones. En.consecuencia, Ia
Compaﬁia solo estara sujeta al pago del anticipo al impuesto a la renta después- del quinto afio de
operacion efectiva después de la-iniciacion de su proceso productwo y comercial de fos productos
minerales provementes del area det contato, Esto, sin perjuicio de que el plazo de excneracién pueda
ser ampliado en caso de que el proceso productivo asi'lo requiera, previa autorizacion de la Secretaria
Técnica vy el Servicio de'Rentas Internas.

impuesto a 1a renta diferido.

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su fbtalidad, por el método d’e_l'pasi\ro, sobre las
diferencias temporales que surgen enire las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mastrados en los estados financieros separados El Impuesto a la renta dafendcu se determina
usando tasas tributarias-acordadas en el convenio de Explotacion Minera y que sé espera seran
aplicables cuando el Impuesto a la renta diferido activo se realice o el Impuesto.diferido pasivo sé pague.

Un active por impuesto diferido se reconoce portodas las diferencias temporarias deducibles, en la
medida en gue resuite probable glie la Compafiia dlsponga de utllldades gravables futuras contra las que
s podria cargar esas diferencias temporariag deducibles:.

El saldo de tmpuesto a 1a renta diferido activo y pasivo se compensan cuando:exista el derecho legal
exigible a.compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corfientes y.cuando el
impuesto a la renta diferidas activo y. pasivo se relacionen con 1a mismd autoridad tributaria,
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Beneficios sociales:

a)

b)

‘Corrientes: Corrésponden principalmente a:

i} Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

iy Décimo tercer y décimo cuario sueldos: Se provisionan .y pagan de-acuerde cen la
legislacion vigente en el Ecuador.

iy  Otros.beneficios: Corresponde alos pagos de empleados al Instituto Ecuratoriano de
'Segundad Sacial.

No corrientes {Jubilacién patronal y desahucio no fondeados):

La Cornpaiiia tiene un'plande beneficio definido para jubifacidn patranal;, normado por las leyes:

labarales ecuatorianas. Adicionalmente, de acuerdo a las leyes vigentes, en lgs cagos de. _
terminacion de la rel_acmn laboral por- desghucio solicitado por el empleador.o por el trabajador, el
-empleador bonificara al trabajador con &l veinticinco. por ciento del equivalente a la dltima:

remungracién mensual por cada Uno de'los afies de servicios prestados a la misma Compafiia o

empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaiiia determina anualmente la provisidn para jubilacién patronal y desahucic can base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se provisiona con cargo-a los
gastos (resultados) del afio, aplicando-el métods de Costeo de Crédifo Unitario- Proyectadoy
representan el valor presente de las obligaciones a la fecha.del estado de situacion financiera, €l
cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a la tasa del 4. 21% (2018: 4.25%),
anual equivalente para-el 2019 ala tasa promedlc de los bonos corporatwos de alta calidad de los

Estados Unidos.de Norteamérica, en la misma moneda enla cual se pagaran los benéficios y con
vencimientos aproximados a los términos y obligaciones mantenidas con los empleados hasta su
-madurez y la tasa promedic de depdsito referencial del afio anterior: al cese del empleado.

Las hipotesis actuariales incluyen variablés como son, €n adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexd, anos de servicio, remuneraciones, incrémento futuro de remuneraciones,
tasa de rotacion, entre otras,

‘Pérdidas y ganancias actuariales récenocidas por.ajustes’'y experiencia y cambios-en supuestos
:acluariales son cargados a.otros resultados integrales.

Los costos de los servicios pasados sonreconocidos. inmediatamente en las inversiones de
exploracion, preparacién y desarrollo de mina
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Al cierre del-afio 2018 y 2018 las previsiones-cubren a todos los trabajadares gue se encontraron
trabajando para |la Comparia.

Reconocimiento de ingresos.

Debido 4 quela Companla se encuentra en etapa preoperacional, no generd un ingresc cperacional al 31
de:diciembre. del.2019 Y. 2018, las ventas de doré y concentrado fueron registradas en las inversiones de
exploracion, preparacion y desarrollo de mina de acuerde a.lo que establece fa NIC 16,

Reconocimiento de regalias

Las regalias son reconocidas cuando el derecho de recibir el pago ha.sido establecido en acuerdo con

los.contratos respectivos.

Provisiones

En adicion ato que se describe en la Nota 2.13, la Compania registra provisiones cuando (i) tiene una

obligacién presente ya sealegalo |mpli0|ta como resultado de eventos pasados, (i) es probable que

vaya a ser necesaria una salida-de recursos para Elqmdar la obligacion, y iii) el monte se-ha estimado dé
forma fiable. Los montos reconocidos como provisidn son la mejor estimacién de la Administracién, a fa
fecha de cierre de los estados financieros separados, de los desembolsos necesarios para liquidar a
Dbllgacmn

Provisién para restaiiracién y rehabilitacién

La‘Compafifa realiza juicios y estimaciones al registrar costos y establecer provisiones para el plan de
mangjo ambiental, q'l_.le-estén'basa_dos en la informacién actual relativa a costos y planes esperados de
remediacion. Eni'el caso de ésta provision, los costos pueden diferir de 1as estimaciones debido a
cambios en.leyes y regulaciones, descubrimiento y-analisis.de [as condiciones del lugar, asi-como a
variaciones.en las tecnologias de remediacién. Por lo tanto, cualquier modificacién en.los factores-o
c:rcunstanr:las relacionados con este tipo de provisiones, asi como en las normas y- regulamones podria.
tefier, come consecuencia, un efecto. 5|gn|f|ca1wo en la provision registrada para estos costes. La
provision: para costos de retire de activos se revisa anualmente..

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros separados requiere gue la Compafita realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros separados y sus notas
relacionadas. Las eshmacmnes realizadas y supuestos utlllzados porla’ Companla se.encueniran
basados en la experiencia histdrica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes
externas calificadas. Sih-embargo, ios resultados finales. podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones.
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Lag estimaciones y politicas contables signiﬁcativas son definidas como aguellas que son importantes
pars reflejar correctamente la situacién financiera.y los resultados de fa Compafiia y/o las que requieren
un alte grado de juicio por parte de la Administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones-del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceplos:

Valor razonable de instrumentos financieros: el valor razonable de instrumentos. financieros gue no
son Intercambiados en un mercado activo, son determinados utilizande técnicas dé valuacion. La
Caompafiia usa su juicio para seleccionar el método y hacer presunciones que son principalmente
basadas en condiciones de mercado existentés a la fecha inicial de reconocimiento y a la fecha.de
cierre de cada periodo de reporte. Referirse a la-Nota 2.6 y Nota 17 para mas detalles de log
métodos y presunciones utilizados,

Activos fijos: La estimacién dé vidas dtiles que se evallizin 2! cierre.de-cada afio (ver Nota 2.7).

Deterioro de inversiones de exploracion, preparacion y desarrollo de mina: las reservas probadas.y
probables son las partes econdmicamente explotables medidas e indicadas por la Compaiiia de los
recursos minerales demostrables en al ménos un estudio. de factibilidad preliminar. La Compaiiia
estima los recursas minerales indicados e inferidos sobre la base de la informacion recopilada por
personas debidamente calificadas. La informacidn relativa-a los datos geoldgicos sobre el tamafio;
la profundidad y la forma del cuerpo-de mineral requiere juicios geologicos complems para
interpretar los datos. La estimacion de los flujos de efectivo futiros relacionados ¢on las reservas
prabadas y probables.se basa en factores tales como las estimaciones. de los tipos de cambio,
precios de commiodities, las necesidades futuras de-capital y costos de preduccién, junto.con las
hipdtesis gealégicas v los juicios realizados en la estimacion del tamaiio y la calidad del
yacimiento. Tanto los cambios en las reservas probadas'y probables como en las estimaciones de
Jos recursos minerales medidos, indicados e inferidos pueden afectar e valor eny libros de las
inversiones, obllgacwnes de restauracion y.rehabilitacion: y reconocimiente de montos por
ampuestos diferidos. De dichas estimaciones de.recursos y reservas:.depende la capitalizacion de:
las inversiones. De-alli que |as inversiones en exploracion y evaluacidn de concesiones para las:
que no se han declarado reservas inferidas, los costos incurridos en el ejercicio 2018 y 2018 han
sido cargados al estado separado de resultados integrales (Ver Nota 2.9).

Provisién por restauracion y rehabilitacion: la Compafita analiza $u provisién porrestauracion y
rehabilitacién una vez que se encuentra disponible nueva informacion significativa. Las actividades
de mineria y exploracion estan sujetas a diversas leyes y normas ambientales. En general, estas
teyes y normas estan contlnuamente camblando via Compama ha efectuado y tiene la intencién
de efectuar gastos en el futuro, para cumplir con élfas. La contabilidad de las obligaciones de
restauracion y rehabilitacion requiere que ta Administracion realice estimaciones acerca de'los.
costos futuros que la.Compaiia incurrird para: cumplir con el trabajo requerida por la normativa
pertinente para restauracion y rehablhtaclén eh-cada operacidén minera. Los costos reales pueden
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ser significativamente diferentes de los costos estimadoes. Asi mismo, cambios futuros alasleyes y
norimas ambientalés podran aumentar el alcance de los trabajos requeridos de restauracion y ’
rehablhtacmn realizados por la Compafiia. Un incremento en los.costos futuros podria aumentar las
cantidadés cargadas a pérdidas y ganancias por concepto de restauracién y rehabilitacion. La
provision representa la mejor estimacitn de la Administracion respecto del valor presente. de'los
compromisas de restauracion y rehabilitacidn y se revisa anualmente, Los gastos reales pueden
diferir de las cantidades actualmente reportadas {ver Nota 2:18).

. Impuesto a la renta diferido: La Compaiiia-ha realizado la estimacion de sus impuestos diféridos
considerando que todas las diferencias- entre el valot er libros y la base tributaria de los activos y
pasivos sé revertiran en-el futuro (Nota 2.12 b).

. Provis‘icnes-por.benei‘icios alos empleados: Las hipotesis emple‘a_das-en'ei':r_:a’lc_ulo _actu_aa_'ia[ de
jubilacién patronal y desahucio, para lo cual utiliza estudios actuariales-practicados por
profesionales independientes (ver Nota 2:13).

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo findnciero

Las actividades de ia Compaifiia la exponena una variedad de riesgos financieros: riesgo. de crédito ¥
riesgo de liquidez. El'programa general de administracién de riesgos de la Compama trata de minimizar
potenciales efectos adversos en su desempeiio financiero. Ademas, se encamina a que fas’ acividades
con riesgo financiere de-la Compaiifa estén sujetas a politicas y procedimientos de identificacion,
medicidn y-conirol.

£l departamento financiero tiene a su cargo la.administracion de riesgos de acuerdo-con las politicas
apiobadas por la Casa Matriz de la Compaifiia. Dicho departamento identifica; evalua y administra los
riesgos financieros én coordinacion estrecha coii los diferentes departaméntos operatwos de la
Compafiia y proporcwna gufas y principios para la:administracion general de riesgos, asi como.las
politicas para cubrir areas especificas, tales como el riesgo de tasa, el riesgo de crédito. y el riesgo de.
liguidez.

(a) Riesqo de crédito

El riesgo de crédito coresponde alriesgo de pérdidas financieras de-la Compaiiia si la contraparte- del
instrumento financiero incumple. sus obligaciones contractuales. La mayoria del efective ‘de la
Compaiiia se mantiene -en instituciones financieras grandes con altos niveles de calificacion de
inversicnes. La Compania también se encuentra sujeta al riesgo de crédito asociado con sus cuentas
por cobrar comerciales. La. Companla manegja este nesgo al vender exclusivamente a un pequerio
grupo de-clientes con buena reputacion y estados financieros robustos.
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{b)

(e}

Riesgo de precio de commodity

La Compaiiia esta-sujeta al riesgo de precios de.commodities, ¢l cual surge combo resultado de las
fluctuacicnes én precios de mercado de& oto y de plata. Los precios de cofimedities estan

afectados por varios factores afuera del control de fa Compafiia, incluyendo patrones globales o
regionales de consumo, el suministro de-y demanda.de metales,-actividades espectlativas, [a
dlsponlbllldad y custos.de metales substitutos; inflacidn y factores politicas y econdmicos, La-

-Compaiiia actualmente no realiza transacciones de cobertura de los precios. de estos commodities.

El valor-de la deuda rio corriente, el cual esta registrado:al valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias, es impactado por 1as fluctuaciénes de.los precios de los commuodities.
Basado en dicha exposicién un incremente o decrecimiento del 5% en oro y plata podria
incrementar o-decrecer el valor razonable de la deuda no corriente y la pérdida del derivado en
US$28.4 millones y US$28.8 millones; respectivamente.

Riesgo de liguidez

El riesgo de liquidez €5 el riesgo que la Compania no sea capaz de cumplir con sus obligaciones a

medida que se vencen. La proyeccion dé fiujos de efectivo es realizada regularmente para
monitorear los requerimientos de liquidez:de la Compafiia para asegurar suficiente efectiva para
cumplir con sus requerimientos operacianales a fodo mamento. Adicionalmente, la Administracion
se-encuentra involucrada en la revision, planificacién y aprobacién de gastos y obligacicnes
significativas.

Las cuenfas por pagary provi_éiones de la Compaiiia tisnen un tiempo de vigencia de doce meses.

‘Para la deuda a largo plazo de la Compaiiia, los términos de pago se detallan en la Nota 17:

hierios de 1 Mas de-
ano. .2 afios
Al 31 de dicieinbre de 2019
Obligaciones financieras ypréstamos 57,576,033 ‘821,008,531
Cuentas por pagar a provaedores 27,530,019 -
Cuentas por pagara compaiias relacionadas - 6,865
Al 31 . de-diciembre de 2018
‘Obligaciongs financieras yptréstamos - 364,252,394
Cuentas porpagara prcveéqlores ) ‘14.866,37[_) -
Cuentas por pagar a compariias relacionadas - 6,665
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Factores de riesgo-de capitalizacién
Los objetivos de la Compadia cuando administra su- capltal es precautelar la |nver3|6n de sus.accionistas, y

mantener uha estructura aproplada de capital.

La Compaiiia utiliza capital de los financistas y el capital de’'sus accionistas para financiar la totalidad de sus
inversiones. Consistente con la industria, la Compafiia monitorea su capital sobre la base del ratio de
apalancamiento. Este ratio se calcula dividiendo la deuda neta para-el capital total. El capital total se obtiene
de la suma de ja deuda neta v el total del patrinioriio.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre del 2019 y 2018 fueron los siguientes:

Obligaciones financieras ypréstamos 878,586,564 364,252,394
Cuentas 'par’b‘ag_’ar a proveedores 27.530,019. 14,866,370
Cuentas por pagar a compafiias refacionadas (1) 6,665 6,665
Menos: Efectiva (23,352,482} (44,230,1086)
Déuda neta 882,770,766 334,895,323
Total patrimonio 558,540,309 628,731,015
Capital total 1,441,311,075. 963,616,338
‘Ratio de apalancamiento - 158% .53%

{1}  Cabe destacar que tal commo se explica en la Nota 24.b-en el patrimonio, la Compadia.registra la

- totalidad de fondos desembolsados mensualmente por-su Casa Matriz para el pago de
obligaciones y contratos locales. Estos desembolsos no representan préstamos y por ende. no
generan interés. El mento total de fondos. recibidos de sus compafifas relacichadas en el 2019,
ascendié a US$100,000,000 (2018: US$276.548,999) relacionado con contribuciones para futuras:
capitalizdciones.

El incremento en el ratio de apalancamiento en 20719 comparado con 2018, corresporide a préstamos

adquiridos durante el periodo por uin monto de US$350,000, 000 y el incremento en el valor razonable del

prépago en oro-y:-del acuerdo de linea dé crédito.
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INSTRUMENTOS FINANCIERDS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacién, sé presentan fos valores en libros dé cada gategoria de instrumentos financieros al cierre:
de cada periodo;

. 2013 2018
Actlvos financieros medidos al costo amortizado
Eegtivo ¥ eguivalentes de efectivo. 22,352,482 44,230,106
Cuentas por cobrar comerciales. 20936577 -
Cuenias por cobrara compafiias relacionadas 1,881,784 317,897
Total activos financieros 46,269,843 44,548 003
‘Pasivos flnanciercs avalor Fazonable a'través de pérdidas y
ganancias
Obligaciones financieras y présiamos - corrientes (1) 57,578,033 -
‘Obligaciones financieras y préstamos - no corziertes (1) 821,008,531 364,252 384
878,588,564 364,252,384
Pasivos financigres medidos al costo amortizado
Cuentas por pagar-a proveedores 27,530,018 14,866,370
Cuentas por pagar.a compafias relacionadas:’ 6,665 6,685°
Total pasivos financieros 908,123,248 _ 379,125,429

{1}  Correspande a instrumentos financieros corrientes y no corfientes, la porcién no cofriente sera
cancelada en un plazo mayor a 12 méses,

Calidad crediticia de los activos financieros

En la Nota 2.5, se detallala metodologia para efectuar1os anglisis del detericro y evaluacion se detalla en Ja
Nota 2.4. La calidad crediticia del efectivo determinade por calificadoras independientes es como sigue:’

2019 2018
Efactiva
AAA 23,350,182 44,227:806
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GASTOS POR NATURALEZA

Los gastos agrupados de acuerdo a su naturaeza son los siguientes:

mantenimients y otras servidios.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Gastos da exploracion

Sueldos, salarios y benéficios saciales 4,610,370 1,821,947
Manejo ambiental ylicencia $ocial. 8i.497 12,040
Patente de conservacion 45769 147,263
Suminisiros'y materiales - 38645
Otros. (1) 46,130 106,474
1,783,766 2,226,339

Otros gastos _
Senicios-profésiohales _ 3495213, 2,886,985
Costos. de-entrenamiento de mina 2.601,908 986,966
Impuesto- municipal 1,535,686 941,841
‘Sueldos, salarios y benéficios sociales 1,120,270 843477
Gastos generales y deoficing 999,606 1,442,772
Contribucion a la Superintendencia de Compafiias y.otros inpuestos 980,213 588.850
Depresiacian ' 94,476 102,295
Otros (1) 696,052 322,816
116813424 8,116,002

(1) Principalmente incluye costos de analisis de muestras, alquiler de helicdptero, contratos de

Composicion;
2019 2018
Fondos rotativos y caja 2,300 2,300
Bancos e‘instituciones financieras. 23,350,182, 44,227,806
23,352,482 44,230,106
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8.  ANTICIPOS A PROVEEDORES Y EMPLEADOS

2019 2018
Anticipos a proveedores: 11,718,983 18,580,852
Anticipos.-a empleados 38775 50,725
11,757,758 . 18,631,577
9. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
2019 2018
Boliden Commercial AB 20,935,577 -

Al 31 de diciembre de 2019, y hasta que Fruta del Norte alcance su produccion comercial, 1as ventas son
reconocidas como reducciones de Costos:capitalizados: dé construccion de propiedad, planta y equipo:

El saldo de la cuenta se relacionia con las ventas de congentrado a Baliden Cammercial AB.

10. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

Composician:
2048 2018
Cosfos de préstanmios (1) 3,956,266 21,854,359
Seguros pagados por anticipado 3,775,357 3,086,138
7,731,623 25,040,497

(1j  Corresponde-a los costos de financiamiento pagados por anticipado y el efecto generado-por los
derivados financieros de las chligaciones finaricieras ctorgadas..
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Considerando cuando estos montos prepagados transitaran por el estado de resultados separado; se han
clasificado a-los misrhos entre corrientes y no comrientes de la siguiente manera:

2019 2018
Enmenos de 12 meses 7.731,623 24,249,999
Enmas dé 12 meses - 720,498
7,731623 25,040497
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ACTIVOS FIJOS

‘Destrifsion
Al da anerc del 2019-
Costd historico
Depraciacion acumulata
Valor enlibros
Movimiento 2818
Adlcianas
Bajas
Sajas de depreciacién
Depreciadicn

Valoiet Iib_rbs al31da d_i:ieml_:li'g\-

Al 31 de diciembre del 2018
Cnsto_his_tbﬁcn

Depretiacian acumiulads
Valor en libros
Movimiento.2019

Adiciones

Bajas .

Bajas de depreciaéion
Depreciacion

Walgr en fibros al 31-da diciembre”

Al 31: do diciembre dal 2019
C'dsté_h]st@‘:ﬁco )
Depreciacién acumuiada
Valor ei Bbras
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"El movimiento y los saldos dé los activos fijos se presentan a continuacion:

. Maguinariza v . Mueblesy . Equipode .
Edificios = emspa Vehicylos EnSEres st Tata]
1,681,834 7864627 3586959 1,020,039 870,086, 15,045,555
_ (B61.857) __ (3;189685) _ {1,587.357) {436,907) (558 376) {6.420,942)
1,020,177 4694932 2001602 583,132 314,770 8514 613
- 11205968 8764510 - 646,731 20,767 210
(84.092) _ (1365443 _ (1,042.169) (92.847). (254,519 _ (2839068
(84,082) 8830526 7,722,341 {92,547) 392212 17,868,141
1,681,834 19180898, 1 2,3*_'5'3;489' 1020039 1516527 35,752,765
(745.748) _ (4.555138) _ (2620526} {528.764) . (B08.845) _ {8.270.011)
536085 14625458  _.5723 043 460,285 706,082 __26AB2.754
- HEOT4T24. 7.994022 - 763352 25732098
- (497,172 - - - 497,172}
- 45574 - - 45574
(84.092) (3,562,600 _ {3395 806 (80.236) . {440.935) _ {7,567.469)
(84.092) 22,960,526 4594416 (80.236) 322417 27,713,032
1681834, 45656147 20,347,491 1,020,038 2280180 70987891
(8209841} _ (8072163 ._ (6,020132) (609.989) _ (12507801 _ (16.791.908)

851,093 37568655684 14318358 410,050 1.029.358:
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INVERSIONES DE EXPLORACION, PREPARACION Y DESARROLLO DE MINA

Composicion:
2019 2018
Costos de explaracion y evaluacion (1} 377,601,899 377,601,999
Inversiones de-desarrollo de mina (2) 873407156 462,723,544
1,251,008,155 840,325,543

2019:

Gastos ‘de personal

Gastos de exploracién

Estudios de prefactibilidad y factibilidad-
Gastos de evaluacion del proyecto

Gastos generales y de administracion
Servicios y mantenimiento de campo

Servicios de asistencia técnica ¥ administrativa
Costo financiero

Depreciacion de prapiedad, planta y equipo
Provisidn para restauracién y rehabillitacion

{1)  Elsiguiente es un detalle de costos de exploracién y evaluacién al 31 de diciembre dé 2018 y

58,021,849
34,188,018
95,883,535
42512313
47 433,868
34 522,668
20,343 683
39,060,146

5,100,872

536,773

377,601,099

Debido a gue la Compafiia se encuentra en etapa de desarrolio de la: mina, no se han

incurrido en costos de exploracién y evaluacion en 2019 y 2018.

(2) El detalle acontinuacién corresponde a costos incurridos posterior a la declaracién por parte:de Ia

Compaiiia de arranque de |a etapa de desarrollo:

2019 2018

Trabajos témpranos.y Gonstrucciones 562,741,923 376,715,994
Costos de préstarnos. adlivados (1) 95,530,791 42419,225
Costos de desarrollo’de la mina 26,568,497 19,152,918
Activos fijos relacionados con la reservadas de la mina 169,731,026 24,417,154
Provisian para reéstauracion y réhabillitacian - 1.018.251 1,018,253
Invéntarios ' 17,815,668 -

873,407,156 462,723,544
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(1)  Corresporide a intéreses capitalizados, costos de derivados y la amortizacion de los costos
‘de financiamientic.

Tal como se explica en la Nota 1, la Compafiia presento los resultados de un estudio independiente de.

“factibilidad econdmica preparada por un experto independiente, el cual arrojé resultados positives. De

acuerdo:con este estudio los flujos futuros a ser generados por el proyecto excederan al total del rubro
“inversiones de exploracién, preparacian y desarrollo.de mina™ a) 31 de diciembre del 2019y 2018.

INVERSIONES EN ACCIONES

Compaosicion:

% ds _
participacion 2019, 2018
Ecoaurelin Agricola S.A. (1) 99% 4,814,501 4,814,501
AurellanEcuador Holdlng SA (2) 99% 799 799

4,815,300 4,815,300

Lds inversiones corresponden a acciones en subsmllarlas constituidas.en Ecuador, que estan registradas
al costo; ninguna de las acciones se cotiza en bolsa ¥y, en.cansecuencia, no se d[spone cotizaciones de
precios de disponibles.

(1)  Sus actividades consisten principalmente en.la adquisicién de terrenos necesarios para el
desarrollo de las-obras de infraestructura del proyecto “Fruta del Norte”.

(2)  Su objetiva social es lacompra de acciones.o participaciones de ofras compamas con lafinalidad
devincularlas y ejercersu control a fravés de vinculos. de propiedad accionaria, gestion,
admlmstramon responsabilidad crediticia .o resulfados y conformar asiun grupo empresarlal

Durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018, la-Comipafiia no recibid dividendos de

ninguna de las entidades artes mencionadas. El derecho-a voto de la Compania encada una de estas

entidades esigualal porcentaje de-participacion que posee.

REGALIAS ANTICIPADAS

De acuerdo-con el contratofirmado con el gobiema ecuatoriano, se ha pagado un total de US$65

millonés durante 2018 y 2017 como regalias anticipadas en cumplimiento con el articulo 82 del

Reglamento General de |a Ley de Mineria. El contrato también establece qgue la totalidad de estos pagos.
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se imputara a las regalias que la Compania pagars al inicio de Ia etapa:de explotacién del Proyecto
"Fruta del Nofte”. Al final de ¢ada semestre, las partes realizaran una evaluacion: prowsmnal de regahas
acumulada, que se acreditard a favor-de las regalias que pagara la Compafiia por un monte igual o que
resulte en la mas baja, enire el 50%. de Las regalias se pagaran en el semestre, o-el 10% de los pagos
anticipados de regalias. Este limite se aplicara hasta que [a regalia pagada por sdelantado sea
compensada en su totalidad.

En 2019, como la Compafiia generd ventas, un monto de US$510,221 fue dedumdo del total del pago de
US$65 mlllones

Los movimientos al 31 de diciembre de 2019 se presentan & continuacion:

Saldo al 31 de diciembre de 2018 £5,000:000
Deducciones del aio {510,224}
Saldo al 31 de diciernbre de 2019 64,489,779

Los balances al-31 de diciembre de 2019 y 2018 se presentan a continuacion:

2019 2018
Cortiente 8,760,468 -
No.corriente 54,698,311 65,000,000
64,489,779 65,000,000
CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES
Composicion:
2019 ‘2018
Proveedores _ 27,530,019 14,866,370
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PROVISIONES
Composicion y movimiento:

Pagos, utilizaciones y.

_ Saldo al inicio- Incrémentos otros movimientos Satdo _al final
Afo 2018

Pasivos corrientes _ S .
Provigiones {1} ) 36,638,330 1,082,450,029 1,001.644,448 27443911
Afio 2018

Pasivos corrigntes:

Provisiones {1} 21,150,837 799,764,448 784,206,958 36,638,330

{1)  Incluye bienes y/o servicios provistos por proveedores locales y del exterior quienes no.han emitido
' la correspondiente factura a la Compaiiia por dichos blenes ylo servicios.

OBLIGACIONES FINANCIERAS Y PRESTAMOS
Acuerdo de erédito senior

El acuerdo de crédito:es un ‘préstarma garantlzado que suma un monto ‘de US$350 millones, compuesto.
en dos partes: un acuerdo comercial senior- por'US$250 millones (“Tranche A"y ¥ un acierdo senior por
US$100.millones cubierte bajo una: garantla (“Tranche B7), ambos fuéron completados al 31.de diciembre
del 2019, La tasa de interés anual es la LIBOR a tres o seis meses mas un margen promedio de
aproximadamente 5.05% para el Tranche A y 2.50% para et Tranche B. El Tranche Ay el Tranche B
estan-sujetos a fa mitigacion de fiesgo y comisiches por garantias por 2. 00%.y 3.15%, respectivamente.
El acuerdo es repagado en cuatas trimestrales. variables que inicia a finales.del 2020 y vence en junio del
2028,

Prepago en Oro y Acuerdo de Linea de Crédito.

El 30 de mayo del 2017, la Compania cerrd un paquete de financiamiento con los inversionistas Orion
Co-V Pte Ltd. y Gryphus Pte Ltd. (en conhjunta conocidas coia “los Prestamistas™ coh quiefies se han
fimadoe los siguientes acuerdos de financiamiento:

. Acuerdo de Crédito:con Prepago en Oro de US$150 millones a una tasa de interés anual de 7.5%;
este prestamo se amortizara en 19 trimestres desde diciembre 2020 y su pago sera trimestral en
base al equivalente de. 11,500 onzas de oro valuado al-precio "spot” en la fecha en que se gjecute
dicho pago. Si-€l precio promedio-del oro-en el trimestre fiscal anterior a ta fecha de pago es
superior 3-US$1,436 o inferior US$1,062, los pagos-se reducen o aumentan: en un 15%,
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respectivamente. Adeirias, la Compania tiene la opcién de diférir la cuota trimestral inicial hasta
por cuatro (4) trimestres mediante el aumento de las entregas equivalentes de oro-en 1,000 onzas
por cada trimestre diferido..

. Acuetdo de Linea de Crédito para Compra de Oro de US$150 millones con una tasa de inferés
-anual de 7.5% el cual sera repagado por Aurelian Ecuador 8.A. en base pagos variables
equivalentes al valor del’7.75% de la produccich de oro-menos US$400 ddlares por onza(el
“Precio Base de Ora”) y 100% de-la produccion de plata menos US3%4-dolares por onza (el “Precio
Base de Plata’}); los pagos a los financistas se los debe hacer una vez que arranque la produccion
del proyecto Fruta del Norte hasta llegar-a un méximo de- produccmn de 350,000-onzas de oro y 6
mitiones de onzas de plata. El Precio Base de Oro y- Plata _mcrementara 1% por afio-desde el
‘tercer aniversario.de la fecha de: prdduccic’:_n-comerﬁcial. Bajo estas condiciones.de lineas de
crédits, Aurelian Ecuador S:A. tiene |a opcién de pagar el 50% del valor remanente del préstamo
hasta el 30 de junic del 2024 (US$150 millones) ylo hasta ef 30 de junio del 2026 (US$225
millones)y., Como’ parte del acuerdo de financiamiento los prestamistas | han sido otorgados el
derecho de-adquirir el 50% de la produccién de ora de este proyecto (hasta un méxime de 2.5
millones de onzas) al precio del oro-en base a la fecha de entréga.

. Alos prestamlstas se les ha. otorgado el derecho de-compra de 50% de fa produccmn de oro de
Fruta del Norte, hasta un.rhaximo de produccmn de.2.5 millones de onzas a un precio determinado
basado en fechas mensuales de enfregas y un periado cotizado definido. Esta obligacion sera
primero satisfecha a través de |a verita de doré y luego, si es requerido, un arreglo financiero. La
Compafia ha determinado que este Acuerdo de Aceptacion, es principalmente una funcion de una
opcién del precio futuro-del oro, el cual es medido a valor razonable en cada fecha de estado de
situacion, con cambios en el valor razonable del derivado siendo registrado en el estado separado.
de resultados intégrales.

Como resultado de estos acuerdos. de financiamiento, la Compafiia. y sus relacionadas del Grupo Lundin
Gold Inc., estan sujetas al complimiento de compromisos no-financieros, mientras las lineas de crédito
estan pendientes de pago. El Préstamo de Prepago v fa Linea de Crédita estan garantizados por medio.
de’los activos de las subsidiarias del proyecto, prenda de acciones de la Compariia y de sus subsidiarias..
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‘Al31 de diciembre del 2019 y 2018, las obligaciohes financieras coh los prestamistas. se desglosan de la
siguiente manera:

. il b: fia
§ Bréstamo.  Lineadacrédio. B
208 prepagada an ongns dego. Detivara CELA ECA Total
Capital ) B0.4o0.060 0,000,000 - 480,000,000 0,000,000 ‘650,000,000
Interés privvisionadn y . ] i
capitalizagn.al 7.50% 2678047 25,750,000 - - - 5191047
eapitilindo-al 5.05%. - - E 45307 - 48,307
capltalizado-al 2.60% - - - - Bass ‘L5656
'.Coslos deln transac:c:lén '{3‘3?8.4?6.36_] (2663435 - (7 405837 (5,966,613 {29.4%,58)
Ajustes de valor fezonable ’ ’ L
def derivado 52,135,404 <977 037 592 26.836,345 - 206,028,340
234517344 200,124,157 26,866,345, 232642675 B4 046,043 - 878 586,584
Parcidn comients U783.843. 21803738 175337 8.569.738 5,577,308 ‘57,578,033
"Porciénne coriante 220,83401. 268230424 25,103,034 210,072,938 B89, 488,734 821008511
23497 344: 200,164,157 26,855,345 232642 576 94,045,042 878,588,564
. .} — -]
208 F'réswa'n_o. M&Fﬂiw )
prepagado Onzasdegro Berivado - Taotal
“Capital 150,000,000 0,000,000 - 300,000,000
Interes provisionado.y
. capitakzado at 7.5% +.754,67 A342,750 - 29,067,97
-Costos deta lransaccion (3, 902 ?44} (2,840,908 - (6:833,743)
Ajustes de vaior razonabie 6763363 7334588 7.880 260 41968220
" del dedvade . B ] o j
B7,524785 78837349 TAN260 3642527304

Como resuffado de cambios en los precios futuro de oro y plata, fas antes mencionadas transacciones
financieras. generaron una pérdida financiera ofiginada del derivado-de ord y plata que asciende a
US$93,120,094-en.2019 (2018: US$15,730,765).
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales {ransacciones realizadas durante los afios 2019y 2018 con
compafiias relacionadas.

Entidad Refacitn 2019 2018
Fondos recibidos - aportes para futuras capitalizacionas {1)

-Aureiian Resources Corporation Lid. '_Accioﬁis_tas 9_9.875,0DG 276,203,314
Aurélian Resources Inc, “Accionistas 125,000 345,686

Rezembolso de gastos
~Ecoaurelian Ecuador S.A. Subsgidiaria’ 138,982 138,670

{1)  Corresponde a transferencias mensuales de efectivo que s¢ fealizan a las cuentas locales de la
' Compania, las cuales nao son sujetas a un.estudio de precios de transferencia.
Composicion de los principales saldos can compaiiias y partes relacionadas:

Entidad Relacion 2019 -2018

Transacciones por cobrar ne corrientés

Ecoaurelian Agricela S.A. Subsidiaria 459,759 309,630
AurekanEcuador Holding SA. Subsidiaria 6,183 8,183
Aureliain Menor S.A. Centrolada 1.483,758 -
Otras menores. Accionistas en comin 2,084 2,084

1,981,784 317,897

Transagciones por pagar no corrientes

'Ecoat_}reifan Agricola S.A. Subsi_dia’ria 5,697 5,697
Ofras nenores Actionis{as encomin 966 968
8,665 5,665

Remuneracionges’ p_ersb_na"l clave d_e fa gerencia -
La Administracion de la Compafiia mantiene el-apoyo de personal clave. Estos ejecutivos no tienen

relacidn laboral conla Compafiia ya que pertenecen a la némina de personal expatriado.de Lundin Gold
Inc.
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IMPUESTOS-

Impuestas por recuperar

Al 31 de diciembre del 2019, el salda incluye principalmente el crédito tributario de Impuesto al Valor:
Agregado pagado desde 1 de enero de 2018; que es reembolsable para los exportadores mineros, asf
como el crédito tributario generade por el Impuesto a la Salida de Divisas en las importaciones de

materias primas; insumos y bienes de capital que se utilizan en la construccidn de la-mina, montos que al

31 de diciembre-del 2019 ascienden a US$30,542,112 (2018: US$28,608,612).

Corriente

Crédito Tributario - Impuesto al valor-agregado (IVA)
Cuentas por cobrar a la Auteridad Tribitaria

‘Crédite Tributario - Impuesto a la salida de divisas {ISD)
Otros impuestos por recuperar

No corriente’ _ o
‘Crédito Tributario - Impuesto al valor agregado (IVA}

Impuestos por pagar

Composicidn;

Retenciones de Impuesto al valor agregado (IVA)
Retenciones.en [a Fuente de Impuesto a la Renta

Impuestos por pagar empleados
Impuesto al vator agregado ({IVA) por pagar
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2019 2018
26,750,136 24,665,183
- 2,499,944
36,228 929
30,542,192 28,608,612
35,642,547 -
66,184,659 28,608,612
2019 2018
603,049 689,323
427,751 966,657
320,975 313,134
167,089, .
1,527,864 1,969,114
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Impuesto a la renta

La composicion del impuesto a la renta es la siguiente:

2019 2018
Impuesto a la renta diferido
Genegracidn de impuesto por diferencias temporales (4,112,735) 3,952,873
(4.112,735) 3,952,873

Conciliacion contable tributaria del impuesto a la renta corriente

A continuacion, se détalla la-determinacion del Impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados al

31 de diciembre:

2019 2018
Pérdida del afio-antes de Impuesto ata renta {105,039,601) {28,321,459):
M4s - Gastos no deducibles 106,309,453 24,343,372
Mas - Otras partidas (15,734.,605) -
(14:464,753) {4.078,087)
‘Base tributaria - -
Tasa impositiva (1Y 22% 22%

Impuesto a la renta causado ) -

(1) Latasade impuesto a la renta vigente para saciedades es del 25% (2018: 25%) La Compaiiia
consistente con el contrato de-explotacién firmado con &l Gobierno de Ecuador en su clausula

octava, ha calculade su impuesto diferido al 22%.

Situacion fiscal

El ejercicia fiscal 2018 y 2019 estan sujetos a una posible fiscalizacion por parte de las autoridades:

tributarias:

El 27 de diciembre del 2019, |a autoridad tributaria emitié el Acta de Determinacién No,

19201924902748120 relacionada con los afios fiscales 2016 y-2017, donde establecid que US$41,280,325
registradas como gastos por la Compafiia, deberian haberse capitalizado:de acuerdo con el marce contable

aplicable en Ecuador. Esta determinacion-de impuestos también establece un gasto no deducible de
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US$383,724 relacionado con ¢l costo financierc de la provision para reestructuracién y rehatilitacion; la
Compariia ha acaordade no amortizar esta cantidad. come un gasto deducible en los-siguientes ‘afios.

Precivs de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorparan el principio de plena competencia para las dperaciones.
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio dé Rentas Internas solicita se prepare v remita
Jporparte de la empresa un Anexo de operacicnes con partes relacnonadas siempre 'y cuando se hayan
efectuado operaciohes con sus compafiias relacionadas domiciliadas en el exterior o locales en e} mismo
perfoda-fiscal y cuyo monto acumulado sea supstior a US$3,000,000, y un informie de precios de
transferencia, si tal monta es supenor a US$15 000,000. Se incliye como partes relacionadas a las
empresas domidiliddas &n paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser refitido hasta el mes de junio de
«cada afio, conforme el novéno digito del RUC. Adicionalmiente, exige que en su declaracion de impuesto a
la renta anlal declare las operagiones de activos, pasivos, ingresos y egresas.

La Compariia no tuvo la cbligatoriedad de presentar el Anexo de operaciones con partes relacionadas hi el
iiforme. de precios de transferencia para los ejercicios fiscales 2019 y 2018 ya que en dichos periodos no
existieron transacciches Gon partes relacionadas que superen los anfes mencionades montos.

Impuesto a la renta diferido

El analisis de impuestos diferidos pasivos es el sigufente:

2019 2018
impuestos diferidos activos: _
impuesto diferido que se fiquidara después de 12 meses {6 087,688} 2,759,577
Im_'puesto diferido que se ligiidaré dentro de 12 meses 14,560,000 {3,300,000)
3,672,312 {540,423}
El riovimiento de la.cuenta impuesto a la renta diferido es o siguiente:
uss
Al i de enero del 2018 3,412,450
Crédito a resultados:por impuestos diferidos {3.862,873)
Al 31 de diciembre del 2018 {540,423)
Crédite aresultados por impuestos: diferidos: 4112,735.
Al 31 de diciembre del 2019 3572312
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El movimiento del impuesto. a Ja renta diferido es-el siguiente:

Costos de
Beneficios  exploraciony Oftras o
aempleados  évaluacién  provisiones Total
-Impuestos diferidos:
Al 1 de enero de 20138, - {3,714,586) 302,135 (_3.41 2,451)
Débito a resultados. por impuestos diferidos 84,606 2,882,034 985233 3,052,873
Al 31 de diciembre del.2018 84 606 (832,552) 1 ',_2'88,3_68_: 540422
Débito-a resultados por impuestos diferidos 58:084 (4,833,812 433,094 (4,112,734)
Al 31 de diciembre del 2019 172,690 {5,468,464) 1,721,462 (3,572,312)

Otros asuntos - Reformas tributarias

El 31 de diciembre del 2019 se publico la “Ley Orgéanica de-Simplificacidn y Progresividad Tributaria” en
¢l Primer Suplemento del Registré Oficial No. 111. Las. principales reférmas. que introdujo-e! mencionado
cuerpa legal son las siguientes:

= Se elimina el antlc:lpo obligatorio de impuesto a la Renta, este podra. anticiparse de forma voluntaria, y
serd equivalente al 50%, del impuesto a la Renta causado del ejercicio fiscal anterior, menos: ias
retenciones-en.la fuente efectuadas en dicho ejercicio fi fiscal,

- ‘Serea una contfibucion tnica y temporal (2020 2021y 2022) para sociedades que -hayan generado
ingresos brutos superiores a 1 milldn de ddlares en el afio 2018 de acuerdo con les siguientes niveles
de ingresos; entre 1 y.5 millenes impuesta del 0,10%; entre.5. y 10 miliones. impuesto del 0,15%; y,
mas de 10 millones impuesto dei 0,20%. Esta ccntnbuc:on no.puede ser utilizada como crédito
tributario, ni como gasto deducible para la determinacién y Ilqwdaclcn de otros’ tnbutos durante los
afies 2020, 2021 y 2022.

- Para que sean deducibles {os intereses provenientes de ¢réditos otorgados directa o indirectamente
por partes relacionadas para sociedades que no sean bancos, compafiias aseguradoras y entidades.
de la Economia popular y solidaria el monto total de interés neto no:debera ser mayor al 20% de la
utilidad antes de la participacion laboral, mas intereses; depreciaciones y amartizaciones
carrespondientes al respectivo ejercicio fiscal.

- Se incluye un nuevo tratamiento tributario para la distribucidn de dividendos, Se considera como

ingreso gravada el 40% del monto distribuido. Solo estaran-exonerddos. los dividendos distribuidos a
saciedades residentes en Ecuador.
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- Los ingresos provenientes de actividades agropecuarias en la atapa de produccion y/a
comercializacion local ¢ que se exporten, podran acogerse a un impuesto & la renta Gnico en base a
una tarifa progresiva del 0% al 1.8% para productores y venta local y del 1.3% al 2% para
exportadores.

- Se considera ingreso de fuente ecuatoriana las provisiones efectuadas para atender el pago de
jubilacién patronales o desahucio que hayan sido utilizadas como gasto deducible conforme lo
dispuesto en esta Ley y que no hayan sido efectivamente pagados a favor de Jos beneficiarios de tal
provisién,

- Se entiende por domicilio de las personas juridicas y de las sdciedades nacionales y extranjeras que:
son stjetos pasivos del Impuesto de patentes municipales y metropolitanas, y del-1.5.:por mil sobre los
activos totales, al séfalado en |z escritura de constitucién de fa compafila, sus respectivos estatutos o
doctimentos constitutivos, ¥ para establecimiento, aguel 0 aquellos-que se encuentren reglstrados
como sucursales, agencias y/o- establecimientos permanentes en el Registro.Unico de Confribuyentes,
confarime la informacion repartada por el Servicio de Rentas Internas,

- La aplicacion de la regulacmn que regula los procedimientos y requerimientos para fa devolucién del

Impuesto al valor agregado (IVA) a exportadores.de bienes establecidos.en la Resolucién No. NAC-
DGERCGC 19-0000015 delf 5 de abril del 2019.

De las reformas mencionadas prE\fiamente,._la'Admihiszrai::ic‘an' de fa Compafiia considera que:no existen
efectos con impactos materiales: en los estados financieros separados.

OBLIGACIONES SOCIALES
_ _ Pagos yfo
Saldo alinicio. Incrementos ulilizaciones:  Saldo al final

Afo2019
Pasivos comientes _ _ _ N

Benaficios sociales (1) 1,795,986 100,150,112 99,598,740 . 2,347 358
Ao 2018
Pasivos- coriientes.

Beneficios sociales (1 ) 810,107 ‘38,896,904 37.911.025 1,795,986

(1} Inclaye principalmente beneficios tales coma décimo tercer y décimo cuarto sueldos, vacaciones
entre-otros.
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BENEFICIOS. A EMPLEADOS (JUB!LA‘CION PATRONAL Y DESAHUCIO}

No corrignte

El saldo de Ia provision para jubilacién patronal y desahugio al. 31 de diciembre del 2019 y 2018,
corresponde al 100% del vator actual de la reserva matematica calculada actuarialmente por un
profesional independiente para todos los trabajadores, que a dichas fechas se encontraban prestando.
servicios para la Compaiiia.

‘Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2019 2018
Tasa de descuento 4.21% 4.25%
Tasa de increfmento: salarial 1.50%. 2.50%
Tabla de rotacién {promedio). 8.37%. 10.28%
Vida laboral promedio remanente 34.81 3512

El movimiento de |a provision para la jubilacion patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente:

Jubilacion Desahucio” Total
2018 2018 ’ :2019_ 2018 2018, 2018
Al1 de enero’ 604,843 298,909 784,993 252,007 1,389,836 550,016
Costo'laboral por servicios actuariales 187,828 74,547 771,150 328,438 908,979 402,985
-Costo financiero 25,730 22827 32,879 18,913 58,600 41,540.
Pérdidas a’(gar_lancias) actuariales 918 218,129 {282,093) 185,634 - 182977y 403763
{Behefichs pagados) (28,547} {9.368) - - {28,547 (9,368
Al-31-de diciembre: 840,972 -604,844 1,306,928 784,991 2,147,900 1,389,835

Los importes reconocidos en la cuenta de resulfado son los siguientes:

Jubilacién -Desahucic Total
2019 2018 2019 2018 2019 2018
Costo labaral por senvicios actuatiales 137,829 74547 771,150 328438 908,979 402,985
Costo por financiero 25730 22627 32879 18913 58,609 41,540
Al131 de diciembre 163,550 97,174 804,020 347,351 967,588 444,525
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PROVISION POR RESTAURACION Y REHABILITACION

Esta provisién cofresponde @ la mejor estimacién para restauracion y rehabilitacion, |a cual fue registrada
enbase a un-estudio realizado por un experto de.la Administracion para los afiog 2019 y 2018. El valor
inicial de la provision y los cambios en los costos. estimados se han reglstrado como parie-de las.
inversiones de exploracidn, preparacién y desariolio de miria. La reversion periddica del descuento se
reconoce en el estada de resuttado integrales como uh gasto financiero contra la provisién para
restauracion y rehabilitacion.

El movimiento de la provision de restauracion-y rehiabilitacion es como siguie:

2019 2018
Saldo gl inicio del afio 4,353,000 7,991,000°
Reduceion de provision (1) - (5.722.432)
-Costo financiero 398,000 . 2,084,432
Saldo 4l final del afio 4,751,000 4,353,000

Para el estudio-de 2019, [as principales premisas consideradas fueran: costos dé remediacion ambiental
al 31 de diciembre del 2019 de U$$22,453,350, tasa de descuento del 9.15% resultante del promedio de
los ditimos diez afos de |a tasa LIBOR y tasa: de riesgo pais de Ecuador tomada del Banca Central del
Ecuador. En base a esto, no'se requieren ajustes.relevantes en la provision.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2019, el capital de |a Compaiiia esté representado por 50, 049; 639 acciones

ordinarias de valor nominal US$1 cada una, gue fotalizan US$50,049,639,

Las acciones de la Compafiia no presemtan restricciones para el pago de dividendos o devolucicnes de
capital. La Compariia no cotiza sus acciones en Iz bolsa de valores.

RESERVAS

Otras reservas

El saldo de-otras reservas corresponde al reconocimiento del interés implicito de préstamos sin
intereses entrégados por los accionistas de Ja Compafiia; neta de impuestos diferidos generados por el
interés implicito. El saldo también incluye impuestos diferidos recenocidos en el patrimonio debida a la
capitalizacion de deuda con los accionistas en el 2014.

Pagina 48 de. 50



b)

25.

a)

28.

AURELIAN ECUADOR $.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Aportes para futuras capitalizaciones

Incluye aportes para futliras capitalizaciones recibidas mensualmente de entidades del Grupo Lundin
Geld Inc., fondos que son utilizados para sus actividades del giroe del negocio.

Durante el 2019y 2018, la Compama recibié de sus companiias relacionadas del-exterior
US$100,000,000 y US$276 548,599 respectwamente de aportes para futuras capitalizaciones, fondos
quig fueran utilizados para arrancarla etapa de desarrollo previo a la aprobacion de las liteas de
crédito aperturadas por los financistas y para la etapa.de exploracién. La Administracion de la
Compadia tiene la intencién de convertir el 100% de estos aportes para futuras capitalizaciones en
capital social.

RESULTADOS ACUMULADOS

Resultados acumulados

Los resulfados dé cada- -gjercicio son incluidos-en este rubro, manteniendo registros que permiten
identificar su ejercicio de origen. Con fa aprobacién de la Junta General de Accicnistas y cumpliendo las
disposicionas normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a réservas, mientras que
las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados.o se compensan.con ofras reservas y cuenias
patrimoniales de libre disposicion de los accionistas.

CONTRATOS SUSCRITOS

Servicios de gestion de proyectos

La Compafiia’y G MINING (G Services and Ecora Mining Services) firmaron el 1 de enero'del 2018 un
acuerdo en el cual el contratistd se compromete a proporcionar servicios de gestion de proyectos.

Construccion del'Puente del Rio Zamora

El 1 de mayo del 2019 la-Compafiia adjudii:_é la cofistruccién de la-estructura de-acero para el puente del
Rio Zamara a IMETECO {Industria Metal Mecanica Constructora Imeteco S.A.).

Mas adalante, el 4 de octubre de 2019, la Compaiiia y COVIAL (Covial&Aso S.A. Constructora Vial y-

Asociados) firmaron un acuerds para la construccion del puente, el cual se espera gue se culmine en
septiembre del 2020,
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AURELIAN ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

Transporte de concentrado

La Compaiiia otorgé a TNO (Transportes Noroccidental Cia. Ltda.) el transporte de concentrado iniciando
con este servicio en diciembre del 2019. En 2020, se espera un nuevo proceso de licitacion para
adjudicar un contrato de logistica.

Contrato de desarrollo de mina

El contrato firmado en 2017 entre la Compariia y el Consorcio SME (Sevilla y Martinez Ingenieros C.A. e
Ingenieria y Construcciones Mas Errazuriz Ltda. y Filiales) para el desarrollo de la mina culming el 27 de
agosto del 2019 debido a |a entrega anticipada de servicios reqgueridos.

Construccion de linea de transmision de energia eléctrica

La construccion de |a linea de transmision de energia de 230kv desde Bomboiza a la subestacion de
FDN adjudicada en 2017 al Consorcio COINTEC-ENEPETROL (Cointec S.A. Ingenieros Contratistas y
Energia y Petréleos Enepetrol S.A.) fue completado el 20 de septiembre del 2019 y la energizacion tomé
lugar el 11 de octubre del 2019.

El acuerdo de cooperacion para la construccion de la linea de energia eléctrica de Taday a Bomboiza y
su subestacién con CELEC EP (Corporacion Eléctrica del Ecuador) continuo en 2019

Contrato de prestacion de servicios para trabajos de tierra, ingenieria y otros servicios de soporte

Los contratos suscritos con EQUITRANSA (Equipos y Transpertes S.A.) y SIMAR (Simar Construcciones)
para trabajos de tierra y servicios de soporte en construcciones continuaron durante 2019 y se espera
gue culminen en el primer trimestre del 2020.

Disefio y suministro de material para la planta de pasta

El contrato con FLS' (FLSmidth Ltd.) para el disefio de la Planta de Pasta y la provisién de materiales
para la construccion continta en 2019 y se espera que termine el segundo trimestre del 2020.

EVENTOS SUBSECUENTES

El 24 de marzo, la Compafiia en coordinacién con el gobierno central y provincial del Ecuador ha
suspendido temparalmente sus operaciones en la mina de oro Fruta del Norte debido a preocupaciones
crecientes sobre la propagacion de COVID. Esta suspension continuara hasta que se controle el COVID
en Ecuador, motivo por el cual al momento no es posible cuantificar los efectos financieros de esta
situacion.

ok ok ok

> -
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Ronald ﬁﬂ&:ﬁstein Paulina Lopez
Representante Legal Gerente de Contabilidad

i

Pagina 50 de 50




14

1.2

AURELIAN ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POREL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresatlo en ddlares estadcunidenses)

INFORMACION GENERAL
Conformacion del grupo

El objeto principal de Aurelian Ecuador S.A. (en adelante."la Compafiia”) ¥ sus subsidiarias y controlada
(e} “Grupe”) es desarroltar actividades mineras de exploracién y explotacion en general, adquisicion de
concesiones mineras en Ecuador, asi comio la éxplotacion y comercializacion de minerales. La
Compafia tiene como subsidiarias a dos entidades domiciliadas en Ecuador. La estiuctura del Grupo se
presenta a continuacion:.

Lugar de éuns_tii_ucflény

Mormbre: Yipo entidad Activids principai operaciones
‘EcoAurelian Agricola 5.A. Subsidiaria Adqungiclon de'-tierra_g.para_el de;i_arrollt: _fqtur_o de-obras Ectiador.
de infiaestructura en las cancesiones.mineras. :
Aurelian:Ecuador Hotding S.A. ‘Bubsidiaria  Tenerdora de-acciones Ecuadir
AuralianMenor 8 A Coaotalada Explaratian de minsrales Ecuadar
Operaciones.

Aurelian Ecuador S:A. ("Compafia’)

Durante:2018, el desarrollo del proyecto “Fruta del Noite” se ha mantenido en el presupuesto y posterior
al final del afio, “Fruta del Norte” alcanzé 1a produccion comercial.

La Compania pasé a la fase de puesta en marcha de la planta de proceso en la segunda mitad del 2019,
& inicié su etapa preoperativa durante el.cuarto trimestre del afio, con la meta de aumentar & rendimiento
y la recuperacion de mineral a niveles de disefio. Un total de 28,678.0nzas de-oro fueron producidas a

finales del 2019 y del total de [a produccién de oro, 3,411 onzas correspondén a produccion doréy

25,267 onzas corresponden a produccion de concentrado En 2019, se produjo 3,400 toneladas de.
concentrado dé las cuales.2,676 toneladas fueron enviadas y vendidas a una fundidora en Finfandia a
finales de aro, generando ventas de US$20 9 milienes.

En-20186, AMEC International Ingemerla y Construccion Limitada (AMEC. Foster Wheelét} realizé €l

estudio de factibilidad del proyecto "Fruta del Norte” con resuitados positivos. Este estudio menciona que
el total de reservas mineralés existentes.en la concesion La Zarza suman 4.82 millones:de onzas de cro y
6.34 millones de onzas:de plata; ¥, €l estimada de produccitn anual sera de 340,000 gozas, Como
resultado, los flujos de efectivo futuros generadas por este proyecto excederan el total de fas “inversiones.
de exploraclén preparacion y desarroilo de mina®.

Desarrollo de mina

Al'31 de diciembre de 2019, se completaron un total de 13'kil_l'amet:r05'd'e.desarmllo delamina
subterranea. El contratista de la mina fue desmovilizado a principios de afio y la mina actualmente se

-encuentra completamente bajo. operaciones propias. La ventilacion sur de la mina y fa instalacién de.los .
-equipes de ventilacitn esta en curso.
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AURELIAN ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANGIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANC TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en ddlares estadounidenses)

La produccmn minera contindia aumentando-de.acuerdo con lo planificado. Al 31 de diciembre de 2019,
153,000 toneladas de mingral fueron almacenadas €n la superficie.

Construccién

El progrese general de la construccion fue-del 99:2% al finalizar el afio. Las areas por ferminar son la
finalizacidn e inicio de produccion de la planta de pasta'y la construccion del puente del Rio Zamora.

Ecoaurelian. Agricala S.A. (“Subsidiaria"}

Ecoaurelian Agricola S.A. (la “Subsidiaria”) fue constituida.el 19 de octubre-de 2006 & inscrita en el
Registro Mercantil-en la ciudad de Quito el 15 de noviembre de 2006. Es una subsidiaria de Aurelian
Ecuador S.A., entidad que, su Casa Matriz, a partir del 17 de diciembre dé 2014, es Lundin Gold Inc.,
domi‘ciliada-en Canada. Su principal actividad consiste en la-adguisicion de tierras-pa_ra el desarrollo
futuro de obras de infraestructura en las concesiones mineras.que mantiene Aurelian Ecuador S.A.

La actividad de la Compaiiia durante el afic 2019 fue limitada. Durante &l afic terminado el 31 de
diciembre dél 2018, Aurelian Ecuador S.A. entrd en acuerdos de financiamiento, los cuales estan
garantizados por medio los activasy prenda de las acciones de la Subsidiaria.

Aurelian Ecuador Hcl'din'q S.A. (“Subsidiaria™

AurellanEcuador Holding S:A. (la “Subsidiaria”) fue corstituida el 28 de noviembre de 2014, e inscrita-en
¢l Registro Mercantil en la ciudad de Quito el 7 de mayo del 2015. Es una subsidiaria de Aurelian
Ecuador $.A,, entidad que su Casa Matriz, a partirdel 17 de diciembre de 2014, es Lundin. Gold Inc.,
domiciliada en Canadd. Su actividad principal consiste en la adguisicion de acciones o participacionas de
otras entidades.

Aurelianmenor S.A. (“Controlada”)

La entidad (ta "Controlada’) inicié sus operaciones en el 2018 mediante la recepcion de todas las.
concesiones mineras en fase.de exploracion que previamente estaban bajo la-administracion y gestion
de Aurelian Ecuador S.A, E) 100% de sus concesiones mineras. se encuentran en etapa de exploracion;
a la fecha, ninguna de las concesiocnes mineras tiene un plan formal para pasar a etapa de desarrollo,

Durante el afio 2019, |las actividades-de la Controlada se limitaron al-andlisis de'muesfras, estudios y
monitores de suelos y aire para la obtencion de permisos ambientales que permitan realizar trabajos de-
perforacién en la concesion Emperador y asi continuar con las actividades de exploracion.

Al 31 de diciembre del:2019, la Controlada no:mantiene operaciohes comérciales. La Controlada cuenta
con el apoyo'técnico, administrativo y financiero de su Casa Matriz:y los beneficios econdmicos futuros
que podria generar dependen de 1a viabilidad comercial de concesiones mineras que actualmente se
encuentra explorando.en el pals.
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AURELIAN ECUADOR S.A,

NC‘.TAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANGIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresado-en dolares estadounidenses)

Aprobacion de estados ﬁhancieros consolidados

Los estados financiercs consolidados al 31 de diciembre del 2019, han sido emitidos con la autorizaci6n del

Representante Legal.del Grupo, el 13 de marze del 2020. Posteridrmente seran puestos a consideracian

de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.
Situacion financiera del pais.

En el-afic 2019 el precic interacional del petrolec se mantuvo enlos promedios de los Gitimos dos afios:
y la balanza comercial no petrolera continia generando déficit; la deuda publica, interna'y externa, se ha
incrementado y-persiste en este afio un déficit fiscal importante. Las protestas y paralizaciones
producidas en el mes de octubre produ;eron impactos negativos en las opéracionies de muchas empresas
privadas y pubhcas ¥ en consecugncia en la economia del pais.

Las principaies-acciones que el Gobiernas ha implementado para enfréntar «esta situacion, han sido: Ia
priorizacion de la inversién y gasto publico; incremento de-la inversién extranjera a través de alianzas
publico-privadas con beneficios tributarios; financiamiento del déficit fiscal mediante la emision de bonos-
del Estado, a través de erganismos mternac:lonales (Fondo Monetario Internacional) y gobiernos
extranjeros {China); reformas: tributarias; entre otras medidas.

Considerando la etapa. operatwa en la. que se encuentra-el Grupo en ia actualidad, las lineas de crédito y
fondos recibidas por prestamistas para continuar la etapa de desarrollo del proyecto “Fruta del Norte”, la
Gérencia nio ha estimado gue estos eventos podrlan tener un.impacto. material en sus operac:ones
normales.

Fase preoperacional

Al-31 de diciembre del 2019, Aurelian Ecuador.5.A. comenzé su fase preoperativa, durante la cual la
prodiccion se incrementa gradua!mente hasta llegar a la capacidad disefiada. Por lotantg, dado que a
31 de diciembre. del 2019 la-Compatiia no ha alcanzado su nivel de. produccnﬁn esperado, el monto nefo
entre los ingresos generados porla venta de oro y plata en diciembre de 2019 fue compensado con el
costo de produccion incurrido puesto que la Compariia se-encuentra en.etapa: preoperacional. Por ende,
en los estados financieros consolidados adjuntos, los costos y gastos incurridos-durante la etapa de
evaluacion, exploracidn y desarrollo de concesiones mineras por un monto de US$1,251,009,155(2018:
US$840,325,543) han sido capitalizados en la cuenta “Inversiones de-exploracion, preparacion y
desarrollo dé mina." La reécuperacion de dichos costos y gastos depende de-que la Cempariia continde
exitosamente |a fase preoperativa hasta alcanzarla capacidad disefiada, La Compafiia cuenta con apoyo
técnico de la Casa Matriz para. continuar con sus operaciones.

RESUMEN DE |LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la, preparacion de estos.

-estados financieros consolidados, Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los afios

gue se presentan en éstos estados financieros consolidades, salvo que se indique lo contrario.

Pagina 12 de 47



21

2.2

AURELIAN ECUADOR S:A.
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(Expresado en délares estadounidenses)

Bases de preparacion de estados financiéros consolidados

Los presentes estados financieros consclidados del Grupo han side preparados-de acuerde con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASE (Internationial Account:ng Standard
Board) que-han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de
las referidas normas infernacionales.

Los estados-financieros consolidados del Grupo se han preparado sobre la base dél costo histérico.

La preparacion de los estados fi inancieros consolidados conforme alas NIIF requiere el uso de

estimaciones.contables. También exige a la Administracién que éjerza su juicio en el proceso de
aplicacidn de las politicas contables del Grupo. Enila Nota 3-se revelan las reas que implican un mayor
grado de juicio o complejidad o las areas donde los supuesios y estimacionas son significativos para.la

elaboracion de los estados financieros consolidados. Debido a fa subjetividad inherente en esie proceso

contable, los. resultados reales pueden diferir de los montos estimados por- {a Administracién,

Los estados financieros consolidados incluyen los estados financieros de Aurelian Ecuador S.A., sus

subsidiarias y:su entidad controlada. Todas las transacciones, saidos, ingresos y gastos intergrupales son

eliminados en la consolidacion. Una compafiia tiene cantrol cuando:

- Tiene poder schre la participada

- Esta expuesta, o tiene derecho a rendimientos variables procedentes dé-su implicacion en Ia
participada, y _

- Tiene la capacidad de usar su poder para-afectar a sus rendimientos

Se evalda el contral en una participada si los hechos'y circunstancias indican que hay cambios enuno ¢
mas de los tres.elementos del control mencionados antericrmente.

Todos los- activos, pasivos, ingresos, gastosy ganancias no realizadas relacionados ¢on las
transacciones intergrupales son eliminados en su totalidad en el proceso de consolidacién.

Nuevas normas y modificaciones
Adoptadas por fa Coimpafifa

La Compaiiia ha apllcado las siguientes normas y modificaciones por prlmera vez para si periodo de
informe anual gue comienza el 1 de enero de 2019:

NIIF 15 “Ingresés por contratos.con clientes”

Reconocimiento de ingresos

Los ingrésos se reconocen cuanta se cumple Ja fotalidad de los siguientes criterios:
o Elcontrol ha sido transferide al cliente,

+ Nila participacién gerencial continda, en el grado generalmente asociado-con la propledad ‘ni
se ha retenido el control efectivo sobre los bienes vendidos;
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL. 2019
{Expr_es_ad_o en db_lares_ estadounidensesy

« Elimporte del ingreso se puede medir de manera confiable.
¢ Es probable que los beneficios: econémlcos asoctados con laventa se transfieran al cliente; vy,

e 1Los costos incuiridos o a ser incurridos en relacién con la venta se pueden medir de manera
confiable.

Estas condiciones son satisfechas generalmente cuando la propiedad se transfiere al cliente,
Ventas.de doré.

Los ingresos son registrados &n el momento de la entrega fisica, la cual es la misma fecha en gueé la
propiedad del oro ¥ |a plata se transfiere al cliente. Para el oro, &l precio de venta es determinado de
acuerdo con.los términos del compromiso de compra {Nota.9). Para la plata, el precio de venta es
ajustado en la fecha de venta en base al precio spot de la plata.

Venta de concentrado

En base a los términos contractuales de la-venta de concentrado con compariias de fundicién
mdependlentes los ingresos sori registrados cuando &l concentrado es cargado en contenedores para el
erivio a los clientes, fa cual es la misma fecha gue la propiedad es transferido al cliente. Los precios de
venta son establecidos de manera provisional en e€se momento en base a los precios dé mercado de esa
fecha y-ajustados por variaciones entre el precio provisional y el precio final determinado 30 dias después

.de que el concentrado es descargado en el puerto establecido de-acuerdo con el contrato de fundicion.

_Ai 31 de diciembre del 2019, y hasta gue €l proyecto “Fruta del Norte" alcance su produccion comerciai,

lag venfas son reconocidas como reduccionés de costos de construccién capitalizados en prop:edad
plata y equipo.

Inventarios

Las reservas de minerales, el inventario en circuito y de metales terminados son valorados al menor del

'promedrc ponderado de‘fos costos de producczén y el valor neto realizable. Los costos de produccion
‘incluyen el Gosto de la materia primia, mano-de obfa directa, gastos generales de la minay la.

deprectacmn aplicable y la amortizacion de las propledades mineras, planta y equipo. El valor néto
realizable es calculado cemo-el precio estimado en el momento de la venta basado en fos precios
vigentes y a largo. pla_zo del metal menos los costos futuros de praduccién estimados para transformar los

inventarios en una forma disponible para la venta y los costos eslimados para la venia.

Elinventario de las reservas de minerales representa mineral en la superficie ¢ bajo tierra que ha sido.
extraido de la mina y se. encuentra disponible para futuro procesamiento: El inventario en circuite

representa material en el molino que-esta en el proceso dé ser transformado a una forma disponible para

la venta. El inventaric de metales terminados representa doré y concentrado ubicado en la mina; en,
transito hacia y en el puerto y doré-en |as refinerias.

Los inventarios de materiales y suministros son valorados al menor del costo promedio ponderado y-el

valor-neto de-realizacion. Los costos de reposmlén de matertales'y repuestos se utilizan generalmente
como.la mejor estimacidn de su-valor heto realizable.
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Gualquier baja del. inventario al valor heto realizable se registra en el costo de ventas en €l estado de.
resultados integral. Si hay un aumento posterior al valor delinventario, las bajas anteriores al valor neto
realizable son reversados hasta el costo en la medida que el inventario-en cuéstion no haya sido vendido,

NIIF 16 “Arrendamientos”

La NIIF 46 ha resultado en que la mayoria de los arrendamientos. se reconozcan en los. balances, ya que
la distincién entre arrendamientos operativos v fi financieros se elimina. Ba;o el nuevo estandar, un activo
(el dérecho dé uso del bien arrendado) y tin pasivo financiero de.pago de rentas.son reconocidos. Las
tnicas excepciones son arrendamientos de corto plazo y de valores bajos. l.a NIF 16 es efectiva por
periados anuales iniciande o posterior al. 1 de enero de 2019.

Como el Grupe cuenta con arrendamientos de corto plaza'y de valores bajos, no-hubo Ln impacto porla
adopcion de esta nueva norma.

Normas.agn no adoptadas por el Grupo:

Al 31 dediciembre de 2019, se han publicado nuevas normas, asi coma también-enmiendas y mejoras a
las NIIF existentes que no han entrado en vigencia y que el Grupo no ha adoptado con anticipacion.
Estas san de.aplicacion obligatoria en la preparacion de los estados financieros consolidados del Grupo a
partir. de las fechas indicadas a continuacién:

Apiicacién obligatoria para

Mo Tama . sjarcicios. iniciidos & parii de:
HIC i yNCB Modficaciones para atlarar.el tonceplo de materialidad y-alinzarks con.olras modificaciones 1 de-énero 2020
'NIIF_";! ) Atlaracian.sobré. la. definician de negocio 1dg ériero 2020
HIF 17 “Norima que réemplazata 2 |a MIF 4 "Contratos de Seguros 1 de enere 2021
NIF 8, NIG 390 FRS 7 Cambios o fas consideracioriss 2 las tasas dé interés {refenienciales). 1 de enéro 2020

El Grupo estima quie la adopcién de las nuevas hormas, enmiendas a las NIIF y las.nuevas
interpretacicnes antes descritas, no tendrd un impacto significativo en los estados. financieros
cansolidados en €l ejercicio de su aplicacion inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables a
sus gperaciones.

Transacciones en moheda extranjera

a) Moneda funcional y moneda de presentacion
Las.partidas &n los estados financieros consolidados del Grupo se expresan en la'moneda del
ambiente econdmico primario dande opera la entidad {moneda funcional). Los estados finarcieros
consolidades se-expresan en dolares estadounidenseas, que es la morieda funcional y la moneda

de presentacion del Grupo. A menos que se indigue lo contrario, las ciffas incluidas-en los estados
“financieros consolidados adjuntos estan expresadas en délares estadounidenses.
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b)  Transacciones y saldos

Lais transacciones en moneda-extranjera, se convierten a ia moneda funcional utilizando los tipos
de-cambio vigentes a las fechas de las transacciones

Efectivo y equivalentes de efectivo.

Incluye fondo'sdiSponiblesy depositos a la vista en bancos de Ecuador y Canada.

Activos financieros

Clasificacion

El Grupo clasifica sus activos financieros-en las siguientes categorias:

. Valor razonable con cambios en resultados.
. Valdr razonable con cambios en otros resulfados integrales; o
. Costo-amortizado

La clasificacién de un activo financiero depende del proposito para el cual se adquirio. La Gerencia
deterriina la clasificacién de.sus activos financieros a la fecha de su reconocimients inicial y tomando en
consideracion el modelo de negocio. utilizado para- la administracion de estos instrumentos, asi como los

términos contractuales de flujo-de efectivo.

Medicion

Al momento del reconommento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable, sin
embargo, en el caso de Un activo financiero que: no ‘sed a valor razonable a: través de resultados (VR-
resultados), se reconocen los costds de fransaccion directamente atribuibles.a la’ adquisicion del activo
financiero. Los.costos de transaccién de aciivos financierog'a valor razonable a través de resultados se.
registran en resuliados del ejercicio.

- Instrumentos de deuda

Los instrumentos de deuda son aquellds instrimentos que cumplen con todos los criterios de
definicion de un pasivo financiere desde el punto de vista del emisor;-como por ejemplo, préstamos.
o bonos del estado y corporativos.

La medicién posterior de los instrumenios de deida dependé del modelo de- negocio del Grupo
para manejar-el instrumento y fas caracteristicas de los flujos de efectivo del activo. Existen tres
categorias de medition basadas en la clasificacién del Grupo como instrumentos de deuda.

. Costo amortizado: activos son mantenidos para cobrar Jos flujos contractuales que
solarmente represeritan pagos de intereses y capital, y son medidos a-costo amortizade.

. Valor razonable con cambios en ofros resyitados integrales: activos que son-mantenidos.
para cobrar flujos contractuales.y para lava venta del active financiero. Cuando los flujos de
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estos activos solamente representan pagos de interés y capital, estos son medidos a valor
razonable con cambios en otros resultados integrales (VR-ORI).

. Valor razonables con cambios en resultados: activos gue no cumplen con los criterios de
costo amortizado o VR-ORI; son medidos a valor razonablg con cambios en resultados.

Al'31 de diciembre del 2019 v 2018 el Grupo sélo mantiene-activos financieros clasificados en la

categoria-de activos financieros medidos al-costo :amortizado. Los activos finariciéros a costo amortizado

son activos financieros que son mantenidos con la finalidad de cobrar sus flujos contractuales. Se

‘incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde |a

fecha del estado de situacién financiera. Estos Ultimos se clasifican como.activos no carrientes. Los.

activos financieros a costo amortizado del Grupo comprenden el “Efectivo y equivalentes de efectivo” y

“Cuentas por cobrar comércialés y a comipafiias relacionadas” en el estado consolidado de situacion’

financiera. l.os actives financieros a costo amortizado representan tnicamente los pagos de principal e

intereses, se reconocen iniciaimente a su valor razonable y, posteriormente. se miden a su costo
amertizado por &l método de interés-efectivo menos la estimacion por deterioro.

Cuentas por cobrar comerciales y cuentas por cobrar a compafias relacionadas

Corresponde a valores adeudados por transacciones comerciales, exigibles por los acreedores a corfo
plazo'y no devengan intereses.

Reconocimiento y baja de activos financieros

Las transacciones de compra!venta de-activos financieros se reconocen en el que dichas transacciones
ocurren, es decir, la fecha en la que. el Grupo se compromete a comprarfvender el activo.

Deterioro de actives financieros

El Grupo evalia, de forma prospectiva, las pérdidas crediticias esperadas asociadas con sus
instrumentos de deuda a costo amortizado y VR-OCI. La metodologia de deteriora apllcada deperide si

‘s€ ha producidoe un aumento significative en el riesgo: de crédito.

Para las cuentas por cobrar comerciales y a compahias relacionadas, el Grupo utiliza el método
simplificado permitido por la NIF ¢, “Instrumentos Financieros; Reconocimiento y Medicién” que requiere.
que las pérdidas esperadas en la vida del activo financiero sean réconocidas desde el reconocimients
inicial de los' mencionados-activos financiercs.

Al 31 de diciembre del 2019-y 2018 rio fue requerido el registro de provisiones por deterioro de cuentas:
por cobrar comerciales o por cuentas por cebrar a compafiias relacionadas.

Pasivos financieros
Clasificacion, reconocimiento y medicién

De acuerdo.a NIIF 9 *Instrumentos financieros” los pasivos financieros se clasifican, segun .t:_Orr_'espond'a-,
como se-describe a continuacion: (i) pasivos financieros medidos.a través de resultados, y (i) pasivos
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financieros medidos a costo amortizado. El Grupo determiina la.clasificacion de pasivos financieros.a la
fecha inicial de su reconocimiento.

Al ‘31 de diciembre del 2019 y 2018, el Grupa mantiene pasivos financieros medidos tanto a pasivos
financieros medidos a-través de resultados, como pasivos financieros medidos & costo’ amortizado. Los
pasivos financieros medidos a costo amortizado incluyen *cuentas por pagar a proveedores” y “cuentas
por pagar-a campariias relacicnadas” y los pasivos financierds medidos. a través de resultados incluyen
“ohligaciones financieras y préstamos.” Todos los pasivas financieros son inicialmente medidos a valor
razonable y subsecuentemente medidos o a pasivos financieros medidos-a través de resultados o a costo
amortizado. Costo amortizado incorpora costos, gue son directamente:atribuibles a la transaccién.

Obligacionés financieras y préstamos

La Compariia clasifica sus p'asi'vos_ financieros de acuerdo gonlas sig uientes categorias dée medicién;
‘Valor razonable a trat_fé's de pérdidas y' ganancias

Los pasivos que son (i) mantenidos para negoclar 0. (Il) asi demgnados se miden en valor razonabls a:
través. de pérdidas y ganancias.

Un pasivo financiero. se clasifica-como mantenido para negociar si:

» Se ha incurrido principalmente con €l propdsito de recomiprartc en el corto plazo; o

M En el reconocimiento inicial, es.parte de una cartera de instrumeritos financieros identificados que
la Companiia puede administrar-en conjunte y tiene un patrén real reciente de toma de ganancias a
corto plazo; o

e Es un derivado, a excepcion de un derivade que es un contrato de garantia financiera o un
instrumeritc de cobertura deStgnado y efectivo.

Un pasivo financiero que no es un pasivo fi fnanCIero mantenido para negociar puede ser designado.como
valor razonable através de pérdidas y ganancias .en el reconocimiento inicial si:

(2 Dicha designacion elimina o reduce sigriificativantente una inconsistencia en la'medicion o el
recenocimiento gue de ottd modo surgiria; o

. El pasive financiero forma parte de.un grupo de activos o pasivos fi inancieros o ambos, que'se
gestiona y su desempefio se evaliia sobre |a base del valor razonable; o

3 Si forma parte de un contrato que contiene ung 0 mas denvados mplicntos yla NIF 9 permite que

todo el contrato combinado se designe’ como valor razonable a través de pérdidas y ganancias,

La cantidad de cambio en el valor razonable del pasivo financiero qué es atribuible al:.cambio en &l riesgo
de credito del pasivo se reconoce en otros ingresos de compresion. El monto restante del cambio en el
valor razonable del pasivo se reconoce en resultados. Los cambios en el valor razonable atribuibles al
riesgo crediticio de un pasivo financiero gue se reconocen en otro resultado integral ne se reclasifican
posteriormente a resultades. en su lugar, se transfieren a ganancias retenidas-una vez que se da de baja
¢l pasivo financiero.
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Costo amortizado-

Los pasivosno medidos a valor razenable a‘través de pérdidas y ganancias se miden posteriormente al
costo amortizado. utiizando el métdde de interés efectiva.

Los pasivos financieros son dados de baja Unicamente cuando las obligaciories del Grupo se han
curnplido, $e-han cancelado o han-expirado.

Cuentas por pagar a proveegores

Son obligationes de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores locales ¢ del exterior en'el
surso normal del negocio. Si'se esperan pagar en uri-afio o menos-se clasifican como pasivos corrientes,
de lo contrario se- presenian camo pasivos no-corrientes. Se reconocen a su valor nominal quiees
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son-pagaderos hasta 80 dias,

Las cuentas por pagar son medidas.inicialmente a su valar razonable y, posteticrmente; i el efects de
descuento sobre &l valor présente es significativo, se mide al costo amortizado utilizando. el método.de
interés efectivo; como: alternativa, se presentan.a su valor nominal,

Cuentas por pagar a compariias relacionadas

Corresponden a obligaciones de pago por actividades comerciales y financieras. Estas operaciones:
comerciales se registran a-su valor nominal, que es equivalente al- costo amortizado, ya que son
ejecutables en el corto plazo y no devengan intereses. Las operaciones de fi nanc:|am|ento se registran
inicialmente a un valor nominal que no difiere del valor razonable y, posteriormente, se miden al costo
amartizado, ya que generan intereses a las tasas de interés de mercado actualmente. wgentes Ef gasto
por intereses es reconocido en el estado de resultados integrales como “Gastos financiero, neta”.’

Activos fijos

Los activos fijos: son registrados al costo histérico, menos depréciaciones acumuladas-y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles-a la
adquisicion o construccion del active. Los desembolsos posteriores-a la compra o adquisicion s6lo son
capitalizados cuando es probable que bereficios econdmices futuros asociados ala inversion fluyan
hacia ef Grupa ¥ los costos pueden sermeditos razonablemerite. Los desembolsos postericres
corresponden a reparacienes o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son’ mcumdos

La depreciacion de fos activos fijos es calculada linealmente b;-lsa'da enla vida Util estimad4 de los.
bienes. No se consideran valorgs residuales debido a que el Grupa estima que el valor de realizacion de

sus activos fijos al-término de su vida util sera inmaterial. Debido al tipo de operaciones del Grupo, no se
‘han identificado componentes mgmﬁcaiwos que posean vidas Gtiles diferenciadas. La. estimacién.de vidas

Utiles es revisada y ajustada si €s necesaric a cada fecha de cierra-de los estados financieros.
consolidados.

Durante et 2018.y-2018, Ia totalidad de la depreciacién de los activos fijos se carga a las cuentas del

rubra “inversiones dé exploracion, preparacion y desarrolio de mina” de la concesién de la Zarza hasta
gue el Grupo entre en etapa de-produccian..
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Las vidas utiles-estimadas de activos fijos son las siguientes:

Tipa de bienes Numero:de afios
Edificios 20,
Maquinaria y-equipo 10
Vehiculos 5
Muebles y enseres 10
Equipc de computo 3

Las pérdidas y ganancias porla venta de activos fi fijos, se calcutan. comparando'los Ngresos abtenidos
con el valor en libros ¥ se incluyen en el estado de resultados integrales. Cuando &l valor-en libros de un

.activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Inversiones de-exploracién, preparacion y desarrollo de mina

Las inversiones de exploracidn, preparacion y desarrollo incluyén principalmente aquellos incurridos tanto
en la etapa-de analisis y determinacion de factibilidad comercial dg una: concesién minera, asi.como
costos adicionales incurridos durante la etapa de desarrollo requeridas prewo al arranque del proceso
productivo.

‘Los costos de exploracion y evaluacion estan vinculados con desembolsos realizados para determinar la

existencia de un recurso mineral y:para determinar s los recursos minerales inferidos se pueden
actualizar a recursos minerales medidos e indicados y si los recursos minerales medidos e indicados
pueden-ser convertidos en reservas probadas y probables. Los mismas fueron reglstrados alcosto e
incluyen costos de adquisicién de concesiones, gastos de exploracion, gastos.indirectos, gastos
relaciofiados a pago-de personal técnico y otras, gastos: de refaciories comuriitariag, depreciacién de
propiedad, planta y equipo, gastos de estudios de pre-factibilidad y-costes financieros. Los costos del
personal de-exploracion.se cargan en el estado de resultades integrales cuando. se incurren.

Los costos de proyectos de exploracién y evaluacion son registrados como-gasto-en el estado de
resultados integrales a medida que & incurren hasta el momento en que el Gripo demuestre factibilidad-
técnica v comercial, estos costos son capitalizados en el rubro “inversiones de exploracidn, preparacion y
desarrollo. de mina,” Factibilidad técnica y comercial generalmente coincide con el establecimiento de.
reservas minerales probadas y probables. Al 31 de diciembre-del 2018, los costos capitalizados
correspanden. (nicamente’a aquellos incurridos para el desarrollo del proyecto “Fruta del Norte” én donde

-Teservas minerales han sido identificadas.

Una vez gue factibilidad técnica y comiercial de un proyecto es demostrado a través de una evaluacién de
deteriora, los costos capttallzados de exploracion y evaluacion son transferidos a costos de.desarrollo.
Factlblltdad técnica y comercial -coinciden con la existencia de reservas probadas y probables. Esta
determinacion podria ser afectada por la evaluacidn de varios factores de la Administracién, incluyendo
legal, ambiental y gubemamental entre ofras. Castos de financiamiento son generalmente regls!raclos en
una linea separada del estade de resultados integrales cuando estos ocurren: excepto tuando estos

‘hacen referencia-a. un financiamienfo de un active ealificable, el cual requiére.un periodo-substancial de

tiempo para estar listo para su uso esperado. Un activo calificable incluye costos de exploracién y

«evaluacion, cosfos de desarrolio de: propiedad minera y la construccidn de nuevas facilidades. Los costos

de interés refacionadds a un activo calificable son capitalizados hasta la fecha en que €l activo est4 listo
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para su uso esperadc En-el 2019, la-Compaiiia capitalizd costos de intereses por 1)S$35,855,250 (2018:
LIS$29,097,917) originados de.estos. préstamos ylineas de crédito recibide de prestamiistas extranjeros.

El Grupo, al.pasar de-fase de exploracién’y evaluacién a una etapa productiva {desarrollo) ha procedido
a registrar el 100% de dichos. costos a pariir del 14 de diciembre el 20416 bajo el rubro “inversiones de-
preparacion y desarrollo de: mina. " Los costos en la etapa de desarrolio son aquellos requerldos para
terier acceso a resérvas probadas y probables, asi come la construccién de facilidades; para. éxtraer,
tratar, juntar, transportar y almacenar reservas minerales. Los costos de desarrollo son capltahzados
siempre y cuando los mismos sean niecesarios para.que la propiedad mingra pueda arrancar la fase de
produccion de reservas comerciaimente v_rlab!_es Los costos de desarrollo incluyen costos directamente
relacionados para que el activo pueda estar en condicion para alcanzar su uso prapuesto, incluyendo
costos de perforacion y removimiento de escombros, asi como los costos para dejar ef campo en su
estado inicial. Los costos indirectog incurridos por el Grupo son capitafizadog i los mismos pueden ser:
atribuides al area de produccien, incluyendo carreteras v costos para asegurar cumplimientos medio
ambientales.

Los gastos generales y administratives son capitalizados ya.que la totalidad del tiempo de personal
administrativa esta destinade a realizar actividades del proyecto “Fruta del Norte™ el.cual esta en etapa de
desarrollo.

Propiedades de inversion

Medicion inicial

Son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvalias (0 ambas) y se miden inicialmente al costo,
incluyendc los costos de latransaccion.

Medicién posterior al reconocimienta inicial

Después-del recoriocimients inicial, las propiedades de inversion son medidas a su valor razonable el
cual es obtenido mediante tasaciones efectuadas por peritos independientes, calificados, y de reconccida
experiencia en el mercado. Las pérdidas y ganancias derivadas de la medicién al valor razonable son
registradas.en el resultado del ejercicio en el que se- ong:nan Los gastos de reparaciones y
mantenimientos se injputan a resultados en el pericdo en que se producen.

_Disposicién de propiedades de inversidn

La utilidad o perdida: que surja del retifo o venta de-una partida de propiedades de inversion es
reconocida en los resultados dél periodo y-es calculada coma la diferencia entre ¢l precio de venta'y el
valor en libros.del.active a la fecha de la transacsidn.

Deterioro de activos no financieros {(activos fijos, propiedades de i mversmn e inversiones de
preparacion y desarrollo)

l.os activos sujetos & depreciacidn se someten a prusbas de deterioro cuando se producen eventos o

circunstancias que indican que podria no recuperarse su vaior en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el gue el valor-en libros del active excede a su valor recuperable. El vaior
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recuperable de los activos corresponde al mayor entre- el montd neto que sé obtendra de su'venta o su
valor-en uso. Para efectos de la evaluacién por detérioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequefiosen los que generen flujos de efectiva identificables (unidades: generadoras de efectivo). Los
saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada

fecha de cierre de los estados financieros consolidados para verificar posibles.reversianes del deterioro.

En el caso gue el monto.del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, el Grupo registra una
pérdida por déteriors en los resultados del gjercicio.

Los.costos de exploracion y evaluacion dejaran de ser clasificados. como tal cuando la factibilidad técnica
y la viabllidad coniercial de la extraccion de Lin recurso mingral sean deiostrables. Antes de procedera
la-reclasificacion; el Grupo evallia el deterioro de dichos activos, debiéndose reconocer cualquier pérdida
por deterioro de su valor, Se evaluard €l deterioro. del valor-de los activos de éxploracion y evaluacidn
cuando existan hechos y circunstancias que sugieran que gl importe‘en libros de un active. para
explaracion y evaluacién pueda superar a su importe recuperable. Al 31 de dicienibre del 2019y 2018, no
se han reconocido pérdidas por deterioro de costos de exploracion y evaluacion.

Arrendamientos

Los términos contractuales soh negociados individualmiente y contienen un amplio rango de términos y
coridiciones diferentes. Los acuerdos de: arrendamiientos ne imporien condiciones adicionales al seguro
de 1z propiedad utilizada por €l Grupo.

En base'a sus-evaluaciones, [a Administracién considera que los contratos. de arrendamientos vigentes
que mantiene el Grupo son: 1) a corto plazé y ii) de arrendaiientos de bajo valor.

En base al andlisis mencionado, la Administracion del Grupo concluye que el reconocimiento de un active

por dereche de uso y un.pasivo por arrendamienta no aplica; por lo tanto, los pagos mensuales por
-arrendamienitos son reglstrados como mvers:ones en exploracién, preparamén y desarrollo de mina,

Impuesto a la renta corriente y diferida:

El gasto por impuesto a la renta del-afio comprende el Impuesto 2 la renta cofriente y diferide. El
impuesto diferido se feconoce en el estado de resultados integrales, éxcepto cuanda se trata de partidas
gue se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto tambiéh se reconbce en otrog
resultados integrales o dirgctamente-en el patrimenio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por Impuesto a la renta corriente se.calcula a través de la tasa impositiva apllcable a la utilidad

‘impanible y se carga a los i ingresos del afic en que se devenga en funcién del impuesto adeudado y-

pagadera..Las regulaciones fiscales wgentes establecen una tasa impositiva del 25% del beneficio

‘impénible, que podria aumentar al 28% si los accionistas finales estan domiciliados en paraisos fiscales y
‘'se pueden reducir en 10 puntos (15% y 18%) si las ganancias sori réinvertidas por ¢l contribuyente. La
tasa de impuesto a la renta de la compariia se fija en 22% segun el acuerdo firmado con:el gobiernc

ecuatoriano.
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Se requiiere que las comparias realicen un “pago anticipado del impuesto a la renta”, calculado al
totalizar 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos ¥ gastos deducibles, 0.4% de la: renta |mpnn|ble y 0.4%

de los activos con base en los montos reportados el afio anterior. Sin embargo, al 31 de. dtclemb_r_e del
2018, la “Ley Orgénica de Simplificacion y Progresividad Tributaria™fue publicada en Registro Oftcial
Suplemento No. 111; la.cual ‘elimind la-obligatoriedad del anticipo del impuesto a la refita,

La referida norma establecio que en caso de que el impuesto a la renta causado. sea menor.que el monto
dél anticipo minimo, este Ultimo se convertira en impuesto ala renta: definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo ¢ual podrla ser aplicable, de
acuerdo con la norma quie rige la devolucidn de este anticipa.

El 14 de diciembre de 2016, la Compafifa firm¢ el Contrato. de Proteccién de Inversiones conjuntamente
con el Contrato de Explotacion del proyecto “Fruta del Norte.” Dicho contrato. de proteccion proporciona
mayor estabilidad legal y tributaria a la Compaiiia e incluye, entre otros aspectos, la exoneracion del
anticipe al impuesto ala renta par cinco afios para la inversion nueva, de conformidad con el articulo 24,
numeral 1, literal k) del Cadigo Qrganica de la Produceion, Gomercio ¢ Inversiones. En consecuencia, la
Compaﬁla solo estara sujeta al pago del anticipo al impuesto a la renta después del quinto afio de
operacion efectiva después de la iniciacion de su proceso productivo y comercial.de los productos
minerales provenientes. del area del contrato, Esto, sin perjuicio de que el plazo de exoneracion pueda
ser ampliado en caso de que el proceso productivo asi lo requiera, previa autorizacion de la Secretaria
Técnica'y el Servicio de Rentas Internas.

Impuesto a ta renta diferido

El imipuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre fas
diferéncias temporales que surgeri entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros consolidados. El impuesto a {a rénta diferide se determina
usando tasas tributartas acordadas en el convenio de Explotacién Minera y que se éspera seran
aplicables cuiando el |mpue5to ala renta diferido. activa se realice o el impuesio diferida pasivo se pague.

Un- activo por impueésto diferido se recorioce por todas las diferencias temportarias-deducibles, en la
medida en que resulte probable que el Grupo disponga de utilidades gravables futuras contra las que se
podria.cargar esas diferencias temporarias deducibles.

El.saklo de Impuesto a 1a renta diferido activo y pasivo se compensan cuando exista el derecho legal
exigible de compensar impuestos activos corrientes con impuestos. pasivos corrientes y cuanda €l
Impuesto-a la renta diferidos activo y: pasivo se relacionen conla misma autoridad tributaria,

Obligaciones sociales

Corresponden principalmente a:

i}y Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacagiones del personat sobre base
© -devengada..

iy Dégimo fercer v décimo cuarto sueldos: Se provigicnan y pagan de acuerds con la legislacion
vigente en el Ecuador.
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i} Otros beneficios: Cortesponde a los pagos de empleados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Sacial.

Beneficios a los empleados
Jubilacion patronal y desahucio no fondeados

El Grupa tiene un plan de beneficio definido para jubilacion: patronal, normado por las leyes laborales
ecuatorianas. Adiciorialmente, de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de termihacion de |a relacién
laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador el empleador bonlf‘caré al trabajador
con el veinticineo: por ciento del équivalente a la vltima remuneracion mensual por-cada uno. de los afios
de servicios prestados a la misma. compafiia o empleador este beneficio se denomina desahucio.

El Grupo determina anualmente la provisién para jubilacion patronal y desahucio.con base en estudios
actuariales 'prac’ticados por un profesionial tndependlenfe y se provisicha:.con cargo a la inversién de’
exploracion, preparacién y desarrollo de mina del-afio, aplicando el métado de Costeo de Crédito Unitario
Proyectado y representan el valor presente de las obligaciones a la fecha-del estado.de situacion
financiera, el-cual es obtenide descontando los flujos de salida dé efectivo-a Ja tasa-del 4.21% (2018:
4.25%), anual equivalente para-e] 2019 a la tasa promedlo de Ios honos corporativos de alta calidad de
los Estados Unidos de Norteameérica, en la misma moneda en la cual se pagaran los beneficios y-con
vencimientos aproximados. a los términos y obllgacmnes mantenidas con los empleados hasta su
madurez y la tasa promedio de depésito referencial del afic anterior al cese del:empleado.

Las hipétesis actuariales-incluyen variables como s0n, en adicion a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de setvicio, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasade
rotacion, entre otras

Pérdidas y ganancias actuariales reconocidas por ajustes y experiencia.y cambios en supuestos
actuariales son cargados a otros resuitados integrales.

Los costos de los servicios pasados son feconocidos inmediatamente en las inversiones de exploracién;
preparacion y desarrollo de-mina

Al cierre del afio 2019 y 2018 ias provisiones cubren a todos los trabajadores que se- enconiraban

trabajando para &l Grupo.

Reconocimiento de ingresos

Debido a gue el Grupo se encuentra en etapa preoperacional, no generd un ingreso operacional al 31 de.
diciembre del 2019 y 2018; las ventas de doré y concentrado.fueron registradas en. las inversiones de

-exploracion, preparacion y desarrollo de mina.de acuerdo a o que establece la NIC 186.

Reconocimiento de regalias

Las regalias son reconacidas cuando ! derecho de recibir el pago ha sido establec:do en acuerdo.con
los contratos. respectwos
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NOTAS E)_(fL__!GATWAS-A- LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADGS.
POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

Provisiones

En adicioén a lo.que se describe en la Nota:Z.14, €l Grupo registra provisiones cuando (1) tiene una.
obllgacmn presente, ya sea legal o.implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable que
vaya a ser necesaria una salida de recursos. para liquidar la obllgamon y (iiiy el monte se ha estimado de
forma fiablé. |.os montos: reconacidos como provision son fa mejor estimacion de la”Administracion, a la
fecha de cierre de los estados financieros consolidados, de 108 desemibolsos necesarios para liguidar ia
obligacion.

Provision para restauracién y rehabilitacién

El Grupg realiza juicios y estimaciones.al reglstrar costos y establecer provisiongs para &l plan de manejo
ambiental, que estan basados en |a informacién actual relativa a costos y planes esperados de
remediacion, En-el caso de esta provision, los costos pueden diferir de las estimaciones debido a
cambios en leyes y regulaciories, descubrimiento y analisis de las condiciones del lugar, asi como: a
variaciones en las tecnologias de remediacion. Por lo tanto; cualquier madificacion en los factares o
circunstancias. relacionados con este tipo de provisiones, asi como en las normas y regulaciones, podria
tener, como consecuencia, un efecto 3|gn|ﬁcatlvo en la provision registrada para estos costos. La
provlsmn para.costos de rétiro de activos e revisa anuaimente.

ESTIMAGIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIG NIFICATIVOS

La preparacion de.estados financieros consolidados requiere que ef Grupo realice estimaciones y utilice:
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros consclidadoes y sus-notas
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestas utilizados por el Grupo se encuentran basados en
la experiencia histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los résultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones. .

Las-estimaciones y politicas contables m'gmﬁcatlvas son definidas como aquellas que son imporlantes
para reflefar correctamente Ja situacién financiera y los resultados del Grupo yfo las que reguieren un alto
grado de juicio-por parte de la Administracion,

Las principales estimaciones y aplicaciones. del criterio profesicnal se encuentran relacionadas con Ios

‘siguientes cohceplos:

. Valor razonable de instruréntes financieros: el valor razonable de instrumentos financigros gue no
‘son intercambiados en un mercado activo, son determinados utilizando técnicas de valuacion. El
Grupo usa su juicio para seleccionar el método-y hacer presunciones qué son' principalmente _
basadas en condiciones de mercado existerites a la-fecha inicial de reconccimiento y a la fecha de
tiefre de cada periodo de reporte, Referirse ala Nota 2.6 y Nota 16 para mas detalles de los
métados y présunciones utilizados.

o Actives fijos: L.a estimacién de vidas dtiles que. se e\;allftan al cierre dé cada ano (ver Nota 2.7).
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NOTAS EXPLICATIVAS A |LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 201%
(Expresado en délares estadounidensés)

o Deterioro de propiedades.de inversién: El deterioro de los activos no financieros sg evallia con
base en las politicas y lineamientos descritos en la Nota 2.9,

eterioro de.inversiones de exploracidn, preparacién v desarrollo de rina: las reservas probadas y
probables son las partes econémicamente explotables medidas e indicadas por.2l Grupo de los
recursos minerales demastrables en al menos un estudio de factibilidad preliminar, El Grupo estima
los recursos minerales iridicados e inferidos sobre la base: de |a informacioén recopilada por
personias debidamente calificadas. La informacion relativa a los datos geoldgicos sobre el tamaiio,
la profundidad y la forma del cuerpo de mineral requiere juicios geoldgicos complejos para
interpretar los datos, La estimacién de los flujos de efectivo futuros relacionados con las reservas
probadas y probables se basa en factores tales como las. estimaciones de los tipos de cambio,
precios-de commodities, fas necesidades futuras de capital y costos de-produccién, junto con las
hipétesis.geplogicas y los juicios realizados erila estimacion del tamafio y la calidad del
yacimiento. Tanto los cambios en [as reservas probadas y probables como en las estimaciones de
[as recursos mmerales medidos, indicados e inferidos pueden afectar el valor en libros de las
invefsiones, obhgamones de restauracian y rehabilitacion y reconocimiento de montos por
impuestos diferides. Dé dichas estimaciones de recursos y réservas depénde la capltallzaclo'n de
las inversiones. De: alli gue las inversiones en exploracion y evaluacion. de concesiones para las
que no se han declarado reservas inferidas, los costos-incurridos en el éjercicio 2019 y 2018 han
sido cargados al estado de resultados integrales (Ver Nota 2.8).

a Provisién por restauracién y rehabilitacion: El Grupo analiza su provisién por restauracion y
rehabilitacién una vez que se encuentra disporiible nueva infarmacion. significativa: Las actividades:
de mineria y exploracion estén sujetas a diversas leyes y normas ambientales. En general, estas
feyes y noimas estan continuamente: cambiando y el Grupo ha efectuado y tiene [a intencion de
efectuar gastos en el futuro, para cumpllr con ellas. La contabilidad de las: obllgamones de
restauracion y réhabilitacion requiere que la Administracion realice estimaciones acerca de los
costos futuros que el Grupo incunird para.cumplir con el trabajo requerido por la normativa.
pertinente para restauracion y rehabilitacion en cada operacion minera. Los costos réales pueden
ser significativamente. diferentes de los costos estimados, Asi mismo, cambios futuros a las Ieyes y
normas ainbientales. podrén aumentar el alcarice de los trabajos requendos de-restauracion y
rehabilitacién realizados por el Grupo. Un incremento n los costos futuros podiia aumentar las.
cantidades cargadas a pérdidas y ganancias por concepto dé restauracion y rehabilitacion. La
provisién representa la-mejor estimacion de la Administracién respecto del valor présente de los
comipromisos de. restauracion y ehabilitacion y se revisa anualmente. Los gastos reales pueden
diferir de las cantidades actualmente reportadas (ver Nota 2.17).

. Impuesto a la renta diferido: El 'Grupo ha rea[iz_ado_ la _e_siim'adi'c’:n de-sus impuestos diferidos
considerando que-fodas las diferencias entre el valor en libros'y la base tributaria de los activosy-
pasivos se revertiran en el futuro {Nota 2.12).

. Provisiones por beneficios a los empleados: Las hipotésis empleadas en el calculo actuarial-de
jubilacién patronal y desahucio, para lo cual utiliza éstudios actuariales practicados por
profesionales independientes (ver Nota 2.14).
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ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades del Grupo la exponen a una variedad de tiesgos financieros: riesgo de-crédito y riésgo-de
liquidez. El pregrama general de administracidn de riesgos del Grupo trata de minimizar potenciales
efectos adversos en su desempefio-financiero; adeinas, se encamina a-que las actividades con riesgo
financiero del Grupo estén sujetas a politicas y procedimientos de identificacion, medicion y control.

E! departamentc financiero tiene @ su cargo la administracion de riesgos de acuerdo con las politicas
aprobadas por la Casa Matriz del Grupo. Dicho departamento identifica, evalia y administra los riesgos
financieros en coordinacidn estiecha con los diferentes departamentos operatmus del Grupo y
proporc:ona guias y principios para la adrinistracion general de rigsgos, asi- como ias-politicas para
cubrir areas especificas, tales como el riésga de crédito y el riesgo de liguidez.

(@) Riesgo de crédito

El riesgo de: crédito cotresponde al riesgd de pérdidas financieras _deI'Grupo-. si la contraparte del
instrumento financiero incumple sus obligaciones contractuales. La mayoria del efectivo del Grupo se
mantiene en instituciones finandieras grandes con altos niveles de- calificacion de inversiones. La
Compariia también se encuentra su1eta al riesgo de crédito asociado €an sus cuentas por cobrar
comerciales. El Grupo marieja este riesgo al vender exclusivamente a Uh pequefio grupo de clientes
con buena reputacion y estados financieros robustos.

(b Riesdo de precio de commaodity

La Comparija esta sujeia 2l riesgo 'de precios de commodities, el cual surge como resultado.de |las
fluctuaciones en precios de mercado de 010 ¥ de plata. Los precios de commodities estan
_ afe_cta_d_os por varios factores. afuera. del control de la Compafiia, incluyendo patrones globales-a
regionales.de consumo, €l suministro. de y demanda de metales, actividades especulativas; la
dispenibilidad y costos de metales substitutos, inflacion y factores politicas y econdmicos. La’
Compafiia actualmente no realiza transacciones-de coberiura de los precios de estos. commodities..

.El valor de [a deuda no corriente, el cual esta. registrado-al valor razonab!e con cambios en
pérdidas y ganancias, es impactado por las fluctuaciones de los precios de los commodities.
-Basado en dicha exposicion un incremento o decrécimiento.del 5% en oro y-plata podria
incrementar o decrecer el valor razonablé de la deuda no corriente y la pérdida del derivado en
U5%$28 .4 millones 'y US$28.8 millones, zespectivamente.

() Riesgo de liquidez

El fiesgo de liquidez es el riesgo que el Grupo no sea capaz.de-cumplir con sus obligaciones a
medida que se vencen. La proyeccion de flujos de efectivo es realizada regulammente para
monitarear los. requerimientos de liquidez del Grupo-para asegurar suficiente-efectivo. para curplir
gon-sus requerimientos -operacionales a fodo momento. Adicicnalmente, la Administracién se
encuentra.involucrada-en la revisidn, planificacidn y aprobacion de gastos y obligaciones
significativas,
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AURELIAN ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQOS CONSOLIDADOS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expre_sado_en_ dolares estadounidenses)

Las cuentas por pagar y provisiones del Grupoa tienen un tiempo de-vigencia de doce meses. Para-
la detida a largo plazo del Grupo, los férminos de pago se detallan en la Nota 18.

‘Menos de 1 Mas de
afio. 2 afos
Al 31 de diciembre de 2019
Obligaciones financieras ypréstamoes 57,578,033 821,008,531
‘Cuentas por pagar a proveedores 27,884,318 -
Cuentas por pagar a compariias relacionadas - 968
Al 31 .de diciembre de 2018
‘Obligaciones financieras y préstamas - 364,252,394
Cuentas por pagar a proveedores _ 14,887,315 -
Guentas por pagara compafias relacionadas - 968

Factores de riesgo de capitalizacion
Los objetivos del Grupo cuando administra su capital es precauielar [a‘inversidn de sus accionistas, y-
mantener una estructura apropiada de. capital.

El-Grupo-utiliza:capital de los financistas y el capitat de sus accionistas para financiar la totalidad de sus
inversiones. Consistente con la.industria, el Grupo monitorea su capital sobre la base del ratio de _
apalancamiento. Este rafio se calcula dividiendo la deuda neta para el capital total. Ef capital total se obtiene:
de la suma de la deudz neta y el total del patrimonio.

Lo ratios de apalancamiento al 31 de diciembre del 2019 y 2018 fueron los siguientes:

Dbligaciones financieras y préstamos 878,536,564, 364,252,394
Cuentas por pagar a pmveedor__e;. 27884318 14,897,315
Cuentas pof pagar a compafiias relacidnadas (1) 958 968
Menos: Efectivo ' (23,408,130) {44,280 364}
Deudaneta 383,063,?20 334,870,312
Total patiimonio 556,637 601 628,258,425
Capital otal 1,439,701,411 963,128,737
Ratio de apalancamiento "453% 53%

{1) Cabe destacar que tal como se explica en la Nota 23.bren su patrimonio, el Grupo registra la
totalidad: de fondos desembolsados mensualmente par su Casa Matriz para el pago de
obligaciones y coniratos locales. Estos desembolsos no representan préstamos y por ende no
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generan intarés. El_monfo t_b_ta! de fondos de sus. compaﬁi':as ref_acionad_as_en-el 20159 ascendio a
US$100,000,000 (2018: US$276,548,899) relacionado con contribuciones para futuras
capitalizaciones}.

El incremento en el ratio de apalancamiento en 2019 comparado con 2018, corresponde a prestamos
adquiridos por la Compannia durarite el periodo por un monto de US$350,000,000 y el incremento.en el
valor razonable del prepago en oro'y del acuerdo de linea de crédito.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias. de instrumentos financieros

A continuacion, se presentan los valores en libros de cada c'ategoria’ de instrumentos financieros al cierre
de cada periodo:

2019 2018

Activos financieros medidos al costo-am ortizado _

Erecijvoy equivaléntes de-efactivo 23,408,130 44,280,364

Cuentas por cobrar comerciales. 20,935,677 -

‘Cuentas por cobrar a companias refacionadas 2083 2,083
Total activos financieros 44:345,790 44,282,447
Pasivos financleros avalor razonable a través de pérdidas y ganancias

‘Obligaciones financieras y préstarms - corrientes {1) 57,578,033 ) -

Ohligacianes financieras y préstamos - no cofientes (1) 824 008,534 284,252 304,
_ 878,586,564 364,252,394
Pasivos financieros medidos al costo amortizado

CGuentas.por pagar a proveedores. 27,884,318 14,897,315

Cuantas por pagar a.compaiias rélacienadas (7} 968 _ 968
Total pas ivos 'financ_ie ros 906,471,850 _ 379.150,677

{1} S_"c_m instrumentos ﬁ_nancie_r_o_s carrientes y no corrientes. la porcién no corriente:seréd cantelada en
un plaza mayor a 12 meses:

Calidad crediticia de los activos financieros

EnlaNota2.5 se d_e_t_a!la_I'a-me_todo_logia_ para efectuar los anlisis ¥ evaluacién del deterioro. La calidad
crediticia del efectivo determinado por calificadoras independientes es como sigue:

2019 2018
Efectivp
AAR 23,404,280 44,276,514
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GASTOS POR NATURALEZA
Los gastos agrupados de acuerdo a-su naturaleza son los siguientes:

Entidad

Gastos de exploracién

Patente de conservacién

Sueldos, salarigs ¥ beneficios sociales
Manejo ambiental y licencia social
Servicios de perferacion,

Sumjnisiros y materiales.

Gastos-de gestion

Otros (1)

Qtros gastos.

Senvicias profesionales

Gastos generales y.de oficina

Costos-entrenamiento mina

Impuesto municipal

Contribucion a la. Superintendencia de Companias e impussto 1.5 por il
Qtros {1}. ' '

2018 2018
203,145 1,262,790
1,610,370 1,921,947
599,640 590,058
- 534.316
57,929 118,817
- 7.410

2,284,126 1,417,401
4,755,210 5,842 539
3,495,213 2,886,985
1,005,055 1,446,251
2,691.808 986,966
1,535,686 341,841
280,213 588,850
1,610,798 1,321,608
11,618,873 8,172,501
16,374,083, 14,015,040

(1)  Principalmente incluye costos de ahdlisis de muestras, alquiler de helicéptero, contratos de

mantenimiento y otros servicios.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:

“Composicion:

Fondos rotativos.y caja
Bancos:e instituciones financieras

2019 2018
3,850 3,850

23,404,280 44,276,514

28:408,130 44 280,364
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ANTICIPOS A PROVEEDORES Y EMPLEADOS

Composicion;
2019 2018
Anticipos a proveedores 11,807,561 18,663,056
Anticipos a émpleados 38,775 50,725
11,846,336 18,713,781
CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES.
2019 2018
Boliden Commeidial AB _ 20,835,577 -
20,935,577 -

Al 31 de diciembre de 2019, y hasta que Fruta.del Norte alcance su produccion cormercial, las ventas son
reconocidas como reducciones de costos capitalizados de construccion de propiedad, planta y equipo.

El saldo de la cuenta se relaciona con las ventas de: concéntrado a Boliden Comrmercial AB.

GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

Composicion:

208 208
Costos de préstamos (1) 3,956,266 21954359
Seguros pagados por anticipado '3,2-75;35_“( 3,086,138

7,731623, _ 25040497

(1). Corresponde a los costos de financiamiento pagados por anticipado y el efecto generado por los
‘derivados financieros de las obligaciones financiéras otorgadas,

Considerando cuando estos monios prepagados transitaran por el estado de resultados, se han

clasificado a los mismos entre corrientes y no corrientes de'la siguiente manera:

2019 208
En'menps de 2 meses 7731623 24,245,999
En més de 2 meses ] - 780,498
7,731623 25040:498
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(Expresado en délares estatounidenses)

ACTIVOS FLIOS

El movimiento y los ssldos-de los activos fijos se presentan a-continuscion:

Desciipoidn
Al 1°dé’enerc de| 2018
Costa histérica
Diepreciation acumuadsa
Valkeren libros
pMovimlenta 2018,
Adiclones:
‘Bajas .
Eajas de depreciacién
Dapreciacion .
Valofen libros al 31 dé diciembre’
A1 31 de digiambra del 2018
Castd Histérloa |
Depreciacién acumulada
Walor érilibros

Movimients 2019

‘Adiciones:

Bafas .

Eajas de depreciacian
Diepreciacidn )

Walor en librgs al 31 de diclembre

Al 31 de dicier_nbm del 2619
‘tiosto histdrico

Dapraciacidn acumutada
“Valor en libfos
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Maguinaria-y Muehles y Equipo dé-
. Edificios ‘equipe Vehiculos anseres computs Total

1681834  7.B846Z7 358,859 1,020,039 870088 15045555
(661,857} (3 189695)  (1,587.357} (436.907) (355,228) (6,430,842}
0207 4694952 2001602 583,132 | 314,770 8514613
- 11,295,969 5935826 - 646,731 20,878,336
(84.082) {(1.385.443) _ {1.059.295) (92,847} {254 519} {2.856.182)
(B4,092Y 9,930,525 7,676,354 (92,847). 392,212 18,022,154

1,684,834 19180596 12,524,585 1,020,03¢ 1,516,827 35,823,801
(745749) _ (4,555,138) _ (2646639 529,754) (HOSB45) (9.287,124)

' 935.085 14 5258 A58 9,877,056 -490,285 706,982 26636767

- 26,974,724 7:804,022° - 763,352 35,732,098

- {497,172} - - - @97 173

oo assta - S - 48,574
(84,007} (3562 600) _ {3.433:837T) (80,236) {440,935} 7 .B01,694)
{84087y —_ 20:960.535 4 560,151 {80, 236) 322417, 27678808

1,681,834 45,658,148 20,518,617 1,020,038 2280179  79,158317
(8289:841) . _(8.072,164) _ (6,080.470) {609.990) _ (1.250,780) {16,643 244)

851,893 37585 084 410,049 1,629 300 54315 573
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL.2019
{Expresado en dolares estadounidenses)

INVERSIONES DE EXPLORACION, PREPARACION Y DESARROLLO DE MINA

Composicion:.
2019 2018
Costos de exploracibn y avaluaciéh (1) 377,601,999 377,601,992
Inversiones de desarrolla de mina (2) 873,407,156 462723544
1.251.009,156

§40,325,54%

{1)  Elsiguiente es un detalle de costos. de exploracion y evaluacion al 31 de diciembre de 2019y

2018

Gastos de.personal

Gastos de exploracién

Estudios dé prefactivllidad v factibilidad:
Gastos de evaluacitn del proyecto

Gastos generales y de-administracion
Servicios ¥ m‘ah_ten'i'miento-_de campo

Servicios de asistencia técnica y administrativa
Cosfo financiero '
Depraciacién de.propiedad; planta y equipo
Provision para restauracion y rehabil__l_iiacion-

58,021,849
34,186,016
85,883,935
42,512,313
47 433 868
34,522,666
20,343,683
39,060,146

5,100,812
536,711

377,601,999

(2)  Eldetalle a contiruacién corresponde a costos incurridos pasterior a la declaracién por parte del

Grupo de arranque dé la etapa de desarrollo:

2019 2018

Trabajos tempranos y coristrucciones: 562,741,923 375,715,994
Costos de préstamos activados (%} 95,530,741 42 419,225
Activos fijos relacionados con la reservadas: de la mina 169,731,026 24417154
Costos de desarrollo de la'mina 26,569,497 18,152918
Provision para restauracién y rehabillitacién 1,018.251 1,018,251
Invantarios 17,815,668 -

873,407,156 462,723,544

{*) Corresponde a intereses capifalizados, costos de derivados'y la amortizacion de los costos.

de financiamiento,

Tal como se explica en la Nota 1, el Grupo presentd los resultados de un estudio independiente de

factibilidad econdmica preparada por un experta-independiente, &l cual arrojo resultades positivos, De:

acuerdo a este estudio los flujos futuros a ser generados por &l proyecto excederdn al total del rubro
“invéersiones de-exploracion, preparacion y desarrollo de ming” al 31 de diciembre del 2019 y 2018.

Péagina 33 de 47




AURELIAN ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINA'NCIEROS_CONSO'LlDADOS
POR EL ANO TERMINADO EI. 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{EXpresado en dolares estadounidenses)

13. REGALIAS ANTICIPADAS

De acuerdo con el contrato firmado con el gobierno ecuatoriang, se ha pagado un total de US$65
millones durante' 2018 y 2017 como regalias anticipadas eri cumplimiento con el articulo 82 del
Reglamento General de la Ley-de Mineria. El contrato también estableéce que la totalldad de estos pagos
se imputard-a las regalias que la Compariia pagara alinicio de la-etapa de explotacidn-del Proyecto
“Fruta del Norte Al final de cada semestre, las partes realizaran una evaluacion provisional de regalias-
acumulada que se acredltara a faver de las regallas que pagara fa Companla por un ronte |gual 0 que
anilclpados de rega[nas Este !:rmte se aphcaré hasta que la regalia pagada por adelantado sea
compensada en su totalidad.

En'2019; como la Comipafiia generd ventas, un monto de UiS$510,221 fue deducido del total tel pago de
US$65 millongs, .

Los movimientos al 31 de diciembre de 2019 se presentan.a continuagién.

Saldo al 31 de diclembre dé 2018 66,000,000
Deéducciones del afio . {510,221)
Saldo-al 31 de diciembre de 2018, 64,480,779,

Los-balances al 31 de diciembre de 2019 y 2018 $e preséntan a continuacion:

.2018 018
Corrignte 9,790 4568 -
Nb corriente ‘54,699,311 65,000,000
64,489,779 65,000,000
14, CUENTAS POR PAGAR'_A PROVEEDORES
Comiposicion:
2019° 2018
Proveedores 27,884,318, 14,897,315
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(Expresado en dolares estadounidenses)

PROVISIONES
Compasicién y movimiento:

Pagas, wilizaciones y

Saldo-al iicio Incrementos otros miovirhientos. Saldo al final
Afio 2019
Paslvos corrientes o N o
Provisiones {1) 36,809,045 1,089,028,624. 1;098,228 736 27,699,833
ARO2018
Pasivos -corrlantes _ _ _
Provisiones (1). 21,873,006 809,484,597 794.458.148 36,898,945

(1) Ihcl'ﬁy‘.e bienes y/o servicios provisios pot proveedores locales y del exterior quienes no han emitido
la correspondiente factura al Grupo par diches bienes yfo servicios.

OBLIGACIONES FINANCIERAS Y PRESTAMOS

Acuerdo-de crédito senior

El acuerdo de crédito-es un préstamo garantizado que suma-un monto de US$350 millones, compuesto
en dos partes: un acuerdo comercial senior por US$250 millones (“Tranche A") y un acuerdo $enior por.

'US$100 millones cubierte bajo una garantia (“Tranche B?), ambos fueroh completados al 31 de diciembre

del'2019. La tasa de interés anual es la LIBOR a tres o seis meses mas un margen promedio de

‘aproximadamente 5.05% para ef Tranche Ay2. 50% para el Tranche B. El Tranche A y el Tranche B
£stan sujetos a la mitigacion de riesgo y comisiones por garantlas por 2.00%y 3. 15%, respectwamente

El acuerdo es repagado en cuotas trimestrales variables que inicia a finales del 2020 y vence en junio-del
2026.

Prepago-en Oro y Acueido de Linga de Crédito’

El 30 de mayo del 2017, la Compariia cerré un paquete de financiamiento con los: inversionistas Orion
Co-V Pte-Ltd. y Gryphus Pte Ltd. {en conjunto conocidos como “los Prestamistas”) con quienes se han

firmado los siguientes: acuerdos. de financiamienta:

- Atuerdo de Credito-Con Prepago efi Ore.de US$150 millohes a una tasa de interés anual de 7:5%:;

este préstamo se amortizara en 19 trimestres desde diciembire. 2020 y su pago serd trimestral en
base al equivalente de 11,500 onzas de oro valuado.al precio “spot” en la fecha en que se gjecute
.dichd pago.-Si-el precio promedio del oro en-el trimestre fiscal anterior a la fecha de pago es
superior a US$1,436 o'inferior US$1,062, 6s pagos se reducen.o aufmentan en un 15%,
respectivamente. Ademas, la Compariia fiene. la opcion de diferir la cucta trimestral inictal hasta
por cuatro (4) tnme_s.tres mediante. el aumenta de las.entregas equivalentes de-oraen 1 ,000 onzas
por cada trimestre diférido.
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‘Acuerdo de Linea de Crédite para Compra de Oro de US$150 millones con.una tasa de interés

anual de 7.5% el cual sera repagado por Aurelian Ecuador S.A. en base pagos variables
equivatentes al valor del 7.75% de 1 produccion de oro mends US$400 dolares por onzael
*Precio Base dé Oro")'y 100% de la producciéi de plata menos US$4 ddlares par onza (el “Precio
Base de-Plata"}; los pagos 2 los financistas se los debe hacer una vez gue arranque la produccion

‘del proyecto Fruta del Norte hasta legar a un maxime de produccion de 350,000 onzas de oro y.&

millones de onzas de plata. El Precio Base-de Oro'y Plata incrementara-1% por afio desde el
tercer aniversario de |a fecha de produccién comercial. Bajo estas condiciongs de lineas de
¢crédito, Aurelian Ecuador S.A. tiene la opcion de pagar €l 50% del valor rémanente del préstamo:

‘hasta el 30 de junio del 2024 (US$150 rfilones) y/o hasta &l 30 de junio.del 2026 (US$225

millones). Como parte del acuerdo de fi inanciamiento los p_rest_aml_stas han sido otorgados el _
derecho de adquirir &l 50% de la produccion de oro de este proyecto {hasta un maximo de 2.5
millones de onzas) al precio del oro en base a la fecha de-entrega.

A los prestamistas se les ha otorgado. el derecho de compra de 50% de {a produccién de‘aro de
Fruta del Morte, hasta un méxime de produccion de 2.5 millones de onzas a un precio determinado
basado en fechas mensuales de entregas y un periodo cotizado definido. Esta obligacion sera
primero satisfecha a través de la venta de doré y luego, si es requerido, un.arréglo financiero. La
Compaiiia ha determinado que este Acuerde de Aceptacién, es principaimente una funcién de una

.opcién del precio futuro del aro, el cual es medido a valor razonable en cada fecha de estado de

sifuacion, con cambios en el valor razonable del derivado siendo registrado en €l estado separade
de resultados integrales.

Como resuitado de estos acuerdos de financiamiento, el Grupo y sus relacionadas del Grupe l.undin
Gold Inc., estan sujetas-al complimiento de compromiisos no-financieros, mientras las lineas de crédito
estan pendtentes de pago. El Préstamo de Prepago v 1a Linea de Créd|to estan garantlzados por medio.
de los activos de [as subsidiarias del proyecto, prerida de acciones de la Cornpania y de sus subsidiarias.
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Al 31 de diciembre del- 2019 y'2018, las obligaciones financieras con los prestamistas: se desglosan de la

siguiente manera:

204

Frincipal .
lriterés provisionado y

éapilalizado 21 7.50%
capilalizada al 5.05%

capilalizade alf 2.50%

Costos delalransaccian
- Ajustes de valorrazonable:

del derivado

-Porcion coments

Pdércien ne cotriente

(3
=

‘Capital
interes pm’nisionado ¥
capitalizada &l ¥.5%

Coslos de ia transaccion.

“Hustas.dé valof razonable’

del:derivado

Crédito dedeuda bancafié

P résiqmo Lif e'a'de'c_rédito )
prepagatde e onzas de gro Detivado EFLA ECA Tatal
150,000 600 60,000,000 - 250,000,000 10,000,000 650,000,400
26,6047 25,750,060 - - - 519047
- - - 48307 - 48,307
- - - - 12658 12,656
{3,378476.38) (2,663.435) - {7 305631 {6,956 613) {28 4W.156}
62,85:404 17,087,592 26,856,345 < - 208028 340
23497 344 290,124,157 - 26 856,345 232 642 675 84 046043 876,566,564
783943 21893733 175331 13,569,738 5577308 ‘57,578,033
220,133 401 268230424 -25,03,034 21072938 88468734 . 821008531,
234,97 344 290124957 26856345 2326425676 94046042 B7S586,554
. Préstamo Linga.de crédito )
prepagads eh onzas deoro Drerivago Total
150,000,000, 150,600,000 - 300,000,000
14,754,167 14,343 750 - “26,087 897
13,982,744 {2.840,959) - {6,833,743)
6,763,363 17,334,598 17,880,260 A1,988220
167,524,785 178,837,349 17 890,260 384,252 594

Como resultado de cambios en los precios fuluro de oro y plata, las-antes mencionadas transacciones:
financieras generaron una pérdida financiera originada del derivado de oro'y. plata que asciende a
US$93,120,094 en 2019 (2018; US$15,730,765).
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los-afios 2013 y 2018 con’
compafiias relacionadas, |

Entidad Relacién 2018 2018
Fondos recibidos - aportes para fltlras capitalizaciones (1)
Aurelian Resources Corporation Ltd. Accionistas 99 875,000 276,203,314
Aurelian Resources Inc. Accionistas 125,000 345,685
-Aurelian Exploration lnc. Accionistas 1,530,085 2,835,451
Aurelian Mener nc. Accionistas 1,915 3,548

'Reeembolso de-gastos
Ecoaurelian Ecuador S.A. “Subsidiaria 138,082 138,670

{1) Corresponde atransferencias mensuales de efectivo-que se-fealizar a las cuentas locales del Gripo,
las cuales'no son sujetas a un estudio de precios de transferencia,

Composicién de-i_os-principales saldos con compafiias y partes relacionadas:;

Enfidad 'Rélacién__ 2019 2018
Transaccignes por.cobrarno corfienies
Qlras mencres ﬁccfonistas en comdn 2,083 2,083
Transacciones por pagar no comientes

Otras menores Accionistas en comvidin 568 968,

Remuneraciones personal clave de la gerencia -

La Administracién del Grupo mantiehe el apoyo de pérsonal clave, Estas gjecutivos no tienen relacion
taboral con el Grupe ya que pertenecen a Ja ndmina de personal expatriade de Lundin Gold Ine,
IMPUESTOS

Impuestos por recuperar

Al 31 de-diciembre del 2019 incluye principalmente crédito tributario de Impueste al valor agregado

pagado desde 1 de enero de 2018, el cual es reembolsable para exportadores mineros, crédito-tributario
generade por-el impuesto ala salida de divisas en las importaciones de materias primas, insumos y
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bienes de capital utilizados en [a construccidn de la mina, asi como-impuestos por salidas de capital
originados por pagos a. accionistas, que Aurelian Ecuador SA reclambala autoridad fiscal, montos que-
al 31 de diciembre del 2019 ascienden a US$30,542,112 (2018: US$28,608,612).

2019 2018

Crédito Tributario - Impuesto al valor agregado {MA) {1) 26,750,136 24,903,324
Cuentas por cobrar a-la Auteridad Tributaria - .2:499.944
Crédito Tributario - Impuesto a [a salida de divisas (ISD) 3,755,748 1,442 556
“Otros impuestos por recuperar 36,228 929

30,542,112 28,846,753
No-corienta. :
Crédito Tributario - mpuesto-al valor agregado (WA} (1) 36201910 -

66,744,022 28,846,753

{1}  Incluye el Crédito Tributario - Impuesto al valor agregado (IVA) de Aurelianmerior S:A. por.

U8%$559,363 en 2019 (2018: US$238,140).

Impuestos por pagar

Cornposicion:
2019 2018
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado (WA} 604,897 689,450
Retenciones en-la Fuente de Impuesto a ia Renta 439,364 967,895
knpuestos por pagar empleados 329,976 313,134
tmpuesto al valor-agregado (WA} por pagar 167,089
Inpuesto a la renta por pagar 2,057 -
1,543,383 1,970,579
Impuestos a larenta
La composicion delimpueste a la renta-es Ja siguiente:
Im_puestc-a fa renta corriente _(_2,20'9)
Impuesto-ala renta diferido’
“Generacibn de impuesto por diferencias lemporales {4,113,254) 3,677,088
{4.16,463) 3877.085
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Congiliacion contable tributaria del impuesto a la renta corriente -

A continuacion, se detalla la determinacidn del Impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados al
31 de diciembre:

2019 2018
Pérdida del ario antes de Impuesto a la refita {108.0608.900) (31.941,139)
M5 - Gastos no deducibles 106,309,463 24243372
Més - Ofras partidas (15,727.,915) B
(17,427,362) {7,697.767)
Base fributaria - -
Tasa impositiva (1) 22%, 22%

Impuesto a'la renta causado - -

(1) Latasa de impuesio a la renta vigente para sociedades es del 25%. (2018:25%) La Compafiia.
consistente con el contrate de explotacién firmado con el Gobierno.de Ecuador-en su cléusula
octava, ha calculado su impuesto diferido al 22%.

&) Situacién fiscal

El gjercicio fiscal 2019 esta sujeto a una posible fiscalizacion por parte de las autoridades tributarias.

El 27 dediciembre del 2019, la autoridad tributaria emitio el Acta'de Determinacion.No,
19201824902748120 relamonada con los afios fiscales 2016 y 2017, donde establecid que US$41,280,325
registrados como gastos por Aureiian Ecuador S.A., deberian haberse capitalizado de acuerdo cen el marco
contable-aplicable en Ecuador. Esta determinacion de |mpuestos {ambién establece un gaste no deducible
de US$383,724 relacionado con el costo financiero de la provision para reestructuracion’y rehabllltaclon la
Compafila ha acordado no amortizar esta cantidad como. un gasto deducibile en los siguientes afios.

Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones.

‘realizadas con partes‘relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de fa empresa un Anexo de operaciones con partes relacicnadas sismpre ¥ cuando se hayan

efectuado operaciones con sus compaiiias relacionadas domiciliadas en el exterior o locales en el mismo
periode fiscal y cuyo monto acumuladc sea superior a'US$3,000,000, y un informe de precios de
transferencia, i tal monto es superior.a US$15,000,000. Se incluye conio pattes relacionadas a las.

‘empresas domlculadas en paraisos fiscales. El mdtcado estudic debe ser remitido hasta ef mes de junio del
2018 conforme el novena digito del RUC: Adicionalmente, exige que en su declaracion de impuesto a la

renta anual declare [as operacioties de activos, pasivos, ingresos y egresos:

Por ip antes expuesto €l Grupo ho tuvo |a obligatoriedad de presentar el Anexo de operaciones con partes
relacionadas ni el informe de precios de transferencia para los ejercicios fiscales 2019 y 2018 ya queen
dichos periodos no. existieron transacciones con partes refacionadas gue supeten los antes mencionados
monios;
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Impuesto a la renta diferido

El andlisis deimpuestos diferidos pasivos es €l siguiente;

2019 2018
Impuestos diferidos pasivos:
Implesto diferido.que se liquidard después de 12 meses {6,987,038) 2,759,577
ImpLiesto diferido que se liquidara dentro de 12 meses 10,560,085 (3,299,784}
3,573,047 (540,207)

El movimiento dé.la cuenta impuesto a |a renta diferida pasivo €s el siguiente:

USS
Al 1 de-enero dél 2018 3,136,878
Débito a'résultades por impuestos diferidos (3,677,085}
Al 31 de diciembre delf 2018 1540,207)
Crédito a resultados por impugstos diferidos 4,113,254
Al S_‘I_ de diciembre del 2018 3,573,047
EI' movimiento del impuesto a la rerita diferido es el siguiente:
Costos de
‘Beneficios. exploraciony’ Otras
aempleados svaluacidn provisicnes Total
Impuestes diferidos:
Al 1 de-enero de 2018 - (3439,014) 302,136 (3,136:878)
Débito a resultados por impuestos diferidos 84,806 . 2506246 986,233 .3,677.085.
Al 31 de diciembre del 2018 84,606 {832,768) 1,288,369 540,207
Débito a resiultados porimpuestos diferidos 88.084 ‘(4,634.431) 433,003 _ (4.113.254)
Al 31 de diciembre del 2019. 17;{690 {5.467.199) _ 1,721 ;4Ggl.= (3.573.047)

Otros asuntos - Reformas tributarias.

El 31 dé diciembre del 2018 se publicé la "Ley Orgdnica de Simplificacién y Progresividad Tributaria® en
&l Primer Suplemento del Registro Oficial No, 111, Las principales reformas que introdujo el mencionado
cuetpo legal son las siguientes:
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= Se elimina el ant:’c:po obligatorio de'lmpuesto a'la Renta, este podra antfcmarse de forma
voluntaria, y sera equivalente al 50% del impueste a la Renta causada del ejefcicio fiscal anterior,
mienos las retenciones en la fuente efectuadas en dicho ejercicio fiscal.

S Se crea una contribucion- Gnica y temporal (2020, 2021 y 2022} para sociedades que hayan
generado ingresos brutos superiorés a 1 milién de délares én el aiio 2018 de acuerdo con los
siguientes nhiveles dei ingresos: entre 1 y.5 millones impuesto del 0,10%; entre 5.y 10 millones
impuesto del 0,15%; y, mas de 10 millones impuesto del 0,20%. Esta contnbucmn no puede ser
utilizada como credm: tnbutano ni como gasto deducible para la determinacion y liquidacion de.
otros tributos durarite los afics 2020, 2021 ¥y 2022,

- Para que sean deducibles los: intereses provenientes de créditos otorgados directa o
indirectamente por partes relacioriadas para sociedades que rio sean bancos, compafiias
aseguradoras y entidades de la Economia popular y solidaria el manto total de interés neto no
debera ser mayor-al 20% de la utilidad antes de la pammpaclon laboral, mas intereses,
depreclacmnes 'y amortizaciones correspond |entes al respectivo EJEI"C[CIO fiscal.

- Se incluye un nuevo tratamiento tributario para la distribucién de di_‘vidend_os_. Se considera como
ingreso gravado et 40% del monto distriblido. Solo estaran exongrados los dividendos distribuidos
a sociedades residentes en Ecuador.

- L.0s ingresos provenientes de actividades agropecuarias en la etapa de produccion y/o
comercializacian local o que se exporten podran acogerse a un impuesto a |a renta tnico en base
& una tarifa progresiva del 0% al 1.8% para productores y venta local y del 1 3% al 2'_’/_9 para
exportadores.

- Se considera ingreso de fuente ecuatoriana las provisiones efectuadas para atender €l pago de
jubilacién patronales o desahucio que hayan sido utilizadas como gasto deducible eonforme lo-
dispuesto en esta Ley y que no hayan sido efectivaments pagados. a favor de los beneficiarios de’
tal provision.

- Se.entiende por domicilic de |as personas juridicas y de las sociedades nacionales y éxtranjeras
que son sujetos pasivos del Impuesto de patentes municipales y metropolitanas, y del 1.5 por mil
sobre los-activos totales, al sefialado en la escritura-de constitucion de la compania, sus,
respectivos estatutos o documentos constitufivos, y para establecimiento, aguel o aguellcs que se
encuentren-registrados como sucursales, agencias y/o establecimientos permanentes en el
Registro Unico de Contribuyentes, conforme la informacion repoitada por el Sefvicio de Rentas
Internas.

- ‘La aplicacién de la regulacién que regula los procedimientos y requerimientos para la devolucién
del Impuesto al valot agregado {IVA) a exportadores de bienes-establecidos en la Resolucitn No.
NAC-DGERCGC 19-0000015 del 5 de abril del 2019,

De las reforimas mencionadas previamente, la Administracion del Grupo considera que no existen efecios
conh impactos materiales en los estados financieros consolidados.

Pagina 42 de 47




19.

20.

AURELIAN ECUADOR S.A.

NOTASEXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresado en ddlares estadounidenses)

OBLIGACIONES SOCIALES
Pagas yio
Saldo al inicio Ihcrementos utilizaciones Saldo al final

Afo 2019
Pasivos: corrientes

Beneficios sociales (1) 1,795,986 100,150,112 99,598,740 2:347,358
Afo 2018
Pasivos_corrientes _ _

Beneficios socidles (1} 810,107 38,896,904 3 37,911,025 1,795,086

{1) Incluye. principalmente beneficios tales como décima tercer y décimo charto sueldos, vacamones
entre otros.

BENEFICIOS A EMPLEADOS (JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO)

No corriente.

El saldo de la provisién para jubifacidn patronal y desahucio al-31 de diciembre def 2019 y 2018,
corresponde al 100% del valor actual de 1a reserva maternatlca calculada actuariaimente por-un
profesional independiente paratodos los trabajadores; que a dichas: fechas se encontraban prestando
servicios para el Grupo.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2019 2018
Tasa de descuento 4.21% 4.25% -
Tasa.deincremento salarial 1.60%. '2:50%
Tabla de rotacién {promedio) 8;3_7%: 10.28%
Vida laboral promedio remianeénte 34.81 3512

El movirienta de la provision para la jubilacion patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente:

Jubilacion Desatiucio Total
Al deenero ‘604,843 298,909 784293 .252.007. 1,380,835 550,916
Costo laboral por servicios actuariales 137.828 74,547 771,150 328,438 808,978. 402,985
Costo financiero 25,730 22,827 32 878 18,813 58,608 41,540
Pérdidas #{gananci ias). actuanales 9118 218,129 1282,093) 185,834 (182.977) 403,763
{Benéficios pagados) {26,547) (9,369) - - {26.547) (8,369)

Al 31 de diciembre’ 40§72 604,844 1,306,928 764,991 2,147,900 1,380,835
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Los_impo_rtes_._recpnocidos en la cuenta de inversiones de exploracion, preparacion y desarrofio. de mina
sonles siguientes:

Jubilacion Deszhucio Total
2019 2018 2019 2018 2018 2018
Costo laboral por servicios actuariales 137,829 74,547 771,150 328438 908,979 402,985
‘Costo pot financiard 25730 22627 32,879 18913 58,809 41,540
‘Al 31 de diciembre . 183559 97174 804029 347351 967,588. 444525

PROVISION POR RESTAURACION Y REHABILITACION

Esta provisién corresponde a la mejor estimacidn para restaurdacion y rehabilitacion; la cual fue registrada
en base a un estudio realizado por un-experto de la Administracion para los afios 2019 y.2018, El valor
inicial de la provision. ylos cambios en los costos estimados se han. registrado coma patte. de fas
inversiénes de exploracion, preparacion y desarroffo de mina: La reversion perlédlca del descuento se
reconoce-en el estado de resuitade integrales como un gasto-financiero contra la provisidn para
restauracion y rehabilitacion.

El movimiento de la provision de restauracion y rehabflitacion se como sigue:

2019 2018
Saldo alinicio del afio 4.353:000 7,991,000
Reduccidn de provisitn (1) - {5,722 432)
Costo financiero . 398,000 2084432
Saldo al final (_iei afio 4,751,000 4,353,000

('1') Para el estudio de 2019, las principales premigas consideradas fueron: costos de remedigcion
ambiental al-31 de diciembre del 2019 de US$22,453,350, tasa de descuento del 8.15% resultante
del promedio de lgs Ultimos. diéz afos de la tasa LIBOR y tasa de riesgo-pais de Ecuador tomada
del Banco Cenfral del Ecuador. En base a esto, o se requieren ajustes en la provisién:

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 20186, el capital-suscrito y pagado de la Compania, estaba representado por
100,049,832 acciones ordinarias de valor nominal US$1 cada una, que-totalizan US$100,049,639.

En el 2018, la Compaiiia transfierié acciones equivalentes a LS$50,000, 000 a su compania relacmnada
Lundin Gold Inc., a cambio’de fondos recibidos para la-operacion.

En el 2019, el capial social pagado de-Aurelianmenor S.A. ascendié a US$1,500,000.
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Las acciones del Grupo y deé sus controladas no presentan restricciones para el pago ‘de dividendos o
devoluciones de capltal El.Grupo no cotiza-sus accicnes en la bolsa de valores.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS
Ofras reservas

El saldo de otras reservas corresponde.al reconocimiento del interés implicito de préstamoes sin
intereses entregados por los accionistas del Grupo, neto de impuestos diferidos. generados porel
interés implicito. El saldo también inicluye impuestos diferidos reconocidos en el patrimonio debido a la-
capitalizacidn de-deuda con los accionistas en-el 2014,

Aportes para futuras capitalizaciones

Incluye aportes para futuras: capltahzacmnes recibidas mensualmente de entidades del Grupo Lundin
Gold Inc., fondos. que son utilizados para sus ‘actividades del giro del negocio.

Durante.el 2019 y 2018; el Aurelian Ecuador S_A. recibid dé sus compafiias relac¢ionadas del exterior
US$100,000,000 y US$276 548,999 de aportes para futuras capitalizaciones, fondos que fueron
utilizados para arrancar la etapa de desarrollo previo a la aprobacion de las lineas de crédito
aperturadas por los financistas y para la etapa de exploracion, La Administracion del Grupo tiene la:
intencién de corivertir el 100% de estos aportes para fullras capitalizaciones en capital social.

Durante el 2019 y 2018, el:Aurelian Menor S.A. recibio de sus c_om'paﬁias_-relac'ion_a'das del exterior
US$1,532,000 y US$2,839,000 de aportes para futuras capitalizaciones, fondos gue fueron utilizados
para Ja-fase de exploracion.

RESULTADOS ACUMULADOS

Resultados acumuladoes

Lcs'resultados de cada eje’r‘cicio son. incl'uidos en este rubro, mant'eniendo regis{ros que permiten

disposmlones norimativas aphcables las utilidades son dzstnbuzdas o destmadas a reservas, mientras-que
las pérdidas se:mantienen en Resultados acumulados o se compensan con oiras reservas y-cuentas
patrimoniales de libre disposicidn de los accionistas.

CONTRATOS SUSCRITOS

Servicios de gestion de proyectos

La Compania y G MINING (G Services and Ecoro Mining Serwces} firmaron el 1 de enero-del 2019 un
acuerdo-en el cual gl contratista- se-.compromete a proporcionar servicios de gestién de proyectos,
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Construccion del Puente del Rio Zamora

El 1 de mayo del 2019 la Compafifa adjudico la-construccion de la estructura de acero para el puente dél
Rio Zamora a IMETECOQ {Industria Metal Mecénlca Constructora Imeteco S.A.).

Mas adelante, &l 4 de octubre de 2019, la Comgariia y COVIAL {Covial&Aso §.A. Constriictora Vial y
Asociados) firmaron un acuerdo para la construccion del puente, el cual se espera que se culming en
septiembre del 2020,

Transpoite de congcentrado

L.a Compariia otorgé.a TNO' (Transportes Noroccidental Cia. Ltda.) el transporte de concenirade iniciando
con este servicio en diciembre-del 2019. En 2020, se espera un nuevo proceso de licitacion para
adjudicar un contrato de Jagistica.

Conirato de desarrollo de mina

El contratc firmado en 2017 entre la Compariia y el Consorcio SME (Sevilla y Martinez Ingenieros C.A. e
Ingenieria y Canstrucciones Mas Errazuriz Ltda. y Filiales) para el desarrollo-de la mina culmirio el 27 de-
agosto del 201 9 debido a la entrega’ anticipada de:servicios requendos

Construccion de linea de transmision de energia eléctrica

La-construccion de |a lifiga de transmisian de énergia de 230kv destde Bomboiza a la subestacion de
FDN adjudicada en 2017 al Consorcioc COINTEC-ENEPETROL (Cointec S:A, Irigenieros Contratistas y
Energia y Petréleos Enepetrol S.A.) fue completado el 20 de septiembre del 2019 y la energizacién tomo
lugar el 11 de octubre del 2019.

El acuerdo de cooperacién para la construccion de Ia linea de energia eléctrica de: Taday a Bomboiza y
su.subestacién con CELEC EP {Corporacian Eléctrica del Ecuador)-continud en- 2019.

Contrato de prestacion de servicios para trabajos de tierra, ingénieria y otros servicios de soporte
Los contratos suscritos con EQUITRANSA (Equip'o_s y Transportes S.A.) ¥ SIMAR. (Simai‘_C.ohstrucCiones)
para trabajos de tierra y servicios de soporte en construcciones continuaron durante 2019 y se espera.
que culminen en €l primer trimestre del 2020.

Disefio y.sumini'stro de material para la planta de pasta

El contrato.con FLS’ (FLSmidth Ltd.) para el disefio de la Planta de Pasta y la provision de materiales
para |la construceidn continda en 2019 'y se-espera que termine el segundo trimestre del 2020.
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EVENTOS SUBSECUENTES

A finales del 2019, surgieron noticias de China sobre el COVID-19 (Coronavirus). La situacion al final del
afo era que un numero limitado de casos de un virus desconocido habian sido reportados a la
Organizacion Mundial de la Salud. En los primeros meses del 2020, el virus se propago a nivel mundial.
El Grupo considera que este brote es un evento posterior que no genera ajuste a los estados financieros
al 31 de diciembre del 2019,

El 24 de marzo, en coordinacion con el gobierno central y provincial del Ecuador, el Grupo decidio
suspender temporalmente sus operaciones en la mina de oro Fruta del Norte y en las concesiones
mineras ubicadas en el Oriente Ecuatoriano a causa de las preocupaciones crecientes sobre la
propagacion del COVID-18, y ha implementado labores de teletrabajo unicamente para las actividades de
analisis y supervision. Esta suspension continuara hasta que se controle el virus en Ecuador, motivo por
el cual al momento no es posible cuantificar el impacto total del virus en la posicion financiera futura del
Grupo y los resultados de sus operaciones.
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Ronald Hochstein Paulina Lopez
Presidente y Representante Legal Gerente de Contabilidad
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