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AURELIAN ECUADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL AÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dólares estadounidenses)

INFORMACIÓN GENERAL

Constitución

Aurelian EcuadorS.A.(la “Compañía”) fue constituida el 7 de diciembre del 2001 e inscrita en el Registro
Mercantil el 5 de junio del 2002. El objetivo principal de la Compañía incluye desarrollar actividades
mineras de exploración y explotación en general, adquisición de concesiones mineras en Ecuador, así
comola explotación y comercialización de minerales. Al 31 de diciembre del 2018, la Compañía
mantiene bajo su administración las siguientes concesiones mineras: La Zarza, Condesa, Río La Zarza
2, Valle del Inca 2, Colibrí 2, 4 y 5. La concesión más relevante se denomina La Zarza en dondela

Compañía ejecuta el Proyecto “Fruta del Norte" el cual está en etapa de desarrollo, dentro de la fase de
explotación.

La Compañía es subsidiaria de Aurelian Resources Corporation Ltd., y Aurelian ResourcesInc., y a partir
de diciembre del 2014 es una subsidiaria indirecta de Lundin Gold Inc. Estas entidades están
domiciliadas en Canadá.

Al 31 de diciembre del 2018, la Compañía se encuentrainiciando la etapa de explotación porlo que en
sus estadosfinancieros separados adjuntos se han diferido costos y gastos incurridos la etapa de
evaluación y exploración y de desarrollo de concesiones mineras por un monto de US$840,325,543
(2017:US$529,698,538). La recuperación de dichos costos y gastos depende de que la Compañía
continúe exitosamente la etapa de explotación. La Compañía cuenta con apoyo técnico de la Casa
Matriz para continuar con sus operaciones.

Operaciones

En 2018, el progreso en el proyecto “Fruta del Norte” continuó en las actividades de ingeniería,
adquisiciones y construcción. Más específicamente, al 31 de diciembre de 2018, se completaron 4.5
kilómetros de mina en el suelo, que avanzaron las tasas por encima delo planificado debidoa las
mejores condiciones del terreno, más bajas que las entradas de agua previstas y una mayor
productividad del contratista de la mina. La flota de equipos que operan en la mina comenzóa llegar enel
cuarto trimestre de 2018 y más de 200 aprendices de operadores mineros comenzaron el programa de
capacitación de la Compañía, que incluye sesiones en el aula y experiencia con simuladores en el
campo.En lo que respecta al movimientodetierras del sitio, a partir de finales de 2018, se completó la

Carretera de Acceso Norte que mejorala logística y disminuye la distancia al sistema nacional de
carreteras. Se construyó un campamento de 1.000 personas en 2018.

Enrelación con la construcción del plan de proceso, se evidenció un avance del 69% y seinició el
montaje del equipo mecánico de la planta de proceso en el cuarto trimestre de 2018. La Compañía
realizó un progreso significativo en la línea eléctrica de 42 kilómetros que conecta el campoy la red
nacional; Se firmaron múltiples acuerdos con el Ministerio de Energía, los terratenientes y la Corporación
Eléctrica de Ecuadorpara facilitar el progreso.

Durante 2018, la Compañía completó un plan de mina actualizado que reestimó el costo de capital y
operativo del proyecto, lo que resultó en un aumento del valor presente neto y una tasa interna de
retorno.
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En 2018, la Compañía concretó un paquete de financiamiento de proyectos de alto nivel por $ 350
millones. Se espera quela reduccióninicial de la facilidad de financiamiento de proyectos asegurada para
personas mayores se produzca entre los dos primerostrimestres de 2019 y esté sujeta a las condiciones
habituales precedentes y al establecimiento de una facilidad de sobrecarga de costos.

En el 2017, la Compañía completó su primer año en etapa de desarrollo en la concesión “Fruta del
Norte,” año enel cualse invirtieron aproximadamente US$114 millones en diversas actividades de la fase

de desarrollo de una concesión minera. Operacionalmente los puntos más relevantes del año incluyeron
(i) una evaluación y actualización del estudio de factibilidad completado en el 2016 para el proyecto
“Fruta del Norte” el cual prornovió cambios en el plan de explotación de la mina, actualización de costos y
una nueva estrategia utilizando “auto-ejecución,” (ii) arranque de la construcción del túnel de acceso a los
minerales así como el comienzo de la construcción de infraestructura clave para soportar el desarrollo de
la mina,(iii) se han subcontratado procesos para el desarrollo de la mina como la compra de equipos

móviles y otros equipos altamente tecnificados,la ingeniería y construcción de la sub-estación Bomboiza,
entre otros.

El 30 de mayo del 2017, la Compañía concretó un paquete de financiamiento(el “Financiamiento”)
compuesto de un acuerdo de crédito con prepago en oro de US$150 millones (el “Préstamo prepagado”),
unalínea de crédito para compra de oro también por US$150 millones (la “Línea de Crédito”) y un
acuerdo de aceptación (el “Acuerdo de Aceptación”) (ver Nota 16).

El 14 de diciembre del 2016,la Compañía y el Estado Ecuatoriano a través del Ministerio de Minería
firmaron el “Contrato de Explotación Minera del Proyecto Fruta del Norte,” el cual tiene un plazo de
vigencia de veinticinco años a partir de dicha fecha con opción a renovación en base al cumplimiento de
ciertas condiciones. El contrato define términos, condiciones y plazos para la preparación y desarrollo del
yacimiento del área del contrato, así como establece las etapas de extracción, explotación, transporte y
comercialización de todos los minerales comercialmente explotables encontrados en esta concesión.

De acuerdoa este contrato, las principales obligaciones de la Compañía incluyen el pago de regalías,
cumplimiento de obligaciones económicas,tributarias, laborales, contables y de auditoría, presentación y
ejecución de planes detrabajo y de inversiones de manera anual, cumplimiento de gestión ambiental,
aplicación de buenas prácticas mineras, y coordinación de actividades con la comunidad.
Tributariamente la Compañía deberá pagar impuesto la renta, al valor agregado, por ingresos
extraordinarios, por salida de divisas, y otras tasas establecidas en la normativa de Ecuador. La cláusula
quince del contrato establece que la Compañía pagará una regalía al Estado Ecuatoriano equivalenteal
5% sobre el ingreso neto efectivamente percibido en la venta de productos minerales considerando el
precio internacional referencial de los mismos. El cálculo se lo realizará en base a cada embarque
realizado y deberá pagarse cada seis meses. Esta cláusula también establece el pago anticipado de
regalías por US$65 millones en tres cuotas: US$25 millonesa la fecha de subscripción del contrato y dos
pagos de US$20 millones, uno y dos años despuésdela firma del contrato, respectivamente. Dichas
regalías anticipadas serán imputadas con las regalías que la Compañía deberá pagara partir del inicio
de la etapa de explotación, las cuales serán deducibles para el cálculo de impuesto a la renta anual. El
contrato también establece que la Compañía podrá acogerse al derecho de suspensión de actividades
en caso de que se determinen condiciones técnicas o de mercado que conviertan al proyecto en no
viable. El Estado Ecuatoriano en este contrato se compromete a colaborar y coordinar con la Compañía
la ejecución de este proyecto minero, atender ágilmente solicitudes y requerimientos realizados
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referentes al contrato y garantizar el derecho a la seguridadjurídica conforme a la Constitución del
Ecuador.

Situación financiera del país

A partir del 2017 y durante el 2018 la situación económica del país ha presentado leves indicios de
recuperación; sin embargo,los niveles del precio del petróleo, el déficit fiscal y el alto nivel de
endeudamiento del país, continúan afectando principalmentea la liquidez de ciertos sectores de la
economía.

Las autoridades continúan enfrentando esta situación y han implementado varias medidas económicas,
entre las cuales tenemos: priorización de las inversiones, optimización y reducción del gasto público,
incremento dela inversión extranjera a través de alianzas público-privadas con beneficios tributarios,
financiamiento del déficit fiscal mediante la emisión de bonos del Estado, obtención de financiamiento a
través de organismosinternacionales y gobiernos extranjeros, ciertas restricciones arancelarias, reducción
deciertos subsidios, incrementos en el precio del combustible y de ciertostributos. Así también han
implementadociertos beneficios tributarios y de otra índole con el fin de fortalecer y fomentar las inversiones
del sector privado de la economía.

Considerandola etapa operativa en la que se encuentra la Compañía en la actualidad, las líneas de crédito
y fondosrecibidos por prestamistas para continuar la etapa de desarrollo del proyecto “Fruta del Norte” y el

apoyo de sus compañías relacionadas,la Gerencia no ha estimado que estos eventos podrian tener un
impacto relevante en sus operaciones normales.

Aprobación de estadosfinancieros separados

Los estados financieros separados al 31 de diciembre del 2018, han sido emitidos con la autorización del
Representante Legal de la Compañía, el 25 de marzo del 2019. Posteriormente, dichos estados
financieros separados serán puestos a consideración de la Junta General de Accionistas para su
aprobación definitiva.

RESUMENDE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES

A continuación, se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos
estados financieros separados. Estas políticas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los años que
se presentan en estos estadosfinancieros separados, salvo que se indique lo contrario,

Bases de preparación de estados financieros separados

Los presentes estados financieros separados de la Compañía han sido preparados de acuerdo con
Normas Internacionales de Información Financiera (NHF) emitidas por el lASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuadory representan la adopción integral, explícita y sin
reservasdelas referidas normasinternacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan.

Los estados financieros separados se han preparado sobre la base del costo histórico.
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En cumplimiento de las NIIF, la Compañía también prepara estadosfinancieros consolidados con
EcoAurelian Agrícola S.A., AurelianEcuador Holding S.A. y AurelianMenorS.A. ya quetiene control sobre
sus operaciones, como se menciona en la Nota 1. Los estados financieros separados de EcoAurelian
Agrícola S.A. y de Aurelianecuador S.A. son requeridos porlas autoridades ecuatorianas respectivas, por
lo tanto, los estados financieros separados adjuntosreflejan la actividad individual de la Compañía,sin
incluir los efectos de la consolidación de éstos con los estados financieros separados de dichas
entidades.

La preparación de los estadosfinancieros separados conformea las NIIF requiere el uso de estimaciones
contables. También exige a la Administración que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las
políticas contables de la Compañía. En la Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor grado de
juicio o complejidad o las áreas donde los supuestos y estimaciones sonsignificativos para la elaboración
de los estadosfinancieros separados.

Debidoa la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales puedendiferir de los
montos estimados porla Administración.

Nuevas normas y modificaciones

Adoptadas por la Compañía

La Compañía ha aplicadolas siguientes normas y modificaciones por primera vez para su periodo de
informe anual que comienza el 1 de enero de 2018:

+ NIIF 9 Instrumentos Financieros

La adopción de la NIIF 9 generó una reclasificación de US$10,251,691 de las ganancias retenidas a otros
resultados integrales. Este impacto está totalmente relacionado con el reconocimiento de los cambios en
el valor razonable de los instrumentosfinancieros medidos al valor razonable que relacionan el riesgo
crediticio propio de la Compañía al 1 de enero de 2018.

Con respecto a la NIF 15 “Ingresos por contratos con clientes”, la Compañía no aplicó esta norma ya que
no genera ingresos. Cuando la Compañía genere ingresos, aplicará esta norma de maneraintegral.

Aún no adoptadas por la Compañía

Al 31 de diciembre de 2018, se han publicado nuevas normas, así como también enmiendas y mejoras a
las NIIF existentes que no han entrado en vigencia y que la Compañía no ha adoptado con anticipación.

Estas son de aplicación obligatoria en la preparación de los estados financieros separados dela
compañía a partir de las fechas indicadas a continuación:
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Aplicación obligatoria para
Norma Toma ejercicios iniciados a partir de

Nic 2 Aclara queol impuesto sobre la renta de los dividendos sobre instrumentosfinancierosclasificados
coto capital deben reconocorse de acuerdo con dondo se reconocieron las transacciones o eventos 1de enero 20%

jue generaron utilidades distribuibles. (Mejoras anualos ciclo 2065-2017)

NIC contabilidad de tas modificaciones, reducciones y liquidaciones del plan de beneficios 0)

NIC 23 Aclara que sl un préstamo específico permanece pendiente después de que el activo calificado
correspondiente esté listo para su uso o venta prevista, 89 convi en parte de los préstamos 1de enero 209

Qonerales. (Mojoras anuales ciclo 205-2017)
NIC 28 Aclaración sobro el registro a largo plazo de una Inversión que no esta apticando el valorpatrimonial ¿de enero 20D

proporcional
NIF a Aclara que obtenercontro!de una empresa que es una operación conjunta es una adquisición por A

etapas (Mejoras anuales ciclo 206-2017)
NUO Enmienda a la NIF 9 (instrumentos tinancioro 0)rolacionada con las compensaciones negativas de O

ciertas condiciones de pagos adelantados
NE 1 Aclara que sobre la parte que obtieneel control conjunto de una empresa que constituye una operación

conjunta no debe volver a medir su panicipación previamente mantenida en la operación conjunta, tde enero 20
(Mejoras anuales ciclo 208-2077)

NE 16 Publicación de la norma * Arrendamientos” esta norma reemplazará a ta NIC 77. Bajo la NIF 8
practicamento en todos los contratos de arrendamientos deberán reconocer un *activo por derecho de 1tde enero 201

uso” y un pasivo por arrendamiento.
CINE 23 intorpratación queclarifica ol reconocimiento y medición de las incertidumbres sobre clorios

tratamientos de impuesto a la renta yel uso de la NIC Y y no la NIC 37 para ta contablización de éstos 1de enero 2019

NIC 1yNIC 8 Modificaciones para aclarar el concepto de materialidadyalíneario con otras modificaciones 1de enero 2020
NE 3 Aclaración sobre la definición de negocio 1de enero 2020
NIF 17 Normaque reemplazará a la NIIF 4 "Contratos de Seguros”. 1de enero 2021

La Compañía estima que la adopción de las enmiendas y mejoras a las NIC y las NIIF y las nuevas
publicaciones descritas anteriormente no tendrán un impacto significativo en los estados financieros para
el año dela primera aplicación, ya que una parte significativa de estas normas no son aplicables. por sus
operaciones.

En relación con la NIIF 16, la Administración informa que, en base a una evaluación general, no se

producirá ningún impacto al aplicar esta nueva norma, ya que la Compañía no mantiene el arrendamiento
operativo con terceros.

Transacciones en monedaextranjera

a) Moneda funcional y moneda de presentación

Las partidas en los estados financieros separados de la Compañía se expresan en la moneda del
ambiente económico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros
separados se expresan en dólares estadounidenses, que es la monedafuncional y la moneda de
presentación de la Compañía. Á menos que se indiquelo contrario, las cifras incluidas en los
estados financieros separados adjuntos están expresadas en dólares estadounidenses.

b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, se convierten a la monedafuncionalutilizando los tipos
de cambio vigentes a las fechas delas transacciones

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye fondos disponibles y depósitos a la vista en bancos de Ecuador y Canadá.
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Activos financieros

Clasificación

Desdeel 1 de enero de 2018,la Compañíaclasifica sus activos financieros en las siguientes categorías:

. Valor razonable con cambios en resultados

. Valor razonable con cambios en otro resultado integral; o

. Costo amortizado

La clasificación de un activo financiero depende del propósito para el cual se adquirió. La Gerencia
determinala clasificación de sus activos financieros a la fecha de su reconocimientoinicial y tomando en
consideración el modelo de negocio utilizado para la administración de estos instrumentos, así como los
términos contractuales de flujo de efectivo.

Medición

Al momento del reconocimientoinicial, los activos financieros se miden a su valor razonable, sin
embargo, en el caso de un activo financiero que no sea a valor razonable a través de resultados (VA-
resultados), se reconocen los costos de transacción directamenteatribuibles a la adquisición del activo
financiero. Los costos de transacción de activos financieros a valor razonable a través de resultados se
registran en resultados del ejercicio.

Efectivo el 1 de enero del 2018, la Compañía clasifica sus activos financieros de acuerdoa las siguientes
categorías de medición:

. Costo amortizado: activos son mantenidos para cobrarlos flujos contractuales que solamente

representan pagos de interesesy capital, y son medidos a costo amortizado.

. Valor razonable con cambios en otros resultados integrales: activos que son mantenidos para
cobrarflujos contractuales y para lava venta del activo financiero. Cuandolos flujos de estos
activos solamente representan pagosdeinterés y capital, estos son medidos a valor razonable con
cambios en otros resultados integrales (VR-OAlI)

. Valor razonables con cambios en resultados: activos que no cumplen conloscriterios de costo
amortizado o VA-ORI; son medidos a valor razonable con cambios en resultados.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 la Compañía sólo mantiene activos financieros clasificados en la
categoría de activos financieros medidos al costo amortizado. Los activos financieros a costo amortizado
son activos financieros no derivados que dan derecho a pagosfijos o determinables y que no cotizan en
un mercado activo, estos activos financieros se mantienen con la finalidad de cobrar sus flujos

contractuales. Se incluyen enel activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados desde la fecha del estado de situación financiera. Estos últimos se clasifican como activos no
corrientes. Los activos financieros a costo amortizado de la Compañía comprendenel “Efectivo y
equivalentes de efectivo” y “Cuentas por cobrar de compañías relacionadas” en el estado de situación
financiera. Los activos financieros a costo amortizado representan únicamente los pagosdeprincipal e
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intereses, se reconoceninicialmente a su valor razonable y, posteriormente se miden a su costo

amortizado por el método deinterés efectivo menosla estimación por deterioro.

Cuentas por cobrar a compañías relacionadas corresponden a valores adeudados portransacciones
comerciales y que son exigibles por el proveedor en el corto plazo y no generan intereses.

Reconocimiento y baja de activos financieros

Las transacciones de compra/venta de activos financieros se reconocen en el que dichas transacciones
ocurren, es decir, la fecha en la que la Compañía se compromete a comprar/venderel activo.

Deterioro de activos financieros

Para las cuentas por cobrar comerciales y a partes relacionadas la Compañía utiliza el método
simplificado permitido por la NIIF 9, “instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medición” que requiere
quelas pérdidas esperadasenla vida del activo financiero sean reconocidas desde el reconocimiento
inicial de los mencionadosactivos financieros.

Desdeel 1 de enero del 2018, la Compañía evalúa, de forma prospectiva, las pérdidas crediticias
esperadas asociadas con sus instrumentos de deuda a costo amortizado y VR-OCI. La metodología de
deterioro aplicada depende si se ha producido un aumentosignificativo en el riesgo de crédito.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 no fue requeridoel registro de provisiones por deterioro de cuentas
por cobrar a compañías relacionadas.

Pasivos financieros

Clasificación, reconocimiento y medición

De acuerdo a NIIF 9 “Instrumentosfinancieros” los pasivos financieros se clasifican, según corresponda,
comose describe a continuación: (i) pasivos financieros medidosa través de resultados,y (ii) pasivos
financieros medidos a costo amortizado. La Compañía determinala clasificación de pasivos financieros a
la fecha inicial de su reconocimiento.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compañía mantiene pasivos financieros medidos tanto a pasivos
financieros medidosa través de resultados, como pasivos financieros medidos a costo amortizado.
Pasivosfinancieros incluyen “obligaciones financieros y préstamos” y “cuentas por pagar a proveedores”
y “cuentas por pagar a compañías relacionadas.” Todoslos pasivos financieros soninicialmente medidos
a valor razonable y subsecuentemente medidos o a pasivos financieros medidos a través de resultados o
a costo amortizado. Costo amortizado incorpora costos, que son directamente atribuibles a la
transacción.

A partir del 1 de enero de 2018, la Compañía clasifica sus pasivos financieros de acuerdo con las
siguientes categorías de medición:
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- Valor razonable a través de pérdidas y ganancias.

Los pasivos que son(i) consideración contingente de una adquirente en combinación de negocios,(ii)
mantenidos para negociar, o (iii) así designados, se miden en valor razonable a través de pérdidas y
ganancias.

Un pasivo financiero seclasifica como mantenido para negociarsi:

Se haincurrido principalmente con el propósito de recomprarlo enel corto plazo; o
. En el reconocimiento inicial, es parte de una cartera de instrumentosfinancieros identificados que

la Compañía puede administrar en conjunto y tiene un patrón real reciente de toma de ganancias a
corto plazo; o

. Es un derivado, a excepción de un derivado que es un contrato de garantía financiera o un
instrumento de cobertura designadoy efectivo.

Un pasivo financiero que no es un pasivo financiero mantenido para negociar o la consideración
contingente de un adquirido en una combinación de negocios puede ser designado como valor razonable
a través de pérdidas y ganancias en el reconocimiento inicialsi:

. Dicha designación elimina o reduce significativamente una inconsistencia en la medición o el
reconocimiento que de otro modo surgiría; o

. El pasivo financiero forma parte de un grupo de activos o pasivos financieros o ambos, que se
gestiona y su desempeño se evalúa sobre la base del valor razonable; o

. Si forma parte de un contrato que contiene uno o más derivados implícitos, y la NIIF 9 permite que
todo el contrato combinado se designe comovalor razonable a través de pérdidas y ganancias.

La cantidad de cambio enel valor razonable del pasivo tinanciero quees atribuible al cambio en el riesgo
de crédito del pasivo se reconoce en otros ingresos de compresión. El monto restante del cambio enel
valor razonable del pasivo se reconoce en resultados. Los cambios en el valor razonable atribuibles al

riesgocrediticio de un pasivo financiero que se reconocen en otro resultado integral no se reclasifican
posteriormente a resultados. en su lugar, se transfieren a ganancias retenidas una vez que se da de baja
el pasivo financiero.

- Costo amortizado

Los pasivos no medidos a valor razonable a través de pérdidas y ganancias se miden posteriormenteal
costo amortizadoutilizando el método deinterés efectivo.

- Pasivos contractuales de garantías financieras

Un contrato de garantía financiera es un contrato que requiere que el emisor realice pagos específicos
para reembolsaraltitular por una pérdida en la que incurre debido a que un deudor específico no realiza
los pagos cuando vencen de acuerdo con los términos de un instrumento de deuda.

Los pasivos contractuales de garantía financiera se miden posteriormente al mayorde:

. El importe dela provisión para pérdidas determinada de acuerdo conla NIIF 9; y

Página 17 de 47



2.7

2.8

AURELIAN ECUADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dólares estadounidenses)

. El monto reconocidoinicialmente menos, cuando corresponda,la amortización acumulada
reconocida de acuerdo con las políticas de reconocimiento de ingresos.

Los pasivos financieros se dan de baja cuando,y solo cuando,las obligaciones de la Compañía se
descargan, cancelan o han expirado.

Cuentas por pagar a proveedores:

Son obligaciones de pago porbienes o servicios adquiridos de proveedores locales o del exterior en el
curso normal del negocio. Si se esperan pagar en un año o menosse clasifican como pasivos corrientes,
de to contrario se presentan como pasivos no corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderos hasta 90 días.

Cuentas por pagar a compañías relacionadas

Corresponden a obligaciones de pago por actividades comerciales y financieras. Estas operaciones
comerciales se registran a su valor nominal, que es equivalente al costo amortizado, ya que son
ejecutables por la compañía relacionada en el corto plazo y no devenganintereses. Las operaciones de
financiamiento se registran inicialmente a un valor nominal que nodifiere del valor razonabley,
posteriormente, se miden al costo amortizado, ya que generan interesesa las tasas de interés de
mercado actualmente vigentes.

Obligaciones financieras y préstamos

Correspondea las obligaciones a largo plazo que mantiene: i) acuerdo de Crédito con Prepago en Oro y
ii) acuerdo de Línea de Crédito para Compra de Oro. Estas operaciones fueron valuadasutilizando el
modelo de simulación “Monte Carlo” que ha definido a los siguientes como insumosclaves: la curva del
precio de oro y plata futuros de estos commodities utilizando información de Comex, la expectativa de la
Compañía acerca de los rendimientos de largo plazo a ser generados poreloro, volatilidad del precio de
oro, tasa de descuentosin riesgo, riesgo no vinculado al desempeño y expectativas de producción.

Anticipos a proveedores y empleados

Correspondenprincipalmente al efectivo entregado a proveedores y empleados para la compra de bienes
y/o ejecución de servicios relacionados con actividades mineras en las etapas de exploración y de
desarrollo. Estos anticipos se registran en el momento dela entrega del efectivo, son liquidados con la
entrega del servicio y no generan intereses. Debido a que sustancialmente se recuperan enel corto
plazo, los mismosseclasifican como activos corrientes; aquellos que no tienen esta característica se
presentan comoactivos no corrientes.

Gastos pagados por anticipado

Incluyen principalmente pólizas de seguros contratadas por la Compañía para salvaguardar sus activos y
para dar cumplimiento a los requerimientos establecidos en el “Acuerdo de Fideicomiso Mercantil de
Garantía” firmado el 31 de mayo del 2017. Adicionalmente incluye costos financieros la porción no
desembolsada del “Financiamiento.” Ver Nota 16.
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Activosfijos

Losactivos fijos son registrados al costo histórico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamenteatribuibles a la

adquisición o construcción del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición sólo son
capitalizados cuando es probable que beneficios económicos futuros asociadosa la inversión fluyan
hacia la Compañía y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los desembolsos posteriores que
corresponden a reparaciones o mantenimiento, son registrados en resultados cuando son incurridos.

La depreciación delos activos fijos es calculadalinealmente basada en la vida útil estimada de los
bienes. No se consideran valores residuales debido a que la Compañía estima que el valor de realización
de susactivosfijos al término de su vida útil será inmaterial. Debido al tipo de operaciones de la
Compañía, no se han identificado componentessignificativos que posean vidas útiles diferenciadas. La
estimación devidas útiles es revisada y ajustada si es necesario a cada fecha decierre de los estados
financieros separados. Durante el 2018 y 2017,la totalidad de la depreciación de los activos fijos se
carga las cuentas del rubro “inversiones de exploración, preparación y desarrollo de mina” dela
concesión de la Zarza hasta que la Compañía entre en etapa de producción.

Las vidas útiles estimadas de activos fijos son las siguientes:

Tipo de bienes Número de años

Edificios 20

Maquinaria y equipo 10
Vehículos 5

Muebles y enseres 10

Equipo de computo 3

Las pérdidas y ganancias porla venta de activosfijos, se calculan comparando los ingresos obtenidos
con el valor en libros y se incluyen en el estado separado de resultados integrales. Cuando el valor en
libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor
recuperable.

Inversiones de exploración, preparación y desarrollo de mina

Las inversiones de exploración, preparación y desarrollo incluyen principalmente aquellos incurridos tanto
enla etapa de análisis y determinación defactibilidad comercial de una concesión minera, así como
costos adicionales incurridos durante la etapa de desarrollo requeridas previo al arranque del proceso
productivo.

Los costos de exploración y evaluación están vinculados con desembolsos realizados para determinarla
existencia de un recurso mineral y para determinarsi los recursos minerales inferidos se pueden
actualizar a recursos minerales medidos e indicados si los recursos minerales medidos e indicados
pueden ser convertidos en reservas probadas y probables. Los mismos fueron registrados al costo e
incluyen costos de adquisición de concesiones, gastos de exploración, gastos indirectos, gastos
relacionados a pago de personaltécnico y otros, gastos de relaciones comunitarias, depreciación de
propiedad,planta y equipo, gastos de estudios de pre-factibilidad y costos financieros. Los costos del
personal de exploración se cargan en el estado separado de resultados integrales cuando se incurren.
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Los costos de proyectos de exploración y evaluación del proyecto son registrados como gasto en el
estado separado de resultados integrales a medida que se incurren; cuando la Compañía demuestre
factibilidad técnica y vialidad económica, estos costos son capitalizados en el rubro “inversiones de
exploración, preparación y desarrollo de mina.” Factibilidad técnica y viabilidad económica generalmente
coincide con el establecimiento de reservas minerales probadas y probables. Al 31 de diciembre del
2018, los costos capitalizados corresponden únicamente a aquellos incurridos para el desarrollo del
proyecto “Fruta del Norte" en donde reservas minerales han sido identificadas.

Unavez quefactibilidad técnica y comercial de un proyecto es demostrado a través de una evaluación de
deterioro, los costos capitalizados de exploración y evaluación son transferidos a costos de desarrollo.
Factibilidad técnica y comercial coinciden con la existencia de reservas probadas y probables. Esta
determinación podría ser afectada por la evaluación de varios factores de la Administración, incluyendo
legal, ambiental y gubernamental, entre otras. Costos de financiamiento son generalmente registrados en
una línea separada del estado de resultados integrales cuando estos ocurren; excepto cuando estos
hacenreferencia a un financiamiento de un activo calificable, el cual requiere un periodo substancial de
tiempo para estarlisto para su uso esperado. Un activo calificable incluye costos de exploración y
evaluación, costos de desarrollo de propiedad minera y la construcción de nuevasfacilidades. Los costos
de interés relacionados a un activo calificable son capitalizados hastala fecha en queel activo está listo
para su uso esperado. En el 2018, la Compañía capitalizó costos de intereses por US$29,097,917 (2017:
US$6,515,756) originados de estos préstamosy líneas de crédito recibido de prestamistas extranjeros.

La Compañía, al pasar de fase de exploración y evaluación a una etapa productiva (desarrollo), ha
procedido a registrar el 100% de dichos costos a partir del 14 de diciembre el 2016 bajo el rubro
“inversiones de preparación y desarrollo de mina.” Los costos en la etapa de desarrollo son aquellos

requeridos para tener acceso a reservas probadas y probables, así como ta construcción defacilidades,
para extraer, tratar, juntar, transportar y almacenar reservas minerales. Los costos de desarrollo son
capitalizados siempre y cuando los mismos sean necesarios para que la propiedad minera pueda

arrancarla fase de producción de reservas comercialmente viables. Los costos de desarrollo incluyen
costos directamente relacionados para queel activo pueda estar en condición para alcanzar su uso
propuesto, incluyendo costos de perforación y removimiento de escombros, así como los costos para
dejar el campoen su estadoinicial. Los costos indirectos incurridos por la Compañía son capitalizados si
los mismos pueden ser atribuidos al área de producción, incluyendo carreteras y costos para asegurar
cumplimientos medio ambientales.

Los gastos generales y administrativos son capitalizados ya quela totalidad del tiempo de personal
administrativo está destinado a realizar actividades del proyecto “Fruta del Norte” el cual está en etapa de
desarrollo.

Deterioro de activos no financieros (activos fijos e inversiones de exploración, preparación y
desarrollo de mina)

Los activos sujetos a depreciación se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podría no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendrá de su venta o su
valor en uso. Para efectos de la evaluación por deterioro, los activos se agrupan los niveles más
pequeños en los que generenflujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los
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saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada
fecha decierre de los estadosfinancieros separados para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valorlibros del activo exceda a su monto recuperable, la Compañía registra
una pérdida por deterioro en los resultadosdel ejercicio.

Los costos de exploración y evaluación dejarán de serclasificados comotal cuandola factibilidad técnica
y la viabilidad comercial de la extracción de un recurso mineral sean demostrables. Antes de proceder a
la reclasificación, la Compañía evalúa el deterioro de dichos activos, debiéndose reconocer cualquier

pérdida por deterioro de su valor, Se evaluará el deterioro del valor de los activos de exploración y
evaluación cuando existan hechos y circunstancias que sugieran que el importe en libros de un activo
para exploración y evaluación pueda superar a su importe recuperable. Al 31 de diciembre del 2018 y
2017, no se han reconocido pérdidas por deterioro de costos de exploración y evaluación.

Inversiones en subsidiarias

Una subsidiaria es una entidad que es controlada por la Compañía, por lo cual ésta última está expuesta
O tiene derecho a rendimientos variables procedentes de su implicación en la participaday tiene la
capacidad de influir en esos rendimientos a través de su podersobreella.

La Compañía mide sus inversiones en subsidiarias al costo. Los dividendos procedentes de una
subsidiaria se reconocen en el resultado cuando surja el derechoa recibirlo.

Impuestoa la renta corriente y diferido

El gasto por impuestoa la renta del año comprende el Impuesto la renta corriente y diferido. El
impuesto diferido se reconoce en el estado separado de resultados integrales, excepto cuando se trata
de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se
reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

2.13.1 Impuesto a la renta corriente

El cargo por Impuesto la renta corriente se calcula a través de la tasa impositiva aplicable a la utilidad
imponible y se carga a los ingresos del año en que se devenga en función del impuesto adeudado y
pagadero. Las regulaciones fiscales vigentes establecen una tasa impositiva del 25%(2017: 22%) del
beneficio imponible, que podría aumentar al 28% (2017: 25%) si los accionistas finales están domiciliados
en paraísos fiscales y se pueden reducir al 15% (2017: 12%) si las ganancias son reinvertidas porel
contribuyente. La tasa de impuesto a la renta de la compañía sefija en 22% según el acuerdo firmado
con el gobierno Ecuatoriano.

Se requiere que las compañías realicen un “pago anticipado del impuesto a la renta”, calculado al
totalizar 0.2% del patrimonio, 0.2%de los costos y gastos deducibles, 0.4%de la renta imponible y 0.4%
de los activos con base en los montos reportados el año anterior.

La referida norma estableció que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo mínimo,este último se convertirá en impuesto la renta definitivo, a menos queel
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contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolución, lo cual podría ser aplicable, de
acuerdo con la norma querige la devolución de este anticipo.

El 14 de diciembre de 2016, la Compañíafirmó el Contrato de Protección de Inversiones conjuntamente
con el Contrato de Explotación del proyecto “Fruta del Norte.” Dicho contrato de protección proporciona
mayorestabilidad legal y tributaria a la Compañía e incluye, entre otros aspectos, la exoneración del
anticipo al impuesto a la renta por cinco años para la inversión nueva, de conformidad conel artículo 24,
numeral1, literal h) del Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones. En consecuencia,la
Compañía solo estará sujeta al pago del anticipo al impuesto a la renta después del quinto año de
operación efectiva después de la iniciación de su proceso productivo y comercial de los productos
minerales provenientes del área del contrato. Esto, sin perjuicio de que el plazo de exoneración pueda
ser ampliado en caso de queel proceso productivo así lo requiera, previa autorización de la Secretaría
Técnica y el Servicio de Rentas Internas.

El 22 de noviembre de 2017, la Administración de la Compañía envió a las autoridadesfiscales locales
una consulta para confirmarla exención del pago anticipado del Impuesto a la Renta, incluso si se genera
un "ingreso no operativo" antes delinicio del proceso de producción, extracción y comercialización de
minerales. De la concesión minera. La administración tributaria absolvió la consulta tributaria indicando
que de acuerdo con las regulaciones tributarias y el Contrato de Inversión, la compañía estará sujeta al
pagoanticipado del Impuesto a la Renta después del quinto año de operación efectiva, luego del inicio de
su proceso productivo y comercial del mineral. Productos procedentes de la zona del contrato. Por lo
tanto, el ingreso no operacional obtenido por la Compañía antes del inicio del proceso productivo y
comercial, no generala obligación de pagar el impuesto anticipado sobre la renta. A la consulta
mencionadaasistió la carta oficial N * 9170120180C0N000201 del 5 de septiembre de 2018.

2.13.2Impuestoa la renta diferido

2.14

El Impuestoa la rentadiferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros separados. El Impuestoa la renta diferido se determina
usandotasastributarias acordadas en el convenio de Explotación Minera y que se espera serán
aplicables cuando el Impuesto la renta diferido activo se realice o el Impuesto diferido pasivo se pague.

Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la
medida en que resulte probable que la Compañía disponga deutilidades gravables futuras contra las que
se podría cargar esas diferencias temporarias deducibles.

El saldo de Impuestoa la renta diferido activo y pasivo se compensan cuandoexista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando el
Impuestoa la rentadiferidos activo y pasivo se relacionen con la misma autoridadtributaria.

Beneficios sociales

a) Corrientes: Corresponden principalmente a:

i) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdoa la legistación
vigente en el Ecuador.
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íi) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

b) No corrientes (Jubilación patronal y desahucio no fondeados):

La Compañía tiene un plan de beneficio definido para jubilación patronal, normado porlas leyes
laborales ecuatorianas. Adicionalmente, de acuerdoa las leyes vigentes, en los casos de
terminación dela relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o poreltrabajador,el
empleador bonificará al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalentea la última
remuneración mensual por cada uno de los años de servicios prestados a la misma Compañía o
empleador, este beneficio se denomina desahucio,

La Compañía determina anualmente la provisión para jubilación patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se provisiona con cargo a los

gastos (resultados) del año, aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y

representanel valor presente de las obligacionesa la fecha del estado de situación financiera, el
cual es obtenido descontandolos flujos de salida de efectivo a la tasa del 4.25% (2017: 7.57%),
anual equivalente para el 2018 a la tasa promedio de los bonos corporativos dealta calidad de los
Estados Unidos de Norteamérica,

Las hipótesis actuariales incluyen variables como son, én adición a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, años de servicio, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones,

tasa derotación, entre otras.

Alcierre del año 2018 y 2017 las provisiones cubren a todoslos trabajadores que se encontraban
trabajando para la Compañía.

Provisiones

En adición a lo que se describe en la Nota 2.14, la Compañía registra provisiones cuando(i) tiene una
obligación presente, ya sea legal o implícita, como resultado de eventos pasados,(ii) es probable que
vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligación,y (iii) el monto se ha estimado de
formafiable. Los montos reconocidos comoprovisión son la mejor estimación de la Administración,a la
fecha de cierre de los estados financieros separados, de los desembolsos necesarios para liquidarla
obligación.

Provisión para restauración y rehabilitación

La Compañíarealiza juicios y estimaciones al registrar costos y establecer provisiones para el plan de
manejo ambiental, que están basados en la información actualrelativa a costos y planes esperados de
remediación. En el caso de esta provisión, los costos puedendiferir de las estimaciones debido a
cambios en leyes y regulaciones, descubrimiento y análisis de las condiciones del lugar, así como a
variaciones en las tecnologías de remediación. Por lo tanto, cualquier modificación en los factores o
circunstancias relacionados con este tipo de provisiones, así como en las normasy regulaciones, podría
tener, como consecuencia, un efecto significativo en la provisión registrada para estos costos. La
provisión para costos deretiro de activos se revisa anualmente.
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Adopción de nuevas normas

NIF 9 “Instrumentos financieros”

La NIIF 9 reemplaza los modelosdeclasificación y medición de la NIC 39, “Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medición” con un modelo único que tiene inicialmente solo dos categorías de
clasificación: costo amortizado y valor razonable.

Laclasificación de los activos financieros de deuda dependerá del modelo de negocio que usa la entidad
para administrar sus activos financieros, así como de las características de flujos de efectivo contractuales
delos activos financieros. Un instrumento de deuda se mide al costo amortizadosi: a) el objetivo del modelo
de negocio es mantenerel activo financiero para obtener réditos de los flujos de efectivo contractuales; y, b)
los flujos de efectivo contractuales en virtud del instrumento representan únicamente pagos del capital
(principal) e intereses. Los instrumentos de deuda que no cumplan estas condiciones se miden a valor
razonable, con cambios en resultados, excepto por los instrumentos de deuda cuyo modelo de negocio es

mixto (cobrar y vender), en cuyo caso los cambios en el valor razonable se reconocen en otros resultados

integrales (que podrán reclasificarse posteriormente a resultados).

Los instrumentos de patrimonio se deben reconocera su valor razonable con cambios en resultados,

exceptoporlos instrumentos de patrimonio que no se mantienen para negociación, las cuales pueden ser
registradas en resultados o en otros resultados integrales (que no podrán reclasificarse posteriormente a
resultados).

La NIIF 9 establece, además, un nuevo modelo para el reconocimiento de pérdidas por deterioro de activos
financieros, basado en el concepto de Pérdida Crediticia Esperada (PCE). Este modelo se basa en un
enfoquedetres fases porel cual los activos financieros pasan por cada unade las tres fases a medida que

su calidad crediticia cambia. Cada fase determina cómo una entidad determina sus pérdidas por deterioro y
cómoaplica el método detasadeinterés efectiva. Se permite un enfoque simplificado para los activos
financieros que no tienen un componente de financiamiento significativo (por ejemplo, cuentas por cobrar
comerciales de corto plazo). En su reconocimientoinicial, las entidades registrarán las pérdidas en el día 1
equivalente a 12 meses de PCE (o PCEportodala vida del instrumento para las cuentas por cobrar
comerciales de corto plazo).

Finalmente, una reciente modificación a la NIIF 9 establece que cuando un pasivo financiero medido al
costo amortizado se modifique sin que esto resulte en una baja del pasivo, se debe reconocer una ganancia
o pérdida inmediatamente en resultados. La ganancia o pérdida se calcula como la diferencia entre los
flujos de efectivo contractuales originales y los flujos de efectivo contractuales modificados, descontados a
la tasa deinterés efectiva original. Bajo las reglas de NIC 39, esta diferencia se distribuía durante la vida
restante del instrumento.

Segúnlo permitido por las disposicionestransitorias de la NIIF 9, la Compañía decidió no re-expresarlas
cifras comparativas.

Al 31 de diciembre de 2018, la Compañía registró una reclasificación de US$10,251,691 de la cuenta
patrimonial “resultados acumulados”a la también cuenta patrimonial “otros resultados integrales.” Este
impacto está totalmente relacionado con el reconocimiento de los cambios en el valor razonable de los
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instrumentosfinancieros medidosal valor razonable que relacionan elriesgo crediticio propio dela
Compañía al 1 de enero de 2018.

Debido las características de los instrumentos financieros que mantiene la Compañía, no se generaron
cambios en la clasificación o medición de los activos y pasivos financieros al 31 de diciembre de 2017,
porlo tanto,la clasificación de los instrumentos financieros y las categorías de medición presentadas
según la NIC 39 al 31 de diciembre , 2017 y los presentados según la NIIF 9 a partir del 4 de enero de
2018 son comparables, lo que permite definir que no existe efecto en la aplicación de la NNF 9.

La conciliación entre la clasificación de los activos y pasivos financieros entre la NIC 39 y la NIIF 9 esla
siguiente: (i) “préstamos y cuentas por cobrar” para “activos financieros medidos al costo amortizado”.

NIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes”

ELNAASBemitió una nueva norma para el reconocimiento de ingresos la cual reemplazó a la NIC 18, la cual
cubría contratos de bienes y servicios, y a la NIC 11, la cual abarcaba contratos de construcción. Esta nueva
norma estaba basadaen elprincipio que el ingreso se reconoce cuando el control de un bien o un servicio es
transferido a uncliente.

Esta nueva norma no atectó la información financiera de la Compañía, ya que la mismaa la fecha no ha
generado ingresos.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparación de estadosfinancieros separados requiere que la Compañía realice estimacionesy utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros separados y sus notas
relacionadas. Las estimacionesrealizadas y supuestos utilizados por la Compañía se encuentran
basados enla experiencia histórica, cambios en la industria e información suministrada por fuentes
externascalificadas. Sin embargo, los resultados finales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones.

Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamentela situación financiera y los resultados de la Compañía y/o las que requieren
un alto grado dejuicio por parte de la Administración.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. Valor razonable de instrumentos financieros: el valor razonable de instrumentos financieros que no
son intercambiados en un mercadoactivo, son determinadosutilizando técnicas de valuación. La
Compañía usa su juicio para seleccionar el método y hacer presunciones que son principalmente
basadas en condiciones de mercado existentesa la fechainicial de reconocimiento y a la fecha de
cierre de cada período de reporte. Referirse a la Nota 2.6 y Nota 16 para más detalles de los
métodosy presuncionesutilizados.

. Activosfijos: La estimación de vidas útiles que se evalúan al cierre de cada año (ver Nota 2.8).
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. Deterioro de inversiones de exploración, preparación y desarrollo de mina: las reservas probadas y
probables son las partes económicamente explotables medidas e indicadas por la Compañía de los
recursos minerales demostrables en al menos un estudio de factibilidad preliminar. La Compañía
estima los recursos minerales indicados e inferidos sobre la base dela información recopilada por
personas debidamente calificadas. La información relativa a los datos geológicos sobre el tamaño,
la profundidad y la forma del cuerpo de mineral requiere juicios geológicos complejos para
interpretar los datos. La estimaciónde los fiujos de efectivo futuros relacionados con las reservas
probadasy probables se basaen factores tales como las estimaciones delos tipos de cambio,
precios de commodities, las necesidades futuras de capital y costos de producción, junto con las
hipótesis geológicas y los juicios realizados en la estimación del tamañoy la calidad del
yacimiento. Tanto los cambios en las reservas probadas y probables comoen las estimaciones de
los recursos minerales medidos, indicadose inferidos puedenafectarel valor en libros de las
inversiones, obligaciones de restauración y rehabilitación y reconocimiento de montos por
impuestosdiferidos. De dichas estimaciones de recursos y reservas dependela capitalización de
las inversiones. De allí que las inversiones en exploración y evaluación de concesiones para las
que no se han declarado reservasinferidas, los costos incurridos en el ejercicio 2018 y 2017 han
sido cargadosal estado separado de resultados integrales (Ver Nota 2.9).

. Provisión por restauración y rehabilitación: la Compañía analiza su provisión por restauración y
rehabilitación una vez que se encuentra disponible nueva informaciónsignificativa. Las actividades
de minería y exploración están sujetas a diversas leyes y normas ambientales. En general, estas
leyes y normas están continuamente cambiando y la Compañía ha efectuadoy tiene la intención
deefectuar gastos en el futuro, para cumplir con ellas. La contabilidad de las obligaciones de
restauración y rehabilitación requiere que la Administración realice estimaciones acerca de los
costos futuros que la Compañíaincurrirá para cumplir con eltrabajo requerido por la normativa
pertinente para restauración y rehabilitación en cada operación minera. Los costos reales pueden
sersignificativamente diferentes de los costos estimados. Así mismo, cambios futuros a las leyes y
normas ambientales podrán aumentar el alcance delos trabajos requeridos de restauración y
rehabilitación realizados por la Compañía. Un incremento en los costos futuros podría aumentarlas
cantidades cargadas a pérdidas y ganancias por concepto de restauración y rehabilitación. La
provisión representa la mejor estimación de la Administración respecto del valor presente de los
compromisos de restauración y rehabilitación y se revisa anualmente. Los gastos reales pueden
diferir de las cantidades actualmente reportadas (ver Nota 2.16).

. Impuestoa la renta diferido: La Compañía harealizado la estimación de sus impuestosdiferidos
considerando quetodaslas diferencias entre el valor en libros y la basetributaria de los activos y
pasivos se revertirán en el futuro (Nota 2.13).

. Provisiones por beneficios a los empleados: Las hipótesis empleadas en el cálculo actuarial de
jubilación patronal y desahucio, para lo cualutiliza estudios actuariales practicados por

profesionales independientes (ver Nota 2.14).
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ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compañía la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgo de crédito y
riesgo deliquidez. El programa general de administración de riesgos de la Compañía trata de minimizar
potenciales efectos adversos en su desempeño financiero; además, se encamina a quelas actividades
con riesgo financiero de la Compañía estén sujetas a políticas y procedimientos de identificación,
medición y control,

El departamentofinanciero tiene a su cargo la administración de riesgos de acuerdo conlas políticas
aprobadas por la Casa Matriz de la Compañía. Dicho departamento identifica, evalúa y administra los
riesgos financieros en coordinación estrecha con los diferentes departamentos operativos de la
Compañía y proporciona guías y principios para la administración general de riesgos, así comolas
políticas para cubrir áreas específicas, tales comoel riesgo de crédito y el riesgo deliquidez.

(a) Riesgo de crédito

Laspolíticas de crédito de la Compañía están íntimamente relacionadasconel nivel de riesgo que está
dispuesta a aceptar en el curso normal de los negocios.

La Compañía no tiene riesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar a compañías
relacionadas, ya que de forma constante los saldos son conciliados y las políticas de Casa Matriz
no permiten que estén alcanzadas por riesgos de estetipo.

Respectoalriesgo de crédito asociado con los saldos de depósitos, la Compañía solo realiza
operaciones coninstituciones con unacalificación de riesgo superior, determinada por compañías
independientes decalificación de riego, así reduciendoel riesgo asociado a saldos depositados e
inversionesfinancieras.

(b) Riesgo de precio de commodity

La Compañía está sujeta al riesgo de precios de commodities, el cual surge como resultado de las
fluctuaciones en precios de mercado de oro y de plata. Los precios de commodities están
afectados por varios factores afuera del control de la Compañía, incluyendo patrones globales o
regionales de consumo,el suministro de y demanda de metales, actividades especulativas, la
disponibilidad y costos de metales substitutos,inflación y factores políticas y económicos. La
Compañía actualmente no realiza transacciones hedge de los precios de estos commodities.

Elvalor de la deuda no corriente, el cual está registrado al valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias, es impactado por las fluctuaciones de los precios de los commodities.
Basado en dicha exposición un incremento o decrecimiento del 5% en oro y plata podría
incrementar o decrecer el valor razonable de la deuda no corriente y la pérdida del derivado en
US$15.7 millones y US$16.6 millones, respectivamente.
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(c) Riesgo deliquidez

La política para el manejo del riesgo deliquidez involucra el mantenimiento de nivel de efectivo de
seguridad y acceso inmediato a recursos. En el 2018, la Compañía recibió US$110,000,000
millones (2017: US$190 millones) del “Financiamiento,” fondos que han sido destinados para
actividades claves de la fase de desarrollo, incluyendo el arranque de la construcción del tunel de
accesoa los minerales y para la contratación de procesos claves con proveedores no relacionadas
locales y del exterior. Adicionalmente, durante todo el 2018y los primeros meses del 2017,la
Compañúarecibió fondos mensuales de su Casa Matriz, basados en requerimientos de pagos;
estos valores fueron suficientes para cubrir pasivos inmediatos con proveedores y otros con
antiguedad menor a un año.

El siguiente cuadro analiza los activos financieros de la Compañía agrupados en base a su período
remanentea la fecha del estado de posición financiera hasta su vencimiento. Los valores
detallados a continuación son flujos de efectivo no descontados.

Menos de 1 Entre 1 y2 Más de

año años 2 años

AJ 31 de diciembre de 2018

Obligaciones financieras - - 364,252,394

Cuentas por pagar a proveedores 14,866,370 a e

Cuentas por pagar a compañías relacionadas - - 6,665

AI 31 de diciembre de 2017

Obligaciones financieras - - 218,059,329

Cuentas por pagar a proveedores 6,899,359 - a

Cuentas por pagar a compañías relacionadas - 6,665 a

Factores de riesgo de capitalización

Los objetivos de la Compañía cuando administra su capital es precautelar la inversión de sus accionistas, y
mantener una estructura apropiada de capital.

La Compañía utiliza capital de los financistas y desde marzo del 2018 capital de sus accionistas para
financiarla totalidad de sus inversiones. Consistente conla industria, la Compañía monitorea su capital
sobre la base delratio de apalancamiento.Este ratio se calcula dividiendo la deuda neta para el capital
total. El capital total se obtiene de la suma de la deuda neta y el total del patrimonio.

Losratios de apalancamiento al 31 de diciembre del 2018 y 2017 fueron los siguientes:
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2018

Obligaciones financieras 364,252,394

Cuentas por pagar a proveedores 14,866,370

Cuentas por pagar a compañías relacionadas(1) 6,665

Menos: Efectivo (44,230,106)

Deudaneta 334,895,323

Total patrimonio 628,721,015

Capital total 963,616,338

Ratio de apalancamiento 53%

2017

218,059,329

6,899,359

6,665

(18,112,357)

206,852,996

372,805,814

579,658,810

55%

(1) Cabe destacar que tal como se explica en la Nota 23.2 en su patrimonio, la Compañíaregistra la
totalidad de fondos desembolsados mensualmente por su Casa Matriz para el pago de
obligaciones y contratos locales. Estos desembolsos no representan préstamos y por ende no
generan interés. El monto total de fondos de sus compañías relacionadas en el 2018 ascendió a
US$276,548,999 (2017: US$27,926,155) relacionado con contribuciones para futuras
capitalizaciones).

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorías de instrumentos financieros

A continuación, se presentan los valores en libros de cada categoría de instrumentos financierosal cierre
de cada período:

2018

Activos financieros medidos al costo amortizado

Efectivo y equivalentes de efectivo 44,230,106

Cuentas por cobrar a compañías relacionadas 317,897

Total activos financieros 44,548,003

Pasivos financieros a valor razonable a través de pérdidas y

ganancias

Obligaciones financieras (1) 364,252,394

Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por pagar a proveedores 14,866,370

Cuentas por pagar a compañias relacionadas (1) 6,665

Total pasivos financieros 379,125,429
SAS
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(1) Son instrumentos financieros no corrientes ya que los mismos serán cancelados en un plazo mayor
a 12 meses.

Calidad crediticia de los activos financieros

Enla Nota 2.5.1, se detalla la metodología para efectuarlos análisis y evaluación del deterioro. La calidad
crediticia del efectivo determinado porcalificadoras independientes es comosigue:

2018 017

Efectivo

AAA 44,227,806 18,110,057

GASTOS POR NATURALEZA

Los gastos agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2018 2017

Gastos de exploración
Patente de conservación 147,262.78 1,321,752
Sueldos,salarios y beneficios sociales 1,921,947 1,810,193

Manejo ambientaly licencia social 12,010 1,189,655

Suministros y materiales 38,645 19,382

Gastos de Gestión - 4,981
Otros (1) 106,474 515,373

2,226,339 4,861,336

Otros gastos
Servicios profesionales 2,886,985 3,370,937

Gastos generales y de oficina 1,442,772 1,336,072

Costos de entrenamiento de mina 986,966 .
Impuesto municipal 941,841 685,861
Contribución a la Superintendencia de Compañías y otros impuestos 588,850 380,245
Sueldos, salarios y beneficios sociales B43,477 -

Depreciación 102,295 -

Otros (1) 375,836 718,571
8,169,022 6,491,686

(1) Principalmente incluye costos de análisis de muestras,alquiler de helicóptero, contratos de
mantenimiento y otros servicios.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composición:

2018

Fondosrotativos y caja 2,300

Bancose institucionesfinancieras 44,227,806

44,230,106

ANTICIPOS A PROVEEDORES Y EMPLEADOS

2018

Anticipos a proveedores 18,580,851

Anticipos a empleados 50,725

18,631,576

GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

Composición:

2018

Costos de préstamos(1) 21,954,359

Seguros pagados poranticipado 3,086,138

25,040,498

2017

2,300

18,110,057

18,112,357

2017

10,207,386

8,789

10,216,175

2017

10,299,690

3,296,570

13,596,260

(1) Correspondea los costos de financiamiento pagados por anticipado y el efecto generado porlos
derivados financieros de las obligaciones financieras otorgadas.

Considerando cuando estos montos prepagadostransitaran por el estado de resultados, se han
clasificado a los mismos entre corrientes y no corrientes de la siguiente manera:

2018

En menosde 12 meses 24,249,999

En más de 12 meses 790,498

25,040,498
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AURELIAN ECUADORS.A.
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(Expresado en dólares estadounidenses)

INVERSIONES DE EXPLORACIÓN, PREPARACIÓN Y DESARROLLO DE MINA

Composición:

2018 2017
Costos de exploración y evaluación (1) 377,601,999 377,601,999

Inversiones de desarrollo de mina (2) ___462,723,544  152,096,539

840,325,543 529,698,538

(1) El siguiente es un detalle de costos de exploración y evaluación al 31 de diciembre de 2017 y
2018:

Gastos de personal 58,021,849

Gastos de exploración 34,186,016

Estudios de prefactiblidad y factibilidad 95,883,935

Gastos de evaluación del proyecto 42,512,913

Gastos generales y de administración 47,433,868

Servicios y mantenimiento de campo 34,522,666

Servicios de asistencia técnica y administrativa 20,343,683

Costofinanciero 39,060,146

Depreciación de propiedad, planta y equipo 5,100,812

Provisión para restauración y rehabilitación 536,713

377,601,999
==

(2)

Falta un texto del informe en inglés.

El detalle a continuación corresponde a costos incurridos posterior a la declaración por parte de la
Compañía de arranque de la etapa de desarrollo:

2018 2017

Trabajos tempranos y construcciones 375,715,994 116,841,279

Costos de préstamosactivados(*) 42,419,225 9,048,454

Activosfijos relacionados con la reservadas de la mina 24,417,154 2,773,000

Costos de desarrollo de la mina 19,152,918 16,416,637

Provisión para restauración y rehabillitación 1,018,251 7,017,169
 

462,723,544 152,096,539

(*) Correspondea intereses capitalizados, costos de derivados y la amortización de
definanciamiento.

Tal como se explica en la Nota 1.2, la Compañía presentó los resultados de un estudio

los costos

independiente defactibilidad económica preparada por un experto independiente, el cual arrojó
resultados positivos. De acuerdo a este estudio los flujos futuros a ser generados porel proyecto
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excederánaltotal del rubro “inversiones de exploración, preparación y desarrollo de mina” al 31 de
diciembre del 2018 y 2017.

INVERSIONES EN ACCIONES

Composición:

% de
participación 2018 2017

Ecoaurelin Agrícola S.A. (1) 99% 4,814,501 4,814,501
AurelianEcuador Holding S.A. (2) 99% 799 799

4,815,300 4,815,300

Las inversiones corresponden a acciones en subsidiarias incorporadas en Ecuador que están registradas
al costo; ninguna de las acciones es cotizada públicamente y, en consecuencia, no se dispone de
precios de cotización publicados.

(1) Sus actividades consisten principalmente en la adquisición de terrenos necesarios para el

desarrollo de las obras de infraestructura del proyecto “Fruta del Norte”.

(2) Su objetivo social es la compra de accioneso participaciones de otras compañías, conla finalidad
de vincularlas y ejercer su control a través de vinculos de propiedad accionaria, gestión,
administración, responsabilidad crediticia o resultados y conformar así un grupo empresarial.

Durantelos años terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017,la Compañía norecibió dividendos de
niñguna delas entidades antes mencionadas. El derecho a voto de la Compañía en cada una de estas
entidadesesigualal porcentaje de participación que posee.

REGALÍAS ANTICIPADAS

Al 31 de diciembre del 2018, el monto por regalías anticipadas pagadas al Gobierno del Ecuador
asciende a US$65 millones (2017: US$ 45 millones); esto para cumplir con lo establecido en el artículo
B2 del Reglamento General de la Ley de Minería.

De acuerdo con el contrato firmado con el gobierno ecuatoriano, adicional al desembolso hasta fines de
2017, la Compañía deberealizar un desembolso final adicional de US$ 20 millones que se pagó en
diciembre de 2018. El contrato también establece que la totalidad de estos pagos se imputará a las
regalías que la Compañía pagará al inicio de la fase de explotación del Proyecto “Fruta del Norte”. Alfinal
de cada semestre, las partes realizarán una evaluación provisional de regalías acumulada, que se
acreditará a favor de las regalías que pagará la Compañía por un monto igual o queresulte en la más
baja, entre el 50% de Las regalías se pagarán en el semestre, o el 10% de los pagos anticipados de
regalías. Este límite se aplicará hasta quela regalía pagada por adelantado sea compensada en su
totalidad. Porlo tanto, la Compañía ha categorizado esta regalía anticipada como un activo no corriente.

Página 34 de 47



14.

15.

16.

AURELIAN ECUADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL AÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dólares estadounidenses)

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

 

 

 

Composición:

2018 2017

Proveedoreslocales 4,777,852 197,222

Proveedores exterior 10,088,518 6,702,137

14,866,370 6,899,359

PROVISIONES

Composición y movimiento:

Pagos,
utilizacionesy otros

al Incrementos movimientos alfinal
Año 2018

Pasivos corrientes

Provisiones(1) 21,150,837 799,784,448 784,296,956 36,638,330

Año 2017

Pasivos corrientes
Provisiones(1) 5,329,581 329,955,256 314,134,010 21,150,837

 

(1) Incluye bienes y/o servicios provistos por proveedores locales y del exterior quienes no han emitido
la correspondiente factura a la Compañía por dichos bienes y/o servicios.

OBLIGACIONESFINANCIERAS

El 30 de mayo del 2017, la Compañía cerró un paquete de financiamiento con los inversionistas Orion
Co-V Pte Ltd. y Gryphus Pte Ltd. (en conjunto conocidos como “los Prestamistas”) con quienes se han
firmado los siguientes acuerdos de financiamiento:

. Acuerdo de Crédito con Prepago en Oro de US$150 millones a una tasa deinterés anual de 7.5%;
este préstamo se amortizará en 19 trimestres desde diciembre 2020 y su pago será trimestral en
base al equivalente de 11,500 onzas de oro valuado al precio “spot” en la fecha en que se ejecute
dicho pago. Si el precio promedio del oro eneltrimestre fiscal anterior a la fecha de pago es
superior a US$1,436 o inferior US$1,062, los pagos se reducen o aumentan en un 15%,
respectivamente. Además, la Compañía tiene la opción de diferir la cuota trimestral inicial hasta
por cuatro(4) trimestres mediante el aumento de las entregas equivalentes de oro en 1,000 onzas
por cada trimestre diferido.

. Acuerdo de Línea de Crédito para Compra de Oro de US$150 millones con una tasa de interés
anual de 7.5% el cual será repagado por Aurelian Ecuador S.A. en base pagos variables
equivalentes al valor del 7.75%de la producción de oro menos US$400 dólares por onza(el
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“Precio Base de Oro”) y 100%dela producción de plata menos US$4 dólares por onza(el “Precio
Base de Plata”); los pagosa los financistas se los debe hacer una vez que arranque la producción
del proyecto Fruta del Norte hasta llegar a un máximo de producción de 350,000 onzas de oro y 6
millones de onzas deplata. El Precio Base de Oro y Plata incrementará 1% por año desde el
tercer aniversario de la fecha de producción comercial. Bajo estas condiciones de líneas de
crédito, Aurelian EcuadorS.A.tiene la opción de pagar el 50% del valor remanente del préstamo
hasta el 30 de junio del 2024 (US$150 millones) y/o hasta el 30 de junio del 2026 (US$225
millones). Como parte del acuerdo de financiamiento los prestamistas han sido otorgadosel
derecho de adquirir el 50% de la producción de oro de este proyecto (hasta un máximo de 2.5
millones de onzas) al precio del oro en basea la fecha de entrega.

. A los prestamistas se les ha otorgado el derecho de compra de 50% de la producción de oro de
Fruta del Norte, hasta un máximo de producción de 2.5 millones de onzas a un precio determinado
basado en fechas mensuales de entregas y un período cotizado definido. Esta obligación será
primero satistecha a través de la venta de doré y luego, si es requerido, un arreglo financiero. La
Compañía ha determinado que este Acuerdo de Aceptación, es principalmente una función de una
opción del precio futuro del oro, el cual es medido a valor razonable en cada fecha de estado de

situación, con cambios en el valor razonable del derivado siendo registrado en el estado separado
de resultados integrales.

Comoresultado de estos acuerdos de financiamiento, la Compañía y sus relacionadas del Grupo Lundin
Gold Inc., están sujetas al complimiento de compromisos no-financieros, mientras las líneas de crédito
están pendientes de pago. El Préstamo Pre-pagadoy la Línea de Crédito están garantizados por medio
de los activos de las subsidiarias del proyecto, prenda de acciones de la Compañía y de sus subsidiarias.

Al 31 de diciembre del 2018, las obligaciones financieras con los prestamistas se desglosan de la
siguiente manera:

 

Préstamo Línea de crédito en
2018 prepagado onzas de oro Derivado Total

Capital 150,000,000 150,000,000 - 300,000,000

Interes provisionado y
capitalizado al 7.5% 14,754,167 14,343,750 - 29,097,917

Costos dela transacción (3,992,744) (2,840,999) - (6,833,743)
Adjustes de valor razonable

del derivado 6,763,363 17,334,598 17,890,260 41,988,221

167,524,786 178,837,349 17,890,260 364,252,394
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Préstamo Línea de crédito en

2017 prepagado onzas de oro Derivado Total

Capital 115,000,000 75,000,000 . 190,000,000

Interes provisionado y

capitalizado al 7.5% 3,402,741 3,113,015 . 6,515,756

Costos de la transacción (3,037,501) (1,485,612) . (4,523,113)

Adjustes de valor razonable

del derivado 9,329,495 6,737,633 15,999,559 26,066,687

118,694,735 83,365,036 15,999,559 218,059,329

 

Comoresultado de cambios en los precios futuro de oro y plata, las antes mencionadas transacciones
financieras generaron una pérdida financiera originada del derivado de oroy plata que asciende a
US$15,730,765 (2017:US$18,034,391).

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumendelas principales transacciones realizadas durante los años 2018 y 2017 con
compañías relacionadas.

Entidad Relación 2018

Fondosrecibidos - aportes para futuras capitalizaciones (1)

Aurelian Resources Corporation Ltd. Accionistas 276,203,314

Aurelian Resources Inc. Accionistas 345,685

Repatriación de capital social

Lundin Gold Inc. Accionista final -

Reeembolso de gastos

Ecoaurelian Ecuador S.A. Subsidiaria 138,670

2017

27,891,247

34,908

50,000,000

140,321

(1) Correspondea transferencias mensuales de efectivo que se realizan a las cuentas locales de la

Compañía, las cuales no son sujetas a un estudio de precios de transferencia.
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Composición delos principales saldos con compañíasy partes relacionadas:

Entidad Relación 2018 201

Transacciones por cobrar no corrientes

Ecuarelian Agrícola S.A. Subsidiaria 309,630 232,427

AurelianEcuador Holding S.A. Subsidiaria 6,183 6,183

Otras menores Accionistas en común 2,084 2,084

317,997 240,694
>

Transacciones por pagar no corrientes

Ecoaurelian Agrícola S.A. Subsidiaria 5,697 5,697

Otras menores Accionistas en común 968 968

6,665 6,665

Remuneraciones personal clave de la gerencia -

La Administración de la Compañía mantiene el apoyo de personal clave, Estos ejecutivos no tienen
relación laboral con la Compañía ya que pertenecen a la nómina de personal expatriado de Lundin Gold
Inc.

IMPUESTOS

a) Impuestos por recuperar

Al 31 de diciembre del 2018 incluye principalmente crédito tributario de Impuesto la salida de capitales
generado en las importaciones de materias primas, insumos y bienes de capital utilizados en la
construcción de la mina, así como impuestos porsalidas de capital originados por pagos a accionistas,
que la Compañía reclamará a la autoridad fiscal, montos que al 31 de diciembre del 2018 ascienden a
US$28,608,612 (2017: US$2,878,502).

El 20 de febrero de 2019, a través de la Resolución No.119012018RDEV0O00186,la autoridadfiscal
aceptó el reclamotributario presentado por la Compañía y reconoce que es apropiado reconocerel valor
de US$2,499,944 pagado indebidamente por el impuesto de salida de capital.

 

2018 2017

Crédito Tributario - Impuesto a la valor agregado (IVA) 24,665,183 -

Cuentas por cobrar a la Autoridad Tributaria 2,499,944 2,499,944

Crédito Tributario - Impuesto a la salida de divisas (ISD) 1,442,556 378,558

Otros impuestos por recuperar 929 -

28,608,612 2,878,502
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b) Impuestos por pagar

Composición:

Retenciones de Impuesto al valor agregado (IVA)

Retenciones en la Fuente de Impuesto a la Renta

Impuestos por pagar empleados

c) Impuestoa la renta

La composición del impuesto la renta esla siguiente:

Impuesto la rentadiferido

Generación de impuesto pordiferencias temporales

 

 

2018 2017
689,323 655,063

966,657 746,602

313,134 84,297

1,969,114 1,485,962

2018 2017

3,952,873 (993,292)

d) Conciliación contable tributaria del impuesto a la renta corriente

A continuación, se detalla la determinación del Impuesto a la renta corriente sobre los años terminados al

31 de diciembre:

Pérdida del año antes de Impuesto a la renta

Más - Gastos no deducibles

Más - Ajuste de precios de transferencia

Base tributaria

Tasa impositiva (1)

Impuesto la renta causado

2018 2017

(28,321,459) (29,387,413)

24,243,372 14,974,065

- 2,031,442

4,078,088; 12,381,90'

22% 2%
  

(1) La tasa de impuesto la renta vigente para sociedades es del 25%. (2017:22%) La Compañía
consistente con el contrato de explotación firmado con el Gobierno de Ecuador en su cláusula
octava, ha calculado su impuesto diferido al 22%.

e) Situación fiscal

El ejercicio fiscal 2018 está sujeto a una posible fiscalización por parte de las autoridadestributarias.
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El 27 de noviembre de 2018,la autoridad fiscal local comenzó el proceso de determinación de las
obligaciones del impuesto a las ganancias para el año fiscal 2017; esta revisión incluye una evaluación de
las inversionesrealizadas durante 2016 y 2017. Este proceso está en curso y se espera quefinalice durante
el segundo semestre de 2019.

El 19 de junio de 2018,la autoridadtributaria emitió la Ley de Determinación No. 1920182490006533674
relacionada con los añosfiscales 2014 y 2015, que estableció que US$9,388,733 registrados como gastos
de la Compañía, deberían haberse capitalizado de acuerdo con el marco contable aplicable en Ecuador.
Esta determinación de impuestos también establece un gasto no deducible de US$14,338,172 relacionado
con los ajustes registrados comoparte de la primera adopción de NIIF en Ecuador; La Compañía ha
acordado no amortizar esta cantidad como un gasto deducible en los años siguientes.

f) Precios de transferencia

Las normastributarias vigentes incorporanel principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Porsu parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un Anexo de operaciones con partes relacionadas siempre y cuando se hayan
efectuado operaciones con sus compañías relacionadas domiciliadas en el exterior o locales en el mismo
períodofiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$3,000,000, y un informe de precios de
transferencia, si tal monto es superior a U/S$15,000,000. Se incluye como partes relacionadasa las
empresas domiciliadas en paraísos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del
2017 conformeel noveno dígito del RUC. Adicionalmente, exige que en su declaración de impuesto la
renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

Porlo antes expuesto, la Compañía no tuvo la obligatoriedad de presentar el Anexo de operaciones con
partes relacionadas ni el informe de precios de transterencia para los ejercicios fiscales 2018 y 2017 ya que
en dichos periodos no existieron transacciones con partes relacionadas que superen los antes
mencionados montos.

9) Impuestoa la renta diferido

El análisis de impuestos diferidos pasivos es el siguiente:

2018 2017

Impuestos diferidos activos:

Impuesto diferido que se liquidará después de 12 meses 2,759,577 3,211,159

Impuesto diferido que seliquidará dentro de 12 meses (3,300,000) 201,292

(540,423) 3,412,451
a
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El movimiento de la cuenta impuestoa la rentadiferido es el siguiente:

 

 

Uss
Al 1 de enero del 2017 2,419,159

Crédito a resultados por impuestosdiferidos 993,292

A131 de diciembre del 2017 3,412,451

Crédito a resultados por impuestos diferidos (3,952,873)

A131 de diciembre del 2018 (540,423)

El movimiento del impuestoa la renta diferido esel siguiente:

Costos de
Beneficios exploracion y Otras

aempleados evaluación provisiones Total
Impuestos diferidos:

Al 1 de enero de 2017 57,572 (2,572,896) 96,165 (2,419,159)

Débito a resultados por impuestos diferidos (57,572) (1,141,690) 205,970 (993,292)

Al 31 de diciembre del 2017 - (3,714,586) 302,135 (3,412,451)

Débito a resultados por impuestos diferidos 84,606 2,882,034 986,233 3,952,873

Al 31 de diciembre del 2018 84,606 (832,552) 1,288,368 540,423
 

h) Otros asuntos - Reformastributarias

El 21 de agosto del 2018 se publicó la “Ley orgánica para el fomento productivo, atracción de inversiones,
generación de empleo,y estabilidad y equilibrio fiscal” en el Suplemento del Registro Oficial No. 309.

Las principales reformas que introdujo el mencionado cuerpo legal son las siguientes:

Remisión del 100% de intereses, multas y recargos sobre impuestos nacionales administrados y/o
recaudadospor el SRI para obligaciones vencidas posterior al 2 de abril del 2018.
Adicionalmente, aplicación de remisión sobre obligaciones aduaneras, seguridad social (con

excepciones), servicios básicos, créditos educativos y becas,etc.

Dividendos considerados como ingresos exentos a excepciónsi el beneficiario efectivo es una
persona natural residente en Ecuador, y, si la sociedad que distribuye el dividendo no cumple con
el deber de informar sobre sus beneficiarios efectivos.

Cambiosenla aplicación de la tasa del impuesto a la renta del 28% a partir de 2019. La tasa del
impuesto a la renta del 25% se mantienefija, así como la tasa del 22% para micro y pequeñas
entidades y exportadores recurrentes.

Se establece el IR único mediante tarifa progresiva a la utilidad de enajenación de acciones.
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. Modificación de la fórmula para determinar el anticipo de impuesto a la renta correspondiente al
período fiscal 2019 y en adelante.

. Se elimina el saldo delanticipo a liquidarse en declaración del próximo año y se elimina devolución
del anticipo medianteel tipo impositivo efectivo (T1E); contemplando la devolución del valor del
anticipo que sobrepaseal valor del IR causado para sociedades(eliminación impuesto mínimo).

. Conrespecto al IVA, se establece el uso del crédito tributario de IVA en compras hasta dentro de 5
años desdela fecha de pago,o la devolución o compensación del crédito tributario de retenciones
de IVA hasta dentro de 5 años desdela fecha de pago.

. Se elimina a la compensación como base imponible para el Impuesto la Salida de Divisas.

. Nuevos porcentajes y cálculo progresivo de regalías mineras

El 24 de agosto de 2018, en el Primer Suplemento se publicó el Reglamento a la Ley de Reactivación de
la Economía, Fortalecimiento de la Dolarización, cuyos principales puntos resumimos a continuación:

. Se considerarán transacciones inexistentes cuando el SRI detecte que un contribuyente ha estado
emitiendo comprobantes de venta sin que se haya realizadola transferencia del bien o la
prestación del servicio; o bien que dichos contribuyentes se encuentren no ubicados, se presumirá
la inexistencia de dichas operaciones.

. Disposiciones referentes a deducción de jubilación patronal y desahucio.

. Establece los requisitos y condiciones que debe reunirse a efectos de incluir o excluir jurisdicciones
o regímenesenellistado de paraísos fiscales;

. Determina las definiciones de los términos “actividad empresarial", exportador habitual", 'debida

diligencia tributaria' y 'residencia fiscal de sociedades', para efectos tributarios;

Mediante el Decreto 504 publicado en el Suplemento del Registro Oficial No. 336 con fecha 27 de
septiembre de 2018, se reformó elartículo relacionado con las retenciones del impuesto a la renta por
pagos efectuados en el extranjero del Reglamento para la Aplicación de la Ley del Régimen Tributario
Interno, que establece ese crédito. y los emisores de tarjetas de débito que en su propio pago, crédito o
ingresos gravables en libros a favor de no residentes debenrealizar la retención correspondiente según
las regulaciones vigentes en la actualidad. En esos casos, y cumpliendo con las condiciones,límites y
requisitos establecidos porla Autoridad Tributaria mediante resolución.

. Informe de Cumplimiento Tributario (ICT): la Autoridad Tributaria mediante resolución establecerá
quécontribuyentes están obligados a presentar este informe y determinará el alcance de la
revisión querealizará el auditor.

. Permite la generación de un activo por impuestosdiferidos a partir de 2018 para el gasto no
deducible correspondiente a la provisión para pensiones y provisiones de terminación de empleo,
que solo se puedeutilizar en el momento del pago de esos conceptos.
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OBLIGACIONES SOCIALES

Pagos y/o

Saldo al inicio Incrementos utilizaciones Saldo al final

Año 2018

Pasivos corrientes

Beneficios sociales (1) 810,107 38,896,904 37,911,025 1,795,986

Año 2017

Pasivos_corrientes

Beneficios sociales (1) 350,433 13,087,649 12,627,975 810,107
 

(1) Incluye principalmente beneficios tales como décimo tercer y décimo cuarto sueldos, vacaciones

entre otros.

BENEFICIOS A EMPLEADOS(JUBILACIÓN PATRONAL Y DESAHUCIO)

El saldo de la provisión para jubilación patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2018 y 2017,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matemática calculada actuarialmente por un
profesional independiente para todos los trabajadores, que a dichas fechas se encontraban prestando
servicios para la Compañía.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2018 2017

Tasa de descuento 4.25% 7.57%

Tasa de incremento salarial 2.50% 2.50%

Tabla de rotación (promedio) 10.28% 10.55%

Vida laboral promedio remanente 35.12 34.67

El movimiento dela provisión para la jubilación patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente:

 

 

Jubilación Desahucio Total

2018 2017 2018 2017 2018 2017
Al 1 de enero 299,909 206,436 252,007 55,252 550,916 261,688

Costo laboral por sericios actuariates 74,547 63,178 328,439 44,907 402,986 108,085

Costo financiero 22,627 15,400 18,913 4,060 41,540 19,460

Pérdidas /(ganancias) actuariales 218,129 15,035 185,634 147,788 403,763 162,823

(Beneficios pagados) (9,369) (1,140) - - (9,369) (1,140)

Al 31 de diciembre 604,844 298,910 784,992 252,006 1,389,836 550,916
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Los importes reconocidos en la cuenta de resultado son los siguientes:

 

 

Jubilación Desahucio Total

2018 2017 2018 2017 2018 2017

Costo laboral por senicios actuariales 74,547 63,178 328,439 44,907 402,986 108,085

Costo porfinanciero 22,627 15,400 18,913 4,060 41,540 19,460

Al 31 de diciembre 97,174 78,578 347,352 48,967 444,526 127,545
 

PROVISIÓN POR RESTAURACIÓN Y REHABILITACIÓN

Esta provisión correspondea la mejor estimación para restauración y rehabilitación, la cual fue registrada
en basea un estudio realizado por un experto de la Administración para los años 2018 y 2017. El valor
inicial de la provisión y los cambios en los costos estimados se han registrado como parte delas
inversiones de exploración, preparación y desarrollo de mina. La reversión periódica del descuento se

reconoceenel estado de resultado integrales como un gasto financiero contra la provisión para
restauración y rehabilitación.

El movimiento dela provisión de restauración y rehabilitación se como sigue:

2018

Saldo al inicio del año 7,991,000
Incremento de provisión (1) -

Reducción de provisión (2) (5,722,432)

Costo financiero 2,084,432

Saldoal final del año 4,353,000

2017

973,831
6,740,683

276,486

7,991,000

(1) Para el estudio del 2017, las principales premisas consideradas fueron: costos de remediación
ambiental al 31 de diciembre del 2017 de US$27,793,102, tasa de descuento del 12.94%
resultante del promedio de los últimos diez años de la tasa LIBORy tasa de riesgo país de
Ecuador tomada del Banco Central del Ecuador.

(2) Para el estudio de 2018,las principales premisas consideradas fueron: costos de remediación
ambiental al 31 de diciembre del 2017 de US$27,793,102, tasa de descuento del 9.15% resultante
del promedio de los últimos diez años de la tasa LIBORy tasa de riesgo país de Ecuador tomada
del Banco Central del Ecuador. El cambio en los costos de remediación ambiental entre 2017 y
2018 se originó por un cambio en la estimación originada por la contratación de un nuevo experto.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2018,el capital de la Compañía está representado por 50,049,639 acciones
ordinarias de valor nominal US$1 cada una, quetotalizan US$50,049,639
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En el 2017, la Compañía transfirió acciones equivalentes a US$50,000,000 a su compañía relacionada
Lundin Gold Inc., a cambio de fondos recibidos para la operación.

Las acciones de la Compañía no presentan restricciones para el pago de dividendos o devoluciones de
capital. La Compañía no cotiza sus acciones en la bolsa de valores.

RESERVAS

a) Otras reservas

El saldo de otras reservas corresponde al reconocimiento del interés implícito de préstamos sin

intereses entregados por tos accionistas de la Compañía, neto de impuestos diferidos generados porel
interés implícito. El saldo también incluye impuestos diferidos reconocidos en el patrimonio debido a la
capitalización de deuda con los accionistas en el 2014.

b) Aportes para futuras capitalizaciones

Incluye aportes para futuras capitalizaciones recibidas mensualmente de entidades del Grupo Lundin
Gold Inc., fondos que son utilizados para sus actividades del giro del negocio.

Durante el 2018 y 2017, la Compañía recibió de sus compañías relacionadas del exterior
US$276,548,999 y US$27,926,155 de aportes para tuturas capitalizaciones, fondos que fueron
utilizados para arrancar la fase de desarrollo previo a la aprobación de las líneas de crédito aperturadas
porlos financistas y para la fase de exploración. La Administración de la Compañía tienela intención
de convertir el 100% de estos aportes para futuras capitalizaciones en capital social.

RESULTADOS ACUMULADOS

a) Resultados acumulados

Los resultados de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros que permiten
identificar su ejercicio de origen. Con la aprobación de la Junta General de Accionistas y cumpliendolas
disposiciones normativas aplicables,las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que
las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con otras reservas y cuentas
patrimoniales de libre disposición de los accionistas.

b) Resultados acumulados de aplicación inicial de NIIF

De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia los ajustes de adopción por primera vez de las NIIF,
se registran en el Patrimonio en la subcuenta denominada Resultados acumulados provenientesdela
adopción por primera vez de las NIIF, separada del resto de los resultados acumulados y su saldo
acreedor no podrá serdistribuido entre los accionistas o socios, no será utilizado en aumentar su capital,
en virtud de que no corresponde a resultados operacionales. De existir un saldo acreedor, este podrá ser
utilizado en compensar pérdidas acumuladasy las del último ejercicio económico concluido, si las hubiere
o devuelto, en caso deliquidación de la Compañía a sus accionistas.
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La totalidad del saldo de esta cuenta patrimonial fue compensado en el 2017 conel rubro “resultados
acumulados” también del patrimonio; el efecto ascendió a US$5,906,538.

CONTRATOS SUSCRITOS

Contrato de desarrollo de mina

El 30 de marzo del 2017, la Compañía y el Consorcio SME(Sevilla y Martínez Ingenieros C.A. e

Ingeniería y Construcciones Mas Errazuriz Ltda. y Filiales) firmaron el contrato para el desarrollo dela
mina. Este contrato se espera ejecutar hasta diciembre del 2019.

Contrato de prestación de servicios para movimientos detierra y otros

El 21 de octubre del 2016, la Compañía y Equipos y Transportes S.A. EQUITRANSAfirmaron un acuerdo
en dondela contratista se comprometió a proveer los siguientes servicios a favor de la Compañía:
trabajos de gestión de agua para la construcción, construcción de nuevas vías de acceso hacia las
plataformas de varios terrenos, construcción de infraestructuras provisionales y de plataformas que sirvan
de vaciaderos para desechos sólidos, construcción de canales de derivación, preparación de plataformas
para los portales y mejoramiento de otras vías de acceso.

El 1 de febrero de 2018, la Compañía y Transporte Noroccidental firmaron un acuerdo porel cual el
contratista se comprometió a proporcionar el equipo necesario para respaldarlas actividades de la
cadena de suministro de la Compañía.

Contrato de servicios de ingeniería y apoyo

La Compañía y G Mining ServicesInc. (entidad domiciliada en Canadá)firmaron un acuerdo el 26 de
agosto del 2017, enel cual el contratista se compromete a realizar las siguientes funciones:
administración, coordinación y gerenciamiento del proyecto, ingeniería del proyecto, apoyo en el campo,
infraestructura, apoyo en procesos eléctricos y de energía, operaciones de superficie, entre otros.

Diseño y suministro de material para la planta de pasta.

La Compañía y FL Smith (entidad domiciliada en Canadá)firmaron un acuerdo el 13 de julio de 2018, en
el cual el contratista se compromete realizar el diseño de la Planta de Pasta y proporcionar material
para la construcción de esta planta.

Acuerdo de cooperación

El 21 de diciembre de 2018, la Compañía y CELEC EP (Corporación Eléctrica del Ecuador) firmaron un
acuerdo de cooperación para la construcción dela línea eléctrica Taday a Bomboiza y su subestación,
que se espera para fines de 2019.
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EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisión de estos estados financieros separados no se
produjeron eventos que, en la opinión de la Administración, pudieran tener un efecto significativo sobre

dichos estadosfinancieros separados que no se hayan revelado en los mismos.

*o*x e

Ronald Hochstein PaulinaLópez
Representante Legal Gerente de Contabilidad
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INFORMACIÓN GENERAL

Conformación del grupo

El objeto principal de Aurelian Ecuador S.A. (en adelante “la Compañía”) y sus subsidiarias y controlada
(el “Grupo”) es desarrollar actividades mineras de exploración y explotación en general, adquisición de
concesiones mineras en Ecuador, así comola explotación y comercialización de minerales. La
Compañía tiene como subsidiarias a dos entidades domiciliadas en Ecuador. La estructura del Grupo se
presenta a continuación:

Lugar de constitución y
Nombre Tipo entidad Activida principal operaciones

ss o Adquisición de tierras para el desarrollo futuro de obras de
EcoAuretian Agrícola S.A. Subsidiaria infraestructura en las a A y Ecuador

Aurelian Ecuador Holding S.A. Subsidiaria  Tenedora de acciones Ecuador

AurelianMenor S.A. (1) Controlada Exploración de minerales Ecuador

(1) Adicionalmente en el 2017, el Grupo constituyó la entidad AurelianMenorS.A., la cual tiene como
actividad principal la prospección, exploración, explotación, beneficio y/o concentración de metales
o minerales, así como fundición, refinación o comercialización de metales y minerales depositados

en minas y yacimientos metálicos y no metálicos. Los accionistas de esta entidad son Aurelian
Exploration Inc., y Aurelian Menor Inc., las dos entidades domiciliadas en Canadá. Esta entidad es
consolidada en los estados financieros de Aurelian Ecuador S.A. ya que esta tiene control sobre
las operaciones de AurelianMenorS.A,

Operaciones

Aurelian Ecuador S.A.(“Controladora”)

En el 2017, la Compañía completó su primer año en etapa de desarrollo en la concesión “Fruta del
Norte,” año enel cual se invirtieron aproximadamente US$114 millones en diversas actividades de la fase
de desarrollo de una concesión minera. Operacionalmente los puntos más relevantes del año incluyeron
(i) una evaluación y actualización del estudio de factibilidad completado en el 2016 para el proyecto
“Fruta del Norte” el cual promovió cambios en el plan de explotación de la mina, actualización de costos y
Una nuevaestrategia utilizando “auto-ejecución,” (ii) arranque de la construcción del túnel de acceso a los
minerales así como el comienzo de la construcción de infraestructura clave para soportar el desarrollo de
la mina,(iii) se ha subcontratado procesos para el desarrollo de la mina como la compra de equipos
móviles y otros equipos altamente tecnificados,la ingeniería y construcción de la sub-estación Bomboiza,
entre otros

El 30 de mayo del 2017 la Compañía cerró un paquete de financiamiento (el “Financiamiento”)
compuesto de un acuerdo de crédito con prepago en oro de US$150 millones (el “Préstamo pre-
pagado”), una línea de crédito para compra de oro también por US$150 millones(el “Préstamo
Corriente”) y un acuerdo de aceptación (el “Acuerdo de Aceptación”) (ver Nota 16).
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Al 31 de diciembre del 2018, el Grupo se encuentra iniciando la etapa de explotación porlo que en sus
estados financieros consolidados adjuntos se handiferido costos y gastos incurridos la etapa de
evaluación y exploración y de desarrollo de concesiones mineras por un monto de US$529,698,538
(2016: US$395,889,438). La recuperación de dichos costos y gastos depende de que el Grupo continúe
exitosamente la etapa de explotación. El Grupo cuenta con apoyo técnico de la Casa Matriz para
continuar con sus operaciones.

Enjulio del 2016, el Gobierno de Ecuador aprobóla solicitud de la Compañía de cambio de fase,
mediante el cual según normativa minera de Ecuador, la misma cerró su etapa de exploración y arrancó
la etapa de explotación. Posteriormente en octubre del 2016 el Gobierno del Ecuador aprobó el estudio
de impacto ambiental de la Compañía. Durante el último semestre del 2016, la Compañía realizó
“actividades tempranas” las cuales incluyen accesibilidad al campo y construcción defacilidades.

El 14 de diciembre del 2016, la Compañía y el Estado Ecuatoriano a través del Ministerio de Minería
firmaron el “Contrato de Explotación Minera del Proyecto Fruta del Norte,” el cual tiene un plazo de
vigencia de veinticinco años a partir de dicha fecha con opción a renovación en base al cumplimiento de
ciertas condiciones. El contrato define términos, condiciones y plazos para la preparación y desarrollo del
yacimiento del área del contrato, así como establece las etapas de extracción, explotación, transporte y
comercialización de todos los minerales comercialmente explotables encontrados en esta concesión.

De acuerdoa este contrato, las principales obligaciones de la Compañía incluyen el pago de regalías,
cumplimiento de obligaciones económicas,tributarias, laborales, contables y de auditoría, presentación y
ejecución de planes de trabajo y de inversiones de manera anual, cumplimiento de gestión ambiental,
aplicación de buenas prácticas mineras, y coordinación de actividades con la comunidad.
Tributariamente la Compañía deberá pagar impuesto la renta, al valor agregado, por ingresos
extraordinarios, por salida de divisas, y otras tasas establecidas en la normativa de Ecuador. La cláusula
quince del contrato establece que la Compañía pagará una regalía al Estado Ecuatoriano equivalente al
5% sobre el ingreso neto efectivamente percibido en la venta de productos minerales considerandoel
precio internacional referencial de los mismos.El cálculo se lo realizará en base a cada embarque
realizado y deberá pagarse cada seis meses. Esta cláusula también establece el pago anticipado de
regalías por US$65 millones en tres cuotas: US$25 millones a la fecha de subscripción del contrato y dos
pagos de US$20 millones, uno y dos años despuésdela firma del contrato, respectivamente. Dichas
regalías anticipadas serán imputadas con las regalías que la Compañía deberá pagara partir del inicio
dela etapa de explotación,las cuales serán deducibles para el cálculo de impuesto a la renta anual. El
contrato también establece que la Compañía podrá acogerse al derecho de suspensión de actividades
en caso de que se determinen condiciones técnicas o de mercado que conviertan al proyecto en no
viable. El Estado Ecuatoriano en este contrato se compromete a colaborar y coordinar con la Compañía
la ejecución de este proyecto minero, atender ágilmente solicitudes y requerimientos realizados
referentes al contrato y garantizar el derecho la seguridadjurídica conforme a la Constitución del
Ecuador.

Considerando que la Compañía concluyó todo el proceso contractual y de requerimientos legales el 14 de
diciembre del 2016 conla firma del contrato antes mencionado, en dicha fecha su Administración ha
declaradoel cierre formalde la etapa de exploración y evaluación para arrancarla etapa de producción, y
más especificamente de desarrollo.
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Ecoaurelian Agrícola S.A.

Ecoaurelian Agrícola S.A.(la “Subsidiaria”) fue constituida el 19 de octubre de 2006e inscrita en el
Registro Mercantil en la ciudad de Quito el 15 de noviembre de 2006. Es una subsidiaria de Aurelian
EcuadorS.A., entidad que, su Casa Matriz, a partir del 17 de diciembre de 2014, es Lundin Gold Inc.,
domiciliada en Canadá. Su principal actividad consiste en la adquisición detierras para el desarrollo
futuro de obras de infraestructura en las concesiones mineras que mantiene Aurelian Ecuador S.A.

Durante el año terminado el 31 de diciembre del 2018, Aurelian Ecuador S.A. entró en acuerdos de
financiamiento, los cuales están garantizados por medio los activos y prenda de las acciones de la
Subsidiaria.

Aurelian Ecuador Holding S.A.

AurelianEcuador Holding S.A. (la “Subsidiaria”) fue constituida el 28 de noviembre de 2014,e inscrita en
el Registro Mercantil en la ciudad de Quito el 7 de mayo del 2015. Es una subsidiaria de Aurelian
EcuadorS.A., entidad que su Casa Matriz, a partir del 17 de diciembre de 2014, es Lundin Gold Inc.,
domiciliada en Canadá. Su actividad principal consiste en la adquisición de
de accioneso participaciones de otras entidades.

AurelianMenor S.A.

La entidad(la “Controlada”) inició sus operaciones en el 2017 mediante la recepción de todaslas
concesiones mineras en fase de exploración que previamente estaban bajo la administración y gestión
de Aurelian Ecuador S.A. El 100% de sus concesiones mineras se encuentran en etapa de exploración;
a la fecha, ninguna de las concesiones mineras tiene un plan formal para pasar a etapa de desarrollo.

Situación financiera del país

A partir del 2017 y durante el 2018 la situación económica del país ha presentado leves indicios de
recuperación; sin embargo, los niveles del precio del petróleo, el déficit fiscal y el alto nivel de
endeudamiento del país, continúan afectando principalmentea la liquidez de ciertos sectores de la
economía.

Las autoridades continúan enfrentando esta situación y han implementado varias medidas económicas,
entre las cuales tenemos:priorización de las inversiones, optimización y reducción del gasto público,
incremento de la inversión extranjera a través de alianzas público-privadas con beneficios tributarios,

financiamiento del déficit fiscal mediante la emisión de bonos del Estado, obtención de financiamiento a
través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros,ciertas restricciones arancelarias, reducción
de ciertos subsidios, incrementos en el precio del combustible y de ciertos tributos. Así también han
implementadociertos beneficios tributarios y de otra índole conelfin de fortalecer y fomentarlas inversiones
del sector privado de la economía.

Considerando la etapa operativa en la que se encuentra la Compañía en la actualidad, las líneas de crédito
y fondos recibidos por prestamistas para continuarla etapa de desarrollo del proyecto “Fruta del Norte” y el
apoyo de sus compañíasrelacionadas,la Gerencia no ha estimado que estos eventos podrían tener un
impacto relevante en sus operaciones normales.
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Aprobación de estados financieros consolidados

Los estados financieros consolidados al 31 de diciembre del 2018, han sido emitidos con la autorización del
Representante Legal del Grupo, el 25 de marzo del 2019. Posteriormente serán puestos a consideración
de la Junta General de Accionistas para su aprobación definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES

A continuación, se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos
estadosfinancieros consolidados. Estas políticas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los años
que se presentan en estos estados financieros consolidados, salvo que se indique lo contrario.

Bases de preparación de estados financieros consolidados

Los presentes estados financieros consolidados del Grupo han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Información Financiera (NIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard
Board) que han sido adoptadas en Ecuadory representan la adopción integral, explícita y sin reservas de
las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniformea los ejercicios que se presentan.

Los estadosfinancieros consolidados del Grupo se han preparado sobre la base del costo histórico.

La preparación de los estados financieros consolidados conforme a las NIF requiere el uso de
estimaciones contables. También exige a la Administración que ejerza su juicio en el proceso de
aplicación de las políticas contables del Grupo. En la Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor
grado de juicio o complejidad o las áreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la
elaboración de los estadosfinancieros consolidados. Debidoa la subjetividad inherente en este proceso
contable, los resultados reales puedendiferir de los montos estimados porla Administración.

Los estadosfinancieros consolidados incluyen los estados financieros de Aurelian Ecuador S.A., sus
subsidiarias y su entidad controlada. Todas las transacciones, saldos, ingresos y gastos intergrupales son
eliminados en la consolidación. Una compañíatiene control cuando:

- Tiene podersobrela participada
- Está expuesta, o tiene derecho a rendimientos variables procedentes de su implicación en la

participada, y
- Tiene la capacidad de usar su poder para afectar a sus rendimientos

Se evalúa el control en una participadasi los hechos y circunstancias indican que hay cambios en uno o
másde los tres elementos del control mencionados anteriormente.

Todoslos activos, pasivos, ingresos, gastos y ganancias no realizadas relacionados con las
transacciones intergrupales son eliminados en su totalidad en el proceso de consolidación.
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Nuevas normas y modificaciones

Adoptadas por la Compañía

La Compañía ha aplicado las siguientes normas y modificaciones por primera vez para su período de
informe anual que comienza el 1 de enero de 2018:

- NIF 9 Instrumentos Financieros

La adopción de la NIIF 9 generó unareclasificación de $ 10,251,691 de las ganancias retenidas a otros
ingresos comprensivos. Este impacto está totalmente relacionado con el reconocimiento de los cambios
en el valor razonable de los instrumentos financieros medidos al valor razonable relacionado conelriesgo
de crédito propio del Grupo al 1 de enero de 2018. /

Conrespectoa la NIIF 15 “Ingresos del contrato con clientes”, el Grupo no aplicó esta norma, ya que no
genera ingresos. Cuando el Grupo genere ingresos, aplicará esta norma de manera integral.

Aún no adoptadas por la Compañía

Al 31 de diciembre de 2018, se han publicado nuevas normas, así como también enmiendas y mejoras a

las NIIF existentes que no han entrado en vigencia y que la Compañía no ha adoptado con anticipación.

Estas son de aplicación obligatoria en la preparación de los estados financieros separados de la
compañía a partir de las fechas indicadas a continuación:

Aplicación obilgaloria para

 

  

Norma Tema ejorcicios iniciados a partir de:

NIC 2 Actara que el impuesto sobre la renta de los dividendos sobre Instrumentosfinancieros clasificados
comocapital deben reconocerse de acuerdo con donde se reconocieron las transacciones o eventos 1de enero 209
pasados que generaronutilidadesdistribuíbles. (Mejoras anuales ciclo 205-2017)

NIC 0 Alacan!O contabilidad do las modificaciones,reducciones y liquidacionea del plan de beneficios OO

NIC 23 Aclara que si un préstamo especifico permanece pendiente después de que el activo calificado

correspondiente ostó listo para su uso o venta prevista,
gonerales. (Mojoras anualesciclo 206-2017)

  'e en parte de los préstamos 1de enero 20

 

  

 

NIC 28 Aol registro a largo plazo de una inversión que no esta aplicando el valor patrimonial a 0]

NU a Aclara que obtener control de una empresa que es una oporación conjunta es una adquisición por 1de enero 200
etapas (Mejoras anualez cicto 206-2017)

NIF O Enmienda a la NIF 9 (Instrumentosfinancieros) relacionada con las compensaciones negativas do 1de enero 200
ciertas condiciones de pagos adelantados

NIE Aclara que sobre la parte que obilene el control conjunto de una empresa que constituye una operación
conjunta no debe volver medir su participación proviamente mantenida on ta operación conjunta, 1de enero 209
(Mejoras anuales ciclo 205-2017)

NIF 5 Publicación de la norma *Arrendamientos* esta norma reemplazará a la NIC 17. Bajo la NIF 18
practicamente entodos los contratos de arrendamientos deberán reconocer un *activo por derocho de 1de enero 2019

uso*y un pasivo por arrendamiento.
CINUF 23 Interpretación que clarifica el reconocimiento y medición de las incertidumbressobre claros

tratamientos de impuestoa la ranta y ol uso de la NIC Lynola NIC 37 para la contablización de éstos 1de enero 209

NIC 1yNIC 8 Modificacionespara aclarar el concepto de matorialidad y alineario con otras modificaciones 1de onoro 2020
NuF 3 Aclaración sobre ta detinición de negocio 1de enero 2020

NuE 7 Norma que reemplazará a la NIF 4 “Contratos de Seguros”. 1de enoro 2021

El Grupo estima que la adopción de las enmiendas y mejoras las NIC y NIIF y las nuevas publicaciones
descritas anteriormente no tendrán un impacto significativo en los estados financieros para el año dela
primera aplicación, ya que una parte significativa de estas normas no son aplicables. por sus
operaciones.
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(Expresado en dólares estadounidenses)

Enrelación con la NIIF 16, la Administración informa que, en base a una evaluación general, no se
producirá ningún impacto al aplicar esta nueva norma, ya que el Grupo no mantiene el arrendamiento
operativo con terceros.

Transacciones en moneda extranjera

a) Moneda funcional y moneda de presentación

Las partidas en los estadosfinancieros separados de la Compañía se expresan en la moneda del
ambiente económico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros
separados se expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de
presentación de la Compañía. A menos que se indique lo contrario,las cifras incluidas en los
estadosfinancieros separados adjuntos están expresadas en dólares estadounidenses.

b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos
de cambio vigentes a las fechas de las transacciones

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye tondos disponibles y depósitos a la vista en bancos de Ecuador y Canadá.

Activos financieros

Clasificación

Desdeel 1 de enero de 2018, la Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías:

Valor razonable con cambios en resultados
Valor razonable con cambios en otros resultados integrales; o

. Costo amortizado

La clasificación de un activo financiero depende del propósito para el cual se adquirió. La Gerencia
determinala clasificación de sus activos financieros a la fecha de su reconocimientoinicial y tomando en
consideración el modelo de negocio utilizado para la administración de estos instrumentos, así como los

términos contractuales de flujo de efectivo.

Medición

Al momento del reconocimientoinicial, los activos financieros se miden a su valor razonable, sin

embargo, en el caso de un activo financiero que no sea a valor razonable a través de resultados (VA-
resultados), se reconocen los costos de transacción directamente atribuibles a la adquisición del activo
financiero. Los costos de transacción de activos financieros a valor razonable a través de resultados se
registran en resultadosdelejercicio.
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A partir del 1 de enero de 2018, la Compañíaclasifica sus activos financieros de acuerdo con las
siguientes categorías de medición:

. Costos arnortizados:los activos que se mantienen para cobrara los flujos de efectivo contractuales
que solo representan pagos de capital e intereses, se miden al costo amortizado.

. Valor razonable a través de cambios enel resultado integral: los activos que se mantienen para el
cobro de los flujos de efectivo contractuales y para la venta de activos financieros, cuandolos flujos
de efectivo de estos activos solo representan pagos decapital e intereses, se miden a valor

razonable a través de otros integrales ingresos (FV - OC).

. Valor razonable con cambios en los resultados: los activos que no cumplen conlos criterios de
costo amortizado o FV-OCI se miden a valor razonable con cambiosa través de resultados.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compañía sólo mantiene activos financieros clasificados en la
categoría de activos financieros medidos al costo amortizado. Los activos financieros a costo amortizado
son activos financieros no derivados que dan derecho a pagosfijos o determinables y que no cotizan en
un mercadoactivo, estos activos financieros se mantienen conla finalidad de cobrar sus flujos
contractuales. Se incluyen en elactivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados desdela fecha del estado de situación financiera. Estos últimos se clasifican como activos no
corrientes. Los activos financieros a costo armortizado de la Compañía comprendenel “Efectivo y
equivalentes de efectivo” y “Cuentas por cobrar de compañías relacionadas” en el estado desituación
financiera. Los activos financieros a costo amortizado representan únicamente los pagos de principal e
intereses, se reconoceninicialmente a su valor razonable y, posteriormente se miden a su costo

amortizado por el método de interés efectivo menos la estimación por deterioro.

Cuentas por cobrar a compañías relacionadas corresponden a valores adeudados por transacciones
comerciales y que son exigibles por el proveedor en el corto plazo y no generanintereses.

Reconocimiento y cancelación de instrumentosfinancieros.

Las transacciones de compra/ venta de instrumentos financieros se reconocen cuando ocurren, es decir,

en la fecha en que la Compañía se compromete a comprar / venderel activo.

Deterioro de activos financieros

Para las cuentas por cobrar comerciales y para las compañíasrelacionadas, la Compañía utiliza el
método simplificado permitido por la NIIF 9 “Instrumentosfinancieros: reconocimiento y medición”, que
requiere que las pérdidas estimadas en la vida de un instrumento financiero se reconozcan desde el
reconocimiento inicial de estos activos financieros.

A partir del 1 de enero de 2018, la Compañía evalúa prospectivamente las pérdidas crediticias esperadas
asociadas con los instrumentos de deudautilizando el costo amortizado y VR-ORI. La metodología de
deterioro aplicada depende de si se ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédito.
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compañía determinó que no era necesario reservar provisiones
por deterioro para cuentas por cobrar de compañías relacionadas.
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Pasivos financieros

Clasificación, reconocimiento y medición

De acuerdoa NIIF 9 “Instrumentosfinancieros” los pasivos financieros seclasifican, según corresponda,
comose describe a continuación: (i) pasivos financieros medidos a través de resultados,y (ii) pasivos
financieros medidos a costo amortizado. La Compañía determina la clasificación de pasivos financieros a
la fecha inicial de su reconocimiento.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compañía mantiene pasivos financieros medidos tanto a pasivos
financieros medidosa través de resultados, como pasivos financieros medidos a costo amortizado.
Pasivosfinancieros incluyen “obligaciones financieros y préstamos" y “cuentas por pagar a proveedores”
y “cuentas por pagar a compañías relacionadas.” Todos los pasivos financieros son inicialmente medidos
a valor razonable y subsecuentemente medidos o a pasivos financieros medidos a través de resultados o
a costo amortizado. Costo amortizado incorpora costos, que son directamente atribuibles a la
transacción.

A partir del 1 de enero de 2018,la Compañíaclasifica sus pasivos financieros de acuerdo con las
siguientes categorías de medición:

- Valor razonable a través de pérdidas y ganancias.

Los pasivos que son (i) consideración contingente de una adquirente en combinación de negocios,(ii)
mantenidos para negociar,o (iii) así designados, se miden en valor razonable a través de pérdidas y
ganancias.

Un pasivo financiero seclasifica como mantenido para negociarsi:

. Se haincurrido principalmente con el propósito de recomprarlo enel corto plazo; o

. Enel reconocimiento inicial, es parte de una cartera de instrumentosfinancieros identificados que
la Compañía puede administrar en conjunto y tiene un patrón real reciente de toma de ganancias a
corto plazo; o

. Es un derivado, a excepción de un derivado que es un contrato de garantía financiera o un
instrumento de cobertura designadoy etectivo.

Un pasivo financiero que no es un pasivo financiero mantenido para negociar o la consideración
contingente de un adquirido en una combinación de negocios puede ser designado como valor razonable
a través de pérdidas y ganancias en el reconocimiento inicial si:

. Dicha designación elimina o reduce significativamente una inconsistencia en la medición o el
reconocimiento que de otro modosurgiría; o

. El pasivo financiero forma parte de un grupo de activos o pasivos financieros o ambos, que se
gestiona y su desempeño se evalúa sobre la base del valor razonable; o

. Si forma parte de un contrato que contiene uno o más derivados implícitos, y la NIF 9 permite que
todo el contrato combinado se designe como valor razonable a través de pérdidas y ganancias.
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La cantidad de cambio en el valor razonable del pasivo financiero que es atribuible al cambio enel riesgo
de crédito de! pasivo se reconoce en otros ingresos de compresión. El monto restante del cambio en el

valor razonable del pasivo se reconoce en resultados. Los cambios en el valor razonableatribuibles al
riesgo crediticio de un pasivo financiero que se reconocen en otro resultado integral no se reclasifican
posteriormente a resultados. en su lugar, se transfieren a ganancias retenidas una vez que se da de baja
el pasivofinanciero.

- Costo amortizado

Los pasivos no medidos a valor razonable a través de pérdidas y ganancias se miden posteriormente al
costo amortizado utilizando el método de interés efectivo.

- Pasivos del contrato de garantía financiera.

Un contrato de garantía financiera es un contrato que requiere que el emisor realice pagos específicos
para reembolsaraltitular por una pérdida en la que incurre debido a que un deudor específico no realiza
los pagos cuando vencen de acuerdo con los términos de un instrumento de deuda.

Los pasivos del contrato de garantía financiera se miden posteriormente al mayorde:

. El importedela provisión para pérdidas determinada de acuerdo con la NIIF 9; y

. El monto reconocido inicialmente menos, cuando corresponda,la amortización acumulada
reconocida de acuerdo conlas políticas de reconocimiento de ingresos.

Los pasivos financieros se dan de baja cuando, y solo cuando,las obligaciones de la Compañía se
descargan, cancelan o han expirado.

Cuentas por pagar a proveedores:

Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores locales o del exterior en el
curso normal del negocio. Si se esperan pagar en un año o menosseclasifican como pasivos corrientes,
de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses.

Cuentas por pagar a compañías relacionadas

Corresponden a obligaciones de pago poractividades comerciales y financieras. Estas operaciones
comerciales se registran a su valor nominal, que es equivalente al costo amortizado, ya que son

ejecutables por la compañía relacionada en el corto plazo y no devengan intereses. Las operaciones de
financiamiento se registran inicialmente a un valor nominal que nodifiere del valor razonabley,
posteriormente, se miden al costo amortizado, ya que generan intereses a las tasas de interés de
mercado actualmente vigentes. Los intereses por gastos se reconocen en el estado de ingresos
comprensivos en el rubro “Gastosfinancieros, neto”.
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Obligacionesfinancieras y préstamos

Correspondea las obligaciones a largo plazo que mantiene: i) acuerdo de Crédito con Prepago en Oro y
ii) acuerdo de Línea de Crédito para Compra de Oro. Estas operaciones fueron valuadasutilizando el
modelo de simulación “Monte Carlo” que ha definido a los siguientes como insumosclaves:la curva del
precio de oro y plata futuros de estos commodities utilizando información de Comex,la expectativa de la
Compañía acerca de los rendimientos de largo plazo a ser generados porel oro, volatilidad del precio de
oro, tasa de descuento sin riesgo, riesgo no vinculado al desempeño y expectativas de producción.

Anticipo a proveedores y empleados

Corresponden principalmente al efectivo entregado a proveedores y empleados para la compra de bienes

y/o ejecución de servicios relacionados con actividades mineras en las etapas de exploración y de
desarrollo. Estos anticipos se registran en el momento dela entrega del efectivo, son liquidados con la
entrega del servicio y no generanintereses. Debido a que sustancialmente se recuperan en el corto
plazo, los mismosse clasifican comoactivos corrientes; aquellos que no tienen esta característica se
presentan comoactivos no corrientes.

Gastos pagadospor anticipado

Incluyen principalmente pólizas de seguros contratadas por el Grupo para salvaguardar sus activos y
para dar cumplimiento a los requerimientos establecidos en el “Acuerdo de Fideicomiso Mercantil de
Garantía” firmado el 31 de mayo del 2017. Adicionalmente incluye costos de transacciones de la porción
no desembolsada del “Financiamiento.” Ver Nota 16.

Activos fijos

Los activos fijos son registrados al costo histórico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamenteatribuibles a la
adquisición o construcción del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición sólo son
capitalizados cuando es probable que beneficios económicos futuros asociadosa la inversión fluyan
hacia el Grupo y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.

La depreciación de los activos fijos es calculadalinealmente basadaenla vida útil estimada de los
bienes. No se consideran valores residuales debido a que el Grupo estima queel valor de realización de

sus activosfijos al término de su vida útil será inmaterial. Debido al tipo de operaciones del Grupo, no se
han identificado componentessignificativos que posean vidas útiles diferenciadas. La estimación de vidas
útiles es revisada y ajustada si es necesario a cada fecha de cierre de los estados financieros
consolidados. Durante el 2018 y 2017,la totalidad de la depreciación de los activos fijos se carga a las
cuentas delrubro “inversiones de exploración, preparación y desarrollo de mina” de la concesión de la
Zarza hasta que el Grupo entre en etapa de producción.

Página 19 de 47



2.10

AURELIAN ECUADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBREDEL 2018
(Expresado en dólares estadounidenses)

Lasvidas útiles estimadas de activosfijos son las siguientes:

Tipo de bienes Número de años

Edificios 20

Maquinaria y equipo 10

Vehículos 5

Muebles y enseres 10

Equipo de computo 3

Las pérdidas y ganancias por la venta de activos fijos, se calculan comparando los ingresos obtenidos
con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales. Cuando el valor en libros de un
activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Inversiones de exploración, preparación y desarrollo de mina

Las inversiones de exploración, preparación y desarrollo incluyen principalmente aquellos incurridos tanto
enla etapa de análisis y determinación defactibilidad comercial de una concesión minera, así como

costos adicionales incurridos durante la etapa de desarrollo requeridas previo al arranque del proceso
productivo.

Los costos de exploración y evaluación están vinculados con desembolsos realizados para determinarla

existencia de un recurso mineral y para determinarsi los recursos minerales inferidos se pueden
actualizar a recursos minerales medidos e indicadosy si los recursos minerales medidos e indicados
puedenser convertidos en reservas probadas y probables. Los mismos fueron registrados al costo e
incluyen costos de adquisición de concesiones, gastos de exploración, gastos indirectos, gastos
relacionados a pago de personaltécnico y otros, gastos de relaciones comunitarias, depreciación de
propiedad, planta y equipo, gastos de estudios de pre-factibilidad y costos financieros. Los costos del
personal de exploración se cargan en el estado de resultados integrales cuando se incurren.

Los costos de proyectos de exploración y evaluación son registrados como gasto en el estado de
resultados integrales a medida que se incurren hasta el momento en que el Grupo demuestrefactibilidad
técnica y comercial, estos costos son capitalizados en el rubro “inversiones de exploración, preparación y
desarrollo de mina.” Factibilidad técnica y comercial generalmente coincide con el establecimiento de
reservas minerales probadas y probables. Al 31 de diciembre del 2018, los costos capitalizados
corresponden únicamente a aquellos incurridos para el desarrollo del proyecto “Fruta del Norte” en donde
reservas minerales han sido identificadas.

Una vez quefactibilidad técnica y comercial de un proyecto es demostrado a través de una evaluación de
deterioro, los costos capitalizados de exploración y evaluación son transferidos a costos de desarrollo.
Factibilidad técnica y comercial coinciden con la existencia de reservas probadas y probables. Esta
determinación podría ser afectada porla evaluación de varios factores de la Administración, incluyendo
legal, ambiental y gubernamental, entre otras. Costos de financiamiento son generalmente registrados en
una línea separada del estado de resultados integrales cuando estos ocurren; excepto cuando estos
hacenreferencia a un financiamiento de un activo calificable, el cual requiere un periodo substancial de
tiempo para estarlisto para su uso esperado. Unactivo calificable incluye costos de exploración y
evaluación, costos de desarrollo de propiedad minera y la construcción de nuevasfacilidades. Los costos
de interés relacionados a un activo calificable son capitalizados hasta la fecha en que el activo está listo
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para su uso esperado. En el 2018, la Compañía capitalizó costos de intereses por US$29,097,917 (2017:
US$6,515,756) originados de estos préstamosy líneas de crédito recibido de prestamistas extranjeros.
El Grupo, al pasar de fase de exploración y evaluación a una etapa productiva (desarrollo), ha procedido
a registrar el 100% de dichos costos a partir del 14 de diciembre el 2016 bajo el rubro “inversiones de
preparación y desarrollo de mina.” Los costos en la etapa de desarrollo son aquellos requeridos para
tener acceso a reservas probadas y probables, así como la construcción de tacilidades, para extraer,
tratar, juntar, transportar y almacenar reservas minerales. Los costos de desarrollo son capitalizados
siempre y cuando los mismos sean necesarios para que la propiedad minera pueda arrancarla fase de
producción de reservas comercialmente viables. Los costos de desarrollo incluyen costos directamente
relacionados para queel activo pueda estar en condición para alcanzar su uso propuesto, incluyendo
costos de perforación y removimiento de escombros, así como los costos para dejar el campo en su
estado inicial. Los costos indirectos incurridos por el Grupo son capitalizados si los mismos pueden ser
atribuidos al área de producción, incluyendo carreteras y costos para asegurar cumplimientos medio
ambientales.

Los gastos generales y administrativos son capitalizados ya quela totalidad del tiempo de personal
administrativo está destinado a realizar actividades del proyecto “Fruta del Norte” el cual está en etapa de
desarrollo.

Propiedades de inversión

Medición inicial

Son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvalías (o ambas) y se miden inicialmente al costo,
incluyendo los costos de la transacción.

Medición posterior al reconocimiento inicial

Despuésdel reconocimiento inicial, las propiedades de inversión son medidas a su valor razonable el
cual es obtenido mediante tasaciones efectuadas por peritos independientes, calificados, y de reconocida
experiencia en el mercado. Las pérdidas y ganancias derivadas de la medicióna! valor razonable son
registradas en el resultado del ejercicio en el que se originan. Los gastos de reparaciones y
mantenimientos se imputan a resultados en el período en que se producen.

Disposición de propiedades de inversión

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades de inversión es
reconocida en los resultados del período y es calculada comota diferencia entre el precio de venta y el
valor enlibros del activo a la fechadela transacción.

Deterioro de activos no financieros (activos fijos, propiedades de inversión e inversiones de
preparación y desarrollo)

Los activos sujetos a depreciación se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podría no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el queel valor enlibros del activo excede a su valor recuperable. El valor

recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendrá de su venta o su
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valor en uso. Para efectos de la evaluación por deterioro, los activos se agrupan a los niveles más
pequeños en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los
saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada
fecha decierre de los estadosfinancieros consolidados para verificar posibles reversiones del deterioro.

Enel caso que el monto delvalorlibros del activo exceda a su monto recuperable, el Grupo registra una
pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

Los costos de exploración y evaluación dejarán de serclasificados comotal cuandola factibilidad técnica
y la viabilidad comercial de la extracción de un recurso mineral sean demostrables. Antes de proceder a
la reclasificación, el Grupo evalúa el deterioro de dichos activos, debiéndose reconocer cualquier pérdida
por deterioro de su valor. Se evaluará el deterioro del valor de los activos de exploración y evaluación
cuando existan hechos y circunstancias que sugieran que el importe en libros de un activo para
exploración y evaluación pueda superar a su importe recuperable. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, no
se han reconocido pérdidas por deterioro de costos de exploración y evaluación.

Impuestoa la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del año comprende el Impuestoa la renta corriente y diferido. El
impuesto diferido se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuandosetrata de partidas
que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros

resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuestoa la renta corriente

El cargo por Impuesto la renta corriente se calcula a través de la tasa impositiva aplicable a la utilidad
imponible y se carga a los ingresos del año en que se devenga en función del impuesto adeudado y
pagadero. Las regulaciones fiscales vigentes establecen una tasa impositiva del 25% (2017: 22%) del
beneficio imponible, que podría aumentaral 28% (2017: 25%) si los accionistas finales están domiciliados
en paraísos fiscales y se pueden reducir al 15% (2017: 12%) si las ganancias son reinvertidas por el
contribuyente. La tasa de impuestoa la renta de la compañíasefija en 22% según el acuerdo firmado
con el gobierno ecuatoriano.

Se requiere que las compañías realicen un “pago anticipado del impuesto a la renta”, calculado al
totalizar 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de la renta imponible y 0.4%
delos activos con base en los montos reportadosel año anterior.

La referida norma estableció que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo mínimo, este último se convertirá en impuesto la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolución, lo cual podría ser aplicable, de
acuerdo con la norma querige la devolución de este anticipo.

El 14 de diciembre de 2016, la Compañía firmó el Contrato de Protección de Inversiones conjuntamente
con el Contrato de Explotación del proyecto “Fruta del Norte.” Dicho contrato de protección proporciona
mayorestabilidad legal y tributaria a la Compañía e incluye, entre otros aspectos, la exoneración del
anticipo al impuesto la renta por cinco años para la inversión nueva, de conformidad conel artículo 24,
numeral1, literal h) del Código Orgánico de la Producción, Comercio e inversiones. En consecuencia,la
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Compañía solo estará sujeta al pago del anticipo al impuesto a la renta después del quinto año de
operación efectiva después dela iniciación de su proceso productivo y comercial de los productos
minerales provenientes del área del contrato. Esto, sin perjuicio de que el plazo de exoneración pueda
ser ampliado en caso de que el proceso productivo así lo requiera, previa autorización de la Secretaría
Técnica y el Servicio de Rentas Internas.

El 22 de noviembre de 2017,la Administración de la Compañía envió a las autoridades fiscales locales
una consulta para confirmar la exención del pago anticipado del Impuesto a la Renta,incluso si se genera
un "ingreso no operativo" antes delinicio del proceso de producción, extracción y comercialización de
minerales. De la concesión minera. La administración tributaria absolvió la consulta tributaria indicando
que de acuerdo conlas regulacionestributarias y el Contrato de Inversión, la compañía estará sujeta al
pago anticipado del Impuesto a la Renta después del quinto año de operación efectiva, luego del inicio de
su proceso productivo y comercial del mineral. Productos procedentes de la zona del contrato. Por lo
tanto, el ingreso no operacional obtenido por la Compañía antes delinicio del proceso productivo y
comercial, no genera la obligación de pagar el impuesto anticipado sobrela renta. A la consulta
mencionadaasistió la carta oficial N * 9170120180C0N000201 del 5 de septiembre de 2018.

2.13.2 Impuestoa la renta diferido

El Impuestoa la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las basestributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estadosfinancieros consolidados. El impuestoa la renta diferido se determina
usandotasastributarias acordadas en el convenio de Explotación Minera y que se espera serán
aplicables cuando el impuestoa la renta diferido activo se realice o el impuesto diferido pasivo se pague.

Un activo por impuesto diferido se reconoce portodas las diferencias temporarias deducibles, en la

medida en queresulte probable que el Grupo dispongade utilidades gravables futuras contra las que se
podría cargar esas diferencias temporarias deducibles.

El saldo de Impuesto la renta diferido activo y pasivo se compensan cuando exista el derecho legal
exigible de compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando el
Impuesto la renta diferidos activo y pasivo se relacionen con el impuesto a la renta que grava la misma
autoridadtributaria.

2.14 Beneficios a los empleados

a) Corrientes: Corresponden principalmente a:

i) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdoa la legislación
vigente en el Ecuador.

li) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.
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b) No corrientes (Jubilación patronal y desahucio no fondeados)

El Grupotiene un plan de beneficio definido para jubilación patronal, normado porlas leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente, de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminación dela relación
laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificará al trabajador
con el veinticinco por ciento del equivalente la última remuneración mensual por cada uno de los años
de servicios prestados a la misma compañía o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

EL Grupo determina anualmente la provisión para jubilación patronal y desahucio con base en estudios
actuariales practicados por un profesional independiente y se provisiona con cargo a los gastos
(resultados) del año, aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representan el
valor presente de las obligaciones a la techa del estado desituación financiera, el cual es obtenido
descontandolos flujos de salida de efectivo a la tasa del 4.25% (2017: 7.57%), anual equivalente para el
2018 a la tasa promedio de los bonos corporativos de alta calidad de los Estados Unidos de
Norteamérica

Las hipótesis actuariales incluyen variables como son, en adición a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, años de servicio, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones,tasa de
rotación, entre otras.

Al cierre del año 2018 y 2017 las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban
trabajando para el Grupo.

Provisiones

En adición a lo que se describe en la Nota 2.14, el Grupo registra provisiones cuando(i) tiene una
obligación presente, ya sea legal o implícita, como resultado de eventos pasados,(ii) es probable que
vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligación,y (iii) el monto se ha estimado de
formafiable. Los montos reconocidos como provisión son la mejor estimación de la Administración, a la
fecha decierre de los estados financieros consolidados, de los desembolsos necesarios paraliquidarla
obligación.

Provisión para restauración y rehabilitación

El Gruporealiza juicios y estimacionesal registrar costos y establecer provisiones para el plan de manejo
ambiental, que están basados enla información actualrelativa a costos y planes esperados de
remediación. En el caso de esta provisión, los costos pueden diferir de las estimaciones debido a
cambios en leyes y regulaciones, descubrimiento y análisis de las condiciones del lugar, así como a
variaciones en las tecnologías de remediación. Porlo tanto, cualquier modificación en los factores o
circunstancias relacionados con este tipo de provisiones, así como en las normasy regulaciones, podría
tener, como consecuencia, un efecto significativo en la provisión registrada para estos costos. La
provisión para costos de retiro de activos se revisa anualmente.
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Adopción de nuevas normas

NIF 9 “Instrumentosfinancieros”

La NIIF 9 reemplaza los modelos declasificación y medición de la NIC 39, “Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medición” con un modelo único quetiene inicialrmente solo dos categorías de
clasificación: costo amortizado y valor razonable.

Laclasificación de los activos financieros de deuda dependerá del modelo de negocio que usa la entidad
para administrar sus activos financieros, así comodelas características de flujos de efectivo contractuales
de los activos financieros. Un instrumento de deuda se mide al costo amortizadosi: a) el objetivo del modelo
de negocio es mantenerel activo financiero para obtenerréditos de los flujos de efectivo contractuales; y, b)
los flujos de efectivo contractuales en virtud del instrumento representan únicamente pagosdel capital
(principal) e intereses. Los instrumentos de deuda que no cumplan estas condiciones se miden a valor

razonable, con cambios en resultados, excepto porlos instrumentos de deuda cuyo modelo de negocio es

mixto (cobrar y vender), en cuyo caso los cambios en el valor razonable se reconocen en otros resultados
integrales (que podrán reclasificarse posteriormente a resultados).

Los instrumentos de patrimonio se deben reconocer a su valor razonable con cambios en resultados,
excepto porlos instrumentos de patrimonio que no se mantienen para negociación, las cuales pueden ser
registradas en resultados o en otros resultados integrales (que no podrán reclasificarse posteriormente a
resultados).

La NIF 9 establece, además, un nuevo modelo para el reconocimiento de pérdidas por deterioro de activos
financieros, basado en el concepto de Pérdida Crediticia Esperada (PCE). Este modelo se basa en un
enfoquedetres fases por el cuallos activos financieros pasan por cada unade las tres fases a medida que
su calidad crediticia cambia. Cada fase determina cómo una entidad determina sus pérdidas por deterioro y
cómoaplica el método detasa deinterés efectiva. Se permite un enfoque simplificado para los activos
financieros que no tienen un componente de financiamiento significativo (por ejemplo, cuentas por cobrar
comerciales de corto plazo). En su reconocimientoinicial, las entidades registrarán las pérdidas en el día 1
equivalente a 12 meses de PCE (o PCEportoda la vida del instrumento para las cuentas por cobrar
comerciales de corto plazo).

Finalmente, una reciente modificación a la NIIF 9 establece que cuando un pasivo financiero medido al
costo amortizado se modifique sin que esto resulte en una baja del pasivo, se debe reconocer una ganancia
o pérdida inmediatamente en resultados. La ganancia o pérdida se calcula comola diferencia entre los
flujos de efectivo contractuales originales y los flujos de efectivo contractuales modificados, descontados a
la tasa de interés efectiva original. Bajo las reglas de NIC 39, esta diferencia se distribuía durante la vida
restante del instrumento.

Según lo permitido por las disposiciones transitorias de la NIIF 9, la Compañía decidió no reexpresarlas
cifras comparativas.

Al 31 de diciembre de 2018, la Compañía registró una reclasificación de US$10,251,691 de la cuenta
patrimonial “resultados acumulados” a la también cuenta patrimonial “otros resultados integrales.” Este
impacto está totalmente relacionado con el reconocimiento de los cambios en el valor razonable de los
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instrumentos financieros medidosal valor razonable que relacionanel riesgo crediticio propio dela
Compañía al 1 de enero de 2018,

Debido a las características de los instrumentos financieros que mantiene la Compañía, no se generaron
cambios enla clasificación o medición de los activos y pasivos financieros al 31 de diciembre de 2017,
porlo tanto, la clasificación de los instrumentos financieros y las categorías de medición presentadas
según la NIC 39 al 31 de diciembre , 2017 y los presentados según la NIIF 9 a partir del 1 de enero de
2018 son comparables, lo que permite definir que no existe efecto en la aplicación de la NIIF 9.

La conciliación entre la clasificación de los activos y pasivos financieros entre la NIC 39 y la NIIF 9 esla
siguiente: (i) “préstamos y cuentas por cobrar” para “activos financieros medidos al costo amortizado”.

NIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes”

El lAASB emitió una nueva norma para el reconocimiento de ingresos la cual reemplazó a la NIC 18, la cual
cubría contratos de bienes y servicios,y a la NIC 11, la cual abarcaba contratos de construcción. Esta nueva
norma estaba basadaenelprincipio que el ingreso se reconoce cuandoel control de un bien o un servicio es
transferido a uncliente.

Esta nueva norma no afectó la información financiera de la Compañía, ya que la mismaa la fecha no ha
generado ingresos.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparación de estadosfinancieros consolidados requiere que el Gruporealice estimacionesy utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros consolidados y sus notas
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por el Grupo se encuentran basados en
la experiencia histórica, cambios enla industria e información suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones.

Las estimacionesy políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamentela situación financiera y los resultados del Grupo y/o las que requieren un alto
grado dejuicio por parte de la Administración.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesiona! se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. Valor razonable de instrumentos financieros: el valor razonable de instrumentosfinancieros que no
son intercambiados en un mercado activo, son determinadosutilizando técnicas de valuación. El
Grupousa su juicio para seleccionar el método y hacer presunciones que son principalmente
basadas en condiciones de mercado existentes la fecha inicial de reconocimiento y la fecha de
cierre de cada período de reporte. Referirse a la Nota 2.6 y Nota 16 para másdetalles de los
métodosy presuncionesutilizados.

. Activos fijos: La estimación de vidas útiles que se evalúan al cierre de cada año (ver Nota 2.9).
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. Deterioro de propiedades de inversión: El deterioro de los activos no financieros se evalúa con
base enlas políticas y lineamientos descritos en la Nota 2.12.

Deterioro de inversiones de exploración, preparación y desarrollo de mina: las reservas probadas y
probables son las partes económicamente explotables medidas e indicadas por el Grupo de los
recursos minerales demostrables en al menos un estudio defactibilidad preliminar. El Grupo estima
los recursos minerales indicados e inferidos sobre la base dela información recopilada por
personas debidamente calificadas. La información relativa a los datos geológicos sobre el tamaño,
la profundidad y la forma del cuerpo de mineral requierejuicios geológicos complejos para
interpretar los datos. La estimación de los flujos de efectivo futuros relacionados con las reservas
probadas y probables se basa en factores tales como las estimaciones de los tipos de cambio,
precios de commodities, las necesidades futuras de capital y costos de producción, junto con las
hipótesis geológicasy los juicios realizados en la estimación del tamañoy la calidad del
yacimiento. Tanto los cambios en las reservas probadas y probables comoenlas estimaciones de
los recursos minerales medidos, indicados e inferidos puedenafectarel valor en libros de las
inversiones, obligaciones de restauración y rehabilitación y reconocimiento de montos por
impuestosdiferidos. De dichas estimaciones de recursos y reservas dependela capitalización de
las inversiones. De allí que las inversiones en exploración y evaluación de concesiones para las
que no se han declarado reservasinferidas, los costos incurridos en el ejercicio 2018 y 2017 han

sido cargadosal estado de resultados integrales (Ver Nota 2.10).

. Provisión por restauración y rehabilitación: El Grupo analiza su provisión porrestauración y
rehabilitación una vez que se encuentra disponible nueva información significativa. Las actividades
de minería y exploración están sujetas a diversas leyes y normas ambientales. En general, estas
leyes y normas están continuamente cambiando y el Grupo ha efectuadoy tienela intención de
efectuar gastos en el futuro, para cumplir con ellas. La contabilidad de las obligaciones de
restauración y rehabilitación requiere que la Administración realice estimaciones acerca de los
costos futuros que el Grupo incurrirá para cumplir con el trabajo requerido porla normativa
pertinente para restauración y rehabilitación en cada operación minera. Los costos reales pueden
sersignificativamente diferentes de los costos estimados. Así mismo, cambiosfuturosa las leyes y
normas ambientales podrán aumentar el alcancedelos trabajos requeridos de restauración y
rehabilitación realizados por el Grupo. Un incremento en los costos futuros podría aumentarlas
cantidades cargadas a pérdidas y ganancias por concepto de restauración y rehabilitación. La
provisión representa la mejor estimación de la Administración respecto del valor presente de los
compromisos de restauración y rehabilitación y se revisa anualmente. Los gastos reales pueden
diferir de las cantidades actualmente reportadas (ver Nota 2.16).

. Impuesto a la renta diferido: El Grupo harealizado la estimación de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos se revertirán en el futuro (Nota 2.13).

. Provisiones por beneficios a los empleados: Las hipótesis empleadas en el cálculo actuarial de

jubilación patronal y desahucio, para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes (ver Nota 2.14).
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ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgo financiero

Las actividades del Grupo la exponen a una variedadde riesgosfinancieros: riesgo de crédito y riesgo de
liquidez. El programa general de administración de riesgos del Grupo trata de minimizar potenciales
efectos adversos en su desempeñofinanciero; además, se encamina a quelas actividades con riesgo
financiero del Grupo estén sujetas a políticas y procedimientos de identificación, medición y control.

El departamentofinanciero tiene a su cargo la administración de riesgos de acuerdo con las políticas
aprobadas porla Casa Matriz del Grupo. Dicho departamento identifica, evalúa y administra los riesgos
financieros en coordinación estrecha con los diferentes departamentos operativos del Grupo y
proporciona guías y principios para la administración general de riesgos, así comolas políticas para
cubrir áreas específicas, tales comoel riesgo de crédito y el riesgo deliquidez.

(a) Riesgo de crédito

Las políticas de crédito de la Compañía están íntimamente relacionadas conel nivel de riesgo que está
dispuesta a aceptar en el curso normal de los negocios.
La Compañía no tiene riesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar a compañías
relacionadas, ya que de forma constante los saldos son conciliadosy las políticas de Casa Matriz
no permiten que estén alcanzadas porriesgos de este tipo.

Respectoal riesgo de crédito asociado con los saldos de depósitos, la Compañía solo realiza
operaciones con instituciones de alta calificación de riesgo decrédito, según lo determinan las
compañías independientes decalificación de riesgo, así reduciendo el riesgo asociado a los saldos
depositados e inversionesfinancieras.

(b) Riesgo de precio de commodity

La Compañía está sujeta al riesgo de precios de commodities, el cual surge como resultado de las
fluctuaciones en precios de mercado de oro y de plata. Los precios de commodities están
afectados por varios factores afuera del control de la Compañía, incluyendo patrones globales o
regionales de consumo,el suministro de y demanda de metales,actividades especulativas, la
disponibilidad y costos de metales substitutos, inflación y factores políticas y económicos. La
Compañía actualmente no realiza transacciones hedge de los precios de estos commodities.

El valor de la deuda no corriente, el cual está registrado al valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias, es impactadoporlas fluctuaciones de los precios de los commodities.
Basado en dicha exposición un incremento o decrecimiento del 5% en oro y plata podría
incrementar o decrecerel valor razonable de la deuda no corriente y la pérdida del derivado en
US$15.7 millones y US$16.6 millones, respectivamente.

(c) Riesgo de liquidez

La política para el manejo delriesgo deliquidez involucra el mantenimiento de nivel de efectivo de
seguridad y acceso inmediato a recursos. En el 2018, la Compañía recibió US$110,000,000
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millones (2017: US$190 millones) del “Financiamiento,” fondos que han sido destinados para
actividades claves dela fase de desarrollo, incluyendo el arranque de la construcción del tunel de
acceso a los minerales y para la contratación de procesos claves con proveedores no relacionadas
locales y del exterior. Adicionalmente, durante todo el 2018 y los primeros meses del 2017, el
Grupo recibió fondos mensuales de su Casa Matriz, basados en requerimientos de pagos; estos
valores fueron suficientes para cubrir pasivos inmediatos con proveedores y otros con antigiiedad
menora un año.

El siguiente cuadro analiza los activos financieros del Grupo agrupados en base a su período
remanente a la fecha del estado de posición financiera hasta su vencimiento. Los valores
detallados a continuación son flujos de efectivo no descontados.

Menos de 1 Entre 1y2 Más de

año años 2 años

Al 31 de diciembre de 2018

Obligaciones financieras SS - 364,252,394

Cuentas por pagar a proveedores 14,897,315 . e

Cuentas por pagar a compañías relacionadas - - 968

diciembre
Obligaciones financieras - - 218,059,329

Cuentas por pagar a proveedores 6,977,445 - e

Cuentas por pagar a compañías relacionadas - - 968

Factores de riesgo de capitalización

Los objetivos del Grupo cuando administra su capital es precautelar la inversión de sus accionistas, y
mantener una estructura apropiada de capital.

El Grupo utiliza capital de los financistas y hasta mayo del 2017 capital de sus accionistas para financiarla
totalidad de sus inversiones. Consistente con la industria, el Grupo monitorea su capital sobre la base del
ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula dividiendo la deuda neta para el capital total. El capital total se
obtiene de la suma de la deuda neta y el total del patrimonio.
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Losratios de apalancamiento al 31 de diciembre del 2018 y 2017 fueron los siguientes:

2019 2017

Obligaciones financieras 364,252,394 218,059,329

Cuentas por pagar a proveedores 14,897,317 6,977,445

Cuentas por pagar a compañías relacionadas (1) 968 968

Menos: Efectivo (44,280,364) (18,728,285)

Deuda neta 334,870,313 206,309,457

Total patrimonio 628,258,425 372,274,691

Capital total 963,128,738 578,584,148

Ratio de apalancamiento 53% 55%

(1) Cabe destacar que tal como se explica en la Nota 23.2 en su patrimonio, el Gruporegistra la
totalidad de fondos desembolsados mensualmente por su Casa Matriz para el pago de
obligaciones y contratos locales. Estos desembolsos no representan préstamos y por ende no
generan interés. El monto total de fondos de sus compañías relacionadas en el 2018 ascendió a
US$276,548,999 (2017: US$27,926,155) relacionado con contribuciones para futuras
capitalizaciones).

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorías de instrumentos financieros

A continuación, se presentan los valores en libros de cada categoría de instrumentos financierosal cierre
de cadaperíodo:

2018 2017

Activosfinancieros medidosal costo amortizado
Efectivo y equivalentes de efectivo 44,280,364 18,728,285

Cuentas por cobrar a compañías relacionadas 2,083 2,083

Total activos financieros 44,282,447 18,730,368

Pasivos financieros a valor razonable a través de pérdidas y ganancias

Obligacionesfinancieras (1) 364,252,394 218,059,329

Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por pagar a proveedores 14,897,315 6,977,445

Cuentas por pagar a compañias relacionadas (1) 968 968

Total pasivosfinancieros 379,150,677 225,037,742

(1) Son instrumentosfinancieros no corrientes ya que los mismos serán cancelados en un plazo mayor
a 12 meses.
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AURELIAN ECUADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBREDEL 2018
(Expresado en dólares estadounidenses)

Calidad crediticia de los activos financieros

Enla Nota 2.5,se detalla la metodología para efectuar los análisis y evaluación del deterioro. La calidad
crediticia del efectivo determinado porcalificadoras independientes es comosigue:

2018 2017

Efectivo

q BA TAS

GASTOS POR NATURALEZA

Los gastos agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

Entidad 2018 2017

Gastos de exploración

Patente de conservación 1,252,790 1,321,752
Sueldos, salarios y beneficios sociales 1,921,947 1,810,193
Manejo ambiental y licencia social 590,058 1,379,168

Servicios de perforación 534,316 209,398
Suministros y materiales 118,617 34,317
Gastos de gestión 7,410 7,163
Otros (1) 1,417,401 1,328,476

3,842,539 8,090,467

Otros gastos

Servicios profesionales 2,886,985 3,370,937

Gastos generales y de oficina 1,446,251 1,336,072

Costos entrenamiento mina 986,966 .
Impuesto municipal 941,841 697,862
Contribución a la Superintendencia de Compañías e impuesto 1.5 por mil 588,850 380,245

Otros (1) 1,321,608 732,082

8,172,501

14,015,040

6,517,197

12,607,664

(1) Principalmente incluye costos de análisis de muestras, alquiler de helicóptero, contratos de
mantenimiento y otros servicios.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL AÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBREDEL 2018
(Expresado en dólares estadounidenses)

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composición:

Fondosrotativos y caja

Bancose instituciones financieras

ANTICIPOS A PROVEEDORES Y EMPLEADOS

Composición:

Anticipos a proveedores

Anticipos a empleados

GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

Composición:

Costos de préstamos (1)

Seguros pagados poranticipado

2018

3,850
44,276,514

44,280,364

2018

18,658,054
50,725

18,708,779

2018

21,954,359

3,086,138

25,040,498

2017

2,600

18,725,685

18,728,285

2017

10,220,565
8,789

10,229,354

2017

10,299,690
3,296,570

13,596,260

(1) Correspondea los costos de financiamiento pagados por anticipado y el efecto generado porlos
derivadosfinancieros de las obligaciones financieras otorgadas.

Considerando cuando estos montos prepagadostransitaran por el estado de resultados, se han
clasificado a los mismos entre corrientes y no corrientes dela siguiente manera:

En menosde 12 meses

En más de 12 meses
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24,249,999
790,498

25,040,498

2017

11,511,080
2,085,180

13,596,260
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AURELIAN ECUADOR S.A. 

NOT AS EXPLICATIVAS A LOS EST ADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresado en d61ares estadounidenses) 

11. INVERSIONES DE EXPLORACION, PREPARACION Y DESARROLLO DE MINA

Composici6n:

Costos de exploracl6n y evaluacion (1) 
lnwrsiones de desarrollo de mina (2) 

2018 

377,601,999 
462,723,544 

840,325,543 

gQ1Z 
377,601,999 
152,096,539 

529,698,538 

( 1 ) El siguiente es un detalle de costos de exploraci6n y evaluaci6n al 31 de diciembre de 2018 y 
2017: 

Gastos de personal 
Gastos de exploracl6n 
Estudios de prefactibllidad y factibiHdad 
Gastos de evaluacl6n del proyecto 
Gastos generales y de admlnistraci6n 
Servicios y mantenlmlento de campo 
Servicios de asistencla tecnlca y adminlstrativa 
Cosio financlero 
Deprectacl6n de propledad, ptanta y equlpo 
Provisl6n para restauraci6n y rehablllitacl6n 

58,021,849 
34,186,016 
95,883,935 
42,512,313 
47,433,868 
34,522,666 
20,343,683 
39,060,146 
5,100,812 
536,713 

377,601,999 

Como el Grupo se encuentra en la etapa de desarrollo de la mina, no se incurri6 en costos adicionales de 
exploraci6n y evaluaci6n en 2018 y 2017. 

(2) El detalle a continuaci6n corresponde a costos incurridos posterior a la declaraci6n por parte del
Grupo de arranque de la etapa de desarrollo:

Trabajos tempranos y construcclones 
Costas de prestamos activados (•) 
Actlvos fijos relacionados con la reservadas de la mlna 
Costas de desarroUo de la mina 
Provlsl6n para restauraci6n y rehabillitacl6n 

375,715,994 
42,419,225 
24.417,154 
19,152,918 
1,018,251 

462,723,544 

116,841,279 
9,048.454 
2,TT3,000 

16,416,637 
7,017,169 

152,096,539 

(•) Corresponde a intereses capitalizados, costos de derivados y la amortizaci6n de los costos 
de financiamiento. 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERO$ CONSOLIDADOS 
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresado en d61ares estadounidenses) 

Tai como se explica en la Nota 1.2, el Grupo present6 los resultados de un estudio independiente de 
f actibilidad econ6mica preparada por un experto independiente, el cu al arroj6 resultados positivos. De 
acuerdo a este estudio los flujos futuros a ser generados por el proyecto excederan al total del rubro 
"inversiones de exploraci6n, preparaci6n y desarrollo de mina" al 31 de diciembre del 2018 y 2017. 

12. REGALiAS ANTICIPADAS

Al 31 de diciembre del 2018, el monto por regalias anticipadas pagadas al Gobierno del Ecuador
asciende a US$65 millones; (2017: US$ 45 millones); esto para cumplir con lo establecido en el articulo
82 del Reglamento General de la Ley de Mineria.

De acuerdo con el contrato firmado con el gobierno ecuatoriano, adicional al desembolso hasta fines de
2017, la Compai'Ha debe realizar un desembolso final adicional de US$ 20 millones que se pag6 en
diciembre de 2018. El contrato tambien establece que la totalidad de estos pagos se imputara a las
regalias que la Compaiiia pagara al inicio de la fase de explotaci6n del Proyecto "Fruta del Norte". Al final
de cada semestre, las partes realizaran una evaluaci6n provisional de regalfas acumulada, que se
acreditara a favor de las regalf as que pagara la Compaiifa por un monto igual o que resulte en la mas
baja, entre el 50% de Las regalias se pagaran en el semestre, o el 10% de los pagos anticipados de
regalias. Este If mite se aplicara hasta que la regalia pagada por adelantado sea compensada en su
totalidad. Por lo tanto, la Compaiiia ha categorizado esta regalfa anticipada como un activo no corriente.

13. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Composicion:

Proveedores 

14. PROVISIONES

Composicion y movimiento:

Ano 2018 

Pasivos corrlentes 
Provisiones ( 1) 

Ano 2017 

Paslvos corrlentes 
Provisiones (1) 

Saide al lnicio 

21,873,096 

5,329,581 

lncrementos 

809,484,997 

332,404.755 

2018 

14,897,315 

Pagos, utilizaciones y 
otros movimientos 

794.458.148 

315.861.241 

2017 

6,9n,44s 

Saldo at final 

36,899,945 

21,873,096 

(1) lncluye bienes y/o servicios provistos por proveedores locales y del exterior quienes no han emitido
la correspondiente factura al Grupo por dichos bienes y/o servicios.
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AURELIAN ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERO$ CONSOLIDADOS 
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresado en d6Iares estadounidenses) 

15. OBLIGACIONES FINANCIERAS

El 30 de mayo del 2017, el Grupo cerr6 un paquete de financiamiento con las inversionistas Orion Co-V 
Pte Ltd., y Gryphus Pte Ltd. (en conjunto conocidos como "las Prestamistas") con quienes se han firmado 
las siguientes acuerdos de financiamiento: 

• Acuerdo de Credito con Prepago en Oro de US$150 millones a una tasa de interes anual de 7 .5%;
este prestamo se amortizara en 19 trimestres desde diciembre 2020 y su pago sera trimestral en
base al equivalente de 11,500 onzas de oro valuado al precio "spot" en la fecha en que se ejecute
dicho pago. Si el precio promedio del oro en el trimestre fiscal anterior a la fecha del pago es
superior a US$ 1,436 o inferior a US$ 1,062, los pagos se reducen o aumentan en un 15%,
respectivamente. Ademas, el Grupo tiene la opci6n de diferir la cuota trimestral inicial hasta por
cuatro (4) trimestres mediante el aumento de las entregas equivalentes de oro en 1,000 onzas par
cada trimestre diferido.

• Acuerdo de Linea de Credito para Compra de Oro de US$150 millones con una tasa de interes
anual de 7.5% el cual sera repagado por Aurelian Ecuador S.A. en base a pagos variables
equivalentes al valor del 7.75% de la producci6n de oro menos US$400 d6Iares par onza (el
"Precio Base de Oro") y 100% de la producci6n de plata menos US$4 d6Iares por onza (el "Precio
Base de Plata"); los pa gos a los f inancistas se los debe hacer una vez que arranque la producci6n
del proyecto Fruta del Norte hasta llegar a un maxima de producci6n de 350,000 onzas de oro y 6
millones de onzas de plata. El Precio Base de Oro y Plata incrementara 1 % par ano desde el
tercer aniversario de la fecha de producci6n comercial. Bajo estas condiciones de lineas de
credito, Aurelian Ecuador S.A. tiene la opci6n de pagar el 50% del valor remanente del prestamo
hasta el 30 de junio del 2024 (US$150 millones) y/o hasta el 30 de junio del 2026 (US$225
millones). Como parte del acuerdo de financiamiento los prestamistas han sido otorgados el
derecho de adquirir el 50% de la producci6n de oro de este proyecto (hasta un maxima de 2.5
millones de onzas) al precio del oro en base a la fecha de entrega.

• A las prestamistas se les ha otorgado el derecho de compra del 50% de la producci6n de otro de
Fruta del Norte, hasta un maxima de producci6n de 2.5 millones de onzas a un precio determinado
basado en fechas mensuales de entregas y un perfodo cotizado definido. Esta obligaci6n sera
primero satisfecha a traves de la venta de dare y luego, si es requerido, un arreglo financiero. El
Grupo ha determinado que este Acuerdo de Aceptaci6n, es principalmente una funci6n de una
opci6n del precio futuro del oro, el cual es medido a valor razonable en cada f echa de estado de
situaci6n, con cambios en el valor razonable del derivado siendo registrado en el estado de
resultados integrales.

Como resultado de estos acuerdos de financiamiento, el Grupo y sus relacionadas del Grupo Lundin 
Gold Inc., estan sujetas al cumplimiento de compromisos no-financieros, mientras las lineas de credito 
estan pendientes de pago. El Prestamo Pre-pagado y la Unea de Credito estan garantizados par media 
de las actives de las subsidiarias del proyecto, prenda de acciones de la Compaiiia y de sus subsidiarias. 

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, las obligaciones financieras con las prestamistas se desglosan de la 
siguiente manera: 
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Prestamo Unea de credilo en 
2018 prepagado onzas de oro � Total 

Capital 150,000,000 150,000,000 300,000,000 
l nteres prolAslonado y 

capitalizado al 7.5% 14,754,167 14,343,750 29,097,917 
Costos de la trcwisaccl6o {3,992,744) (2,840,999) {6,833,743) 
Adjusles de wlor razonable 

del deril8do 6,763,363 17,334,598 17,890,260 41,988,221 

167,524,786 178,837,349 17,890,260 364,252,394 

gQ!Z 
capital 115,000,000 75,000,000 190,000,000 
lnteres provisionado y 

capitalizado al 7.5% 3,402,741 3,113,015 6,515,756 
Costos de la transaccl6n (3,037,501) (1,485,612) (4,523.113) 
Adjustes de valor razonable 

del derivado 3,329,495 6,737,633 15,999,559 26,066,687 

118,694,735 83,365,036 15,999,559 218,059,329 

Como resultado de cambios en los precios future de oro y plata, las antes mencionadas transacciones 
financieras generaron una perdida financiera originada del derivado de oro y plata que asciende a 
US$15,730,765 (2017:US$18,034,391 ). 

16. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANiAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los aiios 2018 y 2017 con
compaflias relacionadas.

EnUdad 

Fon dos recibldos • aportes p ara fuluras capitallzaclones ( 1) 

Aurelian Resources Corporation Ltd. 
Aurellan Resources Inc. 
Aurellan Exploration Inc. 
Aurellan Menor Inc. 

Repalriacl6n de rondos 

Lundin Gold Inc. 

Reeem bolso de gastos 

Ecoaurelian Ecuador SA 

Relacl6n 

h:clonlstas 
h:clonlstas 
Acclonlstas 
Acclonlstas 

Duel'lofinal 

Subsldlaria 

� � 

276,203,314 27,891,247 
345,685 34,908 

2,835,451 67 9,150 
3,549 850 

50,000,000 

138.670 140,321 

{1) Corresponde a transferencias mensuales de efectivo que se realizan a las cuentas locales del Grupo, 
las cuales no son sujetas a un estudio de precios de transferencia. 
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(Expresado en d61ares estadounidenses) 

Composici6n de los principales saldos con compaiiias y partes relacionadas: 

Enlidad 

Cuentas por pagar de largo plazo 

Olras menores 

Relacionada 

Accionistas 

Remuneraciones personal clave de la gerencia -

968 968 

La Administraci6n del Grupo mantiene el apoyo de personal clave. Estos ejecutivos no tienen relaci6n 
laboral con el Grupo ya que pertenecen a la n6mina de personal expatriado de Lundin Gold Inc. 

17. IMPUESTOS

a) lmpuestos por recuperar

Al 31 de diciembre de 2018, el saldo incluye principalmente el credito fiscal al valor agregado pagado al 1 
de enero de 2018 que es reembolsable para los exportadores mineros, los creditos f iscales por re mesas 
generados en las importaciones de materias primas, suministros y bienes de capital que se utilizan en la 
construcci6n de La mina, asf como el impuesto de salida de capital pagado en la remesa de capital a los 
accionistas, que Aurelian Ecuador S.A. reclam6 a la autoridad fiscal local, que al 31 de diciembre de 201 B 
asciende a US$28,608,612 (2017: US$2,878,502). 

El 20 de febrero de 2019, a traves de la Resoluci6n No.119012018RDEV000186, la autoridad fiscal 
acept6 el reclamo tributario presentado por ta Compania y reconoce que es apropiado reconocer el valor 
de US$2,499,944 pagado indebidamente por el impuesto de salida de capital. 

2018 2017 

Credito Tributario - r./A 24,903,324 
Cuentas por cobrar SRI 2,499,944 2,499,944 
Credito Tributario -ISO 1,442,556 378,558 
Otros impuestos por recuperar 929 

28,846,753 2,878,502 
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b) lmpuestos por pagar

Composici6n: 

Retenciones de lmpuesto al Valor Agregado 
Retenciones en la Fuente de lmpuesto a la Renta 
lmpuestos por pagar empleados 

c) lmpuestos a la renta

La composici6n del impuesto a la renta es la siguiente: 

lmpuesto a la renta diferido 
Generaci6n de impuesto por diferencias temporales 

d) lmpuesto corriente

Conciliaci6n contable tributaria del impuesto a la renta corriente -

2018 

689,450 
967,995 
313,134 

1,970,579 

3,6TT,085 

2017 

663,648 
751,717 

84,296 

1,499,660 

(717,720) 

A continuaci6n, se detalla la determinaci6n del lmpuesto a la renta corriente de la entidad controladora 
sobre los anos terminados al 31 de diciembre: 

Perdlda del ano antes de lmpuesto a la renta 

Mas • Gastos no deducibles 
Mas • Ajuste de precios de translerencia 

Base tributaria 
Tasa lmpositiva (1) 

lmpuesto a la renta causado 

2018 

(28,324,938) 

24,243,372 

(4,025,067} 

22% 

2017 

(29.398,882) 

14,974,065 
2.031,442 

(12,393,376) 

22% 

( 1) La tasa de impuesto a la renta vigente para sociedades es del 25% (2017:22%). La Compania
consistente con el contrato de explotaci6n firmado con el Gobierno de Ecuador en su clausula
octava, ha calculado su impuesto diferido al 22%.
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e) Situacion fiscal

El ejercicio fiscal 2018 esta sujeto a una posible fiscalizaci6n por parte de las autoridades tributarias. 

El 27 de noviembre de 2018, la autoridad fiscal local comenz6 el proceso de determinaci6n de las 
obligaciones del impuesto a las ganancias para el ano fiscal 2017; esta revision incluye una evaluaci6n de 
las inversiones realizadas durante 2016 y 2017. Este proceso esta en curso y se espera que finalice durante 
el segundo semestre de 2019. 

El 19 de junio de 2018, la autoridad tributaria emiti6 la Ley de Determinaci6n No. 192018249000653367 4 
relacionada con las afios fiscales 2014 y 2015, que estableci6 que US$9,388,733 registrados como gastos 
de la Compaiiia, deberian haberse capitalizado de acuerdo con el marco contable aplicable en Ecuador. 
Esta determinaci6n de impuestos tambien establece un gasto no deducible de US$14,338,172 relacionado 
con los ajustes registrados como parte de la primera adopci6n de NIIF en Ecuador; La Compaiiia ha 
acordado no amortizar esta cantidad como un gasto deducible en los aiios siguientes. 

f) Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones 
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas lnternas solicita se prepare y remita 
por parte de la empresa un Anexo de operaciones con partes relacionadas siempre y cuando se hayan 
efectuado operaciones con sus compaliias relacionadas domiciliadas en el exterior o locales en el mismo 
perfodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$3,000,000, y un informe de precios de 
transferencia, si tal monto es superior a US$15,000,000. Se incluye como partes relacionadas a las 
empresas domiciliadas en parafsos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del 
2017 conforme el novena dfgito del RUC. Adicionalmente, exige que en su declaraci6n de impuesto a la 
renta anual declare las operaciones de actives, pasivos, ingresos y egresos. 

Por lo antes expuesto, el Grupo no tuvo la obligatoriedad de presentar el Anexo de operaciones con partes 
relacionadas ni el informe de precios de transferencia para los ejercicios fiscales 2018 y 2017 ya que en 
dichos periodos no existieron transacciones con partes relacionadas que superen los antes mencionados 
montos. 

g) lmpuesto a la renta diferido

El analisis de impuestos diferidos es el siguiente: 

lmpuestos diferidos: 
lmpuesto diferido que se liquidara despues de 12 meses 
lmpuesto diferido que se liquidara dentro de 12 meses 

Pagina 40 de 47 

2,759,STT 
(3,299,784) 

(540,207) 

1,622,171 
1,514,707 
3,136,878 



AURELIAN ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTAOOS FINANCIERO$ CONSOLIDADOS 
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresado en d6Iares estadounidenses) 

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido pasivo es el siguiente: 

Al 1 de enero del 2017 

Debito a resultados por impuestos diferidos 

Al 31 de diciembre del 2017 

Credito a resultados por impuestos diferidos 

Al 31 de diciembre del 2018 

El movimiento del impuesto a la renta diferido es el siguiente: 

Beneflcios 
i1 !l!mgltts!d0� 

lmpuestos dlferldos: 

Al 1 de enero de 2017 57,572 
Debito a resultados por lmpuestos diferidos i57,572! 

Al 31 de dlclembre del 2017 

Credito a resultados por lmpuestos dlferldos 84.606 
Al 31 de diclembre del 2017 84,606 

h) Otros asuntos - Reformas tributarias

Costos de 
exploraclon y 

ttvalu51s;fQn 

(2,572,896) 
!866. 118!

(3,439,014) 

2.606.246 

�832,768! 

Otras 
12r2vl�lon!i!� 

96,166 
205,970 

302,136 

986,233 

1.288,369 

Y.§i 
2,419,158 

717,720 

3,136,878 

(3,677,085) 

(540,207) 

(2,419,158) 
!717,720! 

(3,136,878) 

3.677.085 
540,207 

El 21 de agosto del 2018 se public6 la "Ley organica para el fomento productive, atracci6n de inversiones, 
generaci6n de empleo, y estabilidad y equilibria fiscal" en el Suplemento del Registro Oficial No. 309. 

Las principales reformas que introdujo el mencionado cuerpo legal son las siguientes: 

• Remisi6n del 100% de intereses, multas y recargos sabre impuestos nacionales administrados y/o
recaudados por el SRI para obligaciones vencidas posterior al 2 de abril del 2018.
Adicionalmente, aplicaci6n de remisi6n sobre obligaciones aduaneras, seguridad social (con
excepciones), servicios basicos, creditos educativos y becas, etc.

• Dividendos considerados como ingresos exentos a excepci6n si el beneficiario efectivo es una
persona natural residente en Ecuador; y, si la sociedad que distribuye el dividendo no cumple con
el deber de informar sabre sus beneficiarios efectivos.

• Cambios en la aplicaci6n de la tasa del impuesto a la renta del 28% a partir de 2019. La tasa del
impuesto a la renta del 25% se mantiene fija, asi como la tasa del 22% para micro y pequeiias
entidades y exportadores recurrentes.

• Se establece el IR l'.mico mediante tarifa progresiva a la utilidad de enajenaci6n de acciones.
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• Modificaci6n de la formula para determinar el anticipo de impuesto a la renta correspondiente al
periodo fiscal 2019 y en adelante.

• Se elimina el saldo del anticipo a liquidarse en declaraci6n del pr6ximo aiio y se elimina devoluci6n
del anticipo mediante el tipo impositivo et ectivo (TIE); contemplando la devoluci6n del valor del
anticipo que sobrepase al valor del IA causado para sociedades (eliminaci6n impuesto minimo).

• Con respecto al IVA, se establece el uso del credito tributario de IVA en compras hasta dentro de 5
aiios desde la fecha de pago, o la devoluci6n o compensaci6n del credito tributario de retenciones
de IVA hasta dentro de 5 aiios desde la fecha de pago.

• Se elimina a la compensaci6n como base imponible para el lmpuesto a la Salida de Divisas.
• Nuevos porcentajes y calculo progresivo de regalfas mineras

El 24 de agosto de 2018, en el Primer Suplemento se public6 el Reglamento a la Ley de Reactivaci6n de 
la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizaci6n, cuyos principales puntos resumimos a continuaci6n: 

• Se consideraran transacciones inexistentes cuando el SRI detecte que un contribuyente ha estado
emitiendo comprobantes de venta sin que se hay a realizado la transf erencia del bien o la
prestaci6n del servicio; o bien que dichos contribuyentes se encuentren no ubicados, se presumira
la inexistencia de dichas operaciones.

• Disposiciones referentes a deducci6n de jubilaci6n patronal y desahucio.

• Establece los requisitos y condiciones que debe reunirse a efectos de incluir o excluir jurisdicciones
o regimenes en el listado de paraisos fiscales;

• Determina las definiciones de los terminos 'actividad empresarial', 'exportador habitual', 'debida
diligencia tributaria' y 'residencia fiscal de sociedades', para efectos tributarios;

Mediante el Decreto 504 publicado en el Suplemento del Registro Oficial No. 336 con fecha 27 de 
septiembre de 2018, se reform6 el artfculo relacionado con las retenciones del impuesto a la renta por 
pagos efectuados en el extranjero del Reglamento para la Aplicaci6n de la Ley del Regimen Tributario 
lnterno, que establece ese credito. y los emisores de tarjetas de debito que en su propio pago, credito o 
ingresos gravables en libros a favor de no residentes deben realizar la retenci6n correspondiente segun 
las regulaciones vigentes en la actualidad. En esos cases, y cumpliendo con las condiciones, If mites y 
requisitos establecidos por la Autoridad Tributaria mediante resoluci6n. 

• lnforme de Cumplimiento Tributario (ICT): la Autoridad Tributaria mediante resoluci6n establecera
que contribuyentes estan obligados a presentar este intorme y determinara el alcance de la
revision que realizara el auditor.

• Permite la generaci6n de un active por impuestos diferidos a partir de 2018 para el gasto no
deducible correspondiente a la provision para pensiones y provisiones de terminaci6n de empleo,
que solo se puede utilizar en el momenta del pago de esos conceptos.
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18. BENEFICIOS EMPLEADOS

Ano 201s 

Pasi\05 corrientes 
Beneficios sociales (1) 

Ano 2011 

Pasil,os corrientes 
Beneficios sociales (1) 

Saldo al inicio 

810,107 

350,433 

lncrementos 

38,896,904 

13,087,649 

Pagos y/o 
utilizaciones 

37,911,025 

12,627,975 

Saldo al final 

1,795,986 

810,107 

(1) lncluye principalmente beneficios tales como decimo tercer y decimo cuarto sueldos, vacaciones
entre otros.

19. BENEFICIOS A EMPLEADOS (JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO)

El saldo de la provision para jubilaci6n patronal y desahucio al 31 de diciembre del 201B y 2017,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada actuarialmente por un
profesional independiente para todos los trabajadores, que a dichas fechas se encontraban prestando
servicios para el Grupo.

Los principales supuestos actuariales us ados f ueron los siguientes:

2018 2017 

Tasa de descuento 4.25% 7.57% 
Tasa de incremento salarial 2.50% 2.50% 
Tabla d e  rotaci6n (promedio) 1028% 10.55% 
Vida laboral promedio remanente 35.12 34.67 

El movimiento de la provision para la jubilaci6n patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente: 

Jubilaci6n Desahucio Total 
2018 2017 2018 2017 2018 2017 

Al 1 de enero 298,909 206,436 252,007 55,252 550,916 261,688 
Casto laboral por seMcios actuariales 74,547 63,178 328,439 44,907 402,986 108,085 
Casto financiero 22,627 15,400 18,913 4,060 41,540 19,460 
Perdidas /(ganancias) actuariales 218,129 15,035 185,634 147,788 403,763 162,823 
(Beneficios pagados) (9,369) (1,140) (9,369) (1,140) 

Al 31 de diciembre 604,844 298,910 784,992 252,006 1,389,836 550,916 
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Los importes reconocidos en la cuenta de resultado son los siguientes: 

Jubilaci6n Desahucio 
2018 2017 2018 2017 

Costo laboral por ser.icios actuariales 74,547 63,178 328,439 44,907 
Costo por financiero 22,627 15,400 18,913 4,060 

Al 31 de diciembre 97,174 78,578 347,352 48,967 

20. PROVISION POR RESTAURACION Y REHABILITACION

Total 
2018 2017 

402,986 108,085 
41,540 19,460 

444,526 127,545 

Esta provision corresponde a la mejor estimaci6n para restauraci6n y rehabilitaci6n, la cual fue registrada
en base a un estudio realizado por un experto de la Administraci6n para los afios 2018 y 2017. El valor
inicial de la provision y los cambios en los costos estimados se han registrado coma parte de las
inversiones de exploraci6n, preparaci6n y desarrollo de mina. La reversion peri6dica del descuento se
reconoce en el estado de resultado integrales como un gasto financiero contra la provision para
restauracion y rehabilitaci6n.

El movimiento de la provision de restauraci6n y rehabilitacion se como sigue:

2018 2017 

Saldo al inicio del aiio 7,991,000 973,831 
lncremento de provision del ano 6,740,683 
Aeducci6n de provision del aiio (5,722,432} 
Costo financiero 2,084,431 276,486 

Saldo al final del ano 4,352,999 7,991,000 

(1) Para el estudio del 2017, las principales premisas consideradas fueron: costos de remediaci6n
ambiental al 31 de diciembre del 2017 de US$27,793, 102, tasa de descuento del 12.94%
resultante del promedio de los ultimas diez afios de la tasa LIBOR y tasa de riesgo pars de
Ecuador tomada del Banco Central del Ecuador.

(2) Para el estudio de 2018, las principales premisas consideradas fueron: costos de remediaci6n
ambiental al 31 de diciembre del 2017 de US$27,793, 102, tasa de descuento del 9.15% resultante
del promedio de los ultimos diez aiios de la tasa LIBOR y tasa de riesgo pars de Ecuador tomada
del Banco Central del Ecuador. El cambio en los costos de remediaci6n ambiental entre 2017 y
2018 se origin6 por un cambio en la estimacion originada por la contratacion de un nuevo experto.

21. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2016, el capital suscrito y pagado de la Compafiia, estaba representado por
100,049,639 acciones ordinarias de valor nominal US$1 cada una, que totalizan US$100,049,639.
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En el 2017, la Compaiifa transfieri6 acciones equivalentes a US$50,000,000 a su compaiiia relacionada 
Lundin Gold Inc., a cambio de fondos recibidos para la operaci6n. 

En el 2017, el capial social pagado de AurelianMenor S.A. ascendi6 a US$375,000. 

Las acciones del Grupo y de su controlada no presentan restricciones para el pago de dividendos o 
devoluciones de capital. El Grupo no cotiza sus acciones en la bolsa de valores. 

22. RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

a) Otras reservas

El saldo de otras reservas corresponde al reconocimiento del interes implicito de prestamos sin 
intereses entregados por los accionistas del Grupo, neto de impuestos dif eridos generados por el 
interes implfcito. El saldo tambien incluye impuestos diferidos reconocidos en el patrimonio debido a la 
capitalizacion de deuda con los accionistas en el 2014. 

b) Aportes para futuras capitalizaciones

lncluye aportes para futuras capitalizaciones recibidas mensualmente de entidades del Grupo Lundin 
Gold Inc., fondos que son utilizados para sus actividades del giro del negocio. 

Durante el 2018 y 2017, el Aurelian Ecuador S.A. recibi6 de sus compaiifas relacionadas del exterior 
US$276,548,999 y US$27,926, 155 de aportes para futuras capitalizaciones, fondos que fueron 
utilizados para la fase de exploraci6n y para iniciar la fase de desarrollo previo a la aprobaci6n de las 
lfneas de credito aperturadas por los financistas. La Administraci6n del Grupo tiene la intenci6n de 
convertir el 100% de estos aportes para futuras capitalizaciones en capital social. 

Durante el 2017, el Aurelian Menor S.A. recibi6 de sus compaiifas relacionadas del exterior 
US$680,000 de aportes para futuras capitalizaciones, fondos que fueron utilizados para la fase de 
exploraci6n. 

23. RESULTADOS ACUMULADOS

a) Resultados acumulados

Los resultados de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros que permiten 
identificar su ejercicio de origen. Con la aprobaci6n de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las 
disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que 
las perdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con otras reservas y cuentas 
patrimoniales de libre disposici6n de los accionistas. 
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b) Resultados acumulados de aplicaci6n inicial de NIIF

De acuerdo a lo establecido par la Superintendencia los ajustes de adopci6n par primera vez de las NIIF, 
se registran en el Patrimonio en la subcuenta denaminada Resultadas acumulados provenientes de la 
adopci6n por primera vez de las NIIF, separada del resto de los resultados acumulados y su saldo 
acreedor no podra ser distribuido entre los accionistas o socios, no sera utilizado en aumentar su capital, 
en virtud de que no carrespande a resultados operacionales. De existir un saldo acreedar, este podra ser 
utilizado en enjugar perdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econ6mico concluido, si las hubiere o 
devuelta, en caso de liquidaci6n del Grupo a sus accionistas. 

La totalidad del saldo de esta cuenta patrimonial fue compensado en el 2017 con el rubro "resultados 
acumulados" tambien del patrimonio; el efecto ascendi6 a US$5,906,538. 

24. CONTRATOS SUSCRITOS

Contrato de desarrollo de mina

El 30 de marzo del 2017, la Compania y el Consorcio SME (Sevilla y Martinez lngenieros C.A. e
lngenieria y Construcciones Mas Errazuriz Ltda. y Filiales) firmaron el contrato para el desarrollo de la
mina. Este contrato se espera ejecutar hasta diciembre del 2019.

Contrato de prestaci6n de servicios para movimientos de tierra y otros

El 21 de octubre del 2016, la Compania y Equipos y Transportes S.A. EQUITRANSA firmaron un acuerdo
en donde la contratista se comprometi6 a proveer las siguientes servicios a favor de la Compai'\ia:
trabajos de gesti6n de agua para la construcci6n, construcci6n de nuevas vias de acceso hacia las
plataformas de varies terrenos, construcci6n de infraestructuras provisionales y de plataformas que sirvan
de vaciaderos para desechos s61idos, construcci6n de canales de derivaci6n, preparaci6n de plataformas
para los portales y mejoramiento de otras vias de acceso.

El 1 de febrero de 2018, la Compania y Transporte Naroccidental firmaron un acuerdo por el cual el
contratista se comprometi6 a proporcionar el equipo necesario para respaldar las actividades de la
cadena de suministro de la Compania.

Contrato de servicios de ingenieria y apoyo

La Compania y G Mining Services Inc. (entidad domiciliada en Canada) firmaron un acuerdo el 26 de
agosto del 2017, en el cual el contratista se compromete a realizar las siguientes funciones:
administraci6n, coordinaci6n y gerenciamiento del proyecto, ingenierfa del proyecto, apoyo en el campo,
infraestructura, apoyo en procesos electricos y de energia, operaciones de superficie, entre otros.

Diseiio y suministro de material para la planta de pasta.

La Compania y FL Smith (entidad domiciliada en Canada) firmaron un acuerdo el 13 de julio de 2018, en
el cual el contratista se compromete a realizar el diseno de la Planta de Pasta y proporcionar material
para la construcci6n de esta planta.
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Acuerdo de cooperación

El 21 de diciembre de 2018, la Compañía y CELEC EP (Corporación Eléctrica del Ecuador)firmaron un

acuerdo de cooperación para la construcción de la línea eléctrica Taday a Bomboiza y su subestación,
que se espera para fines de 2019.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisión de estos estados financieros consolidados no se

produjeron eventos que,en la opinión de la Administración, pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros consolidados que no se hayan revelado en los mismos.

hee

  

 

Ronald Hochstein Paulina López.
Representante Legal Gerente de Contabilidad

Página 47 de 47


