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1.2

AURELIAN ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dblares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Constitucion

Aurelian Ecuador S.A. (la “Compaiiia”) fue constituida €l 7 de diciembre del 2001 e inscrita en el Registro
Mercantil el 5 de junio del 2002. El objetivo principal de la Compaiia ineluye desarrollar actividades
mineras de exploracién y explotacion en general, adquisicién de concesiones mineras en Ecuadeor, asi
como la explotacion y comercializacion de minerales. Al 31 de diciembre del 2017, la Compaiiia mantiene
bajo su administracion las siguientes concesiones mineras: La Zarza, Condesa, Rio La Zarza 2, Valle del
Inca 2, Colibri 2, 4 ¥ 5. Al 31 de diciembre del 2016, la Compaiiia eontaba con 36 concesiones mineras, las
cnales abarcaban 82,456 hectireas. En el 2017, la Compafiia traspasé a su compaiifa relacionada
AurelianMenor S.A. concesiones mineras no relacionadas al proyecto “Fruta del Norte,” las cuales se
encuentran en etapa de exploracién, La concesién mas relevante se denomina La Zarza en donde la

Compaiiia ejecuta el Proyecto “Fruta del Norte” el cual est4 en etapa de desarrollo, dentro de la fase de
explotacidn,

La Compaiiia es subsidiaria de Aurelian Resources Corporation Lid., y Aurelian Resources Inc., y a partir
de diciembre del 2014 es una subsidiaria indirecta de Lundin Gold Ine. Estas entidades estan domiciliadas
en Canadi. El 17 de diciembre del 2014, Fortress Minerals Corp. {denominacién social actual Lundin Gold
Ine.) ¥ Kinross Gold Corporation suseribieron un acuerdo de compra de acciones, a través del cunal,

Fortress Minerals Corp. adquirié el 100% de las acciones de Aurelian Resources Inc., y por consiguiente
los derechos sobre la Compaiiia.

Operaciones

En el 2017, Ja Compaiiia completd su primer afio en etapa de desarrollo en la concesion “Fruta del Norte,”
aiio en €l cual se invirtieron aproximadamente US$114 millones en diversas actividades de 1a fase de
desarrollo de una concesién minera. Operacionalmente los puntos mdas relevantes del aiio incluyeron (i)
una evaluacidén y actualizacion del estudio de factibilidad completado en el 2016 para el proyecto “Fruta
del Norie” el cual promovié cambios en el plan de explotacién de la mina, actualizacién de costos y una
nueva estrategia utilizando “auto-ejecucién,” (i) arranque de la construccién del tinel de acceso a los
minerales asi como el cotnienzo de la construccion de infraestructura clave para soportar el desarrollo de
la mina, (iii} se han subcontratado procesos para el desarrollo de la mina como la compra de equipos

moéviles y otros equipos altamente tecnificados, la ingenieria y construccién de la sub-estacién Bomboiza,
entre otros.

El 30 de mayo del 2017 la Compafija cerré un paquete de financiamiento (el “Financiamiento”™) compuesto
de un acuerdo de crédito con prepago en oro de US$150 millones (el “Préstamo prepagado”), una linea de
crédito para compra de oro también por US$150 millones (la “Linea de Crédito”) y un acuerdo de
aceptacion (el “Acunerdo de Aceptacion”™) (ver Nota 16).

En julio del 2016, el Gobierno de Ecnador aprobé la solicitud de la Compafiia de cambio de fase, mediante
el cual, segiin normativa minera de Ecuador, la misma cerrd su etapa de exploracién y arrancé la etapa de
explotacion. Posteriormente en octubre del 2016 €l Gobierno del Ecuador aprobé el estudio de impacto
ambiental de la Compaiiia. Durante el ditimo semestre del 2016, la Compaiifa realizd “actividades
tempranas” las cuales inclutyen accesibilidad al campe y construccién de facilidades.
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El 14 de diciembre del 2016, la Compaiiia y ¢l Estado Ecuatoriano a través del Ministerio de Mineria
firmaron e} “Contrato de Explotacién Minera del Proyecto Fruta del Norte,” el cual tiene un plazo de
vigencia de veinticinco afios a partir de dicha fecha con opci6n a renovacion en base al cumplimiento de
ciertas condiciones. El contrato define términos, condiciones y plazos para la preparacién y desarrollo del
yacimiento del drea del contrato, asi como establece las etapas de extraccién, explotacién, transporte y
comercializacién de todos los minerales comercialmente explotables encontrados en esta concesion.

De acuerdo a este contrato, las principales obligaciones de la Compaiiia incluyen el pago de regalias,
cumplimiento de obligaciones econémicas, tributarias, laborales, contables y de auditoria, presentacion y
ejecucién de planes de trabajo y de inversiones de manera anual, cumplimiento de gestién ambiental,
aplicaci6n de buenas pricticas mineras, y coordinacién de actividades con la comunidad. Tributariamente
la Compaiiia deberd pagar impuesto a la renta, al valor agregado, por ingresos extraordinarios, por salida
de divisas, y otras tasas establecidas en la normativa de Ecneador. La clausula quince del contrato establece
que la Compafifa pagara una regalia al Estado Ecuatoriano equivalente al 5% sobre el ingreso neto
efectivamente percibido en la venta de productos minerales considerando el precio internacional
referencial de los mismos. El cilculo se lo realizard en base a cada embarque realizado y debera pagarse
cada seis meses. Esta cliusula también establece el pago anticipado de regalias por US$65 millones en
tres cuotas: US$25 millones a la fecha de subscripeién del contrato y dos pagos de US$20 millones, uno y
dos afios después de la firma del contrato, respectivamente, Dichas regalias anticipadas serdn imputadas
con las regalias que la Compaiiia deber4 pagar a partir del inicio de la etapa de explotacién, las cuales
seran deducibles para el célculo de impuesto a la renta anual. El contrato también establece que la
Compaiiia podra acogerse al derecho de suspension de actividades en caso de que se determinen
condiciones técnicas ¢ de mercado que conviertan al proyecto en ne viable, El Estado Ecuatoriano en este
contrato se compromete a colaborar y coordinar ¢on la Compaiiia la ejecucion de este proyecto minero,

atender 4gilmente solicitudes y requerimientos realizados referentes al contrato y garantizar el derecho a
la seguridad juridica conforme a la Constituciéon del Ecuador.

Considerando que la Compafiia concluyé todo el proceso contractual y de requerimientos legales el 14 de
diciembre del 2016 con la firma del contrato antes mencionado, en dicha fecha su Administracién ha

declarado el cierre formal de la etapa de exploracién y evaluacién para arrancar la etapa de produccion, y
mas especificamente de desarrollo,

Situacion financiera mundial

Durante el 2017 la situacion econdmica del pafs ha presentado leves indicios de recuperacién, sin embargo
los precios de exportacion del petréleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, no

han recuperado niveles de afios anteriores, lo cual continda afectando 1a liquidez de ciertos sectores de la
economia del pais.

Las autoridades contintian enfrentando esta sitnacion y han implementado varias medidas econémicas,
entre las cuales tenemos: priorizacion de las inversiones, incremento de la inversién extranjera a través de
alianzas puablico-privadas con beneficios tributarios, financiamiento del déficit fiscal mediante la emision de
bonos del Estado, obtencion de financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos
extranjeros (China), incremento en ciertos tributos, entre otras medidas. Si bien el esquema de
salvaguardias, que se implementd para restringir las importaciones y mejorar la balanza comercial, se
desmonté en junio del 2017, a partir de noviembre de este afio se implementé un esquemna de tasas
arancelarias para ciertos productos en funcién de los pesos de los productos importados.
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Considerando la etapa operativa en la que se encuentra la Compaiifa, las lineas de crédito y recursos
recibidos de prestamistas del exterior para continuar la fase de desarrollo del proyecto “Fruta del Norte”, su
Administracién considera que los eventos mencionados no tendran impacto en su operatividad.

Aprobacion de estados financieros separados

Los estados financieros separados al 31 de diciembre del 2017, han sido emitidos con la antorizacién de fecha
16 de marzo del 2018 del Representante Legal de la Compaiiia. Posteriormente, dichos estados financieros
serdn puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacién definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados
financieros separados, Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se
presentan en estos estados financieros separados, salvo que se indique lo contrario.

Bases de preparacion de estados financieros separados

Los presentes estados financieros separados de la Compaiifa han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Board) gue han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopci6n integral, explicita y sin

reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan.

Los estados financieros separados se han preparado sobre la base del costo histérico.

En cumplimiento de las NIIF, la Compaiiia también prepara estados financieros consolidados con
EccAurelian Agricola S.A., AurelianEcuador Holding S.A. y AurelianMenor S.A. ya que tiene control sobre
sus operaciones, como se menciona en la Nota 1. Los estados financieros de Ecoaurelian Agricola S.A. son
requeridos por las autoridades ecuatorianas respectivas, por lo tanto, los estados financieros adjuntos

reflejan la actividad individual de la Compaiiia, sin incluir los efectos de la consolidacién de éstos con los
estados financieros de dichas entidades.

La preparacion de los estados financieros separados conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones
contables. También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las
politicas contables de la Compaiifa, En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de

juicio o complejidad o las 4reas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion
de los estados financieros separados.

Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracion.
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2.2 Traduccion de moneda extranjera

2 2.1 Moneda funcional ¥y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros separados de la Compaiifa se expresan en la moneda del ambiente
econdémico primario donde opera la Compaiiia (moneda funcional). Los estados financieros separados se
expresan en ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la
Compatia. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros separados
adjuntos estan expresadas en ddlares estadounidenses.

2.2.2 Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera se fraducen a la moneda funcienal usando los tipos de cambio
vigentes a las fechas de las transacciones.

2,3 Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye fondos disponibles y depdsitos a la vista en bancos de Ecuador v Canada.
2.4 Activosy pasivos financieros
2.4.1 Clasificacién

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “ackivos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos mantenidos hasta
su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en
las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas™ y “otros
pasivos financieros”. La clasificacion depende del propdsito para el cual se adquirieron los activos ¢

contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a
la fecha de su reconocimiento inieial.

Al 21 de diciembre del 2017 y 2016, la Compafiia mantuvo activos financieros solamente en la categoria de
“préstamos y cuentas por cobrar”. De igunal forma, la Compafifa mantuvo pasivos financieres en las
categorias de “pasivos financieros a valor razonable” y “otros pasivos financieros a costo amortizado.” Lag
caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se explican segnidamente:

(a) Préstam cuentas yor ¢

Representados en el estado de situacién financiera por efectivo y cnentas por cobrar. Son activos
fimancieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un
mercado activo. Se incluyen en €] activo eorriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
cortados desde la fecha del estado de situacién financiera, Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la

Compaiifa presenta activos financieros mayores a 12 meses por US$240,694 y US$234,903,
respectivamente.
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) ivos financi a valor razonable a través de pérdidas y ganancias

Representados en el estado de situacion financiera por obligaciones financieras de largo plazo
mantenidas con financistas del exterior. El valor razonable se establece priorizando el uso de
cotizaciones de precios no ajustados en mercados activos, usando activos ¢ pasivos idénticos y por la
prioridad mis baja a insumos inobservables, siendo los siguientes: (i) nivel 1 — cotizacion de precios
en mercados activos para activos o pasivos idénticos que la entidad tiene capacidad de accederala
fecha de medicidn, (ii) nivel 2 — insumos que son observables de manera directa o indirecta para
substancialmente toda la vida del activo o pasivo, y (iii) nivel 3 — precios o técnicas de valuacién que
requieren insumos que son significativos para la medicién del valor razonable y que sean
“inobservables.” Estas obligaciones financieras se presentan como no corrientes ya que su
vencimiento supera 12 meses desde la fecha del estado de situacién financiera.

{c)  Pasivos financjeros a costo amortizado

Representados en el estado de situacion financiera por las euentas por pagar comerciales y por
cuentas por pagar a compaiiias relacionadas de largo plazo. Se incluyen en el pasivo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de
situacion financiera. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compaiiia presenta otros pasivos

financieros mayores a 12 meses por un monto de US$6,665 por cuentas por pagar a compaiiias
relacionadas.

2.4.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior

Reconocimiento ~

La Compafifa reconoce un activo o pasivo financiero ¢n el estado de situacién financiera a la fecha de la
negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicidon inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasive; siempre
que el activo o pasive financiero no sea designado como de “valor razonable a través de ganancias y
pérdidas™ y éste es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los

mismos como se describe a continuacién:
Medicién posterior -
(a) Préstamos y cuentas por cobrar
Se miden al costo amortizado aplicando el método del interés efectivo. En especifico, la Compaiiia

mantiene otras cuentas por cobrar dentro de esta categoria que corresponden a cuentas por cobrar a

compaiifas relacionadas. Las operaciones comerciales se reconocen a su valor nominal que no
difiere de su costo amortizado.
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Las NIIF establecen una jerarquia de valor razonable que prioriza el uso de técnicas de valuacién
para medir el favor razonable. Esta jerarquia da prioridad a precios de mercados cotizados no-
ajustados en mercados activos para activos o pasivos idénticos, y por ende da menor prioridad a
otros tipos de valuaciones. Los tres niveles de valuacién son: (i) nivel 1 ~ cotizacién de precios en
mercados activos para activos o pasivos idénticos que la entidad tiene capacidad de acceder a la
fecha de medicion, (ii) nivel 2 — insumos que son observables de manera directa o indirecta para
substancialmente toda la vida del activo o pasivo, y (iii) nivel 3 ~ precios o técnicas de valuacién que
reguieren insumos que son significativos para la medicion del valor razonable y que sean
“inobservables.” La Compaiiia ha valuado sus activos utilizando el nivel 3 ya que sus obligaciones
financieras incluyen varios insumos “inobservables.” Mds especificamente, las obligaciones
financieras fueron valuados utilizando el modelo de simulacion “Monte Carlo” que ha definido a los
siguientes como insumos claves: la curva del precio de oro y plata futuros de estos commodities
utilizando informacién de Comex, la expectativa de la Compafiia acerca de los rendimientos de largo
plazo a ser generados por el oro, volatilidad del precic de oro, tasa de descuento sin riesgo, riesgo no
vinculado al desempefio y expectativas de produccién.

{(c) Pasivos financi i

Se miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

i) Cuentas por ra

Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores locales o del
exterior en el curso normal del negocio. Si se esperan pagar en un afio 0 menos se clasifican
como pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y son pagaderos hasta entre 30 y 60 dias.

ii) 1en T fif lacionadas:

Corresponden a obligaciones de pago por transacciones comerciales. Estas operaciones se
registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues son exigibles por
parte del acreedor principalmente en ¢l corto plazo y no devengan intereses.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiifa establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que 1o seré capaz de cobrar todos los importes que se le adesdan de acuerdo con los
términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por
parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de

diciembre del 2017y 2016 no fue requerido el registro de provisiones por deterioro de cuentas por cobrar a
compaiiias relacionadas, ni anticipos.
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2.4.4 Baja de activos y pasives financieros

2.6

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activoosila
Compaiifa transfiere el activo a un tercero sin reiener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.

Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en el contrato se han
liquidado.

Anticipos a proveedores y empleados

Corresponden principalmente al efectivo entregado a proveedores y empleados para la compra de bienes
y/ o ejecucién de servicios relacionados con actividades mineras en las etapas de exploracion y de
desarrollo. Estos anticipos se registran en €l momento de la entrega del efectivo, son liquidados con la
entrega del servicio y no generan intereses, Debido a que sustancialmente se recuperan en el corto plazo,

los mismos se clasifican como activos corrientes; aquellos que no tienen esta caracteristica se presentan
como activos no corrientes.

Gastos pagados por anticipado

Incluyen principalmente pélizas de seguros contratadas por la Compaiiia para salvagonardar sus activos y
para dar cumplimiento a los requerimientos establecidos en el “Acuerdo de Fideicomiso Mercantil de

Garantia” firmado el 31 de mayo del 2017, Adicionalmente incluye costos financieros la poreién no
desembolsada del *Financiamiento.” Ver Nota 16,

Activos fijos

Los activos fijos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicién o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sélo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversioén fluyan hacia
la Compaiifa y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los desembolsos posteriores que
corresponden a reparaciones o mantenimiento, son registrados en resultados cuando son incurridos.

La depreciaci6n de los activos fijos es calculada linealmente basada en la vida iitil estimada de los bienes.
No se consideran valores residuales debido a que la Compafiia estima que €l valor de realizacion de sus
activos fijos al término de su vida til seré inmaterial. Debido al tipo de operaciones de la Compaiiia, no se
han identificado componentes significativos que posean vidas ttiles diferenciadas. La estimacion de vidas
utiles es revisada y ajustada si es necesario a cada fecha de cierre de los estados financieros. Durante el
2017 y 2016, la totalidad de la depreciacién de los activos fijos se carga a las cuentas del rubro “inversiones

de exploracién, preparacién y desarrollo de mina” de la concesion de la Zarza hasta que la Compaiiia entre
en etapa de produccién.
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Las vidas dtiles estimadas de activos fijos son las signientes:

[ipo de bienes N e afi
Edificios 20
Maquinaria y equipo 10
Vehiculos 5
Muebles y enseres 10
Equipo de computo 3

Las pérdidas y gapancias por la venta. de activos fijos, se calculan comparando los ingresos obtenides con
i valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales. Cuando el valor en libros de un activo
fijo excede a su monto recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Inversiones de exploraeion, preparacion y desarrollo de mina

Las inversiones de exploracién, preparacién y desarrolle incluyen prineipalmente aquellos incurridos
tanto en la etapa de andlisis y determinacion de factibilidad comercial de una concesion minera, asi como

costos adicionales incurridos durante la etapa de desarrollo requeridas previo al arranque del proceso
productivo.

Los costos de exploracidon y evaluacién estan vinculados con desembolsos realizados para determinar la
existencia de un recurse mineral y para determinar si los recursos minerales inferidos se pueden actualizar
a recursos minerales medidos e indicados y silos recursos minerales medidos e indicados pueden ser
convertidos en reservas probadas y probables. Los mismos fueron registrados al costo e incluyen costos de
adqnisicidén de concesiones, gastos de exploracién, gastos indirectos, gastos relacionados a pago de
personal técnico y otros, gastos de relaciones comunitarias, depreciacién de propiedad, planta y equipo,
gastos de estudios de pre-factibilidad y costos financieros. Los costos del personal de exploracion se
cargan en el estado de resuitados integrales cuando se incurren.

Los costos de proyectos de exploracién y evaluacién del proyecto son regisirados coma gasto en el estado
de resultados integrales a medida que se incurren; cwando la Compaiiia demuestre factibilidad téenica y
vialidad econémica, estos costos son capitalizados en el rubro “inversiones de exploracién, preparacitn y
desarrollo de mina.” Factibilidad técnica y viabilidad econdmica generalmente coincide con el
establecimiento de reservas minerales probadas y probables. Al 31 de diciembre del 2017, los costos

capitalizados corresponden linicamente a aquellos incurrides para el desarrollo del proyecto “Fruta del
Norte” en donde reservas minerales han sido identificadas.

Los costos de financiamiento son generalmente registrados en el estado de resultados integrales cuando se
incurren, excepto cuando se refieren al financiamiento de un activo calificado que requiere de un pericdo
sustancial de tiempo para estar listo para el uso previsto. Los activos calificados incluyen los costos de
exploracion y evaluacion, el costo de desarrollo de propiedades mineras y la construecién de nuevas
instalaciones. Los costos por intereses relacionados con los activos calificados se capitalizan hasta la fecha
en que ¢l activo esté listo para su uso. En el 2017, la Compaifiia ha capitalizado intereses por US$7.114,501
originados de los préstamos y lineas de crédito recibido de prestamistas del exterior. En el 2016, 1a
Compafifa no recibié préstamos de sus accionistas o de terceros.
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La Compaiifa, al pasar de fase de exploraciéon y evaluacién a una etapa productiva (desarrollg), ha
procedido a registrar el 100% de dichos costos a partir del 14 de diciembre el 2016 bajo el rubro
“inversiones de preparacion y desarrollo de mina.” Los costos en la etapa de desarrollo son agquellos
requeridos para tener acceso a reservas probadas y probables, asi como la construcciéon de facilidades,
para extraer, tratar, juntar, transportar y almacenar reservas minerales. Los costos de desarrollo son
capitalizados siempre y cuando los mismos sean necesarios para que la propiedad minera pueda arrancar
la fase de produccién de reservas comercialmente viables. Los costos de desarrollo incluyen costos
directamente relacionados para que el activo pueda estar en condicién para alcanzar su uso propuesto,
incluyendo costos de perforacién y removimiento de escombros, asf como 1os costos para dejar el campo
en su estado inicial. Los costos indirectos incurridos por la Compafiia son capitalizados si los mismos

pueden ser atribuidos al 4rea de produccitn, incluyendo carreteras y costos para asegurar camplimientos
medio ambientales.

Los gastos generales y administrativos son capitalizados ya que la totalidad del tiempo de personal

administrativo est4 destinado a realizar actividades de] proyecto “Fruta del Noxte” el cual estd en etapa de
desarrollo.

Deterioro de activos no financieros (activos fijos e inversiones de exploracién, preparacion
y desarrollo de mina)

Los activos sujetos a depreciacién se someten a pruebas de deteriore cuando se producen eventos ©
cireunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en €l que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su
valor en uso, Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequenos
en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros

de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de
los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro,

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

Los costos de exploracitn y evaluacién dejaran de ser clasificados como tal cuando la factibilidad técnica y
la viabilidad comercial de 1a extracci6én de un recurso mineral sean demostrables. Antes de procederala
reclasificacién, la Compaiiia evaliia el deterioro de dichos activos, debiéndose reconocer cualquier pérdida
por deterioro de su valor. Se evaluard el deterioro del valor de los activos de exploracién y evaluacién
cuando existan hechos y circunstancias que sugieran que el importe en libros de un activo para
exploracion y evaluacion pueda superar a su importe recuperable. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, no
se han reconocido pérdidas por deterioro de costos de exploracién y evaluacién.

Inversiones en subsidiarias

Una subsidiaria es una entidad que es controlada por la Compaiiia, por lo ¢nal ésta Gltima est4 expuesta o
tiene derecho a rendimientos variables procedentes de su implicacién en la participada y tiene la
capacidad de influir en esos rendimientos a través de su poder sobre ella.

La Compaiifa mide sus inversiones en subsidiarias al costo. Los dividendos procedentes de una subsidiaria
se reconacen en el resultado cuando surja el derecho a recibirlo.
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Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto a la renta corriente y diferido. El impuesto
diferido se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que s¢
reconocen directamente en el patrimonio, En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o direciamente en el patrimonio,

2.11.1 Impuesto a la renta corriente

El impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables
y se carga a los resultados del ejercicio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible. Las
normas tributarias vigentes establacen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norima que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es caleulado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre ¢l

0.2% del patrimonio, 0.2% de los costes y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos,

La referida norima establecié que en caso de que el impuesto a la renta cansado sea menor gue el monto
del anticipo minimo, este tltimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que ¢l
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual pedria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

El 24 de abril de 2009 la Administracion de la Compaiiia presento a la autoridad tributaria una consulta
para la exoneracion del pago del anticipo de impuesto a la renta basada en que la misma se encuentra en
etapa de exploracion y mientras nio ejerza actividades econdmicas distintas a la exploracién minera no
estari obligada a determinar ni pagar antieipo por impuesto a la renta, La mencionada consulta fue
aprobada mediante oficio No. 91701200900CON001568 del 16 de octubre de 2009,

El 2 de abril de 2012, la autoridad tributaria emitié una rectificacion a la absolucién de consulta tributaria
mencionando que la Compaiiia no goza del beneficio al gue se refiere el articulo 41 de la Ley de Régimen
Tributario Interno, esto es la exoneracién del pago del anticipo de Impuesto a la renta por tratarse de una
compaiiia constituida con anterioridad a la vigencia de las disposiciones relativas al referido anticipo,
introducidas por la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador, publicada en el Tercer
Suplemento del Registro Oficial 242 de 29 de diciembre de 2007, y sus posteriores reformas. Sin embargo,
si la Compaiiia no hubiera percibido renta alguna en los términos de los articulos 2 y 8 dela Ley de
Régimen Tributario Internc, tal como afirma el consultante en su escrito, no deberd declarar y pagarel
anticipo del Impuesto a la Renta. La Compaiiia aplicé uniformemente este criterio en el 2017y 2016.

El 14 de diciembre de 2016, la Compaiifa firmo el Contrato de Proteccion de Inversiones conjuntamente
con ¢l Contrato de Explotacion del proyecto “Fruta del Norte.” Dicho contrato de proteccién proporciona
mayor estabilidad legal y tributaria a la Compaiiia e incluye, entre otros aspectos, la exoneracién del
anticipo al impuesto a la renta por cinco afios para la inversién nueva, de conformidad con el articulo 24,
numeral 1, literal h) del Codigo Orgidnico de la Produnceién, Comercio e Inversiones. En consecuencia, la
Compaiifa solo estara sujeta al pago del anticipo al impuesto a la renta después del quinto afio de
operacidn efectiva después de la iniciacidn de su proceso productivo y comercial de los productos
minerales provenientes del drea del contrato. Esto, sin perjuicio de ¢jue ¢l plazo de exoneracion pueda ser
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ampliado en caso de que el proceso productivo asi lo requiera, previa autorizacién de la Secretaria Técnica
y el Servicio de Rentas Internas.

2.11.2 Impuesto ala renta diferido

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores
mostrados en los estados financieros. El Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias

acordadas en el convenio de Explotacién Minera y que se espera serén aplicables cuando el Iinpuesto a la
renta diferido activo se realice o el Impuesto diferido pasivo se pague.

Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la

medida en que resulte probable que la Compaiifa disponga de utilidades gravables futuras contra las que
se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

El saldo de Impuesto a la renta diferido activo y pasivo se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando el Impuesto
a la renta diferidos activo y pasivo se relacionen con la misma autoridad tributaria.

2.12 Beneficios a los empleados

2.12.1 Beneficios de corto plazo
Corresponden principalmente a:

i) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente
en ¢l Ecuador.

i) Vacaciones: Se regisira €l costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

2,12.2 Beneficios de largo plazo (provisiones de jubilacion patronal y desahucio)

La Compaiiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente, de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacién de la relacién
laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al
trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la tiltima remuneracién mensual por cada uno de
los afios de servicios prestados a la misma Compaiiia 0 empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaiiia determina anualmente la provisién para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se provisiona con cargo a los gastos
(resultados) del afio, aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representan el valor
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual es obtenido descontando

los flujos de salida de efectivo a la tasa del 7.57% (2016: 7.46%) anual, la cual fue determinada aplicando la
tasa de bonos corporativos de alta calidad de Ecnador.
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Las hip6tesis actnariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de

mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de
rotacidn, entre otras.

Al cierre del afio 2017 y 2016 las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban
trabajandoe para la Compafiia.

A partir del 1 de julio del 2016 entrd en vigencia una mejora a la NIC 19 — Beneficios a empleados que

clasifica el modo de determinar la tasa de descuento para las obligaciones post empleo; dicha mejora
establece lo siguiente:

“La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo (tanto dotadas como no
dotadas) se determinara utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al final del periodo
sobre el que se informa, correspondientes a las emisiones de bonos u obligaciones empresariales de alta
calidad. En monedas para las cunales no exista un mercado amplio para estos titulos, se utilizara el
rendimiento (al final del periodo sobre el que se informa) de 1os bonos emitidos por el gobierno
denominados en esta moneda. La moneda y el plazo de los bonos empresariales o gubernamentales serdn
congruentes con la moneda y el plazo estimado de pago de las obligaciones por beneficios post-empleo.”

La Compaiiia ni en el 2017 ni 2016 adoptd esta mejora debido a que el cambio de esta hipétesis actuarial
no generd cambios significativos en las provisiones asociadas,

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los

supuestos actuariales se cargan en los otros resultados integrales en el periodo en el que surgen. Los costos
de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Provisiones

En adicién a lo que se describe en la Nota 2.11, la Compafifa registra provisiones cuando (i} tiene una
obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (i) es probable que vaya
a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién, y (iii) ¢l monto se ha estimado de forma
fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacién de la Administracién, a la fecha de
cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién.

Provisién para restauracién y rehabilitacién

La Compaiifa realiza juicios y estimaciones al registrar costos y establecer provisiones para el plan de
manejo ambiental, que estén basados en la informacién actual relativa a costos y planes esperados de
remediacion. En el caso de esta provision, los costos pueden diferir de las estimaciones debido a cambios
en leyes y regulaciones, descubrimiento y anilisis de las condiciones del lugar, asi como a variaciones en
las tecnologias de remediacién. Por lo tanto, cualquier modificacién en los factores o circunstancias
relacionados con este tipo de provisiones, asi como en las normas y regulaciones, podria tener, como

consecuencia, un efecto significativo en la provisién registrada para estos costos. La provision para costos
de retiro de activos se revisa anualmente,
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Reconocimiento de ingresos

Ya que la Compaiiia se encuentra en fase pre-operativa, la misma no presenta ingresos operacionales al 31
de diciembre del 2017 y 2016.

Nuevos pronunciamientos

Al 31 de diciembre de} 2017, se han publicado nuevas, normas, enmiendas, mejoras e interpretaciones a las
normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiifa no ha adoptado con anticipacién.

Aplicacion obligatorio para
—irma Tema tiereicios iniciadps s pactide:
NIC28 Mejoras relacionadas con la medici6n de una asociada o una empresa conjunta a su valor razonable. 1de enero 2018
NIC q0 Enmiendns veferentes o transfecencias de propiedades de inversidn y que les mismas deben realizarse cusndo hay un camblo e
demostrable en &l nso del activo.
NIIF 1 Eamiendas relacionadas 3 ka eliminacién de las i corto plazo para bos adoptantes por primera vez con respecto a la 1de enera 2018
NILF 7, Ta NIC 15 y1a N1IF 0.
RIIF 2 Las enmiendas ackaron cdmo contabilizar determinados tipos de operaciones de pago basadas en accionres 1de enero 2018
NIIF 4 Enmiendas o la NITF 4 "Contratos de segoros” relatives a la aplicacton de Ja NITR ¢ (Instrumentoa financleros). )
NilF g Corresponde a ka revisién final de la NI 9, que reemplaza las publicadas onterlormente y a la NIC 39 y sus gufas de 1 de entro 2018
aplicacién.
NIIF 15 Publicacion de Iy norma “Reconacimiento de los ingresos procedentes de Jos contratos con los clientes”, esta norma sdeqnmre 2018
reemplazard ala MICT1 Y 18,
Aclararitm sobre iransaccionss en moneda extranjera o partes d travsagciones en las que existe ung contraprestacion 1deenero 2018
CTWIIF 22 denominada o tasada en una moneda extraniera.
NIC 28 Adararida sobee el eegistro a largo plazo de una inversitn que no esta aplicando &l valor patrimonial proporeional e 201
MIIF 16 Publicacion de la norma “Arrendamientos™ esta norma reemplazard a la NIC 17 1 de enero 2010
NIIF 9 Enmienda a la NIUIF 9 relacionada con las comp ianes negativas de ciectas condiciones de pagos adelantados 1de enoco 2019
Interpeetacibn que clarifica el reconodimiento y medicion de las incectidumbres sobre clertos tratamientas de impuesto a la 1 de enero 2019
CINIF 23 remta
NILF 17 Noma que reemplazaci a 1a NilF § "Contratos de Seguros™. 1deenerd 2021

La Administracion de la Compafiia estima que la adopcién de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y
las nuevas interpretaciones antes descritas, no tendrén impacto en los estados financieros del ejercicio de
su aplicacién inicial, pues en gran parte no son aplicables a las operaciones de la Compaiiia.

En relacién a la NIIF 15y 9, la Administracién informa que basada en una evaluacién general se esperan
los siguientes impactos en la aplicacién de las mencionadas normas debido a:

ii) NIIF 9: esta norma esta focalizada en la clasificacion, medicién y reconocimiento de activos y pasivos
financieros, incluyendo la introduccién de nuevas reglas para contabilidad de coberturas y un nuevo
modelo de deterioro para activos financieros. La Administracién estima que la introduccién de esta nueva
norma tendré un impacto en la contabilizacién de las obligaciones financieras de largo plazo, incluyendo
cambios en el valor razonable y en la presentacién de pasivos no-corrientes incluidos en el rubro

patrimonial “otros resultados integrales.” La Administracién de la Compaitia aplicara estos cambios de
manera retroactiva.

i) NIIF 15: la Cornpaiiia no genera ingresos de ninguno tipo razén por la cual esta norma no tendré
impacto en sus estados financieros separados.
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ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Compaiiia realice estimaciones y utilice supnestos
que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones
realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basados en la experiencia historica,
cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los
resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compafiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracién,

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

» Valor razonable de instrumentos financieros: el valor razonable de instramentos financieros que no
son intereambiados en un mercado activo, son determinados utilizando técnicas de valuacién. La
Compafia usa su juicio para seleccionar el método y hacer presunciones que son principalmente
basadas en condiciones de mercado existentes a la fecha inicial de reconocimiento y a la fecha de

cierre de cada periodo de reporte. Referirse a la Nota 2.4.2 y Nota 16 para més detalles delos
métodos y presunciones utilizados.

. Activos fijos: La estimacion de vidas (tiles que se evaliian al cierre de cada afio (ver Nota 2.6).

n ina: las reservas probadas y
probables son las partes econémlcamente explotables medldas e mdlcadas por la Compaiiia de los

recursos minerales demostrables en al menos un estudio de factibilidad preliminar. La Compafiia
estima los recursos minerales indicados e inferidos sobre la base de la informacién recopilada por
personas debidamente calificadas. La informacién relativa a los datos geolégicos sobre el tamaiio, la
profundidad y la forma del cuerpo de mineral requiere juicios geolégicos complejos para interpretar
los datos. La estimacién de los flujos de efectivo futuros relacionados con las reservas probadas y
probables se basa en factores tales como las estimaciones de los tipos de cambio, precios de
commodities, las necesidades futuras de capital y costos de producci6n, junto con las hipétesis
geoldgicas y los juicios realizados en la estimacién del tamafio y la calidad del yacimiento. Tanto los
cambios en las reservas probadas y probables como en las estimaciones de los recursos minerales
medidos, indicados e inferidos pueden afectar el valor en libros de las inversiones, obligaciones de
restauracién y rehabilitacién y reconocimiento de montos por impuestos diferidos. De dichas
estimaciones de recursos y reservas depende la capitalizacién de las inversiones. De allf que las
@nversiones en exploracién y evaluacién de concesiones para las que no se han declarado reservas

inferidas, los costos incurridos en el ejercicio 2017 y 2016 han sido cargados al estado de resultados
integrales (Ver Nota 2.9).

. Provisién por restauracién y rehabilitacién: La Compaiifa analiza su provisién por restauracioén y
rehabilitacion una vez que se encuentra disponible nueva informacion significativa. Las actividades
de mineria y exploracién estin sujetas a diversas leyes y normas ambientales. En general, estas leyes
y normas estin continuamente cambiando y la Compaiiia ha efectuado y tiene la intencién de
efectuar gastos en el futuro, para cumplir con elias. La contabilidad de las obligaciones de
restauracion y rehabilitacién requiere que la Administracién realice estimaciones acerca de los
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costos futuros que la Compaiifa incurrird para cumplir con el trabajo requerido por la normativa
pertinente para restauracién y rehabilitacion en cada operacién minera. Los costos reales pueden
ser significativamente diferentes de los costos estimados. Asf mismo, cambios futuros a las leyes y
normas ambientales podrin aumentar el alcance de los trabajos requeridos de restauracion y
rehabilitacién realizados por la Compaiiia. Un incremento en los eostos futuros podria aumentar las
cantidades cargadas a pérdidas y ganancias por concepto de restauracién y rehabilitacion. La
provisién representa la mejor estimacion de la Administracién respecto del valor presente de los
compromisos de restauracién y rehabilitacién y se revisa anualmente. Los gastos reales pueden
diferir de las cantidades actualmente reportadas (ver Nota 2.14).

. Impuesto a la renta diferido: La Compariia ha realizado la estimacion de impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y 1a base tributaria de los activos y
pasivos se revertiran en €l futuro (Nota 2.11.2).

s empleados: Las hipatesis empleadas en el célculo actuarial de
jubllaaén patronal y desahuclo, para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes (ver Nota 2.12.2).

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgo de erédito y riesgo
de liquidez. El programa general de administracién de riesgos de la Compaiiia trata de minimizar
potenciales efectos adversos en su desempefio financiero; ademés, se encamina a que las actividades con

riesg;.:inl financiero de la Compaiifa estén sujetas a politicas y procedimientos de identificacion, medicién y
control.

El departamento financiero tiene a su cargo la administracién de riesgos de acuerdo con las politicas
aprobadas por la Casa Matriz de la Compaiifa. Dicho departamento identifica, evalGa y administra los
riesgos financieros en coordinacién estrecha con los diferentes departamentos operativos de 1a Compaiiia
y proporciona guias y principios para la administracién general de riesgos, asi como las politicas para
cubrir dreas especificas, tales como el riesgo de crédito y el riesgo de liguidez.

(a)  Riesgo de crédito

Las politicas de crédito de la Compaiiia estin intimamente relacionadas con el nivel de riesgo que estd
dispuesta a aceptar en el curso normal de los negocios.

La Compaiiia no tiene riesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas,

ya que de forma constante los saldos son conciliados y las politicas de Casa Matriz no permiten que
estén alcanzadas por riesgos de este tipo.

Respecto al riesgo de crédito asociado con los saldos de depésitos, la Compaiifa solo realiza

operaciones con instituciones con una calificacién de riesgo superior, determinada por compaiiias
independientes de calificacién de riego.
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(b)  Riesgo deliquidez

La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiente de nivel de efectivo de
seguridad y acceso inmediato a recursos, En el 2017, 1a Compatiia recibié US$190 millones del
“Finaneciamiento,” fondos que han sido destinados para actividades claves de la fase de desarrollo,
incluyendo el arranque de la construccién del tunel de acceso a los minerales y para la contratacién
de procesos claves con proveedores no relacionadas locales y del exterior. Adicionalmente, en los
primeros meses del 2017 y durante todo el 2016 1a Compaiiia recibid recursos de manera mensuai
de su Casa Matriz en base a sus requerimientos de pagos, cuyes montos son suficientes para cubrir
eventuales pasivos inmediatos con saldos a proveedores y otros con antigiledad menor a un afio.

El cuadro a continuacidén analiza los pasivos financieros de la Compafiia agrupados sobre la base del
periodo remanenie a la fecha del balance general hasta la fecha de su vencimiento. Los montos
revelados en ¢l cuadro son los flujos de efectivo no descontades.

La informacién comparativa se ha reestructurado de acuerdo a 1o que permite la modificacién a la
NIIF 7 para las revelaciones del riesgo de liquidez.

Menosde Entrety 2 Méa de
atie anos 2 ailos
Al 31 de diciembre de 2017
Obligaciones financieras - - 218,050,320
Cuentas por pagar a proveedores 6,890,359 _
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas - 6,665 -
Alaa iciembre de 2
Cuentas por pagar a proveedores 1,588,311 -
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas - 6,665

4.2 TFactores de riesgo de capitalizacion

Las objetivos de la Compaiifa cuando administra su capital es precautelar la inversion de sus accionistas, y
mantener una estructura apropiada de capital.

La Compafifa utiliza capital de los financistas y hasta mayo del 2017 capital de sus accionistas para financiar
la totalidad de sus inversiones. Consistente con la industria, la Compafifa monitorea su eapital sobre la base
del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula dividiendo la denda neta para el capital total. El capital
total se obtiene de la suma de la deuda neta y el total del patrimonio.
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Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre del 2017 y 2016 fueron los siguientes:

2007 2016

Obligaciones financieras 218,059,326 -
Cuentas por pagar a proveedores 6,899,350 1,588,311
Cuentas por pagar a compaiiias retacionadas {1} 6,665 6,665
Menoes: Efectivo (18,112,357) (5,957,671}
Deuda neta 206,852,006 (4,362,605)
Total patrimonic 972,805,814 425,423,186
Capital total 570,658,810 421,060,491
Ratio de apalancamiento 55% o%

(1}  Cabe destacar gue tal como se explica en la Nota 23.2 en su patrimonio, la Compaiiia registra la
totalidad de fondos desembolsados mensualmente por su Casa Matriz para el pago de obligaciones y
contratos locales. Estos desembolsos no representan préstamos y por ende no generan interés. El
monto total de fondos de sus compaiiias relacionadas en el 2017 ascendid a US$50 millones y

US$27,926,155 relacionados a la repatriacién de fondos y contribuciones para futuras

capitalizaciones, respectivamente (2016: US$73,682,963 relacionado con contribuciones para

futuras capitalizaciones),
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AURELIAN ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en dblares estadounidenses)

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacién, se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre

de cada periodo;

Activos financieros medidos al costo
Efectivo y equivalentes de efectivo

Activos financieros medidos al costo amertizado
Cuentas por cobrar a compaifiias relacionadas

Total actives financieros

Pasivos financieros a valor razonable a través de pérdidas y
ganancias

Obligaciones financieras (1}
Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por pagar a proveedores
Cuentas por pagar a compabias relacionadas (1)

Total pasivos financieros

2017 2016

18,112,357 5,955,671
240,634 234,902
18,353,051 6,190,574

218,059:329 b
6,890.359 1,588,311
6,665 6,565
224,965,353 1,504,976

(1)} Son instrumentos financieros no corrientes ya que los mismos serdn cancelados en un plazo

Imayor a 12 meses,

Calidad crediticia de los activos financieros

En la Nota 2.4.3, se detalla la metodologia para efectuar los anélisis y evaluacién del deterioro. La calidad
crediticia del efective determinado por calificadoras independientes es como sigue:

Efectivo
AAA
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AURELIAN ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en dblares estadounidenses)

GASTOS POR NATURALEZA

Los gastos agrupados de acuerdo a sn naturaleza son los siguientes:

Gastos de exploraciin

Patente de conservacion

Sueldos, salarios y beneficios soriales
Manejo ambiental y Ticencia social
Servicios de perforacitn

Suministros y materiales

Gastos de Gestion
Otros (1)

Otros gastos

Servicios profesionales

Gastos generales y de oficina

Contribucion solidaria (2}

Contribucién a la Superintendencia de Compafiias e impuesto 1.5 por

il
Impuesto municipal
Otros (1)

2017 2016
1,321,752 1,440,212
1,810,193 1,305,312
1,189,655 1,355,349

. 1,261,784
19,382 162,905
4,981 10,182
515,373 1,080,096
4,861,326 7,606,340
3:370,937 =
1,336,072 =
- 3,252,001
180,245 874,454
f8s 861 50,101
718,571 2,778
6,:91,686 :.ﬁ'%ﬁ'i
11,353,021 11,785,674

(1)  Principalmente incluye costos de anilisis de muestras, alquiler de helicdptero, contratos de

mantenimiento y otros servicios,

{2} En el 2016 este monto fue caleulado sobre el patrimonio de la Compaiiia.

EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:

Fonudos rotativos y caja
Bancos e instituciones financieras

Figina 28 de g4
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ANTICIPOS A PROVEEDORES Y EMPLEADOS

2017 2016
Anticipos a proveedores del exterior 1,897,720 570,354
Anticipos a proveedores locales 8,300,666 505,163
Anticipos a empleados 8,789 5,396

10,216,175

GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

Composicion:
2017
Costos de préstamos (1) 10,299,600
Seguros pagados por anticipado 3,296,570

1,080,013

2016

62,367

13,596,260

62,367

(1) Corresponde a los costos de financiamiento pagadoes por anticipado y el efecto generado por los

derivados financieros de las obligaciones financieras otorgadas.

Considerando cuando estos montos prepagados transitaran por el estado de resultados, se han clasificado

a los mismos entre corrientes y no corrientes de la siguiente manera:

2017
En menos de 12 meses 11,511,080
En miis de 12 meses 2,085,180

2016
62,367

13,596,260
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AURELIAN ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVOS F1JOS

El movimiento y los saldos de los activos fijos se presentan a continuacion:

Magquinaria y Mueblesy Equipode

Edificios : rehicul o ! Total
Al 1 de enero del 2016
Costo histérico 1,681,834 5,090,464 1,362,632 507,475 535,925 9,178,330
Depreciaciéon acumulada gﬂqaaﬂva ) (2,057,231) (1.336.684) (337.992) (461,406) 686,786
Valor en libros 1,188 361 033,20 25.048 169.483 74.519 —h:401.544
Movimiento 2016
Adiciones - - 235,123 - - 235,123
Bajus = - = - = =
Bajus de depreciacion a % = 3 - -
Depreciacion (84,002) (509.0 (30.512) (50.747) (29,808) (704.206)
Valor en libros al 31 de diciembre 1,104,269 2,524,18 230,559 118,736 44,711 4,022,462
Al 31 de diciembre del 2016
Costo histérico 1,681,834 5,090,464 1,597,755 507,475 535,925 9,413,453
Depreciacion acumulada (577.565) (2.566.278) (1,367.106) 88 (qo1.214) (5.390.002)
Valor en libros 1,104.269 2,524,186 230.559 118,736 44,711 é‘%
Movimiento 2017
Adiciones = 2,794,163 1,991,204 512,564 334,173 5,632,104
Bajas - = 3 = & 2
Bajas de depreciacién - & 5 - - =
Depreciacion (84.002) (62:3.417) (220.161) (48,168) (64,112) (1,039.949)
Valor en libros al 31 de diciembre 1,020,177 4,604,032 2,001,602 583,132 314,772 8,614,613
Al 31 de diciembre del 2017
Costo histérico 1,681,834 7,884,627 3,588,959 1,020,039 870,008 15,045,557
Depreciaciéon acumulada (661,657) (3.180,695) (1,587.357) 6 326 (6.430.941)
Valor en libros 1.020,177 4.694,032 2.001,602 583.132 314.772 8.614.613
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INVERSIONES DE EXPLORACION, PREPARACION Y DESARROLLO DE MINA

Composicion:
2017 2016
Costos de exploracién y evaluacién (1) 477,601,009 377,601,099
Inversiones de desarrollo de mina (2) 152,096,539 18,287,439

(1)

222.628ﬂ 395,889,438

El siguiente es un detalle de costos de exploracién y evaluacién al 31 de diciembre:

2017 2016
Gastos de personal 58,021,849 58,021,849
Gastos de exploracién 34,186,006 34,186,016
Estudios de prefactibllidad y factibilidad 95,883,935 95,883,935
Gastos de evaluacion del proyecto 42,512,313 42,512,313
Gastos generales y de administracién 47,433,868 47,433,868
Servicios y mantenimiento de campo 34,622,666 34,522,606
Servicios de asistencia téenica y administrativa 20,343,683 20,343,603
Costo financiero 19,060,146 39,060,146
Depreciacion de propiedad, planta y equipo 5,100,812 5,100,812
Provisién para restauracibn y rehabillitacion 536,713 536,713

377,601,999 377,601,999

El movimiento de costos de exploracién y evaluacién para los afios terminados €l 31 de diciembre
del 2017 y 2016 es ¢l siguiente:

Saldos al 1 de enero del 2016 360,192,258
Costos capitalizados durante el afio 17,409,741
Saldo al 31 de diciembre del 2016 377,601,999
Costos capitalizados durante ¢l afio -
Saldo al 31 de diciembre del 2017 377,601,999
o

Los costos de exploracitn y evaluacién capitalizados en 2016 corresponden a aquellos incurridos en
el proyecto Fruta del Norte (concesién La Zarza).
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(2) El detalle a continuacion corresponde a costos incurridos posterior a la declaracién por parte de la

Compaiiia de arranque de la etapa de desarrollo:
2017 2016

Trabajos tempranoes y construcciones 116,841,279 7,830,563
Costos de préstamos activados (1} 9,048,454 .
Costo de disefio planta mina 4,305,291 3,214,678
Gastos generales y de administracidén 3,168,004 2,556,356
Gastos de personal 3,425,017 2,205,829
Servicios y mantenimiento de campo 4,232,065 2,180,833
Depreciacidn de activo fijo 1,285,360 200,179
Derechos mineros 2,773,000 -
Provision para restauracion y rehabillitacion 7,017,160 -

152,096,539 18,287,439
p— - ———————

(1)  Corresponde a intereses capitalizados, costos de derivados y la amortizacion de los costos de
financiamiento.

Tal como se explica en la Nota 1.2, la Compaiifa present los resultados de un estudic independiente de
factibilidad econémica preparada por un experto independiente, el cual arroj6 resultados positivos. De
acuerdo a este estudio los flujos futuros a ser generados por el proyecto excederén al total del rubro
“inversiones de exploracién, preparacién y desarrollo de mina” al 31 de diciembre del 2017.

INVERSIONES EN ACCIONES

Composicién:
% de
participacion 2017 2016
Ecoaurelin Agricola S.A. (1) 099% 4,814,501 4,814,501
AurelianEcuador Holding S.A. (2) 99% 799 799
4,815,300 4,815,300

Las inversiones corresponden a acciones en subsidiarias incorporadas en Ecuador que estén registradas al

costo; ninguna de las acciones es cotizada péblicamente y, en consecuencia, no se dispone de precios de
cotizacidn publicados.

161

Sus actividades consisten principalmente en la adquisicién de terrenos necesarios para el desarrollo
de las obras de infraestructura del proyecto “Fruta del Norte”,

(2)  Suobjetivo social es la compra de acciones o participaciones de otras compaiiias, con la finalidad de
vincularlas y ejercer su control a través de vinculos de propiedad accionaria, gestién,

administracion, responsabilidad crediticia o resultados y conformar asi un grupo empresarial,
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Durantelos afios terminados €l 31 de diciembre de 2017 y 2016, 1a Compaiiia no recibi6 dividendos de

ninguna de las entidades antes mencionadas. Elderecho s voto dela Compaiiia en cada una de estas entidades
esigual al poreentaje de participacién que posee.

REGALIAS ANTICIPADAS

Incluye los pagos realizados en el 2017y 2016 de una regalia anticipada al Gobierno del Ecuador por un
monto de US$45 millones (US$20 millones en el 2017 y US$25 millones en el 2016) para cumplir con lo
establecido en el articulo 82 del Reglamento General de la Ley de Mineria. Segtin el contrato firmado con
el Gobierno Ecuatoriano, adicional a este desembolso al cierre del 2017, 1a Compafifa debe realizar un
pago final adicional por US$20 millones en diciembre del 2018. El contrato también establece que la
totalidad de estos pagos seran imputados a las regalias que deba pagar la Compaiiia a partir del inicio de la
explotacién minera en el Proyecto “Fruta del Norte.” Al cierre de cada semestre las partes realizarn una
liquidacién provisional de regalias devengadas, la cual serd acreditada a favor de la repalia que debe pagar
la Compaiifa en un monto igual al a 1o gue resulte menor entre el 50% de las regalias que esta deba pagar
en el semestre o el 10% de la regalia anticipada. Este limite se aplicard hasta que la regalia anticipada se

liquide por completo. Por esta razén la Compaiifa ha categorizado a esta regalia anticipada como no
corriente.

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

Composicién:
2017 2016
Proveedores locales 197,222 1,253,223
Proveedores exterior 6,702,137 335,088
6,899,359 1,588,311
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PROVISIONES

Composicién y movimiento:

Pagos, utilizaciones y

Saldo al iniciv Incrementos olrog movimignios Saldo 2l final

Afio 2017
Pasivos corrientes
Provisiones (1) 5,329,581 329,955,266 314,134,010 21,150,837

5329591 gag!gggizab 314,134,010 21,150,837
AND 2016
Pasivos corrientes
Provisiones (1) 2,187,297 92,364,306 $9,222,106 5:329,581

2,187,202 92,164,306 89,202,106 5,320,581

(1)  Incluye bienes y/o servicios provistos por proveedores locales y del exterior quienes no han emitido
la correspondiente factura a la Compaiiia por dichos bienes y/o servicios.

OBLIGACIONES FINANCIERAS

El 36 de mayo del 2017, la Compafiia cerré un paquete de financiamiento con los inversionistas Orion Co-
V Pte Ltd. y Gryphus Pte Ltd. (en conjunte conocidos come “los Prestamistas™) con quienes se han
firmado los siguientes acuerdoes de financiamiento:

) Acuerdo de Crédito con Prepago en Oro de US$i50 millones a una tasa de interés anual de 7.5%;
este préstamo se amortizard en 19 trimestres desde diciembre 2020 y su pago seré trimestral en
base al equivalente de 11,500 onzas de oro valnado al precic “spot” en la fecha en que se gjecute
dicho pago. Si el precio promedic del oro en el trimestre fiscal anterior a la fecha de pago es
superior a US$1,436 o inferior US$1,062, los pagos se reducen o aumentan en un 15%,
respectivamente. Ademas, Ja Compaiifa tiene 1a opei6n de diferir 1a cuota trimestral inicial hasta
por cuatro (4) trimestres mediante el aumento de las entregas equivalentes de oro en 1,000 onzas
por cada trimestre diferido.

. Acuerdo de Linea de Crédito para Compra de Oro de US$150 millones con una tasa de interés anual
de 7.5% el cual serd repagado por Aurelian Ecuador S.A. en base pagos variables equivalentes al
valor del 7,75% de la produccién de oro menos US$400 dblares por onza(el “Precio Base de Oro™)y
100% de la produccién de plata menos US$4 délares por onza (el “Precio Base de Plata™); los pagos
a los financistas se los debe hacer una vez que arranque la produccién del proyecto Fruta del Norte
hasta llegar a un méximo de produccién de 350,000 onzas de oro ¥ 6 millones de onzas de plata. El
Precio Base de Oro y Plata incrementar 1% por afio desde el tercer aniversario de la fecha de
produccion comercial. Bajo estas condiciones de lineas de crédito, Aurelian Ecuador S.A. tiene Ja
opcidn de pagar el 50% del valor remanente del préstamo hasta el 30 de junio del 2024 (US$150
millones) y/o hasta el 30 de junio del 2026 (US$225 millones). Como parte del acuerdo de
financiamiento los prestamistas han sido otorgados el dereche de adquirir el 50% de la produccion
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de oro de este proyecto (hasta un méximo de 2.5 millones de onzas) al precio del oro en base a la
fecha de entrega,

A los prestamistas se les ha otorgado el derecho de compra de 50% de la produccién de oro de Fruta
del Norte, hasta un maximo de produccién de 2.5 millones de onzas a un precio determinado
basado en fechas mensuales de entregas y un periodo cotizado definido. Esta obligacién seri
primero satisfecha a través de la venta de doré y luego, si es requerido, un arreglo financiero. La
Compaiiia ha determinado que este Acuerdo de Aceptacién, es principalmente una funcién de una
opcion del precio futuro del oro, ¢l cual es medido a valor razonable en cada fecha de estado de

situacion, con cambios en el valor razonable del derivado siendo registrado en ¢l estado de
resultados integrales.

Como resultado de estos acuerdos de financiamiento, la Compaiifa y sus relacionadas del Grupo Lundin
Gold Inc,, estin sujetas al complimiento de compromisos no-financieros, mientras las Ilineas de crédito
estdn pendientes de pago. El Préstamo Pre-pagado y la Linea de Crédito estan garantizados por medio de
los activos de las subsidiarias del proyecto, prenda de acciones de la Compafiia y de sus subsidiarias.

Al 31 de diciembre del 2017, las obligaciones financieras con los prestamistas se desglosan de la siguiente
manera:

Préstamg Linea decrédjtoen
prepagado onzas.de oro Derivado Total
Capital 115,000,000 75,000,000 - 190,000,000
Interes provisionado y
capitalizado al 7.5% 1,402,741 2,113,015 6,515,756
Costos de la transaccién (3,037,501) (1,485,612) (4,523,113}
Adjustes de valor razonable
del derivado 3,329,495 6,737,633 15,999,559 26,066,687
118,694,735 83,365,036 15,999,559 218,059,329

Los costos transaccionales ineurridos en 1a obtencién de estos fondos ascendieron a US$7,114,501.

Como resultado de cambios en los precios futuro de oro y plata, las antes mencionadas transacciones

financieras generaron una pérdida financiera originada del derivado de oro y plata que asciende a
US$18,034,391.
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17.  SALDOSY TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El signiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2017 y 2016 con

compafiias relacionadas.
Entidad Relacién 2017 2016

Fondos recibidos - aportes para futuras capitalizaciones

Aurelian Resources Corparation Lid. Aceionistas 27,891,247 %3,590,860
Auvelian Resources Ine. Accionistas 34,908 02,104
; facién de fond

Lundin Sold Inc. Dugfio final 50,000,000 =
Reeermbol ¥
Ecoaurelian Ecundor S.A. Subsidiatia 140,321 139,359

(1)  Corresponde a transferencias mensuales de efectivo que se realizan a las cuentas locales de la
Compafiia, las cuales no son sujetas a un estudio de precios de transferencia.

Composicién de los principales saldos con compaiifas y partes relacionadas:

Entidad Relacitn 201 2016
Transacciones por cobrar ne corrientes
Ecuarelian Agricola S.A. Controlada 232,427 226,070
AurelianEcuador Holding 5.4, Controlada 6,183 4,933
Olras menores Accionistas en comiin 2,084 .

240,694 234,903
Transacciones por pagar ho correntes

Ecoaurelian Agricola S.A. Controlada 5,697 5097
Otras menores Accionistas en camin Q68 968
6665 ____ 6665

Remuneraciones personal clave de la gerencia -

La Administracién de la Compania mantiene el apoyo de personal clave. Estos ejecutivos no tienen relacion
laboral con la Compaiiia ya gue pertenecen 2 la ndmina de personal expatriado de Lundin Gold Inc.

18, IMPUESTOS

18.1 Impuestos por recuperar

Al 31 de diciembre del 2017 incluye principalmente erédito tribntario de Impuesto a la salida de capitales
generado en las importaciones de materias primas, insumos y bienes de eapital utilizados en la
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construccién de la mina, asi como impuestos por salidas de capital originados por pagos a accionistas, que
la Compafiia reclamari a la autoridad fiscal, montos que al 31 de diciembre del 2017 ascienden a
US$2,878,502.

18.2 Impuestos por pagar

Composicion:
2017 2016
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado 655,063 363,666
Retenciones en la Fuente de Impuesto a Ia Renta 746,602 333,654
Impuestos por pagar empleados 84,206 12,881
1,485,961 710,201
Eoe e =g
18.32 Impuesto a la renta
La composicién del impuesto a la renta es la signiente:
201 2016

Impuesto a la renta corriente - -
Impuesto a la renta diferido
Generacion de impuesto por diferencias temporales {993,292) (2,279,785)

(993,292) (2,279,785)

18.4 Impuesto ala renta corriente
Conciliacion contable tributaria del impuesto a la renta corriente -

A continuacién se detalla la determinacién del Impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados al

31 de diciembre:
2017 2016
Pérdida del afio antes de Impuesto a la renta {29,387,412) (12,892.912)
Mis - Castos no deducibles 14,974,065 11,892,012
Més - Ajuste de precios de transferencia 2,031,442 -
(12,381,006) (11,802,012)
Base tributaria o :
Tasa impositiva (1) 22% 20%

Tmpuesto a la renta causado - -

(1) Latasade impuesto a la renta vigente para sociedades es del 22%. La Compaiifa consistente con el
contrato de explotacion firmado con el Gobierno de Ecuador en su clansula octava, ha calculado su
impuesto diferido al 22% a pesar de que en el 2018 entr6 en vigencia una reforma tributaria que
establece que la nueva tasa de Impuesto a la renta en Ecuador es € 25%.
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Situacién fiscal -

Los ailos 2016 y 2017 estan sujetos a una posible fiscalizacion por parte de las autoridades tributarias.

La autoridad tributaria inicid el 16 de junio de 2017 el proceso de determinacion de las obligaciones
tributarias de impuesto a la renta correspondientes al periodo fiscal 2015, €l cual incluye la revision de la
inversion realizada durante los ejercicios fiscales 2014 y 2015. Este proceso se encuentra en curso y se espera
que concluya a fines del mes de mayo de 2018,

El 20 de junio del 2016, la Autoridad Tributaria emitié el Acta de Determinacién No. 192016249000530930

referente a los ejercicios impositivos 2011, 2012 y 2013, el cual establecié que el valor de US$29,855,641
registrado como gasto de acuerde con NIIF, corresponde a inversién minera para propdsitos tributarios.

Esta Acta de Determinaci6n establece una glosa por US$37,351,177, principalmente por ajustes realizados

bajo normativa NIIF que tributariamente la Compaiifa ha aceptado no amortizarlos como gastos deducibles
en el futuro.

Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones realizadas
con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita por parte de
la empresa un Anexo de operaciones con partes relacionadas siempre y cuando se hayan efectuado
operaciones con sus compaiiias relacionadas domiciliadas en el exterior o locales en el mismo periodo fiscal y
cuyo monto acumulado sea superior a US$3,000,000, y un informe de precios de transferencia, si tal monto
es superior a US$15,000,000. Se incluye como partes relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos
fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del 2017 conforme el noveno digito del

RUC. Adicionalmente, exige que en su declaracién de impuesto a la renta anual declare las operaciones de
activos, pasivos, ingresos y egresos.

Por lo antes expuesto, la Compaiiia no tuvo la obligatoriedad de presentar el Anexo de operaciones con
partes relacionadas ni el informe de precios de transferencia para los ejercicios fiscales 2017 y 2016 ya que
en dichos perfodos no existieron transacciones con partes relacionadas que superen los antes mencionados
montos. Sin embargo, en el 2017 por la transferencia de 27 concesiones mineras a la compafifa relacionada
AurelianMenor S.A., la Compafifa realizé un estudio de precios de transferencia que reflejé un ajuste de
US$2,031,442 en la declaracion de Impuesto a la renta del afio 2017. Este ajuste se encuentra sustentado en
los pardmetros de inversiones que el Ministerio de Minas establece para licitar nuevas concesiones mineras.

QOtros asuntos - Reformas tributarias -

El 29 de diciembre del 2017 se publicd la “Ley Orgédnica para la Reactivacién de la Economfa,
Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacién de la Gestién Financiera (Ley de Reactivacion de la
Economia)” en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150.

Las principales reformas que entraran en vigencia en el 2018, estan relacionadas con los siguientes
aspectos:
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. Eliminacién de la obligacion de contar con estudio actuarial para sustentar la deducibilidad de la
jubilacién patronal y desahucio sélo serdn deducibles los pagos por estos conceptos siempre que no
provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores.

. Aumento de la tarifa general de Impuesto a la renta del 22% al 25%. Para los casos de sociedades
¢on accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o jurisdicciones de menor
imposicion, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha participacitn.

s Cambios en los criterios para la reduccién de tarifa de Impuesto a Ia renta por la reinversion de
utilidades. La reduceién de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto de utilidades
reinvertidas, aplicaria inicamente a: i) sociedades exportadoras habituales; ii) a las que se dedigquen
a la produceidn de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o més de
componente nacional, y; i) aquellas sociedades de turismo receptivo.

Reduccion de tarifa de Impuesto a la renta para micro y pequefias empresas o exportadores
habituales del 3% en la tarifa de Impuesto a la renta. Para exportadores habituales, esta tarifa se
aplicara siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente enire el anticipo de
Impuesto a la renta pagado y el Impuesto a la renta causado, siempre que se verifique que se ha
mantenido o incrementado el empleo neto. Asi también para el cilenlo del anticipo del Impuesto a
la renta se excluiria los pasivos relacionados con sueldes por pagar, 13° ¥ 14° remuneracion, asi
comao aportes patronales al seguro social obligatorio.

. Disminucién del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema Financiero de
US$ 5,000 a US$ 1,000 el monto determinado para la obligatoriedad de utilizar a cualquier
institucién del sistema financiero para realizar el pago, a través de giros, transferencias de fondos,
tarjetas de crédito y débito, cheques o cualquier otro medio de pago electrénico.

» Se establece la devolucién ISD para exportadores habituales, en la parte que no sea utilizada como
crédito tributario.

18.5 Impuesto a la renta diferido

El andlisis de impuestos diferidos pasivos es el siginiente;

2017 2016
Impuestos diferidos pasivos:
Impuesto diferido que se liquidara después de 12 meses 3,211,159 1,319,159
Impuesto diferido que se liquidara dentro de 12 meses 201,202 1,100,000
3,412,451 2,419,159
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El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido pasivo es el siguiente:

uss
Al 1 de enero del 2016 4,698,944
Débitc a resultados por impuestos diferidos {2,279,785)
Al 31de diciembre del 2016 2,410,159
Crédito a resultados por impuestos diferidos 993,202
Al 31 de diciembre del 2017 §E§12’4§1
El movimiento del impuesto a la renta diferido es el siguiente:
Costos de
Beneficios exploraciony Otras
atleat ey e Total

Impuestos diferidos:

Al1 de enero de 2016 42,124 (4,813,641) 72,573 (4,698,944)

Crédito a resultados por impuestos diferidos 15,448 2,940,745 23,562 2,279,785

Al 31 de diciembre del z016 57,572 (2.572,896) 96,105 (2,419,159}

Débito a resuitados por impuestos diferidos (57.572) (1,141,690) 205,970 (993,292}

Al 31 de diciembre del 2017

- (ggm,g&&) 302,135 €§é12égﬂ

19. BENEFICIOS EMPLEADOS

Pagos v/o
Saldo al inicio Incrementoes uiilizaciones  Saldo al final
Aiio 2017
Beneficios sociales (1) 350,433 13,087.649 12,627,975 810,107
Afio 2016
Pasiv .
Beneficios soclales (1) 197,778 5,099,844 4,947,189 350,433

(1)  Incluye principalmente beneficios tales como déeimo tercer y décimo cuarto sueldos, vacaciones
entre otros.

20. BENEFICIOS A EMPLEADOS (JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO)

El saldo de la provisiém para jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2017y 2016,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada actuarialmente por un

profesional independiente para todos los trabajadores, que a dichas fechas se encontraban prestando
servicios para la Compaiifa.
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Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2017 2016
Tasa de descuento 7.57% 7.46%
Tasa de incremento salarial 2.50% 3.00%
Tabla de rotacion (promedio) 10.55% 21.24%
Yida laboral promedio remanente 34.67 37.69

El movimiento de 1a provisién para la jubilacion patronal y desahucio en el pasivo ha sido el signiente:

Jubilacion Desahucio Total
2017 2016 2017 2016 2017 2010

Al 1 de enero 206,436 167,839 55,252 23,632 261,688 191,471

Costo laboral por servicios actuaria 63,178 50,610 44,907 31,794 108,085 82,404

Costo financiero 15,400 10,591 4,060 1,469 19,460 12,060

Pérdidas /(ganancias) actuariales 15,035 (18,273) 147,788 (1,643) 162,823 (19,916)

(Beneficios pagados) (1,140) (4,332) = {1,140) {4,332)
4l 31 de diciembre

208,910 206,436 222,006 55,252 550,916 261,687

Los importes reconocidos en 1a cuenta de resultado son los signienies:

Jubilacién Desahucio Total
201 2016 2017 2016 2017 2016
Costo laboral por servicios actuariales 63,178 50,610 44,907 31,704 108,085 82,404
Costo por financiero 15,400 10,591 4,060 1,469 19,460 12,060
Al 31 de diciembre 78,578 61,201 48,967 33,263 127,545 04,464

PROVISION POR RESTAURACION Y REHABILITACION

Esta provision corresponde a la mejor estimaciém para restauracién y rehabilitacion, la cual fue registrada en
base a un estudio realizado por un experto de la Administracién para los afios 2017 y 2016. El valor inicial de
la provision y los cambios en los costos estimados se han registrado como parte de las inversiones de
exploracion, preparacion y desarrollo de mina. La reversion periGdica del descuento se reconoce en el estado
de resultado integrales como un gasto financiero contra la provision para restauracién y rehabilitacion.

Pagina 41 de 44



2.

23.

23.1

23.2

AURELIAN ECUADOR S8.A.,

NOTAS EIEPL[CATIVAS A 1L0S ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en ddlares estadounidenses)

El movimiento de la provisién de restauracién y rehabilitacién se como sigue:

2017 2016
Saldo al inicio del afio 973,831 866,593
Incremento de provision del aiio 6,740,684 -
Costo financiero 276,485 107,238
Saldo al final del afio 7,991,000 973,831
e — — —  ————}

Para el estudio del 2017 las principales premisas consideradas fueron: costos de remediacién ambiental al
31 de diciembre del 2017 de US$27,793,102, tasa de descuento del 12.94% resultante del promedio de los

altimos diez afios de 1a tasa LIBOR y tasa de riesgo pafs de Ecuador tomada del Banco Central det
Ecuador.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2016, €l capital suscrito v pagado de la Compaiifa, estaba representado por
100,049,639 acciones ordinarias de valor nominal US$1 cada una, que totalizan US$100,049,639.

En el 2017, la Compafiia transfieri6 acciones equivalentes a US$50,000,000 a su compaiiia relacionada
Lundin Gold Inc., a cambio de fondos recibidos para la operacién.

Las acciones de la Compaiiia no presentan restricciones para el pago de dividendos o devoluciones de
capital. La Compafiia no cotiza sus acciones en la bolsa de valores.

RESERVAS

Otras reservas

El saldo de otras reservas corresponde al reconocimientc del interés implicito de préstamos sin intereses
entregados por los accionistas de la Compaiifa, neto de impuestos diferidos generados por el interés
implicito. El saldo también incluye impuestos diferidos reconocidos en el patrimonio debido a la
capitalizacién de deuda con los accionistas en el 2014.

Aportes para futuras capitalizaciones

Incluye aportes para futuras capitalizaciones recibidas mensualmente de entidades del Grupo Lundin
Gold Inc., fondos que son utilizados para sus actividades del giro del negocio.

Durante el 2017 y 2016, la Compafiia recibid de sus compafiias relacionadas del exterior US$27,926,155
y US$73,682,063 de aportes para futuras capitalizaciones, fondos que fueron utilizados para arrancar la
fase de desarrollo previo a la aprobacion de las lineas de crédito aperturadas por los financistas y para la
fase de exploracién, La Administracién de la Compaiifa tiene la intencién de convertir el 100% de estos
aportes para futuras capitalizaciones en capital social.
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RESULTADOS ACUMULADOS
Resultados acumulados

Los resultados de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros que permiten
identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las
disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que
las pérdidas se mantienen en Resultados actmulados o se compensan con otras reservas y cuentas
patrimoniales de libre disposicidn de los accionistas.

Resultados acumulados de aplicacion inicial de NIIF

De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia los ajustes de adopeién por primera vez de las NIIF,
se registran en el Patrimonio en la subcuenta denominada Resultados acumuladoes provenientes de la
adopcién por primera vez de las NIIF, separada del resto de los resultados acumulados y su saldo acreedor
no podra ser distribuido entre los accionistas o socios, no seré utilizado en aumentar su capital, en virtud
de que no corresponde a resultados operacionales. De existir un saldo acreedor, este podra ser utilizado en

compensar pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econémico concluido, si las hubiere o devuelto,
en caso de liquidacién de la Compafifa a sus accionistas.

La totalidad del saldo de esta cuenta patrimonial fue compensado en el 2017 con el rubro “resultados
acumulados” también del patrimonio; el efecto ascendi6 a US$5,906,538.

CONTRATOS SUSCRITOS
Contrato de desarrollo de mina

El 30 de marzo del 2017, la Compaiiia y el Consorcio SME (Sevilla y Martinez Ingenieros C.A. e Ingenieria
y Construcciones Mas Errazuriz Lida. y Filiales) firmaron ¢l contrato para el desarrollo de la mina. Este
contrato se espera ejecutar hasta abril del 2020 y el monto del mismo asciende a US$48,247,734.

Contrato de prestacién de servicios para movimientos de tierra y otros

El 21 de octubre del 2016, 1a Compaiifa y Equipos y Transportes S.A. EQUITRANSA firmaron un acuerdo
en donde la contratista se comprometid a proveer los signientes servicios a favor de la Compaiiia: trabajos
de gestion de agua para la construccién, consiruccién de nuevas vias de acceso hacia las plataformas de
varios terrenos, construccién de infraestructuras provisionales y de plataformas que sirvan de vaciaderos
para desechos so6lidos, construccion de canales de derivacion, preparacion de plataformas para los portales
y mejoramiento de otras vias de acceso, El monto referencial de este contrato asciende a US$3,200,000.

Contrato de servicios de ingenieria y apoyo

La Compaiiia y G Mining Services Inc. (entidad domiciliada en Canad4) firmaron un acuerdo el 26 de
agosto del 2017, en el cual el contratista se compromete a realizar las siguientes funciones: administracion,
coordinacién y gerenciamiento del proyecto, ingenieria del proyecto, apoyo en el campo, infraestructura,

apoyo en procesos eléctricos y de energia, operaciones de superficie, entre otros. El valor aproximado del
contrato asciende a US3$15 millones.
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Estudio de factibilidad del proyecto “Fruta del Norte”

El 27 de enero del 2015 Ia Compafifa y AMEC International Ingenierfa y Construccion Limitada (AMEC
Foster Wheeler) suscribieron un contrato para la provision de un estudio de factibilidad del proyecto “Fruta
del Norte.” Este estudié culmind en el 2016 y arrojé resultados positivos. Dicho estudio menciona que el total
de regervas minerales existentes en la concesion La Zarza asciende a 4.82 millones de onzas de oro v 6.34
millones de onzas de plata, y se estima que la produccién promedio annal de oro serd de 340,000 onzas. Este
estudio de factibilidad estuvo vigente y en uso por parte de la Compafiia en el 2017,

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2017y 1a fecha de emisién de estos estados financieros separados no se
produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién, pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros separados que no se hayan revelado en los mismos.

N /?

Ronald Hochstein Paulina Lopez
Representante Legal Gerente de Gontabﬂxdad
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1. INFORMACION GENERAL

1.1 Conformacién del grupo

El objeto principal de Aurelian Ecuador S.A. (en adelante “la Compaiiia”) y sus subsidiarias y controlada
{el “Grupo™) es desarroliar actividades mineras de exploracion y explotacion en general, adquisicion de
concesiones mineras en Ecuador, asi como Ia explotacidn y comercializacién de minerales. La Compaiiia

tiene como subsidiarias & dos entidades domiciliadas en Ecuador. La estructura del Grupo se presenta a
continuacion:

Lugar de constitucién y
Nombre Tinoentidad Activida principal cperaclones
EcoAurelian Agricola S.A. Subsidiscin  Adquisiclon de terras patz el desasrollo futuro de obros de Feundor
infroestructura en las concesiones minerms.
Aurelian Ecuador Holding S.A. Subsidiatia  Tenerdora de acriones Ecuador
Aurelianbfenor 8 4. (1) Controlada  Exploracitin de minerales Feuador

(1) Adicionalmente en el 2017, el Grupo counstituyé la entidad AurelianMenor S.A., la cual tiene comp
actividad principal la prospeccion, exploracion, explotacion, beneficio y/o concentracion de
metales 0 minerales, ast como fundicion, refinacién o comercintizacién de metales y minerales
depositados en minas y yacimientos metilicos y no metalicos. Los accionistas de esta entidad son
Aurelian Exploration Inc., y Aurelian Menor Inc., las dos entidades domiciliadas en Canadé. Esta
entidad es consolidada en Jos estados Ainancieros de Aurelian Ecuador 8.A. ya que esta tiene
control sobre las operaciones de AurclianMenor S.A.

1.2 Operaciones

Aurelian Ecoador S.A. (“Controladora™

En el 2017, la Compaifiia completé su primer afio en etapa de desarrollo en la concesidn “Fruta del Norte,”
afio en el cual se invirtieron aproximadamente US$114 millones en diversas actividades de Ja fase de
desarrollo de una concesién minera. Operacionalmente 1os puntos mis relevantes del afio incluyeron (i)
una evaluacién y actualizacién del estudio de factibilidad completado en el 2016 para ef proyecto “Fruta
del Norte” el cual promovit cambios en el plan de explotacion de la mina, actualizacion de costos y una
nueva estrategia utilizando “anto-gjeencion,” (if) arranque de la construceién del tanel de acceso a los
mineraies asf como el comienzo de 1a construccién de infraestructura elave para soporiar el desarrollo de
la mina, (ifi) se ha subcontratado procesos para el desarrollo de la mina como la compra de equipos

moéviles y otros equipos altamente tecnificados, la ingenietia y construecion de la sub-estacién Bomboiza,
entre otros

£l 30 de mayo del 2017 la Compaiiia cerrd un paquete de financiamiento (el “Financiamiento”) compuesto
de un acuerdo de crédito con prepago en oro de USS150 millones (el “Préstamo pre-pagado™), una Jlinea de
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ciédito para compra de oro también por US$150 millones (el “Préstame Corriente”) y un acuerdo de
aceptacitn (el “Acuerdo de Aceptacion”™) (ver Nota 16).

Al 31 de diciembre del 2017, el Grapo se encuentra iniciando la etapa de explotacion por lo que en sus
estados financieros consolidados adjuntos se han diferido costos y gastos incurridos 1a etapa de
evaluacion y exploracion y de desarrollo de concesiones mineras por un monto de US$529,608,538 (2016:
US$295.880,438). La recuperacién de dichos costoes y gastos depende de que el Grupo continiie

exitosamente la etapa de explotacion. El Grupo cuents con apoyo téenico de ln Casa Matriz para continuar
€on sus operaciones,

En julic del 2016, el Gobierno de Ecuador aprobé la solicitud de la Compafiia de cambio de fase, mediante
¢l cual segin normativa minera de Ecuador, la misma cerrd su etapa de exploracién y arrancé Ia etapa de
explotacion. Posteriormente en octubre del 2016 el Gobierno del Ecuador aprobé el estudio de impacto
ambiental de la Compafiia. Durante ¢l {ltimo semestre del 2016, la Compagia realizd “actividades
tempranas” las cuales incluyen accesibilidad al campo y construccion de facitidades.

Fl 14 de diciembre del 2016, 1a Compaiiia y el Estado Ecuatoriane a través del Ministerio de Minerfa
firmaron el “Contrato de Explotacidn Minera del Proyecto Fruta del Norte,” el enal tiene un plazo de
vigencia de veinticinco afios a partir de dicha fecha con opcidn a renovacion en base al cumplimiento de
ciertas condiciones. El contrato define térmiuos, condiciones y plazos para la preparacién y desarrollo del
yacimiento del drea del contrato, asi como establece las etapas de extraccion, explotacidn, transporte y
comercializacion de todos los minerales comercialmente expiotables encontrados en esta concesion.

De acuerdo a este contrato, las principales obligaciones de la Compaiiiz incluyen el pago de regatias,
cumplimiento de obligaciones econdmicas, tributarias, laborales, contables y de auditoria, presentacién y
cjecneion de planes de trabajo y de inversiones de manera anual, cumplimiento de gestién ambiental,
aplicacion de buenas pricticas mineras, y coordinacion de actividades con la comunidad. Tributariamente
la Compaiiia deberd pagar impuesto a ]z renta, al valor agrepado, par ingresos extraordinarios, por salida
de divisas, y otras tasas establecidas en la normativa de Ecuador. La clausula quince del contrato establece
que Ja Compaiiia pagard una regalia al Estado Ecnatoriano equivalente al 5% sobre el ingreso neto
efectivamente percibido en Ja venta de productos minerales considerandao el precio internacional
referencial de los mismos. El edleulo se lo realizara en base a cadn embargue realizado y debetd pagarse
cada seis meses. Esta cliusula también establece el pago anticipado de regalias por 115865 millones en
tres cuotas: USS2g millones a la fecha de subscripeidn del contrato y dos pagos de US$20 millones, unoy
dos afies después de la firma del contrato, respectivamente. Dichas regalfas anticipadas serdn imputadas
con las regalias que la Compaiiia deberd pagar a partir del inicio de la etapa de explotacion, las cuales
serén deducibles para el cAleulo de impuesto a In venta anual. El contrato también establece que la
Compaiiia podrd acogerse al derecho de suspension de actividades en easo de que se determinen
condiciones técnicas o de mercado que conviertan al proyecto en no viable. Ef Estado Ecuatoriano en este
contrato se compromete a colaborar y coordinar con la Compafiia la ejecucion de este preyecto minero,
atender dgilmente solicitudes y requerimientos realizados referentes al contrato y garantizar el derecho a
la seguridad juridica conforme a la Constitucion del Ecuador.

Considerando que la Compaiiia concluyd todo el proceso contractual y de requerimientos legales el 14 de
diciembre del 2016 con la firma del contrato antes mencionado, en dicha fecha su Administracion ha

declarado el cierre formal de la etapa de exploracién y evaluacién para arrancar la etapa de produccién, y
miis especificamente de desarrollo.

Pigina 11 de 43



1.3

AURELIAN ECUADOR S.A.
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Econurelian Agricola S.A,

Ecoaurelian Agricola S.A. (1a “Subsidiaria”) fue constituida el 19 de octubre de 2006 e inscrita en el
Registro Mercantil en la ciudad de Quito el 15 de noviembre de 2006. Es una subsidiaria de Aurelian
Ecuador S.A., entidad que, su Casa Matriz, a partir del 17 de diciembre de 2014, es Lundia Gold Inc.,
domiciliada en Canadd. Su principal actividad consiste en Ia adquisicion de tierras para el desarrollo
fututo de obras de infraestructurs ¢n las concesiones mineras que rantiene Aurelian Ecuador S.A,

Durante el aiio terminado el 31 de diciembre del 2017, Aurelian Ecuador 8.A. enteé en acuerdos de

financiamiento, los cuales estin garantizados por medio los activos ¥ prenda de las acciones de la
Subsidiaria.

Aurelian Ecuador Holding 8.4,

AurelianEcuador Holdoings 5.A. (la “Subsidiaria™) fue constituida el 28 de noviembre de 2014, < inscrita
en el Registro Mercantil en Ia cindad de Quito el 7 de mayo del 2015. Es una subsidiaria de Aurelian
Ecuadar 8.A., entidad que su Casa Matriz, a partir del 17 de diciembre de 2014, es Lundin Gold Inc.,
domiciliada en Canada. Su actividad principal consiste en la adquisicién de

de acciones o participaciones de otras entidades,

AurelignMenor S.A.

La entidad {la “Controlada™ inicié sus operaciones en el 2017 mediante la recepeidn de todas las
concesiones mineras en fase de exploracién que previamente estaban bajo la edmivistracidn y gestién de
Aurelian Ecuador S.A. El 100% de sus concesiones mineras se encuentiran en etapa de exploracion; z la
fecha, ningina de las concesiones mineras tiene un plan formal para pasar a etapa de desarrollo.

Situacidn financiera mundial

Durante el 2017 la situacion econdmica del pais ha presentado leves indicios de recuperacion, sin embargo
los precios de exportacion del petréleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, no

han recuperade niveles de afios anteriores, 1o cual continta afectando la liguidez de ciertos sectores de la
economia del pais.

Las autoridades contintan enfrentando estz situacién ¥ han implementado vatias medidas econdmicas,
entre las enales tenemos: priorizacién de las inversiones, incremento de la inversién extranjera a través de
alianzas pablico-privadas con beneficios tributarios, financiamiento del défirit fiscal mediante la emisién de
bonos del Estado, obtencion de financiamiento a través de organisimos internacionales y gobiemos
extranjeros {China), incremento en ciertos tributos, entre otras medidas. Si bien el esquema de
salvaguardias, que se implementd para restringir las importaciones y mejorar la balanza comerecial, se
desmonté en junio del 2017, 2 partir de noviembre de este aiio se implement un esquema de tasas
arancelarias para ciertos productos en funcién de los pesos de los productos impertados.

Censiderando la etapa operativa en la que se encuentra el Grupo, las lineas de crédito v recursos recibidos de
prestamistas del exterior para continuar la fase de desarrollo del proyecto “Fruta del Narte™, su
Administracién considera que los eventos mencionados no tendrin impacto en su operatividad.
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AURELJIAN ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A 1.OS ESTADOS FINANCIERCS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

Aprobacién de estados financieros consolidados

Los estados financieros consolidados al 31 de diciembre del 2017, ban sido emitidos con I antorizacion de
fecha 16 de marzo del 2018 del Representante Legal del Grupo v posteriormente serdn puestos a
consideracién de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuaciém, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados
financieros consolidados. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se
presentan en estos estados financieros consolidados, salve que se indique lo eontrario.

Bases de preparacion de estedos financieros consolidados

Los presentes estados financieros consolidados del Grupe han sido preparades de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcién integral, explicita y sin

reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan.

Los estados financieros consolidados del Grupo se han preparado sobre la base del costo histdrica.

La preparacion de los estados financiercs consolidados eonforme a lag NIIF requiere el uso de
estimaciones contables, Tnmbién exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion
de las politicas contables del Grupo. Exn la Nota 3 se revelan ias dreas que implican un mayor grado de
juicio o complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para Ia elaboracidn
de los estadas financieros consolidados. Debido a la subjetividad inhetente en este procese contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion,

Los estados financieros consolidados incluyen los estados financieros de Aurelian Eevador S.A., sus
subsidiarias y su entidad controlada. Todas lns transacciones, saldos, ingresos y gastos intergrupales son
eliminados en la consolidacitén. Una compaii{a tiene comyol cuando:

(i} Tiene poder sobre la participada

(i)  Estd expuesta, o tiene derecho a rendimientos variables procedentes de su implicacion en la
participada, y
i) Tienela capacidad de usar su poder para afectar a sus rendimientos

Se evalia el control en una participada si los hechos y eireunstancias indican que hay cambics enunc o
mis de los tres elementos del control mencionados anteriormente.

Tados los activos, pasivos, ingresos, gastos y ganancias no realizadas relacionados con Ias transacciones
intergrupales son eliminados en su totalidad en el proceso de consolidacidn.
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Traduccion de moneds extranjera

2.2.1 Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros consclidados del Grupo se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera el Grupo (moneda funcional). Los estados financieros consolidados se
expresan en dblares estadounidenses, que es la moneda funcional y Ia moneda de presentacion del Grapo.

A menos gue se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros consolidados adjuntos
estin expresadas en dblares estadounidenses,

2.2.2 Transaceiones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera se traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio
vigentes a las fechas de las transacciones,

Efectivo y equivalentes de ¢fectivo
Incluye fondos disponibles y depositos a Ia vista en bancos de Ecuador y Canada.
Activos y pasivos financieros

Clasificacion

El Grupo clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos finaneieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos mantenidos hasta
su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en
las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros
pasivos financieros”, La clasificacién depende del proposito para el cual se adquirieron los actives o

contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacién de sus activos ¥ pasivos financieros a
la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el Grupo mantuvo activos financieros solamente en la categoria de
“préstamos y cuentas por cobrar”, De igual forma, el Grupo maniuvo pasivos financieros en las categorias
de “pasivos financieros a valor razonable™ y “otros pasivos financieros a costo amortizado.” Las
caracteristicas de Jos referidos instrumentos financietos se explican seguidamente:

(a) Préstamos v cuchitas por cobrar

Representados en el estado de situacién financiera por efectivo y cuentas por cobrar, Son activoes
financieros no derivados que dan derecho 2 pagos fijos o determinables y que no cotizan en un
mercado activo. Se incluyen en el active corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
cortados desde la fecha del estado de situacion financiera.

(b)

Representados en el estado de situacion financiera por obligaciones financieras de largo plazo
mantenidas con financistas del exterior. Su valor razonable se establece priotizando el uso de
cotizaciones de precios no ajustadas en mercados activos, usando activos o pasivos idénticos y por la
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(Expresado en délares estadounidenses)

prioridad mis baja a insumos inobservables, siendo los siguientes: (i) nivel 1 ~ cotizacién de precios
en mercados actives para activos o pasivos klénticos que la entidad tiene capacidad de accederala
fecha de medicién, (ii) nivel 2 — inszmos gque son ohservables de manera directa o indirecta para
substancialinente toda Ia vida del activo o pasivo, y (iif) nivel 3 - precios o técnicas de valuacién que
requieren insumos que son significativos para la medicién del valor razonable y que sean
“inobservables.” Estas obligaciones financieras se presentan como no corrientes ya que su
vencimiento supera 12 meses desde la fecha del estado de situacién financiera.

(c)  Pasivos financieros 2 costo amortizado

Representados en el estado de situacién financiera por las ¢uentas por pagar comerciales y por
cuentas pot pagar a compaiiias relacionadas de largo plazo. Se incluyen en el pasivo corriente,

excepto por los de veneimiento mayor a 12 meses contados a partir de Ja fecha del estado de
situacion financiera.

2,4.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior

Reconocimiento -

El Grupo reconoce un activo o pasive financiero en el estado de situacion financiera consolidado a la fecha
de la negociacion, es decir cuande se compromete a comprar €l activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial -
Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més cualquier costo
atribuible ala transaceién, que de ser signifieative, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre

gue el activo o pasivo financiero no sea designado como de “valor razonable a través de ganancias y
pérdidas” y éste es significative. Con posterioridad al reconocimiento inicial el Grupo valoriza los mismos

come se describe a continuacion:

Medicion posterior -

(2) Préstamos y cuentas por cobrar

Se miden al costo amortizado aplicando el método del interés efectivo. En especifico, el Grupe
mantiens otras cuentas pot cobrar dentro de esta categoria que corresponden a cuentas por cobrara

compaiiias relacionadas. Las operaciones comerciaies se reconocen a su valor nominat que no
difiere de su costo amortizado.

(b)

Las NIIF establecen una jerarquia de valor razonable que prioriza el uso de téenicas de valuacion
para medir el valor razonable. Esta jerarquia da prioridad a precios de mercados cotizados no-
ajustados en mercados activos para activos o pasivos idénticos, y por ende da menor prioridad a
otros tipos de valuaciones, Los tres niveles de valuacion son: (i) nivel 1 — cotizacion de precios en
mereados actives para actives o pasivos idénticos que L eatidad tiene capacidad de accedera la
fecha de medicion, (if) nivel 2 - insumos que son observables de manera directa o indirecta paca
substancialmente toda la vida del activo o pasivo, y (iii) nivel 3 - precios o téenicas de valuacién que
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requieren insumos que son significativos para la medicién del valor razonable y que sean
“inobsetrvables.” El Grupo ha valuado sus activos utilizando el nivel 3 ya que sus obligaciones
financieras incluyen varios insumos “inobservables.” Mas especificamente, las obligaciones
financieras fueron valuades utilizando €] modelo de simulacién “Monte Carlo” que ha definido a los
siguientes como insumos claves: la curva del precio de oro y plata futuros de estos commodities
utilizando informacién de Comex, la expeetativa del Grupo acerca de los rendimientos de largo
plazo a ser generados por €l oro, volatilidad del precio de oro, tasa de descuento sin riesgo, riesgo no
vinculado al desempeiio y expectativas de produccion,

{c)

Se miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, el Grupo
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

i) Cuen

Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores locales o del
exterior en el curso normal del negocio. Si se esperan pagar en un ajio o menos se clasifican
como pasivos corrientes, de lo contraric se presentan como pasivos no corrientes. Se

tecanocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amertizado pues no generan
intereses y son pagaderos hasta entre 30 y 60 dias.

i)

Corresponden a obligaeiones de pago por transacciones comerciales, Estas operaciones se
registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues son exigibles por
parte del acreedor principalmente en el corto plazo y no devengan intereses,

2.4.3 Deterioro de activos financieros

El Grupo establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que no serd capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los
términos originales de Jas cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por
parte del deudor, a probabilidad de que el deudor entre en guiebra o reorganizacién financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de

diciembre del 2017 y 2016 no fue requerido el registro de provisiones por deterioro de cuentas por cobrar a
compaiiias relacionadas.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros
Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si el

Grupo transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente 1os riesgos y beneficios del activa. Un
pasivo es eliminado cuando las obligaciones del Grupo especificadas en el contrato se han liquidado,
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Anticipo a proveedores y empleados

Corresponden principalmente al efectivo entregado a proveedores y empleados para la compra de bienes
y/o ejecucion de servicios relacionados con actividades mineras en las etapas de exploracion y de
desarrollo. Estos anticipos se registran en el momento de 1a entrega del efectivo, son liguidados con 1a
entrega del servicio y no generan inteveses. Debido a que sustancialimente se recuperan en el corto plazo,

los mismos se clasifican como activos corrientes; aquellos que no tienen esta caracteristica se presentan
cotno activos no corrientes.

Gastos pagados por anticipado

Incluyen principalmente pSlizas de seguros contratadas por el Grupo para salvaguardar sus activos y para
dar cumplimiento a los requerimientos establecidos en el “Acuerdo de Fideicomiso Mereantil de Garantia”

firmado el 31 de mayo del 2017, Adicionalmente incluye costos de tronsacciones de la poreién no
desembolsada del “Financiamiento,” Ver Nota 16.

Activas fijos

Los activos fijos son regisirados al costo histdrice, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en easa de producirse. El costo ineluye los desembolsos directamente atribuibles ala
adquisieion o construccidn del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién séle son
capitalizados cuando es probable gue beneficios econémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia
el Grupo y las costos pueden ser medidos razonablemente. Los desembolsos posteriores corresponden a
reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados cuande son incurridos.

La depreciacidn de los activos fijos es calenlada linealmente basada en la vida iitil estimada de los bienes.
No se consideran valores residuales debido a que el Grupo estima gue el valor de realizacion de sus activos
fijos al término de su vida Gtil serd inmaterial. Debido al tipe de operaciones del Grupo, ho se han
identificado componentes significativos que posean vidas utiles diferenciadas. La estimacion de vidas
fitiles es revisada y ajustada si es necesario a cada fecha de cierre de los estados financieros consclidados.
Durante €] 2017 y 2016, la totalidad de 1a depreciacion de los activos fijos se carga a las cuentas del rubro

“inversiones de exploracitn, preparacién y desarrollo de mina” de la concesion de la Zarza hasta que el
Grupo enire en etapa de produccién,

Las vias iitiles estimadas de activos fijos son las siguientes:

Tipo de blenes Niimero de afos
Edificies 20
Maquinaria y equipp 10
Vehiculos 5
Muebles y enseres 1c
Equipo de compute 3

Las pérdidas y gananeias por la venta de activos fijos, se calculan comparando los ingresoes obtenidos con
el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales. Cuando el valor en libros de un active
fijo excede a su monto recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Paginn17de 43



2-3

AURELIAN ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en délares estadounidenses)

Propiedades de inversién

Son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvalias (o ambas) y se miden inicialmente al costo,
incluyendo 1os costos de la transaccion.
Medicién rior al imi

Después del reconocimiento inicial, Jas propiedades de inversion son medidas a su vajor razenable el cual
es obtenide mediante tasaciones efecinadas por peritos independientes, calificados, ¥ de reconocida
experiencia en el mercado. Las pérdidas y ganancias derivadas de la medicion al valor razenable son
registradas en el resuitado del ejercicio en el que se originan. Los gastos de reparaciones y mantenimientes
se imputan a resultados en el periodo en que se producen.

La utilidad o pérdida que sutja del retiro o venta de una partida de propiedades de inversién es reconocida

en los resultados del periodo ¥ es caleulada como Ia diferencia entre el precio de venta y el valor en libros
del activo a kx fecha de la transaccion.

Inversiones de exploracién, preparacién y desarrollo de mina

Las inversiones de exploracibn, preparacién y desarrollo incluyen principalmente aquellos incurridos
tanto en la etapa de analisis y determinacién de factibilidad comercizal de una concesién minera, asi como

costos adicionales incurridos duranie la etapa de desarrolio requeridas previo al arranque del proceso
productivo.

Los costos de exploracion y evaluacién estin vinculados con desembolsos realizados para determinar la
existencia de un recurso mineral y para determinar si los recursos minerales inferidos se pueden actualizar
a recursos minerales medidos e indicados y si los recursos minerales medidos e indicodos pueden ser
convertidos en reservas probadas y probables. Los mismos fueron registrados al costo ¢ incluyen costos de
adquisicion de coneesiones, gastos de exploracion, gastos indirectos, gastos relacionados a pago de
personal técnico y otros, gastos de relaciones comunitarias, depreciacién de propiedad, planta y equipo,
gastos de estudios de pre-factibilidad y costos financieros, Los costos del personal de exploracion se
cargan en el estada de resuttados integreales cuando ge incurren.

Los costos de proyectos de exploracion y evaluacion son registrados como gasto en el estado de resultados
integrales a medida que se incurren hasta el momento en que el Grupo demuestre factibilidad téenica y
comercial, estos costos son capitalizados en el rubro “inversiones de exploracion, preparacion y desarrolio
de mina.” Factibilidad técnica y comerclal generalmente coincide con el establecimiento de reservas
minerales probadas y probables. 4l 31 de diciembre del 2017, los costos capitalizados corresponden

tinicamente a aquellos incurridos pare el desarrolio del proyecto “Fruta del Notte” en donde reservas
minerzles han sido identificadas.

Los costos de financiamiento son generalmente registrades en el estada de resnltados integrales cuando se

incurren, excepto cuando se refieren al financiamiento de un activo calificado que requiere de un periodo
sustancial de tiempe para estar listo para el uso previsto. Los activos calificades incluyen los costos de
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exploracion y evalnacidn, el costo de desarrollo de propiedades mineras y la construccién de nuevas
instalaciones. Los costos por intereses relacionados con lgs actives calificados se capitalizan hasta a facha
en gue el activo esté listo para su uso. En el 2017, el Grupo ha capitalizado intereses por US$7,114,501
originados de los préstamos y lineas de crédite recibido de prestamistas del exterior. En el 2016, €l Grupo
no recibid préstamos de sus aceionistas o de terceros.

El Grupo, al pasar de fase de exploracion y evaluacién a una etapa productiva (desarrollo), ha procedido a
registrar el 100% de dichos costos a partir del 14 de diciembre el 2016 beajo el rubre “inversiones de
preparacion y desarrollo de mina.” Los costos en la etapa de desarrollo son aquellos requeridos para tener
acceso A reservas probadas y probables, asi como la construeceién de facilidades, para extraer, tratar,
juntar, transportar y almacenar reservas minerales. Los costos de desarrollo son capitalizados siempre y
cuando los mismos sean iiecesarios para que la propiedad minera pueda arrancar ia fase de produccion de
reservas comercialmente viables. Los costos de desarrollo incluyen costos directamente relacionados para
que el activo pueda estar en condicidn para alcanzar su uso propuesto, incluyendo costos de perforaeién y
removimiento de escombros, asi como los costos para dejar el campo en su estado inicial. Los costos
indirectos incuitidos por el Grupo son capitalizados si los mismos pueden ser atribuidos al drea de
produccidn, incluyendo correteras y costos para asegurar cumplimientos medio ambientales,

Los gastos generales y administrativos son capitalizados ya gue Ia totalidad del tiempo de personal

administrative esté destinado a realizar actividades del proyecto “Fruta del Norte” el cual estd en etapa de
desarroilo.

Deterioro de actives no financicros (actives fijos, propiedades de inversidn e inversiones de
preparacién y desarrollo)

Los activos sujetos a depreciacidon se someten a pruebas de deteriore cnanda se producen eventos o
circunstancias que indican que podria nc recuperarse su valor en libros, Las pérdidas por deterioro
corresponden al monio en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable, El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto teto que se obtendrd de s venta o su
valor en uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, 10s activos se agrupan a los niveles més pequefios
en los gue generen flujos de efective identiggables (unidades generadoras de efectivo). Los saldes en libros
de activas no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de eierre de
los estadas financieros consolidados para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del active exceda a su monto recuperable, el Grupo registra una
pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. .

Los costos de exploracion y evaluacién dejardn de ser clasificados como tal cuando la factibilidad técnica y
fa vinbilidad comercial de Ia extraccién de un recurso mineral sean demostrables. Antes de proceder ala
reclasificacion, el Grupo evaliia el deteriore de dichos activos, debiéndose reconocer cualquier pérdida par
deteriore de su valor, Se evaluari el deterioto del valor de los activas de exploracién y evaluacién cuande
existan hechos y circunstancias que sugieran que el importe en libros de un active para exploracién y
evaluacion pueda superar a su importe recuperable. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, no se han
reconocido pérdidas por deterioro de costos de exploracién y evaluacion.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a Ia renta del afic comprende el Impuesto a la renta corriente y diferido. El impuesto
diferido se reconaoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se

Pigina 1o de 43



2.11.1

AURELIAN ECUADOK S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en dblares estadounidenses)

reconocen directamente en e! patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultadoes integrales o directamente en el patrimanio.

Impuesto a la renta corriente

El impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables
¥ se carga a los resultados del ejercicic en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible. Las
normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es caleulado en funcidn de las cifras reportadas ¢l aiio anterior sobre el

oc.?i% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este 1iltimo se convertiri en impuesto a la rentz definitivo, a menos que el

contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolueién, lo cual podria ser aplicable, de acverdo .
con la norma que rige In devolucién de este anticipo.

El 24 de abril de 2009 la Administracién de la Compaiiia presenté a la autoridad tributaria una consulta
para la exoneracion del pago del anticipo de impuesto a 1a renta basada en que ja misma se encuentra en
etapa de exploracion y mientras no ejerza actividades econémicas distintas 4 la exploracién minera no
estard obligada a determinar ni pagar anticipo por impuesto a la renta, La mencionada consulta fue
aprobada mediante oficio No. 9170120090C0ON001568 del 16 de octubre de 2c05.

El 2 de abril de 2012, la antoridad tributaria emitid una rectificacion a la absolucion de consulta tributaria
mencionando que la Compafiia no goza del beneficio al que se refiere el articulo 41 dela Ley de Régimen
Tributario Interno, esto es la exoneracion del pago del anticipo de Impuesto a la renta por tratarse de una
compaifiia constitnida con anterioridad a la vigencia de las disposiciones relativas al referido anticipo,
introducidas por la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador, publicada en el Tetcer
Suplemento del Registro Oficial 242 de 29 de diciembre de 2007, y sus posteriores reformas. Sin embargo,
sila Compaifiia no bubiera percibido renta alguna en los términos de los asticulos 2 y 8 de In Ley de
Régimen Tributario Interno, tal como afirma el consultante en su eserito, no deberd declarar y pagar el
anticipo del Impuesto a la Renta, La Compadtin aplicé uniformemente este criterio en el 2017y 2016.

El 14 de diciembre de 2016, la Compaitia firmé el Contrato de Proteccion de Inversiones conjuntamente
con el Contrato de Explotacién de Ja concesion Fruta del Norte, Dicho contrato de proteccién proporciona
mayor estabilidad legal y tributaria a la Compaiiia e incluye, entre otros aspectos, la exoneracion del
anticipo al impuesto a la renta por cinco aflos para la inversidn nueva, de conformidad con el articulo 24,
numeral 1, literal k) del Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones, En consecuencia, la
Compaiiia solo estard sujeta al pago del anticipo al impuesto a la renta después del quinto afio de
operacién efectiva después de la iniciacion de su proceso productive y comercial de los productos
minerales provenientes del drea del contrato, Esto, sin perjuicio de que el plazo de exoneracién pueda ser

ampliado en caso de que el proceso productivo asi lo requiera, previa autorizacion de In Secretarix Téenica
y €l Servicio de Rentas Internas.
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Impuesto a la renta diferido

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores
muostrados en 1os estados financieros consolidados. El impuesto a 1a renta diferido se determina usando
tasas tributarias acordadas en el convenio de Explotacién Minera y que se espera serin aplicables cuando
el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto diferido pasivo se pague.

Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, enla
medida en que resnlte probable que el Grupo disponga de utilidades gravables futuras contra las que se
podria eargar esas diferencias temporarias deducibles.

El saldo de Empuesto a Ia resita diferido activo y pasivo se compensan cuando exista el derecho legal
exigible de compensar impuestos activos corrientes con impuestas pasivos corrientes v cuando el

Impuesto a la renta diferidos activo y pasivo se relacionen eon el impuesto a la renta que grava la misma
antoridad tributaria,

Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plaze

Corresponden principalmente a:

i} Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente
en el Ecuador,

ii) Yacaciones: Se registra ) costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

Beneficios delargo plazo (provisiones de jubilacion patronatl y desabucio)

El Grupo tiene un plan de beneficic definido para jubilacién patronal, normado por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente, de acuerdo a Ias leyes vigentes, en los casos de terminacién de la relacién
laboral por deszhucio salicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificard al
trabajador con el veinticinco por cienio del eguivalente a la Gltima remuneracién mensual por cada uno de
los aiios de servicios prestados a la misma compaiia o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

El Grupo determina anualinente la provision para jubilacion patronal y desahucic con base en estudios
actuariales practicados por un profesional independiente y se provisiona con cargo a los gastos
{resultados) del aio, aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representan el valor
presente de las obligaciones a 1a fecha del estado de situacién financiera, el cual es obtenido descontando

los flujos de salida de efectivo a la tasa del 7.57% (2016: 7.46%}) anual, la cual fue determinada aplicando 1a
tasa de bonos corporativos de alta calidad de Ecuador.

Las hipdiesis actuariales incluyen variables como son, en adicidn a 1a tasa de descuento, tasa de

mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, ineremento futuro de remuneraciones, tasa de
rotacion, entre ofras.
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Al cierve del afio 2017 y 2016 las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban
trabajando para el Grupo,

A partir del 1 de julio del 2016 entrd en vigencia una mejora a la NIC 19 - Beneficios a empleados que
clasifica el modo de determinar la tasa de descuento para las obligaciones post emplec; dicha mejora
establece lo siguiente:

“La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo (tanto dotadas como no
dotadas) se determinard utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al final del periodo
sobre el que se informa, correspondientes a las emisiones de bonos u obligaciones empresariales de alta
calidad, En monedas para las cuales no exista ur mercado amplio para estos titulos, se utilizari el
rendimiento (al final del periodo sobre el que se informa} de los bonos emitidos por el gobierno
denominados en esta moneda. La moneda y el plazo de los bonos empresariales o gubernamentales serdn
congruentes con la moneda y el plazo estimado de pago de las obligaciones por beneficios post-empleo.”

¥l Grupo ni en €1 2017 ni 2016 adoptd esta mejora debido a que 1 cambio de esta hipbtesis actuarial no
generd cambios significativos en las provisiones asociadas.

Las gananeias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la expetiencia y cambios en los
supitestos actnariales se cargan en los otros resultados integrales en el periodo en el gue surgen. Los costos
de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resnttados del afio,

Provisiones

En adicion a lo que se describe en la Nota 2.12, el Grupo registra provisiones cuando (i) tiene una
obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resuitado de eventos pasados, (ii) es probable que vaya
a ser necesaria una salida de recorsos para liquidar la oblipacién, y (iii) el monto se ha estimado de forma
fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de In Administracion, a la fecha de
cierre de los estados financieros consolidados, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Provision para restauracién y rehabilitacion

El Grupo realiza juicios y estimaciones al registrar costos y establecer provisicnes para el plan de manejo
ambiental, que estin basados en la informacién actual relativa a costos y planes esperados de remediacidn,
En el caso de esta provision, los costos pueden diferir de las estimaciones debido a cambios en leyes y
regulaciones, deseubrimiento y anilisis de las condiciones del lugar, asi como a variaciones en las
tecnologins de remediacion, Por lo tanto, eualquier modifiencion en los factores o circunstancias
relacionados con este tipo de provisiones, asi como en las normas y regulaciones, podria tener, como

consecuencia, un efecto significativo en Ia provisién registrada para estos costos. La provision para costes
de retiro de activos se revisa anualmente.

Reconocimiento de ingresos

Ya que el Grupo se encuentra en fase pre-operativa, la misma no preseata ingresos operacionales al 31 de
diciembre del 2017 y 2016.
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Nuevos pronunciamientos

Al 31 de diciembre del 2017, se han publicado nuevas, normas, enmiendas, mejoras e interpretaciones a las
normas existentes que no han entrado en vigencia y gue el Grupo no ha adoptado con anticipacién.

Aplicackly oblizaoriapara
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con pespecta 2 13 WIEE 7, A NKC 9 ¥ ko KITE 10, © &N 301
NilF2 Law enrmlentdas sclaran b comotilizar P i de pago 1de —_—
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proparcionat o208
KNF 16 Publieacidn de 13 norme “Arrerufarmientos” esta tormareempineand alaNic 12 1 ehero 201
MIFy Enmiendy 210 NIIF 9 relacionada con las ooty i tepatives 2 dertas condiclones de pagoy de
alelantades Lileenctoaots
Interpretaciingue darifica o mi Eicitot delas incertldurnbres aobie clertos trotamientas de
CINOF T [ y tdeenerozor
BIUF 5 Momaque reemplozatd o la NIF 4 "Cotitrtoa de Segures”. 1ele emeto 2029

La Administracion del Grupo estima que la adopeidn de las nuevas normas, enmiendas a las N¥Fy las
ruevas interpretaciones antes descritas, ne tendréin impacto en los estados financieros consolidados del
gjercicio de su aplicacién inicial, pues en gran parte no son aplicables a las operaciones del Grupo.

En relacion a Ia NIIF 15y 9, la Administracitn informa que basada en una evaluacion general se esperan
los siguientes impactos en la aplicacion de las mencionadas normas debido a:

i) NIIF 9: esta norma esti focalizada en lu clasificacién, medicién y reconocimiento de activos y pasivos
financieros, incluyendo Ia introduccién de nuevas reglas para contabilidad de coberturas y un nuevo
medelo de deterioro para activos financieros. La Administracion estima que la introduccién de esta nueva
norma tendrd un impacto en la contabilizacién de las obligaciones financieras de largo plazo, incluyendo
cambios en el valor razonable y en la presentacion de pasivos no-corrientes incliidos en el rubro

patrimonial “otros resultados integrales.” La Administracién del Grupo aplicara estos cambios de manera
retroactiva,

i} NIIF 15: el Grupo no genera ingresos de ninguno tipo razén por la cual esta norma no tendrd impacto en
sus estados financieros consolidados.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros consolidados requiere que el Grupo realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros consolidados y sus notas
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por el Grupo se encuentran basados en la
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experiencia histériea, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes exterras calificadas.
Sin embargp, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas eondiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctarmente la situacion financiera y los resultados del Grupo y/o las que requieren un aito
grado de juicio por parte de la Administracién,

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran retacionadas con los
siguientes conceptos:

Valor razonable de instrumentos financjergs: €) valor razonable de instrumentos financieros que no
son intercambiados en un mercado activo, son determinados utilizando téenicas de valuacion. El
Grupo usa su juicio para seleccionar el método y hacer presunciones que son principalmente
basadas en condiciones de mereado existentes a la fecha inicial de reconocimiento y a la fecha de

cierre de cada periodo de reporte. Referirse a la Nota 2.4.2 y Nota 16 para més detalles de los
métodos y presunciones utilizados.

Activos fijos: La estitnacion de vidas iitiles que se evaliian al cierre de eada afio {ver Nota 2.7).

Deterioro de propiedades de inversidn: El deterioro de los actives no financieros se evaltia con base
en las politicas ¥ lineamientos descritos en la Nota 2.10.

i desarvollo de mina: las reservas probadas y
probables son las partes ewnotmcamente expiotables medidas e indicadas por el Grupo de los

recursos minerales demostrables en al menos un estudio de factibilidad preliminar. El Grupo estima
los recursos minerales indicados e inferidos sobre la hase de la informacién recopilada por personas
debidamente calificadas. La informacion relativa a los datos geeldgicos sobre el tamaiio, la
profundidad y la forma del cuerpo de mineral requiere juicios geolégicos complejos para interpretar
los datos. La estimacidn de los flujos de efectivo futuros relacionados con las reservas probadas y
probables se basa en factores tales como las estimaciones de los tipos de cambio, precios de
commodities, Jas necesidades futuras de eapital y costos de produccion, junto con Jas hipbtesis
geoldgicas y los juicios realizados en a estimacion del tamaiio y 1a calidad del yacimiento. Tanto los
cambios en las reservas probadas y probables como en las estimaciones de Jos recursos minerales
medidos, indicados e inferidos pueden afectar el valor en libros de las inversiones, obligaciones de
restauracion y rehabilitacién y reconocimiento de montos por impuestos diferidos. De dichas
estimaciones de recurscs y resetvas depende la capitalizacidn de las inversiones. De allf gue las
inversiones en exploracion y evaluacion de concesiones para Ias que no se han declarado reservas

inferidas, los costos incurridos en el ejercicio 2017 y 2016 han side cargados al estada de resultados
integrales {Ver Nota 2.9}

Provision por restauracién v rehabilitacion: El Grupo analiza su provision por restauracion y
rehabilitacién una vez que se encuentra disponible nueva informacion significativa. Las actividades
de mineria y exploracién estin sujetas a diversas leyes y normas ambientales. En general, estas leyes
¥ normas estin continuamente cambiando y el Gmupo ha efectundo y tiene 1a intencidn de efectuar
gastos en el futuro, para cumplir con ellas. La contabilidad de las obligaciones de restauracién y
rehabilitacion requiere que la Administracién realice estimaciones acerca de los costos futuros que
el Grupo incurrira para cumplir con el trabajo reguerido por la normativa pertinente para
restauracién y rehabilitacién en cada operacién minera. Los costos reales pueden ser
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significativamente diferentes de los costos estimados. Asi mismo, cambios futuros alasleyesy
normas ambientales podrin aumentar el alcance de los trabajos requeridos de restauracién y
rehabilitacidn realizados por el Grupo, Un incremento en los costos futuros podris aumentar las
cantidades cargadas a pérdidas y ganancias por concepto de restauracién y rehabilitacién. La
provision representa la mejor estimacion de la Administracién respecto del valor presente de los

compromisos de restauracion y rehabilitacion y se revisa anualmente, Los gastos reales pueden
diferir de las cantidades actualmente reportadas (ver Nota 2.14).

. Impuesto a la renta diferido: El Gtupo ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos

considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y Ia base tributaria de los activos y
pasivos se revertiran en ei future (Nota 2.11.2).

. Provisi ficios empleados: Las hipétesis empleadas en el cdlenlo actuarial de
jubilacién patronal y deszhuteio, para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes {ver Nota 2.12.2).

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riespo finaneicro

Las actividades del Grupo la exponen a ¢na variedad de riesgos financieros: riesgo de crédito y riesgo de
liquidez. El programa general de administracién de riesgos del Gritpo trata de minimizar potenciales
efectos adversos en su desempeiio financiero; ademads, se encamina a que las actividades con riesgo
financiero del Grupo estén sujetas a politicas y procedimientos de identificacion, medicidén y control.

El departamento financiero tiene a su cargo la administracién de riesges de acuerdo con las politicas
aprobadas por la Casa Matriz del Grupo. Dicho depatrtamento identifica, evalia y administra los riesgos
financieros en coordinacion estrecha con los diferentes departamentos operativos del Grupo y properciona
guias y principios para Ia administracion general de riesgos, asi como las politicas para cubrir dreas
especificas, tales como el riesgo de crédito y el riesgo de liquidez.

(@) Riesgadecrédito

Las politicas de crédito del Grupo estin intimamente relacionadas con el nivel de riesgo que estd
dispuesta a aceptar en el curso normal de los negocios.

El Grupo no tene riesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas, ya
que de forma constante los saldos son coneiliados y las politicas de Casa Matriz no permiten que
estén alcanzadas por riesgos de este tipo.

Respecto al riesgo de crédito asociado con los saldos de depdsitos, el Grupo solo realiza operaciones

con instituciones con una calificacién de riesgo superior, determinada por compafifas independientes
de calificacion de riego.
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(b)  Rieseo de liquidez

La politica para el manejo del riesge de liquidez involucra €l mantenimiento de nivel de efectivo de
seguridad y aceeso inmediato a recursos, En el 2017, el Grupo recibié US$190 millones del
“Financiamiento” fondos que han sido destinados para actividades claves de ia fase de desarrolio,
incluyendo el arranque de la construccion del tunel de acceso a los minerales y para la contratacion
de procesos claves con proveedores ne relacionadas locales y del exterior. Adicionalmente, en los
primeros meses del 2017 y durante todo el 2016 el Grupo recibié recursos de manera mensual de su
Casa Matriz en base a sus requerimientos de pagos, cuyos montos son suficientes para eubrir
eventuales pasives inmediatos con saldos n proveedores y otros con antigiledad menor a un afic.

El enadro 2 continuacién analiza los pasivos financieros del Grupo agrupados sobre la base del

periodo remanente a la fecha del balance general hasta la fecha de su vencimiento, Los montos
revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados,

La informacién comparativa se ha reestructurado de acuerdo a lo que permite la modificacién a In
NIIF 7 para las revelaciones del riesgo de liquidesz,

Menesde 1 Entrery Masde
o afios 2 afins
Al dediciembrede 2017
Obligaciones financieras - . 18,059,349
Cuentas por pagar a proveedores 8,977,445 - -
Cuenhias por pagar a compiiitas relecionadas - o068 -
1 ici o)
Cuuntas por pagar a proveedores 1,588 311 - -
Cucntas por pagar 3 compaidias relacionadas - 968 .

4.2 Factores de riesgo de capitalizacion

Los objetivos del Grupo cuando administra su capital es precautelar la inversion de sus accionistas, y
mantener uns estructura apropiada de capital.

El Grupo utiliza capital de los financistas y hasta mayo del 2017 capital de sus accionistas pars financiar la
totalidad de sus inversiones. Cousistente con la industria, el Grupo monitorea su capital sobre 1a base del
ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula dividiendo Iz denda neta para el capital total, El capital total se
obtiene de la suma de Ja deuda neta y el total del patrimonio.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre del 2017 y 2016 fueron los siguientes:
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AURELIAN ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERCS CONSOLIDADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en délares estadounidenses)

2017 2016
Obligaciones financieras 218,059,329 -
Cuentas por pagar a proveedores 6,977,445 1,586,311
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas (1) 968 068
Menos: Efectivo {18,728,285) (5.957,670
Deuda neta 206,309,457 (4,368,392}
Total patrimonio 372,274,691 424,816,133
Capital total 578,584,148 420,447,741
Ratio de apalancamiento 55% o%

(1) Cabe destacar que tal como se explica en la Nota 23.2 en su patrimonio, el Grupo registra la
totalidad de fondos desembolsados mensualmente por su Casa Matriz para ¢l pago de obligaciones y
gontratos locales, Estos desembolsos no representan préstamos y por ende no generan interés. El
monto tatal de fondos de sus compafifas relacionadas en el 2017 ascendié a US$50 millones v
US$28,606,155 relacionadoes a 1a repatriacién de fondos y contribuciones para futuras
capitalizaciones, respectivamente {2016: US$73,682,963 relacionado con contribuciones para

futuras capitalizaciones).

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacidn, se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre

de cada periodo:

Activos financieros medidos al coste
Efectivo y equivalentas de efectivo

Actives financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por enbrar a compaiifns refacdonadas

Totat activas financieros

Pasivos finnnelesres a valor razoansble o través de pérdidas y ganancios
Obligacicnes finsncieras (1)

Pasives firancicros medidos ol costo amortizndo

Cuentas por pagar 4 proveedornss
Citentas por pogas o vompaiias relacionadas (1)

Total pusives finencieros
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AURELIAN ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

(1)  Son instrumentos financieros no cortientes ya que Jos mismos serin cancelados en un plazo mayor
a 12 meses,

Calidad crediticia de los activos financieros

En la Nota 2.4.3, se detalla la metodologia para efectuar los andlisis y evaluacién del deterioro. La calidad
crediticia del efectivo determinado por califieadoras independientes es como sigte:

201 2016
Efectiva
AAA 184@5012 2@55,671
GASTOS POR NATURALEZA

Los gastos agrupados de acuerdo a su naturaleza son los signientes:

Entided 2017 2016
Gas iGn
Patente de conservacién 1,321,752 1,440,212
Sueldos, salarios y beneficios socinles 1,810,103 1395312
Mansjo ambientol y licenelu social 1,379,168 1,355.849
Servicios de perforacién 200,398 1,261,784
Suministros y materiales 34,317 162,905
Gastos de gestion 7,163 10,182
Otros{1) 1,328,476 1,980,006
6,090,467 7,606.440
Qlros gastos

Servicios profesionales 3,370,937 -

Gastos generales y de oficina 1,336,072 -
Contribucion solidaria - 3,252,001
Contribucion o fa Supetintendencia de Compaiiias & impuesto 1.5 por mil 280,245 B874.454
Pérdida en permutn de propiedad de inversidn (2) - 347588
Impuesto municipal 697.862 50,101
Liguidacion de empleados - 2,778
Gastos generales y otros 73z,082 1,261
6@\;.57 a.Esizg_a
12,607,664 12,134,533

{1}  Principalmente incluye costos de andlisis de muestras, alqniler de helicdptero, contratos de
mantenimiento y otros servicios.

{2} En el 2016 este monto fue calculado sobre €l patrimonio del Grupo.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

{Expresado en délares estadounidenses)

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Composicidn:

Fondos rotativos ¥ caja
Banoeos e institaciones financieras

ANTICIPOS A PROVEEDORES Y EMPLEADOS

Composicidn:

Anticipos a proveedores del exterior
Anticipos a proveedores locales
Anticipos a empleados

GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

Composicitn:

Costos de préstames (1)
Seguros pagados por anticlpade

(1)

20517 26
2,600 2,000
18 =3 5,955,671
gg_a!é-sg §£2ﬁm

2017 2103 1]
1,897,720 570,354
8,311,845 505,163
8,789 10,398
lo|218|§é 1,085 914

A0z 2mé

10,299,690 -

3,206,570 62,368
125223260 t‘:a!g&s

derivados financieros de las obligaciones financieras otorgadas.

Corresponde a los costos de financiamiento pagados por anticipado y el efecto generado por los

Considerando cuando estos montos prepagados transitaran por el estado de resultades, se han clasificado
a los mismos entre corrientes y no cotrientes de la siguiente manera:

En menos de 12 meses
£ mas de 12 meses
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AURELIAN ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadaunidenses)

10. ACTIVOS FI1JOS

El movimiento y los saldos de los activos fjos se presentan a continuacion:

Al 1 de enero del 2016 .

Costa histdrico 1,681,834 5,000,464 1,360,632 S507.475 538,925 9.178.330
Deprecioeion acumulada 152335%3 ) (2,057,271} {1,335, &! gaguz,%) (361,405} G 1<)
Valor en libros 1,188 361 3:.0743,233 25,94 - 488 24819 _.S5490524
Movimiento 2016

Adiciones - - 235,123 - - 235,123
Hojas - - - - - -
Bajas (gle die ciacion - - - - - - 4
Deprecloc {Rq ng:) {500,047 (30,512} (50.747) (=29.808) (04,2663
Vidor en libros al 31 de diciembre 1,104,260 2,529,186 230,559 118,736 44,711 4,022,462
Al 31 de diciembre del zo6

Costo bistdrico 1,681,834 5,090,464 1,597,755 507,475 535,925 9,413,453
Depreciocion acunmiidada o 66,278 {1,362,106) 88 ——ieL ) (5,300,900}
Valor en libros O 2 28248 230850 118,736 24,218 022 9562
Movimicnio 2017

Adicionces - 2.794.163 1,991..204 5|2.564 33 l:.ra 8,632,104
Bajas - -
Bajas de depreciacion -
Depreciation (84000) ___ (693.417) _ (320361) .___(s_._}.ﬂ 168) . (6anm)  _ (Lognoeds)
Valor en libros al 31 de diciambre LORO,LTT 4,604,932 2,001,602 £83,192 NG, FFR ’,614,013
Al ga de diciembe: del 2017

Casto histérice 1,684,834 7,884,627 3,588,050 1,020,039 870,008 15,045,857
Depreciacion acumulada (661,659 [3,189,6028) {1,587 an} 6 6,470,941
Valor en libros 1,036,477 4,654,032 2,001,602 %@%:Ez RIY- Wiz ﬂ|¥1m31§
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AURELIAN ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en dolares estadounidenses)

PROPIEDADES DE INVERSION

El movimiente de propiedades de inversion es el sigujente;

2017 208
Saldoal1de enero 4,432,452 4,634,421
Adiciones - 145,619
Disposiciones o ventas (1) - (347,588)
Saldo al 3t de diciembre 4432452 4,432.452
{1} Corresponde a una pérdida generada en Ia permuta de propiedades de inversién materializadas en

el 2016.

INVERSIONES DE EXPLORACION, PREPARACION Y DESARROLLO DE MINA

Composicion:
2017 2016
Costos de exploracion y evaluacién (1) 377,601,999 377,601,999
Inversiones de desarrclla de mina {2) 1852 096,530 18,287,430

(1)  Elsiguiente es un detalle de costos de exploracién y evaluacion al 31 de diciembre:

2017 2016

Gastos de personal 58,021,849 58,021,840
Gastos de exploracitn 34,186,016 34,186,016
Estudios de prefactibllidad y factibilidad 95,883,035 05,883,035
Gastos de evaluacion del proyecto 42,512,313 42,812,313
Gustos generales y de administracion 47,433,868 47,433,868
Servicios y manienimiente de campo 34,522,666 34,522,666
Servicios de asistencia tecnica y administrativa 20,343,683 20,343,683
Costo financiero 39,060,146 39,060,146
Depreciacion de propiedad, planta y equipo 5.100,812 5,100,812
Provisidn para restauracion y rehabillitacion 536,713 536,713

__ 377,601,999 377,601,999

El movimiento de costos de exploracion y evaluacién para los aftos terminados el 31 de diciembre
del 2017 y 2016 es el siguiente:
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AURELIAN ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL. 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Saldos al 1 de enera del 2016

360,102,258
Costos capitalizados durante el afia 17,409,741
Saldo al 31 de diciembre del 2016 377,601,099
Costos capitalizados durmnte el afio -
Saldo al 31 de diciembre del zo17 877,601,009

Los costos de exploracion y evaluacidn capitalizados en 2016 corresponden a aquellos incurridos en
¢l proyecto Fruta del Norte (concesion La Zarza).

{2) Eldetalle a continvacion corresponde a costos incurridos posterior a la declaracién por parte del
Grupo de arranque de la etapa de desarrollo:

2017 2016
Trabajos temipranos y construcciones 116,841,279 7,830,563
Costos de préstamos activados (1) 9,048,454 -
Costo de diseio planta mina 4,305,291 3,214,678
Gastos generales ¥ de administracion 3,168,004 2,556,356
Gastos de personal 2,425,017 2,205,820
Servicios ¥ mantenimiento de campo 4,232,965 2,189,833
Depreciacion de activo fijo 1,285,360 200,170
PDerechos mineros 2,773,000 -
Provisidn para restauracion y rehabillitacion 7,017,169 -
152,006,539 18,287,439

(1) Corresponde a intereses capitalizados, costos de derivados y la amortizacion de los costos de
financiamiento,

Tal como se explica en in Nota 1.2, el Grupo presentd los resultados de un estudio independiente de
factibilidad econémica preparada por un experto independiente, el cual arrojd resultados positivos. De
acuerdo a este estudio los flujos futuros a ser generados por el proyecto excederdn al total del rubro
“inversiones de exploracién, preparacién y desarrolio de mina” al 31 de diciembre del 2017.

REGALIAS ANTICIPADAS

Incluye los pagos realizados en el 2017 y 2016 de una regalia anticipada al Gobierno del Ecuador porun
monto de US845 millones (US$20 millones en el 2017 y USS25 millones en €l 2016) para cumplir con lo
establecido en e articulo 82 del Reglamento General de 1a Ley de Mineria. Segin el contrato firmado con
el Gobierno Ecuatoriano, adicional a este desembalso al cierve del 2017, el Grupo debe realizar un pago
final adicional por US$20 millones en diciembre del 2018, El contrate también establece que la totalidad
de estos pagoes serdin imputados a las regalias que deba pagar el Grupo a partir del inicic de la explotacion
minera en el Proyecto “Fruta del Norte.” Al ¢ierre de cada semestre las partes realizarin una liquidacion
provisional de regalias devengadas, la cual serd acreditada a favor de Ia regalia que debe pagar el Grupo en
un monto igual al a lo que resulte menor entye ¢l 50% de las regalias gue esta deba pagar en €l semestre ©
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el 10% de la regalia anticipada. Este limite se aplicard hasta que la regalin anticipada se liquide por
completo, Por esta razin el Grupo ha categorizado a esta regalia anticipada como no corriente.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Composicion:
2071 2016
Proveedores locales 291,129 1,259,223
Proveedores exterior 6,756,316 335,088
ﬁ,wggg liéssgsn
PROVISIONES

Composicion y maovimiento:

Pggos, utilizaciones y
Saldo ol inicio lIncrementos otros movimisntos Saldo al final

Afio 207

Pasivos corrientes

Piovisiones (1) 5.320.581 332,404,755 315,861,241 21,873,066
5..2.581 %.M .zskabl.ﬁ1 21.8@54396

Afio o6

Pasivos corrientes

Proviziones (1) 5,187,090 92,364,395 80,022 3106 5,320,581

%18252. > 92.@.;26 89% o105 5 gm;ﬂl

(x)  Incluye bienes y/o servicios provistos por proveadores locales y del exterior quienes tio han emitido
la correspondiente factura al Grupo por dichos bienes y/o servicios.

OBLIGACIONES FINANCIERAS

El 30 de mayo del 2017, el Grupo cerrd un paguete de financiamiento con los inversionistas Orion Co-V

Pte Ltd., y Gryphus Pte Ltd, (en conjunto conocidos como “los Prestamistas”) con quienes se han firmado
los signientes acuerdos de financiamiente:

) Acuerdo de Crédito con Prepago en Oro de USS$150 millones a una tasa de interés anuai de 7.5%;
este préstamo se amortizara en 19 trimestres desde diciembre 2020 y su page serd trimestral en
base sl equivalente de 11,500 onzas de oro valuado al precio “spot” en la fecha en que se ejecute
dicho pago. Si el precio promedio del orp en ¢l trimestre fiscal anterior a ln fecha del pago es
superior a USS 1,436 o inferior a US$ 1,062, los pagos se rediucen o aumentan en un 15%,
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respectivamente. Ademas, el Gripo tiene la opcidn de diferir la cuola trimestral inicial hasta por

cuatro {4) trimestres mediante el aumento de las entregas equivalentes de oro en 1,000 onzas por
cada trimestre diferido,

s Acuerdo de Linea de Crédito para Compra de Oro de US$150 millones con una tasa de interés anual
de 7.5% el cual serd repagado por Aurelian Ecuador S.A. en base a pagos variables equivalentes al
valor del 7.75% de la produccion de oro menos US§400 dblares por onza el “Precio Base de Oro") y
100% de la produccitn de plata menos US$4 dolares por onza (el “Precio Base de Plata™); los pagos
a los financistas se los debe hacer una vez que arranque la produceién del proyecto Fruta del Norte
hasta llegar a un miximo de produccién de 350,000 onzas de oro y 6 millones de onzas de plata. Ei
Precio Base de Oro ¥ Plata incrementard 1% por afic desde el tercer aniversario de ka fecha de
produccidon comercial, Bajo estas condiciones de lineas de crédito, Aurelian Ecuador S.A. tiene la
opeidn de pagar el 50% del valor remanente del préstamo hasta el 30 de junio del 2024 {(USS$150
millones} /o hasta el 30 de junio del 2026 (US$225 millones). Como parte del acnerdo de
financiamiento {os prestamistas han sido otorgados el derecho de adquirir el 50% de la produccion

de oro de este proyecto (hasta un mdxime de 2.5 millones de onzas) al precio del oro en baseala
fecha de entrega.

» Alos prestomistas se les ha otorgado €l derecho de compra del 50% de la produccién de otro de
Fruta del Norte, hasta un maximoe de produccidn de 2.5 millones de onzas & un precio determinado
basado en fechas mensuales de entregas y un periodo cotizado definido. Esta obligacién serd
primero satisfecha a través de Ia venta de doré v luego, si es requerido, un arreglo finaneiero. El
Grupo ha determinado que este Acuerdo de Aceptacidn, es principalmente una funcién de una
opcidn del precio future del oro, el cual es medide a valor razonable en cada fecha de estado de

situacién, con cambios en el valor razonable del derivado siendo registrado en el estado de
resultados integrales.

Como resultado de estos acuerdos de financiamiento, el Grupo y sus relacionadas del Grupo Lundin Gold
Inc., estin sijetas al cumplimiento de compromisos no-financieros, mientras las lineas de erédito estin
pendientes de pago. El Préstamo Pre-pagado y la Linea de Crédito estin garantizados por medic de log
activos de Jas subsidiarias del proyecto, prenda de acciones de la Compaiifa y de sus subsidiarias.

Al 31 de diciembre del 2017, las obligaciones financieras con los prestamistas se desglosan de la siguiente
manera:

Eréstamo Linende gréditoen
prepagade onzas de ofo Derivado Tolai

Capital 115,000,000 25,000,000 . 190,000,800
Interes provisionado v

capitalizado ai 7.5% 3:402,741 3,113,015 - 6,515,756
Costos de la transaecion (3,037,501} {1,485,612) - {4,523.113)
Adjusies de valor tazonable

del derivadoe 3,320,495 6,717,633 15,999,553 26,066,687

113.594.§5 83,365,036 15,992.358 2l8,0§‘329

Los costos transaccionales incurridos en 1a obtencidon de estos fondos ascendieron a US87,114,501.
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Como resultado de cambios en los precios fiture de oro y plata, las antes mencionadas transacciones

financieras generaron una pérdida financiera originada del derivado de oro y plata que asciende a
US$18,034,391.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAN{AS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2017 y 2016 con
compaiifas relacionadas.

Entidng Refacidn 2 206
Aurelian Resaurces Corporation Lid. Actionistns 27,891,247 73,500,860
Anrelinn Resources Ing. Accionistus 34,008 91,104
Aurclian Exploration Inc. Accionistus 675,150 -
Aurelian Menor Ine. Accionistus 850 -
R iagi6n de fond
Lundin Gold Inc. Duetto final §0,000,000 -
Reeembolse de gnstos
Econurclian Ecuador 8.A. Subsidiaria 140,331 139,359

(1) Corresponde a transferencias mensuales de efectivo que se realizan a las cuentas locales del Grupo,
Tas cuales no son sujetas a ui estudio de precios de transferencia,

Composicién de los principales saldos con compaiiias y partes relacionadas:

Eatidad Relutionship 2017 ao1f
Cuentas por pagar de larko plozo
Otras ecotnpatifas relacionades Accionistas 968 958

Remuneraciones persongl clave de 1a gerencia —

1o Administracién del Grupo mantiene el apoyo de personal clave, Estos ejecntivos no tienen relacién
laboral con el Grupo ya que pertenecen a la némina de personal expatriado de Lundin Gold Inc.

IMPUESTOS
Impuestos por recuperar

Al 31 de diciembre del 2017 incluye principalmente erédito tributario de Impuesto 2 la salida de capitales
generado en las importaciones de materias primas, insumos y bienes de capital utilizados en la
construccion de la mina, asi como impuestos por salidas de capital originados pot pagos a accionistas, que
¢l Grupo reclamari a la autoridad fiscal, montos que al 31 de diciembre del 2017 ascienden a
USse,878,502.
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Impuestos por pagar
Composicion:
pila? ) 2016
Retenciones de Impuesto al Valor Agregade 663,648 264,566
Retenciones en la Fuente de Impuesto a Ia Renta 754,717 333,654
Impuestos por pagar empleados 84,206 12,881
1@2,660 710,201
Impuestos a la renta
La composicién del impuesto a la renta es la siguiente:
2017 206
Tmpuesto a la renta corriente - -
Impusasto a Ia renta diferido
Generacién de impuesto por diferencias temporales 717,720 (2,279,785)
717,720 (2,279,785)
Impuesto corriente

Conciliacion contable tributaria del impueste a ]a renta corriente -

A continnacidn se detalla Ja determinacion del Impuesto a Ia renta corriente sobre Jos afios terminados al

31 de diciembre:

2017 20t
Pérdida del afio antes de Impuesto a la renta (=9.387.412) (11,802,912}
Mis - Gaslas no deducibles 14,974,065 11,892,012
Miis - Ajuste de precios de transferencia 2,031,442 -
$12.381,906) {1,302,.912)
Base tributatia - -
Tasa impositiva (1) 1% 29
Imptesto a la rentn causado - “

(1) La tasa de impuesto a la renta vigente para sociedades es del 229%. EI Grupo consistente con el
contrate de explotacion Armado con €l Gobierno de Ecuador en su clausula octava, ha calculado su
impuesto diferido al 22% a pesar de que en el 2018 entré en vigeneia una reforma tributaria que

establece que la nueva tasa de Impuesto a lIa retita en Ecnador es el 25%.
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Situacion fiscal -

Los afios 2016 y 2017, el Grupo esti sujetos a una posible fiscalizacion por parte de las autoridades
tributarias.

La autoridad tributariz inicid el 16 de junio de 2017 el proceso de determinaciton de las obligaciones
tributarias de impuesto 2 la renta correspondientes al petfodo fiscal 2015, €l cual incluye la revisidn de la
inversion realizada durante los ejercicios fiscales 2014 y 2015. Este proceso se encuentra en curso y se espera
que concluya a fines del mes de mayo de 2018,

El 20 de junio del 2016, la Autoridad Tributaria emitié el Acta de Determinacién No. 192016245000530030
referente a 1os ejercicios impositivos 2011, 2012 y 2013, el cual estableci6 que el valor de USS29,855,641
registrado como gasto de acuerdo con NIIF, corresponde a inversién minera para propésitos tributarios.

Esta Acta de Determinacion establece una glosa por US$37,351,177, principalmente por ajustes realizados

glaio normativa NITF que tributariamente el Grupo ha aceptado no amertizarlos como gastos deducibles en el
turo.

Prectos de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan €l principio de plena competencia para las operaciones realizadas
con partes relacionadas, Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita por parte de
la empresa un Anexo de operaciones con partes relacionadas siempre y cuando se¢ hayan efectuado
operaciones con sus compafifas relacionadas domiciliadas en #) exterior o locales en el mismo perfodo fiscal y
cuyo monte acumulado sea superior 2 US$3,000,000, y un informe de precios de transferencia, si tal monto
es superior a US$15,000,000. Se incluye como partes relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos
fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del 2017 conforme el noveno digito del

RUC. Adicionalmente, exige que en su declaracién de impuesto a la renta anual declare las operaciones de
activos, pasivos, ingresos y egresos.

Por Jo antes expuesto, el Grupo no tuvo fa obligatoriedad de presentar el Anexo de operaciones con partes
relacionadas ni el informe de precios de transferencia para los ejercicios fiscales 2017y 2016 ya que en
dichos periodes no existieron transacciones con partes relacicnadas que superen los antes mencionados
montos. Sin embargp, en el 2017 por la transferencia de 27 concesiones mineras a su controlada
AurelianMenor S.A., el Grupo realizé un estudio de precios de transferencia que reflejd un ajuste de
US$2,031,442 en la declaracion de Impuesto a la renta del afio 2017, Este ajuste se encuentra sustentado
los pardmetros de inversiones que el Ministerio de Minas establece para licitar nuevas concesiones mineras.

Otros asuntos - Reformas tributarias -

El 29 de diciembre del 2017 se publicd la “Ley Orginica para la Reactivacién de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacion de la Gestién Financiera (Ley de Reactivacion de la
Economia)” en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150,

Las principales reformas que entrardn en vigencia en €l 2018, estin telacionadas con los signientes
aspectos:
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* Eliminacion de la obligacién de contar con estudio actuarial para sustentar la deducibilidad de la
jubilacion patronal y desahucio s6lo serin deducibles los pagos por estos conceptos siempre que no
provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores,

s Aumento de la tarifa general de Impuesto a la renta del 22% al 25%. Para los casos de sociedades
con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o jurisdicciones de menor
imposicion, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha participacion.

J Cambios en los criterios para la reduccion de tarifa de Impuesto a la renta por la reinversion de
utilidades. La reduccién de la tarifa de Impuesto a la renta del 10% sobre el monto de utilidades
reinvertidas, aplicaria dnicamente a: i) sociedades exportadoras habituales; i) a las que se dediquen
a la producci6n de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mds de
componente nacional, y; iii} aqueilas sociedades de turismo receptivo.

» Reduccién de tarifa de Impuesto a la renta para micro y pequefias empresas o exportadores
habituales del 3% en la tavifa de Impuesto a la renta. Para exportadores habituales, esta tarifa se
aplicard siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

. El Servicio de Rentas Internas podrd devolver total o parcialmente el excedente entre el anticipo de
Impuesto a la renta pagado y el Impuesto a Ia renta causado, siempre gue se verifique que se ha
mantenido o incrementado el empleo neto, Asi también para el eilculo del anticipo del Impuesto a
in renta se excluiria los pasivos relacionados con sueldos por pagar, 13° ¥ 14° remuneracion, asi
como aportes patronales al seguro social obligatorio,

. Disminucién del monte para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema Financiero de
US$ 5,000 a US$ 1,000 el monto determinado para la obligatoriedad de utilizar a eualquier
institucién del sistema financierp para realizar el pago, a través de gitos, iransferencias de fondos,
tarjetas de crédito y débito, cheques o cualquier otro medio de pago electrénico.

» Se establece la devolucidn ISD para exportadores habituales, en 1a parte que no sea utilizada como
crédito tributario,

La Administracion del Grupe ha evaluado dichas reformas y considera que sn impacto al 31 de diciembre del
2017y 2016 no es material dado el nivel de operaciones.

18.5 Impuesto ala renta diferido

El andlisis de impuestos diferidos pasivos es el siguiente;

2017 2056
Impuestos diferidos pasivos:
Impuesto diferido que se liquidara después de 12 meses 1,622,471 1,319,159
Impuesto diferido que se liquidari dentro de 12 meses 1,514,708 L.100,000
3,136,878 2,410,159
— —— _ _—
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El movimiento de la cuenta impnesto a la renta diferido pasivo es el signiente:

ss
Al 1 de enero del zo16 4,598,944
Débito a resultados por impuestos diferidas (2,279,785}
al 31 de diciembre del 2016 2,419,159
Crédito a resultados por impuestos diferidos 717,720
Al 31 de diciembre del 2017 3,1.26!828
Fl movimiento del impuesto a la renta diferido es el siguiente:
Costas de
Beneficios exploracien y Ctras

Impuestos diferidos:

Al 1 de enero de 2016 , 42,124 {4,813,641) 72,573 (4,698,944)
Crédito a resultados por impuestos diferidos 15.448 2,240,745 23,592 2.270.785
Al 31 de dicicmbre del 2016 572,572 {2,572,B06) 06,165 (2,419,159)
Débito a resgultados por impuestos diferidos (57.572) (866,118) 208,970 (717.720)
Al 31 de diciembire del 2017y - ﬂéaqinm] A02135 (.g,lggsg

BENEFICIOS EMPLEADOS

Pagos yfo
Saldo al inicio Incrementos gtilizaciones  Saldg al final

Ao 2017

Pasivas corrientes
Beneficios sociales (1) 150,433 13,087,649 12,627.97 SmEmZ

Afio 2016

Pasivos coprientes
Beneficios socinles (1) 197,778 5.009,844 4,947,189 350,433

(1)  Incluye principalmente beneficios tales como décimo tercer y décimo cunrto sueldos, vacaciones
entre otros. '

BENEFICIOS A EMPLEADOS (JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIQ)

El saldo de I provision para jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2017 y 2016,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matemética caiculada actuariaimente por un

profesional independiente para todos los trabajadores, que a dichas fechas se encontraban prestande
servicios para el Grupo.
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Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2017 2016
Tasa de descuento 7.57% 7.46%
Tasa de incremento salarial 2.50% 3.00%
Tabla de rotacidn (promedio) - 055% 21,94%
Vida labaral promedio remanente 54.67 37.69

El movimiento de la provisioén para la jubilacion patronal y desahueic en el pasivo ha sido el siguieate:

Jubilacién Desahacio Total
201 206 201 2016 2017 2016
Al de enerp 206,436 167,839 55,252 23,632 261,688 191,471
Coste Inboral porservicios actuaria 63,178 50,610 44,007 31,794 108,085 83,404
Costo financiero 15400 10,501 4,060 1,469 19,460 12,060
Pérdidas /{ganancias) actuariales 15,035 (18,273) 147,788 {1,643) 162,823 {19,016)
{Beneficios pagados) {1,140} {4,332) - {1,140) (4.332)

Al 31 de diciembre 268,910 206,436 252,000 55,252 850,916 261,68;

Los importes reconocidos en la cuenta de rezultado son los siguientes:

Jubilacidn Desshucio Total
2017 amb 2017 2016 2017 2016
Costo iaboral por servicios actuariales 63,178 50,610 44,907 41,794 108,085 82,404
Costa por financiero 15,400 10,591 4,060 1,469 19,460 12,060
Al 31 de diciembre 78.578 61201 48,067 23269 127,545 95,464

21. PROVISION POR RESTAURACION Y REHABILITACION

Esta provisidn corresponde a la mejor estimacién para restauracién y rehabilitacién, la cual fue registradn en
base a un estudio realizado por un experto de la Administracién para los afios 2017 y 2016, El valor injeial de
la provisién y los cambios en los costos estimados se han registrado coma parte de las inversiones de
exploracién, preparacién y desarrollo de mina. La reversion periddica del descuento se reconoce en el estado
de resultado integrales coino un gasto financiero contra la provision para restauracién y rehabilitacion,
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El movimiento de Ia provision de restauracién y rehnbilitacién se como sigue:

2017 2016
Saldo al inicio del afio . 973,831 866,593
Incremento de provisitn del afio. 6,740,684 -
Costo financiero 276,485 107,238
Saldo al final del afio 7,991,000 973,831
E_——————————— ]

Para el estudio del 2017 las principales premisas consideradas fueron: costos de remediacién ambiental al
91 de diciembre del 2017 de US$27,793,102, tasa de descuento del 12.94% resultante del promedio de los
ultimos diez afios de la tasa LIBOR y tasa de riesgo pais de Ecuador tomada del Banco Central del
Ecuador,

aa, CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2016, el capital suscrito y pagado de In Compaiiia, estaba representado por
100,049,639 acciones ordinarias de valor nominal US$1 cada una, que totalizan US$100,049,639.

En el 2017, la Compadia transfierid acciones equivalentes ¢ US$50,000,000 a su compaiiia relacionada
Lundin Gold Inc., a cambio de fondos recibidos para 1a operacién.

En el 2017, el capial social pagado de AurelianMenor S.A. ascendi6 a US$375,000.
Las acciones del Grupoy de su controlada no presentan restricciones para et pago de dividendos o
devaluciones de capital. £l Grupo no cotiza sus aceiones en la bolsa de valores.

3. RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

23.1 Otras reservas

El saldo de otras reservas corresponde al reconocimiento del interés implicito de préstamos sin intereses
entregados por los accionistas del Grupo, neto de impuestos diferidos generados por el interés implicito.
El saldo también incluye impuestos diferidos reconocidos en ¢l patrimorio debido a la capitalizacién de
deuda con los accionistas en el 2014,

23.2 Aportes para futuras capitalizaciones

Incluye aportes para futuras capitalizaciones recibidas mensualmente de entidades del Grupo Lundin
Gold Inc,, fondos que son utilizados para sus actividades del giro del negocio.

Durante el 2017 y 2016, el Aurelian Ecuador S.A. recibit de sus compaiiias relacionadas del exterior

US328,606,155 y US$73,682,963 de aportes para futuras capitalizaciones, fondos que fueron utilizados
para la fase de exploracion y para iniciar la fase de desarrollo previo a la aprobacion de las lineas de
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crédito aperturadas por los financistas. L2 Administracién del Grupo tiene la intencién de convertir el
100% de estos aportes para futuras capitalizaciones en capital social,

Durante el 2017, el Aurelian Menor S.A. recibid de sus compadiias velacionadas del exterior UBS680,000
de aportes para futuras capitalizaciones, fondos que fueron utilizados para Ia fase de exploracién.

RESULTADOS ACUMULADOS
Resultados acumulados

Los resultades de cadn ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros gue permiten
identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las
disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que
las pérdidas se mantienen en Resnltados acumulados o se compensan con otras reservas y cuentas
patrimoniales de libre disposicion de los accionistas.

Resultados acumulados de aplicacion iniclal de NIIF

De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia los ajustes de adopcién por primera vez de las NIIF,
se registran en el Patrimonio en Ja subcuenta denominada Resultados acumulados provenientes de la
adopeién por primera vez de las NIIF, separada del resto de los resultados acumulades y su saldo acreedor
no podré ser distribuido entre los accionistas o socios, no sers wtilizado en aumentar su capital, en virtud
de que no corresponde a resultados operacionales. De existir un salde acreedor, este podrd ser utilizado en
enjugar pérdidas acumuladas y jas del Gitime ejercicio econdmico concluido, si las hubiere o devuelto, en
caso de liquidacién del Grupo a sus accioristas.

1a totalidad del saldo de esta cuenta patrimonial fue compensado en el 2017 con el rubro “resultados
acumulados” también del patrimonio; el efecto ascendi6 a US85,906,538.

CONTRATOS SUSCRITOS

Contrato de desarrollo de mina

El 30 de marzo del 2017, el Grupo y el Consorcio SME (Sevilla y Martinez Ingenieros C.A. e Ingenierfa y
Construcciones Mas Errazuriz Lida. y Filiales) firmaron el contrato para el desarrcllo de Ia mina. Este
contrato se espera ejecutar hasta abril del 2020 y el monto del mismo asciende a US548,247,734.

Contrato de prestacién de servicios para movimientos de tierra y otros

El 21 de octubre del 2016, el Grupo y Equipos y Transportes S.A. EQUITRANSA irmaron un acuerde en
donde la contratista se comprometié a proveer los siguientes servicios a favor del Grupo: trabajos de
gestion de agna para la construecion, construccion de nuevas vias de acceso hacia las plataformas de varios
terrenos, constraceion de infraestructuras provisionales y de plataformas que sirvan de vaciaderos para
desechos sdlidos, coastruccién de canales de derivacion, preparucion de plataformas para los portales y
mejoramientc de otras vias de acceso. El monto referencial de este contrato asciende a 13883,200,000.
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Contrato de servicios de ingenieria y apoyo

El Grupo v G Mining Services Inc. (entidad domiciliada en Canada) firmaron un acuerdo el 26 de agosto
del 2017, en el cual el contratista se compromete a realizar las siguientes funciones: administracién,
coordinacién y gerenciamiento del proyecte, ingenieria del proyecto, apoyo en el campo, infraestructura,
apoyo en procesos eléctricos y de energia, operaciones de superficie, entre otros, El valor aproximado del
contrate asciende a US$15 millones,

Estudio de factibilidad del proyecto “Fruta del Norte”

El 27 de enero del 2015, el Grupo y AMEC International Ingenieria y Construccion Limitada (AMEC Foster
Wheeler) suscribieron un contrato para la provisién de un estudio de factibilidad del provecto “Friga del
Norte.” Este estudié culminé en el 2016 y arrojo resultados positivos. Dicho estudio menciona que el total de
reservas minerales existentes en la concesién La Zarza asciende a 4.82 millones de onzas de oro y 6.34
millones de onzas de plata, y se estima que la produccién promedio anual de oro serd de 340,000 onzas. Este
estudio de factibilidad estuvo vigente y en uso por parte del Grupo en el 2017.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisién de estos estados financieros consolidados no se
produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién, pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros consolidados que no se hayan revelado en los mismos.

e _— gy t

Ronald Hochstein Paulina Lopez
Representante Tegal Gerente de Contabilidad
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