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AURELIAN ECUADOR 8.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion

Aurelian Ecuador S.A. (ln “Compafifa”) fue constitnida el 7 de diclembre del 2001 e inscrita en el Registro
Merecantil el 5 de junio del 2002, El objetivo principal de la Compaiifa incluye desarrollar actividades
mineras de exploraeion y explotneion en general, adquisicidn de concesiones mineras en Ecuador, ast
camo la explotacién y comercializacion de minerales. Al 31 de diciembre del 2016, 1a Compaiiia cuenta
con 36 concesfones mineras, 1as cunles abarcan 82,456 hectdreas. La concesion mds relevante se
denomina La Zarza en donde la Compailia ejecuta el Proyecto “Fruta del Norte” el cual esti en etapa de
desarrollo, dentro de la fase de explotacién,

La Compaiiia es subsidiaria de Aurelian Resources Corporation Ltd. y a partir de diciembre del 2014 es
parte del Grupo Lundin Gold cuya casa matriz es Lundin Gold Inc. Estas entidades estin domiciliadas en
Canada, E117 de diciembre del 2014, Fortress Minerals Corp. (denominacion social nctual Lundin Gold
Ine.) y Kinross Gold Corporation suscribieron un acuerdo de compra de acciones, a través del cunl,
Fartress Minerals Corp. adquirid el 100% de 1as acciones de Aurelian Resources Corporation Ltd. y por
consiguiente los derechos sobre la Compaiifa.

Dando cumplimiento al Decreto Ejecutivo No. 1207 del 26 de junio del 2012 relacionado a transferencias
directas o indirectas de In mayoria de acciones o participaciones de compaiifas concesionnles de derechos
tnineros, el 17 de diciembre del 2014 Kinross Gold Corporation concretd el traspaso del proyecto aurifero
Frutn del Norte a Lundin Gold Ine,, con lo cual se traspasé el 100% de las acciones de Aurelion Ecuador
S.A. El 21 de febrero del 2015, dicha cesion y traspaso de aceiones se inscribié en la Agencia de Regulacion
y Control Minero (ARCOM} por parte de Kinross Gold Corporation (anterior accionista de Aurelion

Resources Corporation Ltd, y Aurelinn Resources Inc., dnicos accionistas de Aurelian Ecuador S.A.) a
favor de Fortress Minerals Corp.

La Compaiiia posee el 9p.875% de lns acciones de Beoaurelian Agricola 8.A. y AurelianEcuador Holding
8.A., razdén por la cual se emiten estados finencleros consolidados de Ia Compaiifa con dichas entidades.

Operaciones

Durante el 2016 la Compaiifa continiio con su plan de exploraclon en varias de sns concesiones,
incluyendo el proyecto “Fruta del Norte.” Mis especificamente para este proyecto, el 16 de junio del 2016
1a Compaiiin presentd los resultados de un estudio independiente de factibilidad econdmica preparada
por un experto independiente, el cual arrojo resultados positivos para la conceslon La Zarza, Este plan
especifica que el inicio de arranque de construcciones relevantes serd en el tercer trimestre del 2017, Ia

produccion inicial sera en el primer trimestre del 2020 y el primer afio de produceién completo serd el
2021.

En julio del 2016, el Gobierno de Ecuador aprobé la salicitud de la Compaiifa de cambio de fase, mediante
el cual segiin normativa minera de Ecuador, la misma cerr6 su etapa de exploracion y arrancé la etapa de
explotacion, En agosto del mismo afio, la Compaiiia arraned una campaiia de perforacién de ciertos
yacimientos de oro y platn. Posteriorimente en octubre del 2016 el Gobierno del Ecuador aprohé el estudia
dle impacto ambiental de 1a Compaiifa. Durante el tiltimo semestre del 2016, In Compaiifa realizé
“actividades tempranas” las cuales incluyen aceesibilidad al campo y construccion de facilidades.
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El 14 de diciembre del 2016, ln Compaiiia y el Estado Ecuatorinno a través del Ministerio de Mineria
firmaron el “Contrato de Explotacién Minera del Proyecto Fruta del Norte,” el cual tiene un plazo de
vigencia de veinticinco afios a partir de dicha fecha con opeidn a renovacion en base al cumplimiento de
ciertos condiciones. El contrato define términos, condiciones y plazos para la preparacién y desarrollo del
yacimiento del dren del contrato, asf como establece los etapas de extraccién, explotacitn, transporte y
comercializacion de todos los minerales comercialmente explotables encontrados en esta concesion,

De acuerdo a este contrato, las principales obligaciones de In Compaiiin incluyen el pago de regalias,
cumplimiento de obligaciones econémicas, tributarias, laborales, contables y de auditoria, presentacion y
ejecucion de planes de trabajo y de inversiones de manera annal, cumplimiento de gestion ambiental,
aplicacidn de buenas pricticas mineras, y coordinacién de actividades con la comunidad. Trlbutariamente
la Compaiiia deberd pagar imptiesto a la rents, al valor agregade, por ingresos extraordinarios, por salida
de divisas, y otras tasas establecidas en la normativa de Ecuador. La cliusula quince del contrato establece
que ln Compaiifa pagard una regalia a1 Estado Ecuatoriano equivalente al 5% sobre el ingreso neto
efectivamente percibido en la venta de productos minerales considerando el precio Internacional
referencial de los mismos. El cAlculo se lo realizard en base a cada embarque realizado y debera pagarse
cada seis meses. Esta clausula también establece el pago anticipado de regalias por USS65 millones en
tres cuotas: US$25 millones o ln fechn de subseripeion del contrato y dos pagos de US$20 millones, unoy
dos afios después de la firma del contrato, respectivamente. Dichas regalias anticipadas seran imputadas
con las regalias que la Compaiifa deberd pagar o partir del inicio de ln etapn de explotacion, las cuales
serin deducibles para el cileulo de impuesto a la renta anual. El contrato también establece que la
Compaiiia podri acogerse al derecho de suspension de actividades en caso de que se determinen
condiciones técnicas o de mercado que conviertan al proyecta en nao viable, El Estado Ecuatoriano en este
contrato se compromete a colaborar y coordinar con la Compaiiia la ejecitcion de este proyecto minero,
atender igilmente solicitudes y requerimientos realizados referentes al contrato y garantizar el derecho a
la seguridad juridica conforme a la Constitucién del Ecuador.

_Considerando que la Compaiila concluyd todo el proceso contractual y de requerimientos legales el 14 de

diciembre del 2016 con la firma del contrato antes mencionado, en dicha fecha su Administracion ha
declarade el cierre formal de Ia etapa de exploracidn y evaluacion para arrancat la etapa de produccién, y
mas especificamente de desarrolla.

Situacién financiera mundial

Durante el 2016 la situacion econémica del pais estuvo afectada por los bajos precios de exportacion del

petroleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, asi como también por la
devaluacitn de otras monedus con respecto al Dolar de los Estados Unidos de América, moneda de uso
legal en el Ecuador, la cual tiene un impacto negativo en las exportaciones no petroleras del pafs.
Adiclonalimente el terremoto ocurrido en abril del 2016 oeasiond importantes dafios en la infraestructura
de ciertas provincios del litoral ecuatoriano y cuantiosas pérdidas econdmicas.

Las autoridades econdmieas con el fin de afrontar estns situnclones han disefiade diferentes alternativas,
entre las cuales tenemos: priorizacion de las inversiones, incremento de la inversion extranjera a través de
alianzas publico-privadas con heneficios tributarios, disminucion del gnsto corriente, incremento temporal
del impuesto al valor agregado, contribuciones tributarias extraordinarias a empresas y personas
naturales, financlamiento del déficit fiscal mediante la emisién de bonos del Estado, obtencion de
financiamiento a través de organismos inlernacionales y gobiernns extranjeros {China), entre otras
medidas. Asi también, ha mantenido el esquema de restriceidn de impottaciones a través de salvaguardas
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y derechos arancelarios con el fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que se tenia previsto ir
desmontando en el 2016; sin embargo resolvié diferir un afio el cronograma de eliminacidn de las

salvaguardas y dispuso que la fase de desmantelamiento se efectiie a partir de abril del 2017 hasta junio
del 2017.

Considerando ln etapn operativa en ln que se encuentra en la Compniila, su Administracion considera que los
antes mencionado eventos no tendrén impacto en su operatividad.

Aprohaciin de estados financleros separados

Los estados financieros separados ol 31 de diciembre del 2016, han sido emitidos con In autorizacion de fecha
21 de marzo del 2017 del Representante Legal de la Compafifa. Posteriormente, diches estados finnncieros
serdn pitestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacidn definitiva,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros separacos, Estas politicas han sido disefiadas en funcién a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de

2016 y nplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros
separados.

Bases de preparacion de estados financiceros separados

De acuerdo con las Normas Internacionales de Informaeidn Financiera los estndos financieros de una
entidad que posee subsidiarias se preparan sobre una base consolidada, Sin embargo, es permitido que,
sea porque la legislacion del pafs de la entidad lo requiera o si de formn voluntaria la entidad lo considera,
se preparen estados financieros individuales de la empresa contralante, los que se denominan estados
finaneieros separadoes.

Los presentes estados financieros separados de la Compaiiia han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacitn Financiera (NIIF) emitidas por el TASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecundor y representan la adopeién integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan.

Los estados financieros separados de la Compailia se han preparado sobre la base del costo historico,

En cumplimiento de las NIIF, la Compaiifa también prepara estados financieros consolidados con
EcoAuretian Agricola §,A. y AurelionEcuador Holding 8.A. por ser subsidiarins, como se menciona en la
Nota 1. Los estados financieros de Econurelian Agricola S.A son requeridos por las autoridades
ecuatorianas respectivas, por Io tanto, los estados financieros adjuntos reflejan la actividad indlvidual de la
Compaiifn, sin incluir los efectos de la consolidacion de éstos con los estados financieros de dichas
entidades.

La preparacién de los estados financieros separados conforme a las NIIT requiere el uso de estimaciones
contables. También exige a Ia Administracion gue ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de Ins
politicas contables de la Compaiiin, En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de
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juicio o complejidad o lns dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién
de los estados financieros separados. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracidn,

Traduecion de moneda extranjera

2.2,1 Monedan funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financleros separados de la Compaiia se expresan en la moneda del amblente
ccondmico primario donde opera la Compaiifa (moneda funcional). Los estados financieros separados se

expresan en ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacidn dela
Compaiilz.

2,2,2 Transacclones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera se traducen a la meoneda funclonal usando los tipos de cambio
vigentes a las fechas de las transacciones.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye disponible y depésitos a la vista en baneos de Ecuador y Canadé.
Activos y pasivos financieros

Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: "activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos mantenidos hasta
s vencimiento” y “nctivos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieras se clasifican en
las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancios y pérdidas” y “otros
pasivos financieros”. La elasificacion depende del proposito para el cunl se adquirieron los activos o
contrataron los pasivos. La Administracion determina In clasificacién de sus activos y paslvos financieros a
Ia fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compafiia mantuvo activos financieros solamente en la categoria de
“préstamos y cuentas pot cobrar”, De igual forma, lo Compaiifa solo mantuvo pasivos financieros en la
categoria de “otros pasivos financieros”, Las caracterfsticas de los referldos instrumentos financleros se
expliean seguidamente:

(a)  Peéstamos ¥ cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por cobrar a compaiiias
relacionadas. Son activos financieras no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y
que rio cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacion financiera. Al 31 de
diciembre del 2016 y 2015, In Compaiiia presenta activos financieros mayores a 12 meses por
US$234,903 y USS123,821, respectivamente, por cuentas por cobrar a compafifus relacionadas.
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(b)

Otro, i jecn:

Representados en el estado de situacién financiera por las cuentas por pagar comercioles y por
cuentas por pagar a compailfas relacionadas de corto y largo plazo. Se incluyen en el pasivo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados n partir de la fecha del estado
de situacidn financiera, Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, In Compaiiia presenta otvos pasivos
inancieros mayeres a 12 meses por un monto de US$5,607 por cuentas por pagar a compafiias
relacionadas.

2,4,2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior

Reconocimiento -

La Compaiifa reconoce un activo o pasivo financiere en el estado de situacion financiera a la fecha de la
negocincidn, es decir cuando se compromete a comprar el activo o pagar el pasiva,

Medicién Inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos Inicialmente a su valor razonable mis ciialquier costo
atribuible a la transaceidn, que de ser significativo, es reeonocido como porte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo finaneiero no sea designado como de “valor razonable a través de gananciasy
pérdidas” y éste es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicinl la Compaiiia valoriza los
mismos como se describe a continuacion:

Medicidon posterior -

()

()

Préstamas y cuentas por cobrar

Se miden al costo amortizado aplicando el método del interés efectivo. En especifico, la Compaiia
mantiene otras cuentas por cobrar dentro de esta categoria que corresponden a cuentas por cobrar a
compailias relacionadas. Las operaciones comerciales se reconocen a su valor nominal que no
difiere de su costo amortizado.

Otros pasivos finoncieros

Se miden al costo amortizadoe aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiia
presenta las signicntes cuentas dentro de esta categorfa:

i) Cuentas por pagar g proveedores:

Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores locales o del
exterior en el curso normal del negocio. Sl se esperan pagar en un ajio o menos se clasifican
como pasivos corrlentes, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y son pagaderos hasta entre 30 y 60 dias.

Pigina 14 de 40



AURELIAN ECUADOR 8,A,

NOTAS EJEPLICAT[VAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresndo en délares estadounidenses)

iiy Cuen 1g mpyafiios cionadas:

Corresponden a obligaciones de pago por transacciones comercinles. Estas operaciones se
registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues son exigibles por
parte del acreedor principalmente en el corto plazo y no devengan intereses.

2,4.3 Deterioro de actlves financieros

La Compaiifa establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus eventas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que no serd capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo eon los
términos originnles de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultndes financieras significativas por
parte del deudor, la probabitidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera y la foltn o
mor en los pagos se consideran indicadores de que la cuentn a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de

diciembre del 2016 y 2015 no fue requerido el registro de provisiones por deterioro de cuentas por cobrar a
compaiiins relacionadas, ni anticipos.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.6

Un activo financiero se elimina cuando explran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o siln
Compafiia transfiers el activo n un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo,

Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiifa especificadas en el contrato se han
liquidado.

Anticipos a proveedores y empleados

Corresponden principalmente al efectivo entregado a proveedores y empleados para la compra de bienes
y/o ejecucion de servicios relacionados con actividades mineras en las etapas de exploracion y de
desarrollo, Estos anticipos se registran en el momenta de la entrega del efectivo, son liquidados con la
entrega del servicio y no generan intereses. Debido o que sustancinlinente se recuperan en el corto plazo,
los mismos se clasifican como activas corrientes; nquellos que no tienen esta earacteristica se presentan
como activos no corrientes.

Activos fijos

Los activos fijos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribulbles a In
adquisicion o construceion del activo, Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sélo son
capitalizados cuando es probable que beneficios economicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia
la Compaiila y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los desembolsos posteriores corresponden
a reparaciones o manienimiento y son registrndos en resuitados cuando son incurridos.

La depreciacion de los activos fijos es caleulada linealmente basada en Ia vida itil estimada de los bienes,
No se consideran valores residuales debido a que la Compailin estima que e} valor de realizacién de sus
activos fijos al término de su vida 0til serd inmaterial. Debido al tipo de operaciones de la Compaiifa, no se
han identificado componentes significativos que posean vidas Otiles diferenciadas. La estimacion de vidas
iitiles es revisada y ajustada si es necesario a cada fecha de cierre de los estados financieros. Durante el
2015y 2016, la totalidad de la depreciacton de los activos fijos s carga a la cuentas del rubro “inversiones
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de preparacidn y desarrollo” de la concesion de la Zayzn hasta que ln Compaiifa entre en etapn de
praduceion.

Las vidas ttiles estimadas de activos fijos son las siguientes;

Tipo de bienes Nimerode afios
Edlficios ag
Maquinaria y equipo 10
Vehlculos 8
Mueblesy enseres 10
Equipo de computo 9

Las pérdidas y ganancias por Ia venta de activos fjos, se calewlnn comparando tos ingresos obtenidos con
el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales. Cuando el valor en libros de un active
fijo excede a su monto recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Inversiones de preparacidn y desacrollo

Las inversiones de preparacion y desarrollo incluyen costos de exploracion, evaluacion y desarrollo de
ming, los cuales incluyen principalmente nquellos incurridos tanto en In etapa de anilisis y determinacién
de factibilidad comercial de unn concesion minera, asi como costos adicionales incurridos durante la etapa
de desarrollo requeridas para arrancar el proceso productivo,

Los costos de exploracion y evaluacién incluyeron costos para establecer un recurso mineral inicial y para
determinar sl los recorsos minerales inferidos se pueden actualizar a recursos minerales medidos e
indicados y si los recursos minerales medldos e indlcados pueden ser convertidos en reservas probadas y
probables. Los mismos fucren registrados al costo e ineluyen costos de adquisicién de concesiones, gastos
de exploracion, gastos indirectos, gastos relacionados a pago de personal téenico y otros, gostos de
relaciones comunitarias, depreciacién de propiednd, planta y equipo, gastos de estudios de pre-factibilidad
y costos financieros. Los costos del personal de exploraeion se cargan en el estado de resultados integrales
cuando se incurren.

Los costos de proyectos de exploracion y evaluacién fueron registrados como gasto en el estado de
resultados integrales a medida que se incurren hasta el momento en que la Compaiia declarte la existencia
de reservas de recursos minerales, n partir det cual dichos costos son capitalizados en el rubro "inversiones
de preparacion y desarrollo”. Al 31 de dictembre del 2016 y 2015 los costos capitalizados corresponden

tinicamente a aquellos incurridos para la concesion La Zarza, en donde se han declarado Ia existencia de
reservas de recursos mineyales,

Una vez que se demuestre factibilidad técnica y viabilidad comereial del proyecto sujeto & un andlisis de
deterioro, los costos de exploracion y evaluacion capitalizados son transferldos como costes de desarrollo
bajo activos fijos. La factibilidad téenica y la viabilidad comercial coinciden con la determinacién de
reservas probadas y probables, Esa determinacién puede ser afectada por la evaluacion de la
Administracién de ciertos factores como legales, del medie ambiente y gubernamentales entre otros. Los
costos de financiamiento son generalmente registrados en el estado de resultados integrales cuando se
incurren, exeepto cuando se refieren al financiamiente de un activo calificado que requiere de un perfodo
sustancial de Hempo para estar listo para el uso previsto. Los activos calificados ineluyen los costos de
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exploracian y evaluncidn, el costo de desarrollo de propiedades mineras y ln construccién de nuevas
instnlaciones. Los costos por intereses relaclonados con los activos ealificados se capitalizan hasta la fecha

en que el activo esté listo para su uso. Durante el 2016 y 2015, ta Compaiiia no ha recibide préstamos de
sus accionistas o de tercero,

La Compaiifa, al pasar de fase de exploracién y evaluacifn a una etapa productiva (desarrollo), ha
procedido a registrar el 100% de dichos costos a partir del 14 de diciembre el 2016 bajo el rubro
“inversiones de preparacion y desarrollo.” Los costos en la etapa de desarrollo son aquellos requertdos
para tener acceso o reservas probadas y probables, asi como la constriceidn de facilidades, para extraer,
tratar, junkar, transportar y almacenar reservas minerales. Los costos de desarrollo son capitalizados
siempre y cuando los misimos sean necesarins para que la propiedad minera pueda arrancar la fase de
produceidn de reservas comercialmente viables. Los costos de desarrallo incluyen costos directamente
relacionados para que el activo pueda estar en condicidn para alcanzar su uso propuesto, incluyendo
costos de perforacién y removimiento de escombros, asf como los costos para dejar el enmpo en su estado
iniclal. Los costos indirectos incurridos por In Compaiifa son capitalizados si los mismos pueden ser
atribuidos al dren de produccion, incluyendo carreteras y costos para nsegurar cumplimientos medic
ambientales.

Los gostos generales y administrativos son capitalizados ya que la totalidad del tiempo de personal
administrativo estd destinado a realizar actividades del proyecto “Frutn del Norte™ el cual estd en etapa de
desarrollo.

Deteriaroe de activos no financieros (activos fijos ¢ inversiones de preparacion y desarrollo)

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recupernble, El valor
recuperable de los actives corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendrd de su venta o su
valor en uso. Pora efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios
en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros
de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de
los estados financieros para verificar posibles reverslones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiifa registra
una pérdida por deterioro en los resultados del gjercicio.

Los costos de exploracion y evaluacién defardn de ser clasificados como tal cuando la factibilidad téenica y
la viabilidnd comercial de la extraccién de un recurso mineral senn demostrables, Antes de proceder a la
reclasificacion, la Campafifa evaliia e} deterioro de dichos activos, debléndose reconocer cualquier pérdida
por detericro de su valor. Se evaluar el deterioro del valor de los activos de explaracion y evaluaeion
cuando existan hechos y circunstancias que sugieran que ¢! importe en libros de un activo para
exploracion y evaluacion pueda superar a su importe recuperable. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, no
se han reconocido pérdidas por deterioro de costos de exploracién y evaluacion,
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Inversiones en subsidiarias

Una subsidjarin es una entidad que es controlada por ]Ja Compaiiia, por lo cual ésta (ltima estd expuesta o
tiene derecho a rendimientos varables procedentes de su implicacion en Ia participadan y tiene ln
capacidad de influir en esos rendimientos n través de su poder sobre ella.

La Compaiila mide sus inversiones en subsidiarias al costo. Los dividendos procedentes de una
subsidiaria se reconocen en el resultado cunndo surjs el derecho a recibirlo.

Impuesto a la renta corriente y diferido

Ll gasto por impuesto a la renta del ajio comprende el Iimpuesto a la renta corriente y diferido. El impuesto
diferldo se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directnmente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultndos inteprales o directamente en el patrimonio,

2.10.1 Impuesto a la renta corriente

El impuestoe a la renta corriente se colcula mediante 1a tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables
y se carga a los resultados del ejercicio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible, Las
normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesta del 22% de las utilidndes gravables.

Ll 24 de abril de 2009 ln Administracién de la Compaiifa presentd a la nutoridad tributaria una consulta
para la exoneracion del pago del anticipo de impuesto a la renta basada en que Ia misma se encuentra en
etnpa de exploracién y mientras no ejerza actividades econdmicas distintas a 1a exploracion minera no
gstara obligada a determinar ni pagar anticvipo por impuesto a la renta, La mencionada consulta fue
aprobada mediante oficio No. g170120090CON001568 del 16 de actubre de 20009,

Ei 2 de abril de 2012, la autoridad tributaria emitio una rectificacion a ln absolucién de consulta tributaria
mencionando que la Compaiiia no goza del beneficio al que se refiere el articulo 41 de la Ley de Régimen
Tributario Interno, esto es la exoneracion del pago del anticipo de impuesto a la renta por tratarse de una
compaitia constituida con anterioridad a la vigencia de las disposiciones relativas al referido anticipo,
introducidas por la Ley Reformatoria para la Equided Tributaria en el Ecuador, publicada en el Tercer
Suplemento del Registro Oficinl 242 de 29 de diciembre de 2007, y sus posteriores reformas. Sin embargo,
si la Compaiifa no hubiera percibido renta alguna en los términos de los artfculos 2 y 8 de la Ley de
Régimen Tributario Interno, tal como afirma el consultante en su escrito, no deberd declarar y pagar el
anticipo del Impuesto a la Renta.

La Compaiifa aplico uniformemente este criterio en el 2016 y 2015.

2.10.2 Impuesto a la renta diferido

El Impuesto a la renta difevido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores
mostrados en los estados fnancieros.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera sean de
aplicacion en el perfodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, de acuerdo a ln ley de impucesto
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a la renta promulgada o sustancialmente promulgada a 1a fechn del estado separado de situacion
financiera,

Un netivo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la

medida en que resulle probabla que la Compaidiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que
se podrin cargar esas diferencias temporarlas deducibles,

El saldo de Impuesto a la renta diferido activo y pasivo se compenson cuando exista el derecho legal
exigible de compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando el

Impuesto a la renta diferidos activo y pasivo se relncionen con el impuesto a la renta que grava la misma
autoridad tributaria.

2.11 Beneficios a los empleados
2.11.1 Beneficios de corto plazo

Corresponden prineipalmente a:

i) Décima tercery déciimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente

en el Ecuador,

i) Vacnciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

2.11.2 Beneficios de largo plazo (provisiones de jubilaciéon patronal y desahucio)

La Compaiiia tiene un plan de beneficio definido para jubilaclén patronal, normado por las leyes labarales
ecuatorianas. Adiclonalmente, de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacién de la relacion
Inboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificard al
trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la ltima remuneracidn mensual por cada uno de
los niios de servicios prestados a la misma Compaiila o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaiifa determina anualmente la provisién para jubilacion patronnl y desahucio con base en
estudios actuariales practivados por un profesional independiente y se provisiona con carge a los gastos
(vesultados} del aiio, aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representan el valor
presente de Ins obligaciones a In fecha del estado de situacién Ananciera, el cual es obtenido descontando
los flujos de salida de efectivo a 1a tasa del 7.48% (2015: 6.31%) anual, 1a cual fue determinada aplicando la
tasa de bonos corporativos de alta ealidad denominados en la misma moneda en In que los beneficios
serdn pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones mantenidas con
los empleados hasta st vencimiento.

Las hip6tesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a ln tasa de descuento, tasa de
mortolidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de
rotacién, entre otras.

Al clerre del afio 2016 y 2015 las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontrabun
trabajando para la Compaiiia.
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A partir del 1 de julio det 2016 entrd en vigencia una mejora a ta NIC 19 — Beneficios a empleados que

clasifica el modo de determinar la tasa de descuento para las ohlignciones post empleo; dicha mejorn
establece lo siguiente:

“La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo (tanto dolrdas como no
dotadns) se determinard utilfzando como referencia los rendimientos del mercado, ol final del periodo
sobre el que se informa, correspondientes a las emislones de bonos u obligaciones empresarintes de nlta
calidad. En monedas para las cuales no exista un mercado amplio para estos titulos, se utilizar4 el
rendimiento (al final del periodo sobre el que se informa) de los bonos emitidos por el gobierno
denominados en esta moneda, La moneda y el plazo de los bonos empresariales o gubernementales serdn
congruentes con 1a moneda y e] plazo estimado de pago de las obligaciones por heneficios post-empleo.”

Sin embargo lo anterior, la Compaiifa no adoptd dicha mejora debido a que el camblo de esta hipotesis
actuarial no generd cambios significativos en la provisiones asocindas.

Las ganancias y pérdidas actuarinles que surgen de los ajustes basados en o experiencia y cauinbios en los
supuestos actuarlales se cargan en los otros resultados integrales en el periodo en el que surgen. Las costos
de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Provisiones

En adicién a lo que se deseribe en la Nota 2.11, la Compaiila registra provisiones cuande (i) tiene una
obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable que vayn
a ser necesaria una salida de recursos para liquidar Ia obligacién, y (iii) el monto se ha estimado de forma
fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacién de la Administracion, o 1a fecha de
cierre de los estados finaneieros, de los desembolsos necesarios para liquidar Ia obligacion.

Provision para restauracion y rchabilitaelon

La Compaiifa realiza juicios y estimaciones al registrar costas y establecer provisiones para el plan de
manejo ambiental, que estéin basados en la informacidn actual relativa a costos y planes esperados de
remediacion. En el easo de esta provision, los costos pueden diferir de las estimaciones debido a cambios
en leyes y regulaciones, descubiimiento y andlisis de las condiciones del lugar, asi como a variaciones en
las tecnologias de remedincion, Por lo tanto, cualquier modificncidn en los factores o circunstancias
relacionados con este tipo de provisiones, asi como en las normas y regulaciones, podria tener, como

conseciencin, un efecto significativo en la provision registrada pura estos costos. Lo provision para cosios
de retiro de activos se revisa anualmente,

Reconocimiento de ingresos

Ya que lan Compaiiia se encuentra en fase pre-operativa, ln misma no presenta ingresos operacionales al 31
de diclembre del 2016 y 2015.
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2,15 Cambios en [as politicas contables

a)  Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones publicadas que todavia no han entrado en vigar
para efercicios financieros que comiencen a partir de 1 de enero de 2017 y no han sido adoptadas
anticipadamente. Estas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continnacion:

Aplicac o ohbgawiia
Hurma Ling e cambin ram ekrekis nkiados
NET las entilades deberdn erplear fos cambivy en sy pashos derivados de b et kdades d¢ faanctacin. lde ¢ncmr 21T
NL 2 Las enmkadas acliran b contabifieackin delimpesic Jiferde coando unaelive se mkle & 36 vabr rgonablke yese lde caeqw 2017
valor Rronabk e4ld pordehajs de b base limponrdb delagihn,
NIC 28 Fnmicodas coa reypeeio a b medichin de una asechidd o wRa empresa conpunta a vabi e mnabk efeciiva, g enee HHA
HE? 4D Fonmicndas referpales a Imns fereaclay de pmpicdades de lavenbin Idc vaem 20H
HNIE | Enmicadas ¢on s pecty o b spprosiin de by eiengbines g cormo plagn pam s gdoplanies parprime@ sezcnn Ide cozm I0W
reapecioa b NF 7, RE Dyla NOIF D,
HNIF? las enmikndas ackiran cdmo coalahfbardele minados dipos Qe vperacioten de pago hazadas enacciones, Idg cpem 2408
HE 4 Las enmiendat o b HIF 4 "Conimaiws de segoma® rebittvor a b aphcacidin de a NET 9 (inalumentos faanciemal, e enzro 200
NI Y 1"ubbc ackdn de Ly nummg “hatrumenios fnancicms®, versiia complkela. Ide enero 20D
NI R Eamkndas cunrespecio o la chiilicacidn delakance de bhanrma. Ide encm 20T
NIF 1§ I"ublcacKnds b onma *Hecosieimicato de s ngresos pocedentes de bas conirtos con ba chepies®, esla 1de enerv 208
Noma reemplizard a b HIC iy B,
NIF b Epmicndys relicionadas ¢un by ¢cnatabiblad Je fos amendanarios yen elrecunvcimienio de cositodos s Ide coeran 2P
anendambknins enelbabinee generk La nonna ckniina b distinckbnaciualealre bis arcadamicntus operativos y
fancicns,
FREX Esle WRIC drata transacciunes en mungdi eMRAKRE 0 panes de irapsacvinnes en s gue exisie ona 1de goer N

caniap s tac o dennmipada v 13l ¢n una moneda extrang R,

La Compaiiia estima gue la adopcidn de las enmiendas y mejoras a las NIC y NIIT y las nuevas
publicaciones antes deseritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el gjercicio
de su aplicacion inicial.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacitn de estados financieros requiere que In Compaiia realice estimaciones y utilice supuestos
que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones
realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basados en la experiencia histdrica,
cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los
resullados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiifa y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracidn.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relaclonadas con los
siguientes conceptos:

. Activos fijos: Lo estimacién de vidas titiles que se evaltan al cierre de cada afio (ver Nota 2.6).

» Deterjoro de inversiones de neion y desarrollo: Ins reservas probadas y probables son las
partes econémicamente explotables medidas e indicadas por la Compaiiia de los recursos minerales
demastrables en al menos un estudio de factibilidad preliminar, La Compaiifa estima los recursos
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minerales indicados e inferides sobre la base de la informacion recopilada por personas
debidamente calificadas. La informacidn relativa a los datos geoldgicos sobre el tamafio, In
profundidad y 1a forma del euerpo de mineral requiere julcios geolégicos complejos para interpretar
los dntos. La estimaci6n de los flijos de efectivo futuros relucionados con lag reservas probadas y
probables se basa en factores tales como las estimaciones de los tipos de cambio, precios de
commadities, las necesldades futuras de capital y costos de produccioén, junto con las hipotesis
geoldgicas y los juicios realizados en la estimacion del tamaiio y 1a calidad del yacimiento. Tanto los
cambios en las reservas probadas y probables como en las estimaciones de los rectrsos minerales
medidos, indicados e inferides pueden afectar el valor en libros de las inversiones, obligaciones de
restauracién y rehahilitacién y reconocimiento de montos por impuestos diferidos. De dichas
estimnciones de recursos y reservas depende la capitalizacién de las inversiones, De allf que lns
inversiones en exploracidn y evaluacidn de concesiones para las que no se han declarado reservas

inferidas, los costos incurridos en el ejercicio 2016 y 2015 han sido cargados al estado de resultados
integrales (Ver Nota 2.7).

. Provision por restauracion y rehabilitacién; La Compaiifa analiza su provisién por restauracién y
rehabilitacion una vez que se encuentra disponible nueva informacion significativa. Las actividades
de minerfa y exploracion estin sujetas a diversas leyes y normas ambientales, En general, estas leyes
y normas estin continuamente cambiando y In Compaiiin ha efectuado y tiene ln intencién de
efectuar gastos en el futuro, para cumplir con ellas. La contabilidad de las obligaciones de
restauracién y rehabilitacion requicre que la Administracion realice estimaciones acerca de los
costos futuros que la Compaiiia ineurrird para cumpliv con el trabajo requerido por In normativa
pertinente para restauracidn y rehabilitacidn en eada operacién minera, Los costos reales pueden
ser significativamente diferentes de los costos estimados. Asi mismo, cambios faturos a las leyes y
normas ambientales podrin aumentar el aleance de los trabajos requeridos de restauracidén y
rahabilitacion realizades por la Compaiifa. Un ineremento en tos costos futuros podria numentar
las cantidades cargadas a pérdidas y ganoncias por concepto de restauracion y rehabilitacion. La
provisién representa la mejor estimacion de la Administracién respecta del valor presente de los
compromisos de restauracion y rehabilitacion y se revisa anualmente. Los gastos reales pueden
diferir de lns cantidades actualmente reportadas {ver Nota 2.13).

. Impuesto a la renta diferide: La Compnfifa ha realizade I estimacion de sns impuestos diferidos

considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos se revertirin en el futuro (Nota 2.10,2),

J Provisiones por beneficios a los empleados: Las hipdtesls emplendas en el cileulo actuarial de
jubilacién patronal y desahucio, para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes {ver Notn 2.11.2).

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgo financicro

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgo de erédito y riesgo
de liquidez. Cl programa general de administracién de riesgos de ln Compaiiia trata de minimizar
potenciales efectos adversos en su desempeiio financiero; ademds, se encamina a que las actividades con
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riesgo financiero de la Compaiiia estén sujetas a politicas y procedimientos de identificacion, medicion y
control.

El departamento financiero tiene a su cargo 1a administracion de riesgos de acuerdo con las politicas
aprobadas por la Casa Matriz de la Compaiifa. Dicho departamento identifica, evalin y administra los
riesgos financieros en coordinaeion estrecha con los diferentes depnrtamentos operatlves de la Compaiila
y proporeiona gufas y principios para la administracion general de riesgos asi como Ins paoliticas para
cubrir dreas especificas, tales como el riesgo de crédito y el riesgo de liquidez,

(a) Riesgo de crédito

Las politicas de crédito de la Compaiiia estin intimamente relacionndas con e} nivel de riesgo que esti
dispuesta a neeptar en el enrso normal de los negacios,

La Compaiifa no tiene riesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas,
ya que de forma eonstante los saldos son conciliados y las politicas de Casa Matriz no permiten que
estén aleanzadas por riesgos de este tipo.

Respecto al riesgo de crédito asociada con los saldes de depdsitos, Ia Compaiifa solo realiza
operaciones con instlituciones con una calificaclén de riesgo superior, determinada por compaiiias

independientes de califiencién de riego. Adicionalmente, la Compaiifa ha determinado cupos y tipos de
transacclones por eada entidad. :

(b) Riesgo dg liquidez

La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel de efeclivo de
seguridad y acceso inmedlato a recursos. Por tanto, la Compaiifa tiene disponible efectivo que recibe
mensualmente de su Casa Matriz en base a sus requerimientos de pagos, cuyos montos son
suficlentes para cubrir eventuales pasivos inmediatos con saldos relacionados a proveedores y otros
con antigliedad menor a un afio.

El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros de 1o Compaiifa ngrupados sobre la base del
periodo remnnente a la fecha del balanve generat hasta la fecha de su vencimiente, Los montos
revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

La informacién comparativa se ha reestructurado de ncuerdo a lo que permite In modificacién a la
NIIF 7 para Ias revelaciones del riesgo de liquidez.
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Menos de 1 Entrei y 2 Entrez y 5
afto afios aflos
Al g1 de diciembrede 2016
Cuentas por pagar o provecdares 1,588,311 - -
Cuentas por pagar a compafilas relacionadas 6,665 -
Al g1 dediclembrede 3015
Cugntas por pugar a proveedores 2,374,021 - =
Cuentas por pngur a com paiiias relacionndas 6,665 -

Factores de riesgo de capitalizacion

Los objetivos de In Compaiifa cuando administra su capital es precautelar la inversién de sus accionistas, y

mantener tina estructura apropinda de capital.

La Compaiiin utiliza capital de sus accionistas para financiar la totalidad de sus inversiones. Consistente con
la industria, la Compaiiia monitorea su capital sobre Ia base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula
dividiendo la deuda neta para ¢l eapital total. El capital total se obtiene de la suma de la deuda neta y el total

del patrimonio,

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre del 2016 y 2015 fueron los siguientes:

Cuentns por pagar a proveedores
Cuentas por pagar a compailas relacionadas (1)

Menos: Efectivo
Deuda neta
Total patrimonio
Capital total

Ratio de apalaneamiente

2016 2015
1,588,311 2,374,021¢
6,665 6,665
(5,957,671} {2,106,193)
(4,362,695) 274,493
425,423,186 361,333,434

421,060,491

o'%

361,607,927
o%

(1)  Cabe destacar que tal como se explica en la Nota 20.1 en su patrimonlo, la Compaiifa registra la
totalidad de fondos desembolsndas mensualmente por su Casa Matriz para el pago de obligacionesy
contratos locales, Estos desembolsos no representan préstamos y por ende no generan interés, El
monto total de fondos recibidos por ln Compaiiia de sus compaiiias relacionadas en €l 2016

ascendid a U5$73,682,063 (2015: USS24,741,102},
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorins de instrumentos financicros

Con excepei6n de cuentas por cabrar a compaiifas relacionndas, ln Compaiiia mantiene todos sus
instrumentos financieros a corto plazo, a continuacion se presentan los valores en libros de cadn categoria

de instrumentos financieros al 31 de diciembre:

2016 2015

Activos financicros medldos al costo

Efectivo y equivalentes de efectivo 5,957,671 8,106,193
Actvos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por cobrar a compaiiins relacionadas 234,907 129,84t
Totnl activos Anancieros 6,192,574 2,230,014
Pasivos financierps medidos al coste amortizado

Cuentas por pagar o proveedores 1,588,311 2,374,021

Cuentas por pagar a compafias relacionndas 6,665 6,665
Total pasivos financieros 1,594,976 2,380,686

Valor razonable de instrumentos financieros

E! valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor razonable.

Calidnd erediticia de los activos financieros

En la Nota 2.4.3, se detalla la metodologia para efectuar los andlisis y evaluacion del deterioro. La calidad

crediticia del efectivo determinado por calificadoras independientes es como sigue:

2016

Efectivo

AAA 5,955,071

2,104,193
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresudo en dalares estadounidenses)

GASTOS PORNATURALEZA

Los pastos agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

Gastos e exploraeion

Patente de conservacion

Sueldos, salarlos y heneficios socinles
Manejoambicntal y licencia social
Servicios de perforacién
Suministrosy materiales

Gastos de Gestién

Otros(1}

Otros gastos

Contribucién solidaria (2)

Contribucién a ln Superintendencia de Com paiifas e im puesto
1.5 por mil

Im puesto municipal

Liguidacién de em pleados

ao1 b =201

1,440,212 1,450,760
1,395,312 785,622
1,355,849 2,461,408

1,261,784 -
162,505 65,058
10,182 19,749
1,980,096 424,405
7,600,140 5,207,002

3,252,001 -
874,454 804,235
50,101 50,101
2,778 6,000
4,179,334 860,336
11,785,674 6,067,428

(1) Principalmente incluye castos de andlisis de muestras, nlquiler de helicdptero, contratos de

mantenimiento y otros servicios.

(2) Calculado sobre el patrimonio de la Compaifiia (ver Nota 16.3).

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Fondos rotativosy caja
RBancos ¢ instituclones financieras

2016 2015
2,000 2,000

5.955,671 2,104,193

5,957,671 2,106,193

Pagina 26 de qo



AURELIAN ECUADOR S.A.

NOTAS FJEPLICATTVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

ANTICIPOS A PROVEEDORES Y EMPLEADOS

Composicion:
2016 201
Anticlpos n proveedores del exterior 570,354 -
Antlcipos n proveedores locales 505,161 433,331
Aunticipos a em plendos 5,396 1,795
1,080,913 435,126

Pagina 27 de 40



CIPCCOr nite VELRTIL HEY0ET SRIrLs T 695 rL’]
UGHDGES) {AOTI6r) LGELRED) (9GLIET ) (RLT9IS L) 1S9 Lls)
ESHEIT'G EURSES SLFLOS SELULOS] FOTO6N'§ FERTRST
IOFCIoT et 9L Rl G585 0ES 9Kl FLE'T AT M
LSO TNLY CHOR 6T) (LTLas) 13 502 LLMDGOSY 1T6FrR)
L i e - - EO'SEC - -
— —

ts16tt asrd [0 ] Rro'5C EETEROE [9<gex]
1909851} (PArior: (CROTLEED R 9ELY UeiLsus? {ELT°Enr)
DLERUG YO SES CLPLOS CEF'IOE] T OGS FERTRST
rrElare asri cAT' GO REGSE EELCCENT 19 3811
LGRITSLY SLLQ (LrLns? L6IL TS (LOTROY) sirriy
TLLLTR EoTaN N Rritd

L0 9E°S 1.8 NECOCC LI L8l CGLTLS € TCFILT]
WHFSLE L) MEYSrr) \SHCLRODY [T -5 1 Iroa'8rel s (CREROr)
GST1LOG el SLTLOY cE9'LTEl ALLOS TERTRST

=TI g uose e RIOLE D ERY Err-rY ~1
ST oann] A TRTmOnT Y

ob ap go eulBeyq

‘epueled ud sopeSanua sofiy soiloe UNSKD ON

SOy LD AN

opRRWNIT B AT haadsg
QRAIGINY 11%arT)

MaT 1P uqEsIp 3P TV
AMND M AP | €15 VOS] UAIOIRA
I RICEEYTLES |

uotrmaandap ap sefeqg

srng

RETTEE T

DIAT PIUITULA DY

soIqn uAIOIrs
epIAINae eppronadacg
QMDY 19Ty

SIOC (9P QIR Ap g1V
SN MD AP [ IV COMPL U AN
upeansudag

wyeavrandap ap erfng

REELLT]

Kadmmpys

SLOT DIVI UL O]y

LT RN 1Y
nprpnwnst ugomudag
MU I OIVCD)

SIAT AP 033W0 ap | |V

TWOIIENUNUOD & uEjuIsd 35 S0l SOARIT SO[ AP SOPIES S0] £ OIUSWLAOUS |F

SOr'1d SOALLDV

($SUSPIUNOPEIS3 SAIT[OP U opesaidxy)

910% 730 TATWHIDIA Fd € T3 QAVNINIFL ONV T H0d
SOQVIVdAS SOHIIONVYNII SOAVISH SOV SYALLVOITLXT SYION

VS HOAVIDI NVITIIOV



10.

AURELIAN ECUADOR S.A.

NOTAS EJ'EPL[CAT[VAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POREL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

INVERSIONES DE PREPARACION Y DESARROLLO

Composicion:
2016 2015
Costas de explocacion y evaluncién (1) 377,601,999 360,192,258
nversiones de desarrollo de mina (2) 18,287,439 -
295,889,438 360,192,258
(1) El siguiente es un detalle de costos de exploracién y evaluaclén al 31 de diclembre:

2016 2015
Gastos de personal 58,021,840 55.850,821
Gastos de exploracién 34,186,016 34,186,016
Estudios de prefactibliidad y factibilidad 95,883,935 85,976,070
Gastos de evaluacion del proyecto 42,512,313 42,055,880
Gastos generalesy de administrocion 47,433,868 45,608,027
Servicios y mantenimlentode campo 34,522,666 11,870,116
Servicios de asislencia téenica y administrativa 20,349,683 20,343,683
Costo financiero 49,060,146 19,060,146
Depreciacion de propledad, planta y equipo 5,100,812 4,686,786
Provisién para restauracitn y rehahillitaeion 526,713 536,713

377,601,999 360,192,258

El movimiento de costos de exploracion y evaluacién para los niios terminados el 31 de diciembre
del 2016 y 2015 es el siguiente:

Suldosal1 de encrodel 2015 327,447,782
Coslos capilalizados durante el afio 2,744,476
Saldoal 31 de diciembre del 2015 360,192,258
Costos capilalizados durnnte el afio 17,409,741
Saldaal 3t de diciembradel 2016 477,601,999

Los costos de exploracion y evaluacién capitalizados en 2016 y 2015 corresponden a aquelios
incurridos en el proyecto Fruta del Novte (concesion La Zarza).
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AURELIAN ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINAD() EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en ddlares estadounidenses)

(2) [Cldetalle a continuacién corresponde a costos incurridos posterior a Ia declaracién por parte de la
Compaiiin de arranque de la etapa de desarrollo:

2016 2015

Trabajos tempranos 7,830,563 -
Costa de disefio planta mina 3,214,678 -
Gaostos generoles y de administracién 2,556,356 -
Gastos de personal 2,205,829 -
Serviclos y mantenimiento de compo 2,189,833 -
Depreciacion de propiedad, planta y equipo 290,179 «

18,287,438 -

Tal como se explica en ka Nota 1.2, la Compafifa presentd los resultades de un estudio independiente de
factibilidad econémica preparada por un experto independiente, el cual arraj6 resultados positives, De
acuerdo a este estudio los flujos futuros a ser generados por el proyecto excederdn al total de inversiones
de preparacién y desarrollo de mina ol 31 de diciembre det 2016,

INVERSIONES EN ACCIONES
Composicion:
% de
participacion 2016 2015
Ecopurelin Agricoln $.A. (1) 09% 4,814,501 4,814,501
AurelinnEcuador Holding S.A. (2) 099% 799 709

4,815,300 4,815,300

Las inversiones corresponden a acciones en subsidiarias incorporadas en Ecuador que estin registradas al

costo; ninguna de las acciones es catizada piiblicamente y, en consecuencia, no se dispone de precios de
cotizacion publicados.

(1)  Susactividades consisten principalmente en la adquisicion de terrenos necesarios para el
desarrollo de las obras de infraestructura del proyecto “Fruta del Norte”.

(2)  Su chjetivo social es la compra de acciones o participaciones de otras compaiilas, conla finalidad de
vincularlas y ejercer su control a través de vinenlos de propledand acclonaria, gestion,
administracion, responsnbilidad crediticia o resnitados y conformar asi un grupo empresarial.

Durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compaiifa no recibio dividendos de

ninguna de Ins entidades antes mencionadas. El derecho a voto de la Compaiiia en cada una de estas entidades
esigunl al porcentaje de participacidn que posee.
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AURELIAN ECUADOR §.A,

NOTAS E)SPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en ddlares estadounidenses)

REGALAS ANTICIPADAS

Incluye el pago realizado en el 2016 de una regalfa anticipada al Gobierno del Eeuador por un monto de
US$25 millones el cual da cumplimiento a lo establecido en el articulo 82 del Reglamento General de la
Ley de Minecla. Segiin el contrato firmado con el Geblerno Ecuatoriano, adicionnl a este desembolso, la
Compaiiin debera renlizar dos desembolsos adicionales de US$20 millones cada uno en cada aiio posterior
ala firma del acverdo. El contrato también establece que la totalidad de estos pagos serdn imputndos a lns
regalias que deba pagar la Compaiifa a partir del inicio de la explotacién minera en el Proyecto “Fruta del
Norte.” Al cierre de cada semestre las partes realizardn una liquidacién provisional de regalins devengadas,
la cual serd acreditada a favor de ta regalia que debe pagar Ia Compaiifa en un monto igual al a lo que
resulte menor entre el 50% de las regalins que esta deba pagar en el semestre o el 10% de la regalia
anticipada. Este limite se aplicara hosta que la regalin anticipada se liquide por completo, Por esta razén la
Compaiiia ha eategorizado a esta regalia anticipada como no corriente,

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

Composicion:
2016 2015
Proveedores locales 1,253,223 1,085,639
Proveedores exterior 135,088 1,288,382
1,588,311 2,374,021
PROVISIONES
Composicion y movimiento:
Pagos,
utiiizaciones y olros
Saklp aliniin g e nins movig)ienins Saklo n]finul
Afg 206
I'usivos cormenles
Provikiones (1) 2,187,292 Y2.364,396 #9.212.100 5.129.581
2,187,292 92,164,196 £9.222.106 5.329,581
Ao 2018
Puslves correntes :
Provisioags (1) 2,600,695 56,719,944 57,133,347 287,292
2,600,608 56.719.944 57.133.347 2,187,297

(1) Tncluye bienes y/o servicios provistos por praveedores locales y del exterior quienes no han emitido
la correspondiente facturn a la Compaiiia por dichos bienes y/o servicios.
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AURELIAN ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOQS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAN[AS RELACIONADAS

El siguiente s un resumen de las principales transacciones realizndas durante los afios 2018 y 2015 con

compaiifas relactonadas. Se inchiye dentro de esta denominacién a las empresns que forman parte del Grupo
Lundin Gold Inc.:

Eatldad Relacidn 2016 201

Fondos recibides -apertes para futuras eapitalizaclones (1)

Aurelian Resources Corporatlon Lid. Acclonista 73,590,860 34,697,766
Aurellan Resources Inc. Accianista 92,104 43,427
Reeem bolso de gnstos

Econurelian Ecuador 5.A. Subsidiarin 139,359 133,345
Antleipos entregados

Econurelinn Bcuadar 5.A. Subsidiarla 111,082 40,000
AurelianEcuador Holding 5.A. Subsidlaria - 4,033

(1) Corresponde a transferencias mensuales de efectivo que se realizan a las cuentas locales de 1a Compaiifa,
las cunles no son sujetns a un estudio de precios de transferencia,

Composicién de los principales snldos con compaiifas y partes relacionadas:

Entidad Relacidn 2016 2015

Transncciones por cobrar nocorrientes
Ecuarelian Agricola S.A. Subsidlaria 229,070 118,888
AurclinnZeuador Holding 5.A. Subsidiaria 4,933 4,933
234,003 123,821

Transocciones por pagar nocorricntes
Ecoaurelian Agricola S5.A. Subsidiaria 5,697 5.697
Otrasmengres 968 068
6,665 6,665

Remuneraciones personal clave de la gerencin -

La Administracién de la Compaiiia mantiene el apoyo de personal clave, Estos ejecutivos no tienen relncion
laboral con la Compaiiia ya que pertenecen a la némina de personal expatriado de Lundin Gold Inc,
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AURELIAN ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délnres estadounidenses)

IMPUESTOS

Impuestos por pagar

Composlcion:
2016 fo1j
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado 163,666 303,173
Retenciones en la Fuente de Impuesto a la Renta 433,654 33,404
Impuestos por pngar em pleados 12,881 10,565
710,201 347,142
Impuesto a In renta
La composicién del impuesto a la renta es la siguiente:
2016 a0l
Impuestoa la renta corrienle - -
Impuesloa la renln diferido
Generacion de im pueste por diferencios tem porales a2,279,785) (1.356,477)
(2,279,785) (1.356,477)

Impuesto a la renta corriente

Concilinelén contable tributaria del impuesto a la renta corriente -

A continnacidn se detalla la determinacién del Impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados al

91 de diciembre:

Pérdida del afio vntes de Impuestoa la renta

Mis =« Gastos no deducibles -

2016 2015
{11,892,912) (6.140,0844)
(11,892,0912) (6,140,034)

Rase tribularin
Tasa imposlidva (1) any

22N

Tmpuestoa la renta cavsado .

(1)  Latasa de impuesto a ln renta vigente para sociedades es del 22%.
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AURELIAN ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

Situnecion fiscal -
Los afios 2014 al 2016 estin sujetos a una posible fiscalizacién por parte de las autoridades tributarias.

El 23 de febrero del 2015 1a Compaiiia fue notificada porla autoridad tributaria sobre el inicio del proceso de
determinacidn de Jas obligaciones tributarias de impuesto a la renta por el perlodo fiseal 2013, el cual
comprendié una revisién de la inversidn aciimulada realizada durante los ejercicios fiscales 2011, 2012 y
2013, El 20 dejunio del 2016, la Autoridad Tributaria emitié el Acta de Determinacidn No.
192016249000530930 referente a los ejercicios impositivos 2011, 2012 y 2013, la cual establecid una
diferencia de US$20,855,641 al comparar el saldo contable de ka cuenta de costos de exploracién y
evaluacion {activa) con las cuentas de gastos de dichos ejercicios impositivos. La diferencia principalmente
se origina por los ajustes derivados en la aplicacion de la normativa contable aplicada por la Compaiifa y
vigente en el Ecuador, en la cual parte de las transnceiones son eapitatizadas y otras envindas directamente al
estado de resultados integrales. Segiin la autoridad tributaria, el efecto en el Estado separado de resultados
integrales debid declararse en su totalidad como active y no como gasto del gjercivio,

Por otro lado, dichn Actn de Determinncidn establece una glosa por US$47,351,177, originada por diferencias
entre valores declarados y tos determinndos por {a autoridad tributaria posterior a su fiscalizacion del rubro
de costos de exploracion y explotacion, Esta diferencia se produjo principalmente por ajustes derivados en la
aplicacién de la normativa contable en Ecuador, los cuales para efectos tributarios segiin la autoridad
tributaria no podrin ser amortizados en periodos futuros; adicionalmente, cl costo de nmortizacion de
dichos costos de exploracién y cvaluacion se considerarin como gastos no deducibles en la generacion de
ingresos gravables para efectos de impuestos, La Compaidifa ha decidié no impugoar dicha Acto do
Determinacion.

El 12 de febrero de 2015, mediante Acta de Determinacién No. 19201501000006 correspondiente al ejercicio
impositivo 2010, la Administracion Tributaria determind que US$238,68¢9 registrados como activos de
explorncidn y evaluacién no cumplen con las disposiciones tributarias, por lo que, ln amortizacion asociada a
éstas serd considerada como no deducible al momento que la Compaiiia inicie la fase de explotacion,
Adiclonnlmente, dicha Acta de Determinacion establece gue existe un efecto de US$8,240 en la participacion
de los trabajadotes en las utilidndes que se origind de Ingresos no-operacionales, La Compaiifa ha decidié no
impugnar dicha Acta do Deterininacion.

Precios de transferencin -

Las normns tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones realizadas
con partes relacionadas, Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita por parte de
la empresa un Anexo de operaciones con partes relacionadas siempre y cuando se hayan efectuado
operaciones con sus compaidiins relacionadas domicilindas en el exterior o locales en el mismo periodo fiscal v
cuyo monto acumulndo sea superior a US$3,000,000, y un informe de precios de transferencia, si tal monto
es superior n USS15,000,000. Se incluye como partes relacionadas a los empresas domicilindas en parafsos
fiscales, Bl indiendo estudio debe ser remitide hasta el imes de junio del 2017 conforme el noveno digito det
RUC. Adicionalmente, exige que en su declaracion de impuesto a In renta anual declare las operaciones de
activos, pasivos, ingresos y egresos.

Por lo antes expuesto, In Compaiifa no tuvoe la obligatoriedad de presentar el Anexo de operaciones con
partes relacionadas ni el informe de precios de transferencia para los efercicios fiscales 2016 y 2015 ya que
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

en dichos perfodos no existieron transacclones con partes relacionadas que superen los antes mencionados
montos,

Otros asuntos - Reformas tributarias -

El 29 de abril del 2016 se aprobd la “Ley Orgdnica para el Equilibrio de las Finanzas Pibliens” publicado

en el Primer Suplemento del Registro Oficial Ne., 744. Las principales reformas estin relacionadas con los
siguientes aspectos:

Modificaciones al impuesto al Valor Agragado (IVA) e Impuesto a I Renta

) Davolucidn del Impuesto al Valor Agregado (IVA) por un equivalente entre 1y 2 puntos
porcentuales del IVA pagado, cuando lns transaceiones son reatizadas con dinero electronico,
tarjetas de débito, tarjeta prepago o farjeta de erédito.

Los pngos efectuados por medios electronicos soportarin deducibilidad de gastos para efectos del
IR y crédito tributario del TVA.

Para efectos del cilcula del anticipo del TR correspondiente a los ejercicios 2017 a 2014, s¢ excluirdn
de la parte de los ingresos, costos y gastos, aquellos obtenidos y realizados con dinero electronico.

Modificaciones al Impuesto a los Consumos Especiales (ICE)

. Deduccitn del 50% de los gastos por conceptos de Impuestos a 1os Consumos Especinles generado
en la contratacion de servicios de telefonia fja y movil avanzada,
No estdn sujetos al pago del Impuesto a los Consumos Especiales (ICE) las adquisiciones y
donaciones de bienes entregados & entidades u organismos del sectar publico.
Se grava con tarifa de ICE de 15% los servicios de telefontfa filo v planes que comercialicen
Uinicomente voz, o en conjunto voz, datos y sms prestados n sociedades.

Modificaciones al Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)

Se considerard exento un monto anual de USS5,000 cuando ¢l hecho generador del ISD se produzca

mediante la utilizacion de tarjetas de erédito o débito por consumos o retiros efectuados desde el
exterior.

El 20 de mayo del 2016 se aprohé la "Ley Orgdnica Solidaria y de Carresponsabilidad Cludadana para la
Reconstruccién y Reactivacion de las Zonas Afectadus por el Terremoto de 16 de abril del 2016”, In cual fue
publicada en el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 759, Las principales reformas estin
relactonadas con los siguientes aspectos:

Incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado (IVA), a partir del 1 de junio del 2016 y porun
aiio.

Personas naturales residentes que mantengan vn patrimonio existente al 1 de enero del 2016 igual o
mayor a US$1,000,000 dentro y fuera del pafs se gravard el 0,90% del patrimonio. Se excluye a
peesonas domicilindas en drea de influencia y que hayan sufrido una afectacion divecta en sus
activos,

Personas naturales no residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de enero del 2016
igual 0 mayor a USS1,000,000 dentro del pais se gravard el 0,90% del patrimonio. Se excluye o
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresndo en dolares estadounidenses)

personas domicilindas en 4rea de influencia y que hayan sufrido una afectacién directn en sus
activos.

Se gravard el 1.8% sobre el avaltio catastral del afio 2016 en easo de bienes inmuebles y sobre el
valor patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de capital las Socledades
residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles en el Ecundor y derechos representativos
de capital de sociedades de propiedad directa de una sociedad residente en un paraiso fiscal o
jurisdicein de menor imposicién o no se conozea su residencia

Se gravarda el 0.90% sobre el avalio catastral del afio 2016 en caso de bienes inmuebles y sobre el
volor patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de capital las Sociedades
residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles en el Ecuador y derechos representativos
de enpital de sociedades de propiedad directa de una sociedad no residente en el Ecuador, parafso
fiseal o jurisdiccién de menor imposicién o no se conozea su residencia,

El 25 de mayo del 2016 mediante decreto Presidencial se dispuse la exoneracion del pago del anticipo
minimo del Impuesto a la Renta del periodo 2016, a todos los sectores econtmicos de los cantones
afectados por el terremoto del 16 de abril del 2016, de las provincias de Manab{ y Esmeraldas,

La Administracién de la Compaififa ha evaluado dichas reformas y considera que el impacto mis relevante de

estas reformas tributarias fue el pago de la contribucién solidaria por un monto de US83,252,001,
relacionado al terremoto que afectd Ecundor en abril del 2016.

Impucsto a la renta diferido

El andlisis de impuestos diferidos pasivos es el signiente:

2016 201
Im puestos diferidos pasivos:
Im puesto diferide que se liquidard después de 12 moses 1,3t9,159 1,279,785
Impuesto diferido que se liquidara dentro de 12 meses 1,100,000 2,419,159
2,419,159 4,608,944
El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido pasivo es el siguiente:
Uss
Al 1 deencrodel 2015 6,055,421
Débito a resultades por impuestos diferidos (1.356,477)
Al 31 de diciembre del 2015 4,698,044
Débitoa resultados por impuestos diferidos : (2,279,785)
Al 31 de diciemhbre del zo1 6 2,419,159
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El movimiento del impuesto a la renta diferido es el sigulente:

Beneficlos
o empleados

Coslos de

exploraciony  Préstamasy Otras

oviulupelén  ohliunclones provislones

1Im puwstos dliferitdos:

Totnl

Al1 deenerode 2p15 {(120,134) (5.191,B43) {738,404} (5,090) (6.,055,421)

Cridito n resuliados por im pnestos

diferidos 162,958 378,201 798,404 _ 77,613 1,356,477

Al g1 dedleiembre del 2015 42,024 (4,813.641) - 71,574 (4,698,044}

Créditoen resultados por L puestos

iferidos 16,448 2,440,745 - dr.508 2,279,785

Algr de diciembre delao1 6 57,578 (2.574,8006) - y6,165 (2,.4919.159)
BENEFICIOS SOCIALES

Pagosy /o
Saldoal inicio Incrementos utilizaciones Saldo al final

Aito 2016

Pasivos corvientes

Beneficios soclnles (1) 197,778 5,009,844 4,947,189 350,433
Afozols

Benefleios sociales (1) 15,822 3,634,340 3,452,383 197,778

(1}  Incluye principalmente beneficios tales como décimo tercer y déeimo cuarto sueldos, vacaciones

entre oiros.

BENEFICIOS A EMPLEADOS (JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO)

El saldo de la provision para jubilacién patronal y desahucio al 31 de diclembre del 2065 y 2015,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matemiticn ealculadn actunrialmente por un
profesional independiente para todos los trabajaderes, que a dichas fechas se encontraban prestando

serviclos para la Compaiifa,
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresndo en ddlares estadounidenses}

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2016
Tasa de descuento 7.46%
Tasa de incremento salarial 1.00%
Tasa de incremento de pensiones 2.00%
Tabla de rotrcién (promedia) 21.24%
Vida laboral promedio remanente 37.69

20153

6.31%
3.00%
2.00%
22.17%

37.44

El movimiento de la provisién para la jubilacién patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente:

Jubllacidn Desahucio
2016 2015 016 a0}

Al 1 de encro 167,839 63,340 23,632 0,565
Costa laboral por servicios actuariales 50,610 16,624 10,794 6,177
Costo finonclero 10,591 4,142 1,460 1,455
Pérdidas f(ganancias) actuariales (18,273) 95,578 {1.643) (6,565}
(Beneficios pagadas) (4.332) {11,845) - -

Al 31 de diciembre 206,416 167,830 55,252 23,632

Los importes reconocidos en la cuenta de resultado son los siguientes:

Jubilacién Desahucio
2016 201§ 2016 201

Coslo laboral por serviclas nctuarinles 50,610 16,624 31,794 6,177

Costo por financiero 10,591 4,142 1,469 1,455

Al g1 dediclembre 61,301 20,766 33,263 7,613

PROVISION POR RESTAURACION Y REHABILITACION

Esta provision corresponde a la mejor estimacion para restauracion y rehiabilitacion, la cual fue registradn en
base a un estudio realizado por un experto de la Administracion para los afios 2016 y 2015, El valor inicial de
Ta provision y los cambios en los costos estimados se han registrade coma patte de los costos de exploracion
y evaluacién, La reversién periddica del descuento se reconoce en ¢l estado de resuoltado integrales como un

gasto financiero contra la provisién para restauracion y rehabilitacidn,
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

El movimiento de 1a provisién para restaurenctdn y rehnbilitacién es como sigue:

2016 2015
Saldoal inicio del afio 866,593 793,087
Casto financiero 107,238 71,506
Saldoal final del aiio 973,831 866,593

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el capital suscrito y pagado de la Compaiiia, estd representado por
100,049,639 acciones ordinarias de valor nominal US$1 cada una, que totalizan US$100,049,639.

Las acciones de Ia Compaiiia no presentan restriceiones para el pago de dividendos o devoluciones de
capital. La Compaiifa no catiza sus acciones en la bolsa de valores.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Otros reservas

Incluye nportes para futuras capitalizaciones recibidas mensualmente de refacionadas de Ia Compaiiia,
fondos que son utilizados para sus actividades del giro del negocio.

La Junta General de Accionistas de Ja Compailfa resolvié por unanimidad el 11 de junio del 2015 vevocay
las signientes decisiones tomadas por la Junta General Accionistas el 17 de diclembre del 2014: aumento
de capital a US$215,863,831, aumento de capital por compensacion de créditos de los saldos acreedores
de los cuentas por pagar a accionistas por US$168,493,662, capitalizacién de los saldos acreedores de Ia
cuenta patrimonial otras reservas per apreximadamente US$38,360,169 y capitallzacion de aportes para
futuras eapitalizaciones por un valor de US$9,010,000. Adicionalmente, en dicha fecha la Junta General
de Accionistas resolvid mantener de USS168,493,662 en la cuenta de Aporte para Futura Capitalizocion
{Aurelian Resources Corporation Ltd.; US$168,283,045, y Aurelinn Resources Inc.: US$210,617) asi
como mantener US$38,360,160 en la cuenta Otras Reservas, y mantener el monto de USS9,010,000 en
In cuenta de Aporte para futura capitalizacion. En el 2016, excepto por los aportes recibidos en el afio
por parte de la Casa Matriz de la Compaiia, no se han presentado otros cambios en este rubro.

Resultados acumulados

Los resultados de eada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros que permiten
identiffcar su ejercicio de origen. Con la aprobacién de I Junta General de Accionistas y cumpliendo las
disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que
las pérdidas se mantlenen en Resultados acumulados o se compensan con otras reservas y cuentas
patrimoniales de libre disposicion de los accionistas,
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Resultados acumulados de aplicacion inicial de NIIF

De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia los ajustes de adopcidn por primera vez de las NIIF,
se registran en el Patrimonio en la subcuenta denominada Resultados acumulados provenientes de la
adopcitn por primera vez de las NIIF, separada del vesto de los resultados acumulados y su saldo acreedor
no podr4 ser distribuido entre los aceionistas o socios, no sera utilizade en aumentar su capital, en virtud
de que no corresponde a resultados operacionales. De existir un saldo acreedor, este podra ser utilizado en
enjugar pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econdémico concluido, si las hubiere o devuelto, en
caso de liquidacién de la Compatfifa a sus accionistas.

CONTRATOS SUSCRITOS
Estudio de factibilidad del proyecto “Fruta del Norte”

El 27 de enero del 2015 la Compatiia y AMEC International Ingenieria y Construccion Limitada (AMEC
Foster Wheeler) suscribieron un contrato para la provision de un estudio de factibilidad del proyecto “Fruta
del Norte.” Este estudié culmind en el 2016 y arrojé resultados positivos. Dicho estudio menciona que el total
de reservas minerales existentes en la concesion La Zarza asciende a 4.82 millones de onzas de oro y 6.34
millones de onzas de plata, y se estima que la produccién promedio anual de oro sera de 340,000 onzas.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emision de estos estados financieros separados no se
produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién, pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros separados que no se hayan revelado en los mismos.

Ronald Hochstein Paulina L(’;pez
Representante Legal Gerente de Contabilidad
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