AURELIAN ECUADOR 5. A,
{Una subsidiaria de Lundin Gold Ing.)

Notas 2 los Estados Financieros Separados
31 de diciembre de 2015

{En dolares de los Estados Linidos de América - USH)

Entidad que Beporta

Aurelian Ecuador S. A. {("1a Compafia”), una compaifa en etapa pie operacional, fue constituida el 7
de diclembre de 2001 & inscrita en el Registro Mercantll el 5 de junio de 2002, Es subsidieriz de
Aurelian Resources Corporation Lid, v su matniz final 8 partir de diciembre de 2014 as Lundin Gold
Inc., ambas domicliades en Canadé. El 17 de diciembre de 2014, la casa matriz de la Compania
cambid su denominacion social de Fortress Minerals Corp. a Lundin Gold Inc. Bl objetivo principal de
la Companifa es {i} o desarrolio de actividades mineras de exploracion v explotscion en general, (i} la
sdquisicion de concesiones mineras dentro del territorio ecuatoriano, () la explotacion de minarales,
¥, (Y e comarclalizacion e minersles. La Compshia estd sornetida al controt v vigilancia de ia
Superintendencia de Compaiifas, Valores vy Seguros de la Repoblica del Ecuador v su dirsccion
registrads es Avenida Amazonas N37-28 y Union Nacional de Periodistas, edificio Eurocenter, guinto
pizo.

Bl 17 de diciembre de 2014, Forfress Minerals Corp, {denominacion social actual Lundin Gald Incly
Kirross Gold Corporation sucribieron un acuerdo de compra de acciones, @ traves del cual, Fortress
Minarals Corp. adauinid el 100% de las acciones de Aurelian Resources Corporation Ltd. y por
consiguients los derechos sobre su subsidiaria Aurelian Ecuador 8, AL v del Proyecto Fruta del Nore,
De acuerdo con o previste en ef Decreto Ejecutive No. 1207 del 26 de junio de 2012, en caso de
transferencia directe o indirecte de f& mayoris de acciones o participaciones de compaiiias
concesionarias de derechos mineros, sl Ministerio Sectorial, previo informe de la Agencia de
Ragulacisn v Contreol Minero, procadera a autorizar su traspaso,

k17 de diciembre de 2014, Kinross Gold Corporation concretd el traspaso del proyecio aurfero Fruta
del Norte & la empresa Lundin Gold Inc. De esta manera se realizé ef traspaso del 100% ds las
acciones da Avrelian Ecuador, cuyo dueho eta Kinross Gold Corporation, nacia la empresa Lundin Gold
Inc., gue continua con el desarrolle del provects Fruta del Norte, ubicado en Zamora, Con fecha 21
de febrero de 2015, se inscribié en la ARCOM la notificacion al Vicerninistro de Minas de e cesidn y
trangferencia de las acciones, que la compaiiia Kinross Gold Corporation tenia en las companias
Aurslian Resources Corporation Lid. v Aurelian Resources Ing., Unicos accionistas de Aurelian
Ecuador S. A, a {avor de Fortress Minesals Corp,

Con fecha 17 de diciembre de 2014 el Ministerio de Recursos Naturales No Renovables resolvid
aprobar la prérroga de plazo para la evaluacidn econdmica del yacimiente de la concesion minsra La
Zarza, por el plazo de 18 meses, para que la Compahia reslice un estudio de factibilidad del Proyecto.
La Compaffa estina entregar la aplicactdn para cambio de fage antes del 17 de junio de 2018, conlo
cual estard dentro del plazo oiorgado en i pidrroga para ls evaluacion def vacimiento de s coneesion
minera La Zarza,

La Compafifa cuenta con 37 concesiones mineras 8l cierre del gjercicio 2015 gue corresponden a
83.367 hectéreas. La actividad principal estd concentrada en ef Prayesio “Fruta del Nors - FON”,
concesion La Zarza; las concesiones estédn ubicadas principaimente en la Provincia de Zarmora
Chinchipe v parte ¢ge Morona Santiago.
{Continda)
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A continuacién un detalie de la fase de activided minara en k gue se encuentran las concasiones;
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Mormeas Legsfes que afectan 8.z Indisstria

&n el Suglernanto del Registro Oficial (RO No. 517 de enero 28 de 2008, se promulgd la Ley de
Mineria. Los principales aspectos gque cantermpla esta ley son los siguientes:

- El concesionario minero deberd pagar una regalia equivalente a un porcentaje sohrs ls venta del
mingrat principal v los minerles secundarios, no menor al 5%, Dicha regalia es adicional al
irpuesto s la rents, el 70% delimpuesto sobre 10s ingresos extraordinarios, el 12% delimpuesto
al valor agregado determinade en la normativa tributarka vigente y del 12% de las utilidades que
se explica a contlnuacion. Todos estos elementos constituyen los haneficios econdmicos al
Estado (Art. 83 de |a Ley de Mineria).

- Los trabajadores vinculados & la actividad minera recibirdn tres puntos porcentuales por
participacién lsboral en las utifdades de le Companfa v el Estado a través de los Gobiermos
Auténomos descentralizados recibird doce puntos porcentuales de dichag wtilidades para
inversiones en ia comunidad.

- Las concasgionas mineras tendrdn un plazo de duracion de hasts veinte v cinco afios que podrd
ser renovado poy pericdos iguales, siempre v cusnde el concesionaria hubiere presentado una
peticidén escrita al Ministerio Seclorial para al fin, antes de su vencimiento v s hava obtenido
previamente el informe favorable de la Agencia de Regulacién v Control Minero {(ARCCOM] v del
Ministerio del Ambiente. Cabe indicar que este plazo rige para concesiones nuevas olorgadas
tajo la Ley de Minerla promulgada e 29 de enerp de 2005, Las concesiones de la Compafila,
otorgadas bajo la anterior Ley de Minecla, tienen un plazo de 30 afios {incluyendo la concesion La .
Zarzal, de los cuales a la fecha del estada de situacion financiera han trenscurrido, en promedio
trece anos desde el otorgamiento de las concesiones,

Con techa 16 de noviembre de 2002 sa publicsd en e RO, Suplemento No.67 el Reglamento General
-de ia Ley de Minerfs; los principales puntos se describen a continuacion:

- Kl Ministerio Sectorial se encargard de formular y gjecutar el plan anual de inversiones en materia
minera, suiete al procedimienta v aprobacién establecidos en la normativa legat vigenie.

- Creacitn de Consejos Consuitives, guienes estan faouitados pars establecer los mecanismos de
participacion ciudadana, medianta s realizacidn de procesos de informacién piblica y recoleccidn
de critetios y observaciones en reunionas informeativas, talteres participativos, ste.

- Agencia de Regulacidn y Controd Minere ARCOM, que es ¢l arganismo téonico-administrativo
encargado del ejercicio da la potestad esiata! de vigilancla, inspeccidn, auditoria v fiscalizacidn,
intesvencién, control y sancién en todas las fases de a actividad minera.

- Institio Nacional de Investigacion Geotdgice Minero Metaldrgico gue tisne a su disposicidn entre
otros, realizar estudios regionales de geologia aplicada, geologia ambiental, riesgos geotdgicos,
mineros y metaldrgicos.
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Modalidades contractuslss, una vez cencluido el periodn de exploracién inicial o exploracion
avanzada, el concesicnario minero tends un periode de hasia dos afios para realizar la evaluacion
acondmics det yacimients v solicitar, antes de su venaimianto, of inicic a 1a etapa de explotacion,

Contrate de Explotacién Minera, en el plazo de seis mases desde 12 resolucion que declara &l
inicio de la etapa de explotacion, el concesionario minero deberd suscribir con el Estado, a través
del Ministario Sectorial, un Contrato de Explotacion Minera que contendrd los términos,
condiciones v plaze para las etapss de construccion v montale, extraccidn transporie, v
comercializacion de los minerakes obtenidos dentro de los limites de la concesion minera.

Contrato de Servicios para s reslizacion de labores inherentes a la preparacién v desarrello de log
yacimientos, ast como también a la extraccién y fransporte de sus minerales. £n el conirato se
establecerd I forma y el monto de las retribuciones que correspondan af prestador de servicios
mineros,

Con fecha 9 de marzo de 2012, se publico en el R.ONo.657 el Aguerdo Ministerial No. 323 por el cual
se dicta 8l Instructivo de audiforia v célcule de regalias v beneficiog de 'a actividad minara metélica y
s resums en los siguisnies aspectos;

Regalla: el concesionaric minero pagaréd una regalfa al Estado duranis s vigencia del Contrato de
Explotacion Minera en los terminos sefalados en sf articudo 93 de v Leay Minera, articulo 81 del
Reglamante General de fa Ley de Minerfa v segun [0 establecido en el Contrato de Explotacian
Minera y {formard parte de los beneficios econdmicos para of Estado conforme 10 establecido en
gt articulo 408 de la Constitucitn de Ia Repthlica del Ecuador,

Férmula de caleulo de la regalia, page, v base de su deducibilidad,
Precios de transferencia v definicién de partes relacionadas.
Pago de regalia anticipada, iquidacion, devalucion v retencion de regalfas anticipadas,

Bensficios del Eslade: se establecen los mismos y el 8juste soberano de acuerdeo al articulo 408
de [a Constitugién de la Repablica del Eouador, el gue entre otros asuntos establece qus el Estado
participara an los beneficios del aprovechamienio de s recursos naturates no renovables en un
monto gque ng serd inferior a los de la empresa gue los explota.

Auditoria, fiscalizacion vy controld, los procedimientos a ser seguidos por la ARCOM,

Con fecha 28 de noviernbre de 2014, se publicd en el Suplemento del R.ON0.385 e DECRETO No.
475, mediante el cual sz reforma el Reglaments General a s loy de Mineria, 323 por el cusl se
replantez el calculo determinados tributos como los impuestos al ajuste soberano v a los ingresos
extraordinarios.

(Continta}
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Con facha 18 de marzo de 2012, se publicd on el B.O. No. 663, 8l Reglamente ds Comtabilidad para
Minsriz Metdlica a Gran Escals para los Contratos de Explotacion Minera el cual reqularte al
fretarmiento contable aplicable a las operaciones de la Compafifa durants la vigencia del contrato de
explotacidn minera,

Meadiante Decreto Ejecutive No. 1207 de 26 de junio de 2012, publicado en 8 Suplemento del Registro
Oficial No. 740 de 6 de julic de 2012, se reformé ol articulo 58 del Reglamento General de a Ley de
Minaria v se establecid gue, proviemente a la transferenciz de scciones ¢ pariicipaciones de
compafiias concesionarias de derechos mineros, se tendrd que chiensr autorizacion def Minisierio
Sectorial, es decr, del Ministerio de Recursos Naturales no Renovables,

Con fecha 16 de julio de 2013 s& expidié en el Registro Cficial No. 37 s Ley Orgénica Raeformatoria a
la Ley de Mineria, a la Ley Reformatoris pars fa Bauidad Trbutaiia v a ta Ley Organica de Ragimen
Tributario Intermo,

Con fecha 18 de diciembre de 2015 se expidid en el Suplemento def Registro Oticial No. 652 la Loy
Qrgénica de Incentivos para Asociacionas Piblico ~ Privadas y I lnversidn Extranjara, en la cual se
parmite al sector minero [a recuperacion del Impuesto al Valor Agregado (VAT Coeme resultade de
o antetior, 8 VA pagado por fa Companfa después def | de enero de 2018, serd resmbeolsado una
vez que la Compaiia comience a generar ventas de exportacion.

Negociaciones con al Gobierng Ecuatoriano

fa)  Acuerdo schve Términos v Condiciones da Explotacion

El 14 de enero de 2016, la Compafiia completd con éxio la negoclacién dal acuerde con sl
Gaobierno Ecustoriane de los términos y condiciones de explotacion del provecto Fruta del Norte,
cuyos pringipales &rminos son los siguientes:

-~ A través de su subsidiaria en Ecuader, Lundin Gold ha negociado ef derecho a desamollar el
"Proyecio Frute del Note” v extraer y procesar el oro de ésie durante 26 anos, plazo que
nuede ser prorrogado,

- La Compafia y ef Goblerno del Ecuador han acordade un pago de regaliss anticipadas de $68
millones, con $25 millones pagadercs a la firma del Contrato de Explotacidn. El saldo se
pagard en dos cuotas igusles en los dos afios sipuentes a la firma del Conirato de
Explotacion,

- Lundin Gold ha acordado pagar al Gobierno dei Ecuador una regaliz equivalents al 5% de los
ingresos nelos de fundicidn de la produccion, £l pago anticipado de regallas se deducira de
los pagos futures de regalias. El monto de Iz deduccidn serd igual 2 lo que resulle menor
entre of 509% de las regsiizs pagaderas en un plazo de seis meses ¢ el 20% del pago total de
ragalias anticipadas. '

{Contindal

-1 -




te}

AURELIAN ECUADOR S, A,
{na subsidiaria de Lundin Gold Inc.}

Notss a los Estados Financisros Separados

{(En dolares de los Estados Unidos de América - LISS)

- Ebflmpuesio a los Ingresos Extraordinarios® se calculard con referencia @ un precio base

estipulado pare el oro v fa plata, de tal manera que el Goblerc del Ecuador Gnicamente

- gravara |os ingresos netos de fundicién en la medida en que esle precio base sea superado.

El precio base se determinard mensualments y serd igual al promedio de los Gltimos 10 aflos

ded pracio diario del oro o fa plats, alusizdo de acuerdo al indice de Precios al Consumidor de
Estados Unidos mas una desviacion estandar.

- El Impuesio a los Ingresos Extraordingrios no serd exigible hasta aue la Compafila haya
recuperado fa tolatidad de |z inversion scumulada en el desarrollo del proyecte Fruta del Norte
desde su inicio, mas el valor actual de la irwarsion seurnulada real, incurrida desds ta firma
del Contrato de Explotacidn,

- El acuerdo de explotacion tambisn establece que |a participacion dei Gobisrno Ecualorianc
en los beneficios acumulados derivados del Proyecto Fruta del Norte no seré inferior al 50%.
Silos beneficios acumulados percibidos en un afo determinado por el Gobierno Ecuatorians
estén por debajo del 50%, la Compaiia deberé pagar un ajuste soberano, hasta completar el
50%. El célculo de los beneficios para la Compabia serd la diferencia entre e monto neto de
la inversion acumulada mcurrids en el desarroilo del Proyecto del Norte Fruta desde su inicio
y &l valor presenta neto dsl flujo de cajs libre después de la firma del Contrato de Explotacion.
El beneficio del Gobierno Ecuatoriano se calcula en base al valor presente de la suma
acurnulads de los impuestos pagados, incluyendo el impuesto a la renta corporative, regalias,
impuesto sobre las ganancias extrsordinariss, pago de utiidades al estado, el WA no
recupsrable, y anteriores pagos de ajuste soberano.

La Compafia deberd presentar antes det 17 de junio de 2016, la solicitud de cambio de fase para
al prayecto Fruta del Norta, a fin que el proyecto pase de la fase de exploracion a la fase de
exploiacion s "Solicitud de Cambio de Fase'). La Compadia también deberd completar un plan
general de trebajo v de inversiones para aprobacién del Gobierno Ecuatoriano, el que deberd
fundarse en los resuliados del estudic de faciibitided. Le Compania dispone de sels meses

posteriores a la aprobacidn de la solicitud de cambio de fase para suscribir ef Contrato de
Explotacién con ¢l Goblemo Ecuatoriane.

Acverdo entre el Estado Ecuateriane, Fortress Minerals Corp. {actualments Lundin Gold ne) v

Otros, respecto del Dessrrollo del Provecto Fruta del None {Concesion La Zarzal v otras
concesiones minerss de Auralisn Ecuador S, A

Con fecha 17 de diciernbre de 2014, la Corapaila firrm¢ un acuerde con el Estado Ecuatoriano v
Fortress Minerals Corp. factualmente Lundin Gold Inc.} y otros, respecto del desarroflo del
Provecto Fruta del Nonte {concesion la Zarza) y otras concesiones mineras de Aurslian
Ecuador S. A, a traves del cual las partes asumen las siguienties obligaciones:
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Esfado Ecuatoriano:

- Brindar las facilidaces para |3 inscripeién de la transferencia de acciones de Kinross en la
companfa Aurelian Resources Inc, que a su vez es accionista de la Aurelian Ecuador S. A, a
favor del compradeor.

- Otorgar los permisos, licencias, aprobaciones o autorizaciones necesarias para el desarrallo,
construccion, exploracion y explotacion det Proyecio Fruta del Norte y las olras concesionas
que mantiene la Compafia.

- Reitera su compromiso de brindar la proteccién legel y e fratamianto correspondienie a las
inversiones que efectuard |z Compaffa en el Proyecto Fruta del Norte v las dernads
concesiones.

invarsionista (Aurefian Rescurces Inc. ki

Ratifican gue conogen el compromiso asumido de conformidad con of Acuerdo Transaccional
suscrito entre el Estado v Kinross en esta fecha (" Acuerdo Transaceional”}, en ef sentido de no
demandar ni siercer ninguna accidon iegal en contra dal Estado, ante tribunales locales ¢
internacionales, por actos, hechos u omisiones courridas con anterioridad at perfeccionamiento
de |a adquisicitn v se comprometen a chservario en los mismos términos y condiciones.

Concesionario (Aurelian Ecusdor 5. A)
Una vez perfeccionada |3 adguisicion, ¢ concesionario:

- Comunicard sl Ministerio Sectorial Iz transferencia de acciones y cumplird con lo dispuesto
en la Ley Orgédnica Reformaioria a e Ley de Mineria,

- Continuar con las actividades mineras inherantes al perfodo de svaliaciédn econdmica del
yacimiento v celebrar el correspondiente contrato de explotacidn minera, en la forma que
acuerden las partes, con la autoridad competente vy dentro de 1os plazos previstos enia Ley
de Minerfa y su Reglamento de Aplicacion, v desarrollar y explotar el proyecto con estricts
sufecién al régimen legal vigente.

- Curmnplir con los trabajos, inversiones, en los montos v plazos estimados indicados en el
anexo [l def acuerde.

- De ser necesario, acordaid con el Estado las inversiones requeridas para Iz construccidn de
fa linea de transmision de energlia para las operaciones del proyecto, en la proporcidn que
se determine oportunamente durante su desarroiio,

{Contindal
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Compeador [Fortress Minerals Corp. factuaimente Lundin Gold Inc.j]

- Secompromete a hacer que el Concesionario cumpla con lo previsto an el art. 22 de la Ley
Orgdnica g Iz Ley de Minerfa, 8 1a Ley Reformatoriz pare la bguidad Tributara en el kBeuador
v a fa Ley Organica de Régimen Tributario Interno; a efecto de que seinscriba la transferencia
de las acciones de Kinross en s compania Aurslian Resources [ne. que a su vez es accionista
de Aurelian Ecuador S, A

- Se compromete & hacer que el Concesionario cumpla con todas las obligaciones que
adguiers mediante este instrumento y aguelias que adauirnid bajo al Acusrde Transaccional
celebrado antre otros, por Kintoss v el Estade.

- Se compromete a hacer que el Concssionario permils el acteso de funcionarios
competentss dal Minisierio de Recursos Maturales No Renovables a toda e informacion
exigida por 14 ley refativa al proyecto v [as concesiones en cualguier lempo durante cada una
de as fases v mientras se encuentre en vigencia las concesiones, en los términos previstos
en [3 legislacion vigente v en particular en los arts. 73 v 74 de la Ley de Mineria,

&l acuerdo establece que para [z solucion de controversias que se origen dal mismo se aplcarédn
lo siguiente: I} Negociaciones directas obligatorias, i) en el caso de no alcanzar un arreglo diracin,
cualguiera de las pertes podrd someter las diferencias sl procaso de mediacion (mediacion
facultativa v, iii} todas las controversias que no havan sido solucionadas por las negociacionas
directas o a través del proceso de mediacitn, seran resuslias definitivamente medisnte Arbitraje.

()  Bases de Prepsracion de los Estados Finangiares Separados

)

Declaraciton de Curaplimienio

Los esiados financieros separados adjuntos han side preparados de conformidad con fas
Normas Intarmacionales de Informacion Financiera (NHF} en cumplimienio con lo establecido
an Resolucion de la Superintendenciz de Compafias No.SC.GUCLCPAIFRS.11.007 del @ de
septiembre de 2011, publicada en sl Registro Oficial No. 366 del 28 de octubre de 2011, la que
requiere la presentacién de estados financisros separados a los accionistes v organismos de
contiol, Los estados financieres conselidados de la Compafla v sus subsidiarias s presentan
por separado,

Base de Contabilizacion de Negocie en Marcha

Los estados financieros separados han side preparados bajo la hipétesis de negocio en mareha,
i3 gue supone que fz Compahia podrd realizer sus activos v cancelar sus pasives en el ourso
normal de negocios.

La Compadla se sncuentra en etapa pre operacional v sus actividades de exploracidn se
eoncentran en el provecto Fruta del Norte - FDN {concesidn La Zarzal, proyecto en &l que se
determinaron reservas probadas v probables de oro vy plata v cuyos costos de exploracion y
evaluacidn acumulan US$380.182.258 al 31 de diciernbre de 2018,
{Continda}
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Notas a los Estedos Financieros Separados
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Kinross Gold Corporation trahajé con el Gobiermo del Ecuador para que se extienda el plazo de

evaluacion scondmica lo suficiente para permitirle noagociar con el comprador las acciones de
la Compania, v ast también, obtener Ia aceptacién de dicho comprador por parte del Gobierno,

El Gobiarmo del Ecuadaor auiorizé la transterancia de acciones asi como amplid el plazo para la

evaluacion acondmica ded yacimiento de la concesion miners dal Proyecto Fruta del Norte a 18
meases [vence en junio del 20161 Adicionaiments, la Compabla firmd con ¢ Gobierno
Ecuatoriano un acuerde para gl desarrolio del proyects Fruta del Norte {véase nota 1),

La continuidad de la Compaitia, para la determinacion de las reservas minerss exploisbles y sl
inicic de la fase de explotacion depende de: i} suscripcion con sl Gobierno del Ecuador del
Contrato de Explotacion Minera v &l Contrato de [nversidn; i} soporte financiero adicionat de (a
casa matriz, v, i} optimizacion del proyecto.

Responsabilidad de la Informacion

L.a informacién contenida en £510s estados financieros es responsabilidad de la Administracion
de la Companis, que manifiesta expresaments qus se han aplicade an su totslidad los principios
y crijerios incluidos en tas NIIF.

Los estados financieros separados adjunios fuaron autorizades por el Directorio de 15 Compatiia
&l 31 de marzo de 2016,

Bases de Medicitn

Los estados financieros separados de la Compaiifa han sido preparades sobre |a base del
principio del cosio histdrico.

Moneda Funcional v de Presentacion

Los estados financieros separados estdn presentados en ddleres de los Estados Unidos de
Américs, que constituye la meneda funcional de Ia Companfa. Toda la informacion se presenta
en tal moneda, excepto cuando se indics do otra manersa.

Uso de Juicios v Estimaciongs

La preparacién de estados financieros separados de acuerdo con lo previsto en las NIF recuisre
gue ta Administracién realice ciertas estimaciones vy juicios y utilice supuestos que afectan la
aplicacion de las politicas de contabilidad v los montos reportados de activos, pasives v gastos.
Los resultados reales puedsn diferir ds tales estimaciones,

{as estimaciones y supuestos relevantes son ravisados reguarmente. Las ravisiones de las
astimacionas contables son reconocidas prospactivaments.

En particular, 1a informacion sobre julcios eriticos en la aplicacidn de politicas de contabilidad, v
sobire supuestos e incertidumbres en estimaciones gue pudieran tener un efecio significativo
sobire los montos reconoccidos en los estados financieros separados, incluyen paro no se lirmitan
a lo siguiente:
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Notas 2 los Estados Financieros Separados
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Costos_de Dploracion v Evatuacion - Reconecimiento como Activo v Evaluacion_por
Deteriorn

Las reservas probadas v probables son las paries econémicamente explotables medidas
& indicadas por la Compania de los recursos minstales demaostrables en al menosg un
estudio de factibilidad preliminar,

La Compania estima los recursos minerales indicados e inferidos sobre la base de Ia
informacion recopiada por personas debidamente calificadas. La informacion relativa alos
datos geclégicos sobre el tamane, 12 profundidad v la forma det cuarpo de mineral reguiere
ivicios geoldpicos complejos para interpretar los dztos. La estimacion de los fiujos de
efective fulures relacionados con las reservas probadas v probebles se basa en faciores
tales como las estimaciones de 10s tipos de cambio, precics de commodities, las
necesidades futuras de capital y costos de produccién, junto con las hiphtesis gaoltgicas
y los juicios realizados en la estimacion del tamano y la calidad del vacimiento.

Tanto los cambios en las resarvas probadas vy probables come en les estimaciones de los
recursos mineraies medidss, indicados e inferidos pusden afectar & valor en libros de las
invarsiones, obligacionas de resiauracion y rehabilitacidn y reconocimiento de montos por
impuestos diferides,

De dichss estimaciones de recursos v reservas depende fe capitalizacién de las
inversionas, De alll gue las inversiones en exploracion v evaluacion de concesiones para
las que no se han declsrado raservas inferidas, los cosios incurridos en el elercicio 2015 v
2014 hen sido cargeados a resultados.

Frovisidén por Bestauracion v Behabilitacion

La Companfa analiza su provisidn por resiauracion y rehabilitacién una vez que se
encuentra disponible nueva informacidn significativa.  Las actividades de mineria y
axploracion estan sujetas a diversas layes vy normas ambientales. En general, estas leves

y narmas estén continvamente cambiando v la Compaiia ha efsectuado v tiene la intencidn

de efectuar gastos en el futuro, para cumplir con ellas. La contabilidad de las obligaciones
de restauracién y rehabilitacién requiere que la administracion realice estimaciones acerca
de los costos futuros gue la Compaitia incurridd para cumplir con el trabajo requerido porla
normativa pertinente para restauracidn y rehabiltacién en cada operacién minera. Los
costos reales pueden ser significativamente diferentes de los costos estimados.  Asi
rmismo, cambios futuros a las leyes y normas ambientales podrian aumentar el alcance de
los trabajos requeridos de restauracion y rehahilitacion reslizados por la Compafifa. Un
incremento en los costos futuros podria aumentar las cantidades cargadas a péididas v
ganancias por concepto de restauracion y rehabilitacion,

La provisién representa la mejor estimacidn de la administracion respecto del valor
presente de los compromisos de restauracion vy rehabilitacion y se revisa anusimants. Los
gastos reales pueden diferir de las cantidades actusimente reporiadas.
{Continga)
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MNoias a los Estados Financieros Separados

{En délares de los Estados Unidos de Amébrica - UEE)

i3 se Sianificativas

Las politicas de comtabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas consistentemente a todos
los peribdos presentados en estos estados finsncieros separados, 8 Menos que oo CHENc 508
indicado.

{a)

Clasificacion de Saldos Carrigntes v no Corrienies

Los saldos de actives v pasivos presentados en ¢l estado separado de situacion financiera se
clasifican an funcion de su vencimiento, es decir, como corfientes aguelios con vencimiento
igual o inferior a 12 meases, los gque estén dentro del ciclo normal de la eperacion de la Companis,
y cOTno No corfigntes, los de vencimiento superiar a dicho periodo,

Costos de Exploracion v Evaluacion (E&E)

Los costos de exploracion v evaluacion son acusilos costos necesarios para encontrar una
propiedad minera y determinar su factibilided comercisl. Incluyen los costos de establecer un
recurse mineral inicial v de determingr si los recursos mineralas inferidos se pusden actualizar
a recursos minerales medidos ¢ indicados v s los recursos minerales medidos e indicados
pueden ser convertidos en reservas probadas y probables.

Los costos de exploracion v evaluacién estdn registrados al costo y constituyen todos aquellos
costos v gastos incurridos por la Compafifa por los siguientes concentos:

- Cuostos de adquisicion de concesiones v pagos de patenies mineras,
- Gastos do exploracion.

- Gastos indirectos, gasios relacionados 8 pagos de personal técnina.
- Gasios de relaciones comunitarias.

- Depreciacién de propiedad, plania y eguipo.

- Gastos de estudios de pre factibifidad.

- Costo financiero.

L.os gastos de administracién que no son direciaments stribuibles @ un drea de exploracién
gspecifica se cargan an resuliados cuande se incurren. En tos afios que terminaren ¢l 31 de
diciembre de 2015 y 2014 la mayorfa des los gastos administrativos fueron capitalizados como
parte del proyecto FDR.

Los costos dea los proyectos de exploracion y evaluacion son registrados en gastos en eiestado
separade de resuitados y oiros resultados integrales a medida que se incurre en ellos, hasta el
momento en que la Companifa declare Iz existencia de reservas inferidas, a partir de lo cual los
cosios de axploracién y evaluacion son capitalizados,

Al 31 de diciembre de 2015 v 2014 los costos capitalizados corresponden princivalments a
aquelios incurridos en el provecto FON concesién La Zarza, gus es la zona geogréfica donds
fueron deglarados recursos minerales inferidos.
{Continua)
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Una vez que se demuestre la factibilidad téonica v la vishilidad comercial dal provecto y sujaio
a un analigie de deteriorg, 1os costos de exploracidn vy evaluacion capitalizados son transferidos
como costos de desarrolio bajo propiedad, planta y eguipe. La factibilidad técnica v 12 viabilidad
comercial generalmenta coingiden con la determinacidn de reservas probadas v probabigs.
Esta determinacidn puede ser afectada por la evaluscion de la Adminisiracion de siertos
factores como legales, medio ambiente, v gubsrnamentales, entre otros,

Cosios Finangieres

Los costos de financiamiento son generalmente registracos en resultados cuando se incurren,
salvo cuande se refieran a la financiacion de un aciive calificade que requiera de un perinds
sustancial de tiempo pars estar listo pare el uso previsto. Los activos caiificados incluyen los
costos de exploracion vy evaluacidn, el costo de desarrolic de propledades mineras v 1a
construccion de nuevas instalacionas. Los ¢ostas por intereses relacionados con los aciivos
calificados, se capitalizan hasta |z fecha en que el activo esté lisio para su uso pravisto,

Hasta el 31 de diciembre de 2014, el valor de cosios por intereses implicitos originados por log
préstamos que se obstenian de los accionistas se contabifizaron 8 medida gue se devengaban
como parte de los costos de exploracidn v evaluacion. Durante sl afo 2015, la Compafiia no ha
recibido préstamos de sus ascrionisiss.

Propledad, Planta y Equinn

3 Medicidén en el Momento del Reconocimiento

Las partidas de propiedad, planta v equino se miden iniciglmeante por su costo.

H costo de la propiedad, plarda v equipo cormprende su precio de adquisicion mas todos
los costos directamenta relacionados con i3 ubicacion y la pussta en condiciones de
funcionamiento v la estimacion inicial de cuglguier costo de desmantelamients v retiro del
elemenio ¢ de rehabilitacién de la ubicacion dei activo,

Cuando partes. significativas de una partida de propiedad, planta vy equipo poseen vidas
utiles distintas, son registradas de forma separada como un componente integral del
aclivo,

i Medicidn Posterior st Reconocimisnto: Modelo del Costo

Daspues del raconocimiento iniclal, 1a propiedad, planta v equipo son registiadas al costo
menaos 3 depraciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de
valor, en caso de producirse,

Los desemnbolsos posteriores a la compra o adauisicion sélo son capitalizados cuando es
probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversidn fluyan haci Ia
Compafia v los costos pueden ser medidos razonablements.
(Continda)
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Los otros desembolsos posteriores corresponden a repsraciones o mantenimiento y son
registrados en rasultados cuando son incurridos.

Método de Depreciacian y Vidas Utiles

Los {errenos no se deprecian. La depreciacion de las demds propledades, plants v equipos,
es calculada linesalments basadza en la vida Gt estimada de los bienss,

No se consideran valores residuales, debido a gue la Administracion estima que el valor de
realizacién al 16rmino de su vida Ut serd irrelevante. Las estimaciones de vidas dtiles de
ls propiedad, plenta v equipos son revisadas, v ajusiadas si es necesario, a cada fecha de
cierre de los astados financieros sepsrados, siendo s efecto de cuelguier cambio
regisirado sobre una base prospective.

A continuacion se presentan las principsles partidas de propiedad, planta vy eguipo v las
vidas (tiles usadas en el céleulo de s depreciacion:

Vida Gtil {en afios)

Edificios 20
Maguinaria y squipo 14
Vehiculos 5
Mueblas y ensares 10

Equipo de computacion

[

La depreciacion de propiedad, plania v equipo se carga a la cuenta de costos de exploracion
y avaluacion de la concesién la Zarza, hasta que la Compafifa entre en la ¢tapa de
oroduccion.

Retire o Venta de Propiedad. Planta vy Eoulao

l.a wiflidad o pérdida que swrja del retiro o venta de una partida de propiedad, planta v
equipo as caleulada como {a diterencia enire el precio de venta y el valor en Hbros delactive

Inversiones en Subsidiarias

Una subsidiarie es uns entidad que es controlada por la Compafia, por lo cual ésta Gltima ests
expuesta, o tiene derecho, a rendimientos variables procedentes de su implicacion en Ia
participada v tiene o capacidad de influir en esos rendimientos a fravés de su poder sobre
aguella.

Lz Compafiia mide sus inversiones sn subsidiarias al costo. Los dividendos procedentes de
uns subsidiaria se raconocen en ¢l resultado cuando suris el derecho a recibirlo.

{Continga)
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() Deterio | Valor

. Activos no Financieros

Propiedad, Planta v Equipo

El importa an libros de lz propledad, planta v equipo es revisado por deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican qus su valor en libros podria no
recuperarse. Las pérdidas por deteriore correspondsn al monin en el que el valor en libros
del activo exicede su valor recuperable. Ll valor recuperable de los activos corresponde al
miayor entra gl monio neto que se obtendria de su venta o su valor en uso.

En ef ease gue ef valor en lbros del activo exceda 8 su valor recuperable, la Compadta
registra uns pérdida por deteriore en los resultados del elercicio.

Los saldos en libros de activos no finsncieros que han sido obieto de castigos por deterioro
se revisan a cada fecha de cienre de los estados fimancisros separados para verificar
posibles reversiones del deterioro. Cuando una pardida por deterioro es revertida, el valor
en libros del active aumenta al valor estimade revisado de su valor recupsrable, de al
manera gue el valor en libros incrementado no exceda el valor en libros gque se habria
catculade si no se hublera reconoclde la pérdida por deterioro para dicho active en ahos
aniariores.

Al 31 de diciembre de 2015 y da 2014, no se han reconocido pérdidas o reversiones por
deterioro,

Cosios de Exploracidn v Evaluacion

Un activo para exploracion vy evaluacion dejaré de ser clasificado comeo 18l cuando la
factibilidad técnica v ia viabllidad comercial de la extraccidn de un recurse minersl sean
demostrables, Antes de proceder a ta reclasificacion, se evaluard el deterioro de los aciivos
para exploracion v evaluacion, debiéndose reconocer cualquier pérdida por deferioro de su
valar,

Se evaluara el deterioro det valor de los activos pars exploracidn y evaluacion cuando los
hechos v cireunsiancias sugieran que ef importe en Bbros de un activo pare exploracidn y
evaluacion puedes superar a su impeoris recuperable,

Al 31 de diciembre de 2015 v de 2014, no se han reconocido pérdidas por deteriore de
cosios de exploracitn v evaluagion,

{Continia)
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i, Activos Financieros {i i las ¢

Un activo financiere no registrado 2 su valor razonable con cambios en resultados, se
gvalla a cada fecha de reporte para ceterminar si existe evidencia objetiva de que se haya
deteriorado su valer, Un active financierc estd deteriorado si existe evidencia que indigue
gue un evento de pérdida ha ccurrido después del reconocimiento iniciat del activo, v que
dicho evento de pérdida tuve un sfecto negativo sobre las sstimaciones de fuio de efective
futuro del active respectivo, que pueden estimarse con fiabilidad.

La evidencia objetiva gue los actives financieros se han deleriorado puede incluir
incumplimienio de pago o atrasos por parte del deudor, fa restructuracidn de un maonte
adeudado a la Compania en términoes qus la Companfa no habria considerado de otra forma,
lag indicaciones de gus un deudor o emisor entrard en quigbra, la desaparicidén de un
mercado activo para un instrumento.

Ademas en el caso de una inversion an un instrumento de patrmonio, una gisminlcion
significativa o prolongada en su valor razonable por debajo de su costo e3 evidencia objetive
de daeterioro.

Al 231 de diclembre de 2015 v de 2014, no se han reconocido pérdidas por deterioro de
activos financieros.

o Beneficios g los Empisados

i. Bansficios Definidos: Jubilacion Patronal v Bonificacion por Desahucio

La Compaiifa tiene un plan de beneficio definido para jubilacion patronal, normado por las
leves laborales scuatorianas. Adiclonalmente de acuerdo a las leves vigenies, en los casos
de terminacidn de la relacion laboral por desahucio solicitade por &l empleador ¢ por el
trabajador, el empleador bonificard al trabajador con &l veinticinco por ciento del
equivalents a la dlitima remuneracién mensual por cada uno de los aflos de servicios
presiados a la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compafifa deierming snualmente la provision pars jubilacidn patronal v desahucio con
base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente aplicando el
méitodo de Costeo de Crédito Unitario Proyeciade y representa el valor presente de las
obligaciones a la fecha del estado ds situacion financiera separado, el cual es obtenido
descontiando los flujos de salids de efective a una tasa anual de 6.31% ecuivalente a la
tasa promedic de los bonos de gobierno, publicads por ef Banco Central del Ecuador que
estAn denominados en g misma monads en la que los beneficios sedn pagados v que
tisnen términos gque se apioximan a los términos de las obiigaciones por pensiones hasta
su vencimiento.

{Continidal
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Las hipblesis sctusrniales incluyen varisbles como son, en adicidn a |2 tasa de descuento,
tasa ge mortalidad, edad, sexo, ahos de servicio, remuneraciones, incrementos Tuturos de
ramuneraciones, tasa de rolacion, entra olras.

Lag ganancias y pérdidas actuariales que surgen de las nuevas mediciones de la obligacién
nor 105 planes de beneficios definidos se reconocen en su ioialidad en oiros resultados
integreles; v todos los otros gastos incluyendo ef sansamisnto del descuento, ss reconoce
como parie de los costos de exploracion v evaluacion o en ios gastos por beneficios a los
empleados, segln sea apropiado.

Beneicios 3 Corio Plazo

Las gbligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre una
hase no descontada v son reconecidas a medida que el empleado provee el servicio ¢ el
heneficio as devengado por &l mismo.

Sa reconoca un pasivo sitla Compania posee una obligacion legal o implicita sciusl de pagar
este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado an ¢l pasado ¥ la
obfigacion pusde ser estimada de manera fiable.

Lag principales acumuleciones reconocidas por este concepio corresponden a bonos, cuya
bass de calculo se incluye en los contratos de irabajo con cada empleado vy beneficios
derivados de las leyes laborales tales como fa decimotercers remunaracion, decimocuara
remuneracion, contribuciones al seguro social y vacadciones.

Participacion de los Ermpleados

La participacién de los empleados en las utilidedes se calcula splicando 1 tass del 18% a
lzs uitlidades anies de impuesio a I renta, en caso de existir, de conformidad con lo
establecide en las leyes laborales de Ia Bepublica del Ecuador. De acuerde a la nueva Loy
de Minerfa se establece que los empleades vinculados a la actividad minera recibiran el
3% det porcenizje de utilidades v e 12% restanie sers pagado al Estado, & través de los
Gobiernos Autdnomos descentealizados para inversiones en lz comunidad.

tv. Beneficios por Terminacion
Las indemnizaciones por terminacién son reconocidas como gasto cuando es tomads la
decisidn de dar por terminada fa ralacidn contractual con los empleados.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuande la Compafia tiene una obligacion presente (va sea legal
o implicita} como resullsdo de un suceso pasado, as probable nue la Compania tenga ouse
desprenderse de recurses gque incorporen beneficios econdrmicos, para cancelar 8 obligacion,
¥ puede hacersg una estimacian fiable delimporte de Ia obligacién.

{Continda}
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Elimporte reconocido como provision debs ser la mejor estimacidon del desembolso necessrio
para cancelar ks obligacidn presente, al final de cada perfodo, tenigndo en cuemts los riesgos v
fas incertidumbres cormespondientes. Cuando se mide una provisidn usanda sl fivjo de efactivo
estimado que se aspera pagar a futuro, su valor en tibros representa el valor presente de dicho
flujo de efectivo. El saneamiento del descusnio se reconoce como costo Hinanciero.

Cuarylo se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficlos econdmicos requeridos
para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo sioes
virtualmente cierto que se recibird ef desembolse v el valor de |la cuents por cobrar pueds ser
medido con Tiabilidad.

i Provision para Restauracion y Rehabilitacion

La Compafifa registra un pasivo y el activo correspondiente, al valor presente de los costos
estimados de las obligacionss legzles o implicitas para la restauracion v rehabiitacion,
cusndo el pasivo &s probable v la obligacion puede estimarse razonablements.

El valor presente estimade de |z obligacion ss evaluard anuslmente o cuando nueva
informacién relevante se ancuentre disponible.

Aumentos o diminucienes en la obligacion pueden surgir debide a cambios en los
requisitos legales o reglamentarios, el glcance de la remediacion ambiental necesaria, los
rmétodos de recuperacidn, las estimaciones de costos o las 1asas de descuents. Los
cambios an la provision para obligaciones de restauracién y rehabilitacion se registran
modificando &l valor de los sctivos v pasivos relacionados.

Elvaler presente se determina con base en las evaluaciones actuales del mercado del valor
cel ginero, con tasas de descuento especificas del pais v se calcula como la tesa libre de
fiesgo de los présiamos ajusiado por el rendimiento de la deuda soherana det pais con un
vencirmiento que se aproxima al final de |a vide de [a mina. La tasa de descuento aplicada
en el gjercieio 2015 v 2014 fue de 13,95% v 10,22%, respectivamente gue cerresponde a
I tasa de riesgo pais. La reversion penddica del descuento sé reconoce en el estado
separado de resultado v ofvos resuliagos integrates como gasto financiero.

H) Impuestos 2 la Renta

El gasto {heneficio) por impuasto a la renta consiste del impuesto 8 v renta cordente v el
impueste diferido.

. Impuesto Corriente

Elimpuesto a la renta corriente se basa en la utllidad gravable {tributaria) registrada durante
glafo. La ulilidad gravable difiere de |a ulilidad contable, debido a |as partidas de ingresos
o gastos imponibles o deducibles v partidas gue nunca son gravables ¢ deducibles. El
pasivo de la Compafia por concepto del impuesto a ia renta corienie se caloula utiizando
las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.
(Cortinda)
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Impuesto a la Benta Diferido

Efimpuesto a la renta diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor
en libros de los activos v pasivos incliidoes en los estados financieros separados v [as bases
fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable, Un pasive por
impuesto diferido se reconoce generaimente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en gue resulte probable que 1z Companis disponga
de uttlidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias
daducibles.

La evaluacion de ls recuperabilided sobre los activog por irmpuesto 2 la renta diferido
reguiere gue la administracion realice sstimaciones significativas de fas futuras utilidades
imponibles.  Que los flujos futuros de efectivo v tas utilidades imponibles difieran
significativamente de estas estimaciones, puede afectar significativamente |z capacidad
de la Compafia de realizar los actives por impuestos diferidos registrados a ta fecha del
estado separmdo de situacién fnanciera,

Ademas, futuros cambins a las leyes tributarias podra limitar la capacidad de la Cormpania
de obtener deducciones fiscales relacionadas a los sctivos por impuestos diferidos en
periodos futures.

La Compaitia ha realizado la estimacion de sug impuestos diferidos considerande que
todas las diferencias entre el valor eniibros v 1a base tributaria de los activos v pasivos se
revertirdn en el futuro, La medicion de los impuestos diferidos reflejan iss consecuencias
tribitarias que se derivan de la torma en gue la Compafilz espara, @ la fecha del estado
separade de situsecidn financiera, recuparar ¢ Yguidar el valor registrado de sus activos y
DESIVOS.

Log activos v pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las fasas fiscales que
36 @spera sean de aplicacion en el perlodo en el que el activo se reslice o el pasivo se
gancele, de apuerdo a lz ley de impuesio a la renia promulgads o sustancislmente
promulgada a la fecha del estado separado de situacion financiera.

El impussio diferido, resultante de cambios en la tase de impuestos o en la normativa
tributaria, s re-estimacion de la recuperabilidad de los actives por impuestos diferidos o en
la# forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconcoe en el resuitado
del perfodo, excepto en kb medida en gque se relacione con partidas prevismento
raconotides fuers de los resultados del pericdo.

L.os activos v pasivos por impuesto diterido son compensados y consecusniemsnie se
nresentan en ef estedo separado de siluacién financiera por su importe neto si existe un
daereche legal exigible de compensar los pasivos y activos por impuestos coreentes, y
estan relacionados con el impuesto a la renta aplicados por la misrra sutoridad tributana
sobre la misma entidad sujeta a impuestos.
{Continta)
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AUREILIAN ECUADOR 5. A,
(Una subsidiaria de Lundin Gold Inc.)

Notas a los Estados Financieros Separados

{En délares de los Estados Unidos de América - LISS)

Impuesto a g Renta Correnie v Diferido

El impuesto a la renta cofriente v diferido se reconocen como ingreso o Qasto, ¥ son
incluidos an el resuliado, excepto en la medida en gue hayan surgido de una transaccion
o suceso gue se reconace fuera del resultado, va sea en oiro resultado integral o
directamente en ol patrimonio, en cuyo taso sl impuesto lambién se racenocs fuera del
resuliado,

Cuando la Compsafiie ragistra como un componanie del patrimonio el efecto del interés
implicite de los pasivos gue mantiene con sus accionistas, la base fiscal del pasive en ¢l
reconocimiento inicial es igual al valor en libros de la suma del pasivo v del afecto dal
componante del patrimonio.

La diferencip termporaris resultante se origing del reconocimiento inicial en torma separada
del componante del patrimonio v del pasivo vy se reconoce el pasive de impuesto diferido
con cergo al componentg del patrimonio.

Los cambios posteriores en el pasivo de impuesto diferido son reconocidos en el estado
separado de resuliados vy otros resultados integrales comoe un gasto 0 ingreso de impuesto
diferido.

Exposicién Tributaria

Al determinar el monio del impuesto a {a renta carriente e impuestos a la renta diferido 13
Compafia considera gl impacto de las posiciones fiscales inciertas v si pueden adeudarse
impuestos & irtereses adicionzles. La Compafila considera que la acumulacién de sus
pasivos tributarios es adecuada para todos los afos fisceles abiertos sobre la base de su
evaluacien de muchos factores, incluyendo las interpretacionas de la ey tribuiaria v s
experiencia anferior, Ests evaluacion depende de estimaciones y supuestos y puede
involucrar una serie de juicios acerea de eventos futures. Puede surgir nueva informacion
gua haga gue i3 Compafda cambie su juiclo acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales
actuales; tales cambios en los pasivos fiscales impactardn e gasto tiscal en o periodo en
gue se determinen.

La Compania ha revisado sus contraios de arrendarmiento y concluido gue todos son operativos.
Los arrendamisntos operativos de inmuables se cargan a costos de exploracion y evaluacién o

a resuliados, segln commesponda, de forma fEnesl durante el plazo correspondients al
arrendarnianta.,

Beconocimiento de Inareses

La Cormnpenfe se encuentra en la fase de exploracion levaluacion econdmica) y no ha generado
ngresos en los gjercicios 2015 y 2014,

{Continda)
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AURELIAN ECUADCR S. A,
{Una subsidiaria de Lundin Gold Inc.}

Notas a los Estados Financieros Separados

{En délares de los Estados Unidos de Américs - USE)

Inaresos v SDastos Financieros

Los costos por gréstamos se contabilizen 2 medida que se devengan on sl estado separade de
resultades v otros resulisdos integrales, salvo cusndo se refieren al financiamiento para ia
adquisicion, construceidn o desarrollo de activos calificados que requieren un perfodo sustancial
da fiempe para estar Stos para su uso previsto futuro,

Compensacion de Saldos v Transacciones

Come notma general en los estados financieros separados no se compensan los activos y
pasives, tampoco j0s INgresos v gastos, salvo aquellos casos en los gue la compensacion sea

requerida o permitida por alguna norma v esta presentacion sea el refleio de la esencia de la
{ransaccion.

Activas Financieros no Derivados

La Compahia reconoce inicialments los préstarnos y partidas por cobrar en fa fecha en gue se
ariginan, Todos los otros activos financieros se reconceen a b feche de negociacion,  Los
activos financieros son medidos inicislmente al valor razonable, mas log coslos de |z
transaccién, excepto por agquellos activos financieros clasificados al valor razonable con carmbios
en rasultados, los cuales son iniclalmente medidos al valor razonable v cuyos costos de la
transaccion se reconocen en resultados,

La Cornpafiia mantiene los siguientes actives financieros no derivados: préstamos y partidas
por cobrar, La clasificacidn depende del propésito con el gue se adquirieron 108 instrumenios
financieros. La administracion detarming ks clasificacion de sus instrumentos financieros en ¢l
momento del reconocimiento inicial.

Préstamos v Partidas por Cobrar

Los présiamos y partidas por cobrar son activos financieros con pagos filos o
determinables que no se cotizah en un mercadoe activo. Estos activos iniciaimenie se
reconocen al valor razonable mas cualquier costo de transaccion directamente atribuible,
Pasterior 8l reconocimiento iniclal, los préstameos vy partidas por cobrar se valoran al costo
amortizado usando e método da interés efectivo, manns las pérdidas por deterioro. 1.os
préstamos v pattidas por cobrar se componen de otras cuentas por cobrar y cuentas por
cobrar a partes relacionadas. :

b Bala deun Activo Financiero

l.a Compafifa da de baja un activo financisro Unicamente cusndo expiran los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del active financiero o cuands transfiere de
manera sustancial los riesgos v beneficios inherenies a la propiedad del activo financiero,

(Contintia}
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AURELIAN ECUADOR 8. A,
{Una subsidiaria de Lundin Gold Inc.)

Motas a los Estados Financieros Separados

(En ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

Pasivos Financieros e Instrumentos de Patrimonio Emitidos por g Compsfila

Los instrurnentos de deuda y patrimoenio son clasificados como pasivos financieros ¢ como
patrimeonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual,

Inicialmente, 1a Compafiia reconoce los instrumentos de deuda smitidos en la fecha en qus se
originan, Todos los otros pasives financieros son reconocidos inicialmente en la facha de la
fransaccién en Il que la Compafls s& hace parte de las disposiciones contraciuales del
instrumento,

La Compania ¢lasifica los pasivos financiaros no derivados en la categoria de oos pasivos
financieros, los que se clasifican como pasive corrignte a menos que ls Compafia tenga
deracho incondicionsl de diferir el pago de |1a obligacion por lo menos 12 meses después de la
fecha del estade separado de situacion fingnciers.

i

Ctros Pasivos Financieres - Medicion

Los otros pasivos financieros se reconocen inicialmenie a su valor rezonable menos
cualguier cosio de ransaccidn directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial,
astos pasivos financiers se miden a su costo amortizado usands el método de ta tasa de
interas etactiva,

Los otros pasivos financieros se componen de préstamos v obligacionas, acresdores
comercizles v otras cuentas por pagsar.

Baia de un Pasivo Financiero

La Compaffa da de bala un pasive financiero sk, v solo si, 85105 expiran, se cancelan o 58
curnplen las obligaciones.

Instrumento de Patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualguier contrato que evidencie un interés
residual en los aciives de la Compadia uego de daducir todos sus pasivos,

Después del reconocimiente inicial, el componente de pasivo de los instrumentos
financiaros compueasto as valorade al coste amortizado usando & método de interés
efectivo. El componente de patrimonio de los instrumentos financieros compuasto no se
revalora después del reconocimiento inicial,

(Contingal
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AURELIAN ECUADOR S, A
{Una subsidiaria de Lundin Gold Inc.)

Notas a los Estados Financieros Separados

{(En ddlares de lns Estados Unidos de América - LSS}

o) Pasives y Activos Contingentes

Los pasivos cortingentes no son reconocidos y son evaluados continuamente para determinar
si una salida de recursos es probable en cuyo caso 2 provision es reconocida en los estados
financieros separados en el periodo en el cual ef cambio de probabilidad ocurre. Los pasivos
contingenies son revelados a manos gue la posibilidad de que exista una salids de recursos sea
ramola.

Los activos contingentas ne son reconocidos v son evaluados continuamente para asegurar
que son reflejados apropladamente en los esiados financicros separados. Sies practicaments
cierto que ingresaran a la Compafia los beneficios econdmicos, el activo v el ingreso
relacionade son reconocidos en los estados financisros separados del periodo en &l cual el
cambio occurre. o8 activos contingsntes son revelados cuando es probable que exista un
ingreso de benelicios econdmicos,

(4} Muevas Normas e [nterpisiaciones Ain no Adoptadas

Lzs nuevas normas, modificaciones a normas & interprefacionas gue $& mencionan a continuacion,
son aplicables a los perlodos anuales gue comienzan después del 1 de enero de 2015, v no han sido
aplicadas anticipadamente en la preparacitn de estos estados financieros separados,

BNFE 9 Instrurmentos Financieros

ta NIF 8 publicada en jufic de 20714 reemplaza las guias de la NIC 38 "Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medicidn®. La NIIF 9 incluye guias revisadas para la clasificacion y medicion de
insttumentos financieros, incluyendo un nuevo moedelo de pérdidas crediticias esperadas para
caloudar el deteriore de los actives financieros, y nuevos requerimientos generales de contabilided
de coberturas, La NIF 8 mantiene las gules relacionadas con el reconocimiento v baja de
instrumentos financieros de la NIC 39,

La NIIF 9 a5 efectiva para perfodos anuales que comiencen en o después del 1 de enere de 2018,
con adopcidn temprana permitida.

La Compantfa ha iniciado el proceso de evaluar el impacio potencial resultante de fa aplicacidn de la
NIF 8; sin embargo no anticipa que su adopeidn tenga un impacto significativo sobre los estados
financieros separados.

Qtras Muevas Normag o Modificaciones a Normas e Interpretaciones

La Compaiia no espera que s siguientes nuevas normas o modificaciones tengan un impscto
significativo sobre los estadoes financieros:
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AURELIAN ECUADOR S, A,
{Una subsidiaria de Lundin Gold Inc )

Hotas o los Estados Financieros Sepsrados

{En dodares de los Estados Unidos de América - USE)

- NIF 15 Ingreso de Actividades Ordinarias Procedenta de Contratos con Clisntss,

- NiF 14 Cuentas de Diferimientos de Actividades Requladas.

- Contabilidad para la Adguisicion de Intereses en Operaciones Coniuntas (Modificaciones a la

NIF 113,

- Aclaracion do los Métodos Aceptables de Deprsciacitn vy Armeriizacion {Modificaciones a la NIC

16y NIC38),

- Méiodo del Valor Patrimonial en Estados Financieros Separados (Enmiendas a la NIC 27),
-~ Venta ¢ Contribucion de Activos entre un Inversor v sus Asociadas 0 Acuerdos Conjuntos

(Enmiendas 3 la NIIF 10y NIC 28).

- Entidades de inveraién: Aplicacién la Excepcion de Consolidacion {Enmiendas a la NIIF 10, NHF

12 y KIC 281,
- iniclativa de Revelacién (Enmisndas a la NI 1)
- Mejoras Anuales a las NIIF Ciclo 2012 — 2014 - varias normas.

Otras Cuentas por Cobrar

Un resumen de otras cuentas por cobrar €3 como sigue:

2015
Anticipo entregado a provesdores USs  oo.B24
Funcionarias ¥ empleados 1.795
Uss 62319

Pagos Anticinados

Al 31 de diciembre de 2015 v 2014 los saidos de pagos snticipados corresponden, principalments, al
pago da los seguros sobre la propledad, planta y equipo de fs Cormpeifa; los mismos gue sa recanocean
come cosios de exploracidn v evaluacién por el método de tnea recta durante el plazo de vigencia de

fas respectivas polizas,

- 70
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{Una subsidiaria de Lundin Gold Inc)

MNotas a los Estados Financieros Separados

{fn dékares de los Eslados Unidos de América - US$)

7} Propiedad, Plants v Equino

Un resumen de propiedad, planta y equipo es como sigue!

2018 2014

Edificios LI5S 1.681.834 1.681.834
Maguinaria y equipo 5.000.4684 B5.072.716
Vehiculos 1.362.632 1.362.632
Muebles y enseres 507.475 507.475
Equipo de computacién L35.025 446.502
9.178.330 8.071.159

Depreciacion acumulada ' {4.686.786) {3.835.087)
Uss 4,481,544 5.136.062

Los movimisntos de propiedad, planta v eguipo fueron como sigue:

1 da enero Adgulsicionas /31 de diciembre
de 2005 dopreciacion de 20156
Costo
Edificios Uss 1.687.834 - 1.681.834
Maguinatia y equipo 5.072.716 17.748 5.080.464
Vehiculos 1.362.832 - 1.362.632
Muables v ensares BO7.475 “ B07.475
Equipe de computacion 445,507 B9 423 535,895
8.071,159 107.971 9.178.330
Dapreciacion acumulada:
Edificios 409,382 84.091 493 473
Maguinaria v equipo 1.5486.924 508.307 2.067.221
Vehiculos 1.243.815 92.7689 1.336.684
Musblas vy enseres 287,245 50,747 337.982
Equipo de computacion 445 31 15,775 A61.408
3.8938.087 751.689 4,686,786
impore neto en libros USs 5.136.062 (644.518) 4.491.544
(Contiruia}
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Notas a [os Estados Financiaros Separados
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1 de enero Adguisiciones /31 de diciembre
de 2014 depreciscion de 2014
Costo:
Edificios LSS 1.681.834 1.681.834
Maguinaria y eguipo 5.072.718 - 5072718
Vehiculos 1.362.632 - 1.362.832
Muebles v enseres 507.475 - 507.475
Equipo de cormputacién 446,502 - 448 502
$.071.159 - 9.071.189
Dapraciactan ascurmulada;
Edificios 325290 84.002 409 382
Maguinaria y equipo 1.041.682 507,272 1.548.024
Vehiculos 1.060.614 183.301 1.243 918
Muebles vy enseres 236.497 50.748 287.245
Eauipo de computacion 425,188 20.443 445 631
3.078.241 855.856 3.93%.087
trmporte neto en Bbros LSS 5.9917.918 {855 BLE} 5,136,062

A 31 de diciembre de 2015 vy 2014 no existen gravamenes ni restricciones sobre la propiedad, planta

v equipos,

Costos de Exploracion v Fvaluacion

Un detalle de los costos de exploracién v evaluacion 25 como sigue.

Gastos de Personal

Gastos de exploracion
Fstudios de prefactibilided y faciibitidad
Gasgios de evatuacion del proyecto
(Gastos generales v de administracion
Servicios y mantenimiento de campo

Servicios de asistencie técnica y administrativa

Cosio fingnciero

Depreciacion de propiedad, planta y equipo {nota 7}

Provision para restauracion y rebabilitacion

-37 -

2015 2014
H5.858.821 52,6855 571
24.186.016 34.186.016
86.976.070 64.601.986
42.065 880 41,381,737
45,808,027 43,132.076
31.878.118 28,014,787
20,343 .683 20.343.883
39.060.146 39,060.146

4.686.786 3.935.097

536,713 536,713

USE 360.,192.258 327.447.78%
{Continga}
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Motas a los Fstados Financierog Separadas
{Fn dolares de los Estados Unidos de América - LISS)

El movimiento de los costos de exploraciéh v evaluacion an tos afos terminados el 31 de diciernbrg
de 2015y 2014 fue como sigue:

Saldo al 1 de enero de 2014 USs 3051.520.9(]5
Costos capitelizados durande ef afio incluyendo
intereses por US$13.680.802 (nota 16} 72.9268.877
Saldo 8l 31 de dictembre de 2014 R27.447. 782
Costos capitalizados durane e afio 32.744.476
Saldo al 31 de diciernbre de 2015 Us$s 380,192,258

Los cosios de exploracion v evaluacion capitslizados en 2015 v 2014 corresponden 2 aquellos
incurridos en el proyecto Fruta del Norte {concesién |3 Zarza)l.

Inversinnes an Accipnes

Uin detalle de las inversionas en accionas es el siguiente:

% tle
ricipacion 2015 24
Ecoaurelian 8. A, 89% Uss 4. 814 507 4,824 681
Aurrelian Eouador Holdings 3.A, 39% 780 -

Uss 4.815.300 4 824 581

f.as inversiones corresponden a acciones en subsidiarias incorporadas en beuador que estan
registradas al costo: ninguna de las acciones es cotizada pUblicaranie v, en copsecuencia, no se
dispone de precios de cotizacidn publicados.,

Las actividades de Ecosurelian S. A, consisten n la adguisicién de terrenos necesarios para el
desarrolio de las obras de infraestruciura del proyecio Frula del Norte,

Auralian Ecusdor Holding 5. A, fue constitvids €l 28 de noviembre del de 2014, su objstivo social es
la compra de acciones o participaciones de otras compafifas, con la finalidad de vincularlas v sjercer
su contrel a través de vinculos de propiedad accionaria, gestion, administracién, responsabilidad
crediticia o resuliados y conforrmar asi un grupo empresarial,

Durante los afios terminados al 31 de diclembre de 2015 v 2014, la Compafifa no recibi dividendos
de ninguna de las entidades en las cuales mantiens inversiones. El deracho a voto de la Compania
en cada una de estas entitdades es igua! 2l porcentaje de participacion gue posee,

. {Continda)
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Notas a los Estados Financieros Separados

(En dolares de los Estados Unidos de Amaérica - US$)

{10} Impuesto g la Renta

Impuesto Diferido Beconocido Diregtamente an el Patrimonio

20E 2014
Gensrado por instrumentos de patrimonio
con log accionistas -
Ofras reservas USs (6.773.291%
Impusesio Diferido Reconocido en Resultadoy
2015 207
Beneficio por impuesto diferide: :
Origen/ revarsién de diferancias smporarias LisSs {1.358.477) {1.438,232) .
Activo v Pasivo nor Impuasta Diferide
Los activos {(pasivas) por impuesios diferidos son atribuibles a lo siguiente:
015 2014
Activo por impuesto diferido:
Beneficios a empleados - no corrgnte US$ 42.124 16.06G7
Provision 180.680 113.037
232,714 128.604
Pesivo por impuesto diferido:
Bsneficios a empleados - no corriente - {135.701)
Costos de exploracion y svaluacion (4.813.641) {£.191.843)
Provision (1M8.077 {118.077
Préstamos y obligaciones - {738.404)
{4.931,718) {6.184,028)
Pasives por impuesto diferido, neto Us% (4.698.944) (6.055.421}
Hoontinda)
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AURE[ AN ECUADCR S, AL
{Una subsidiara de Lundin Gold Inc)

Notas & los Estados Financieros Separados
(En dolares de los Estados Unidos de Américs - USH

El movimiento de tos saldos de impuesio diferido durante los anos que terminaron el 31 de diciembre
de 2015y 2014 es como sigue:

Saldo Heconotimianto Seido
1-gngra-2015 en resultades 21-dic-2015
Costos de exploracion y evaluacidn Uss  {5.309.220 378.202 (4.931.718)
Beneficios a empleados - corrante 135,701 135.701 -
Beneficios 3 empleasos - no corranis 15.567 28 587 42124
Préstamos v obligaciones finencieras {738.404) 738.404 -
Provisién 113087 F18Y3 196,650
Uss {6.055.421) 1 365 .4%7 {4558 544}
Saldo Reconcoimignla  Reconocimiznio Saldo

t-gnero-2014 an patrim oo en resuftados 31-dic-2014

Costos de exploracitn v evaluscion Us% {2.739.064) - {2 510.856] 5.309 920
Bensficios a smpleados - corrignts {1356.701} . - {135.701)
Benefivios a emplesdos - no coriente 15667 - - 16.667
Préstamos v obligeciones financieras 11.444.813) B8.773.291 3.932.818 (738.404}
Frovisian 85.867 - 16.170 113.037

8% {14.266.944) 8.773.281 1,438,232 (B.085 421}

Aspecios Trbutarios

L& tasa de impuesto a la renta vigenie para sociedades es del 22%. Al 31 de diciembre de 2015 v
2014, para la medicidn del activo {pasivo} por impuestos diferidos, s Compania utilizd una tasa de
impuesto a fa renta del 229%, '

Anticing de Impuesto a la Renta

El 24 de abril de 2002 la Administracion de la Companla presentd at Sewvicio de Rentas internas (SR
una consulia para la exoneracion del pago del anticipo de impuesto a s renta basada en gue la
Compafifa se encuentra en efapa da exploracion y rmientras no ejarza actividades econbmicas distintas
a la exploracién mineta no esiard obligada a delerminar ni pager anticipo por impuesto a la renta. La
meancionada consulta fue aprobada por el organismo  de control mediante oficis No.
9170120090CON00T568 del 16 de octubre de 2009.

Bl 2 de abril de 2012, & SRl emitié una rectificacion a 1a absolucion de conguita tributaria mencionada
en ol parrafo anterior, bajo los siguientes términos:

-34.
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{Una subsidiaria de Lundin Gold Inc )

MNotas a los Estados Financieros Separados

{£n dblares de los Estados Unidos de América - USE)

TAURELIAN ECUADOR 5. A no goza def beneficio al que se refiere ef articuio 41 de Iz Ley da
Régimen Tributario Interno, esto 88, la exoneracion def pago del anticipo de Impuesto 8 s Renta, por
tratarse de una compania constituida con anterioridad a fa vigencia de las disposicionss relativas al
referido anticipo, introducidas por fa Ley Beformatoria para la Equidad Tributaria en of Ecuador,
publicada en ef Tercer Suplemento del Registro Oficial 242 ds 29 de diciembre de 2007, v sus
posteriores reformas.

Sin embarge, s{i AURELIAN ECUADOR 5. A. no hubiera parcibido remta siguna en Jos términcs de los
articiios 2 y 8 de la Ley de Rdgimen Tributario Interno, tal como afirma of consuftants en su ascrito,
no deberd declarar y pagar ef anticipo def Impuesto a fa Renta”.

Determinacionas Tributarias por Parte de la Autoridsd Tributaria

Ejercicio fiscal 2010

£1 12 de fabrero de 2016, medianta Acts de Determinacion No. 192078071000006 correspondiante 2
glercicio impositive 2010, la Administracion Tributaria determind gque US$238.689 de transacciones
registradas coma activo de exploracitn y evaluacion no cumplen con las disposiciones tributarias, por
o gue, la amortizacidn ascciada 2 estas serd considerads como no deducible al momento que la
Compafifa inicie Iz fase de explotacidn, Adicionaiments, se sstablece que existe uns participacion de
trabajadores de USEB.240 originada por los ingrasos no-operacionales. La Compania ha decidide no
impugnar dicha Acta de Determinacion,

Procesos da fFevisicn Fiscal

El 23 de febrero de 2015 Iz Compahia fue notificads con el inicio det proceso de determinacion de las
obligacionas tributarias de impuesto a la renta de Aurelian Ecuador 5. A, por el perfodo Hiscal 2013, ¢l
cual comprende la revisidn de Is inversidn acumulada realizada duranie los ejercicios fiscales 2011,
2012y 2013, Se estima que el proceso de determinacion finalice en un afo contade desds |a fecha
de notificacion de la determinacion. A la fecha el Servicio de Rentas Internas no ha emitide todavia
acta borrador de Determinacion. Se espera recibi este documento a fines del mes de abrit de 2015,
La determinacién se encuentra a cargo de la Dirgecion Regional Sur dej Servicio de Bentas Intemnas
(SR} con sede en fa civdad de Loja.

A ta fechs de ests informe las auioridades tributarias tienen pendiente de revisién las declaraciones

de impuesto a la rents, retencionas an s fuente & impuesto al valor agregado correspondients al
periodo 2014,

Procios de Transferencia

Con fecha 28 de mayo de 2015 se publicsd la Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455, a cual
deroga a la resolucion No, NAC - DGER2008 — 0464, v en s cusl se establecs el contenido del Anexo
de Operaciones en Partes Relacionadas vy del Informe de Precios de Transferencia, as! como los
montos minimos de obligatoriedad. Asl también, |z Resolucidn establece en su articulo fercero lasg
operaciones no contempladas pare celoular el monto acumulado que determing la obligacion de
prosentacion del anexo y del informe de precios de transferencia.

{Contingal
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Basados en lo anterior, la Compsiia no tiens obligatoriedad de presentsr el Anexo de Operacionss
can Partes Relacionadas, asf como ampoco se encuentra en ka obligatorisdad de presentar el Informe
integral de Precios de Transferenciz por el ejercicio fiscal 2015, dado gue durante este pericdo no
hubo transacciones con partes relacionadas gue deban ser reporiadas v analizadas en un estudio de
pracios de transferencia.

En el afo 2014, Iz Compaiifa efectud el estudio de precios de transterencis en ¢l cual se establecio
ague lag transaccionas con paries relcionadas han sido efectuadas a precios razonables que se
aproximan a valores te plena competencia.

Oiras Cusntas por Pagar

A continuacion un detalle de las oiras cuentas por pagar,

31 de diciembre de

2015 2014
Bartas relagionadas (hota 168 -a) US% 5,697 5.697
Instituciones gubsrnamentales -
impuastos por pagar 347 142 171.725
Uss 352,839 177.422

Heneficios & logs Empleados

£l detalla de beneficios o los empieados a! 31 de diciembre de 2015 v 2014, es el siguiente:

015 2014
Insiituto Fouatoriano de Seguridad Social - IRSS USH 197,778 15.822
Jubilacién patronal e indemnizacidn por desahucio 191,477 85.905
Uss 389245 101,727
Corriente uss 197,778 15.822
No corriente 191.471 856.805

USE  380.249 101.727

Jubilazion Patrons

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, los trabajadores que por veinte v ¢inco ahos ©
mads hubieren prestade sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendréan derecho & ser
iubilados por sus empleadores sin periuicio de & jubilacion que les corresponde en su condicion de
afilisdos al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Sociel.

{Continda}
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Et sakdo de la provisién para jubilacidn patronal al 31 de diciembre de 2015 v 2014, corresponde al
100% del valor actual de la reserve matemdtica calculada sctuarisimente por un profesional
independiente pare 1odos los irabajadores, que an dichas fechas, se encontraban prestando servicios

para la Compadia.

Los movimientos en el valor presente da la obligactdn de jubilacién patronal fueron comoe sigus:

2015 2014
Saldo al inicio del afeo st 63.340 54,176
Costo laboral por servicios actuales 16.624 16.568
Cosio financiero : A 142 3.792
Efecto de raducciones v liguidaciones anticipadas {11.845) {6,750
Costo/gasto dal parioda 8.921 13,810
Pardida {Ganancia) actuaral - Otros resultados
inegrles b 578 (4.446}
Saldo al final del afo USE  187.838 §3.340

Bonificacidn nor Desahucio

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los cases de terminacion de la relacidon laboral
por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compafifa entregard el 26% de la
Gltirma remunseracion meansual por cada uno de os ahos de servicio, .

El saldo de la provisién por desahucio al 31 de diciembre de 2015 v 2014, corresponde al 100% del
valor actual de |a reserva matematica calculada aciuarizimente por un profesional independiente para
todos los trabajadores, que en dichas fechas, se enconitraban prestando servicios para la Compaiifa

Los movirdentos en sl valor presente de obligacion ds bondficacién por desahucio Tueron como sigue:

2015 201
Salde 8l inicio del ano LiS% 22565 16.581
Costo laboral por servicios actuales 6.177 7.265
Costo financiero 1,455 1.148
Costo/gasto del poriodo 7.632 8.411
Ganancia actuarial - Otros resuliados
integrales 16.565} (2.427)
Ssldo al final del ano Us% 23.632 22.566

(ContinGa)
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[ as presunciones pencipales usadas para propdsitos de los célculos actuariales son las siguientes:

015 2014
Tasa de descuento £,31% 8,54%
Tasa esperads de incremento salarial 3,00% 3,00%

Los importes reconocidos en los resultados ys en costos de exploracion y evaluacién respecto a dichos
planes de beneficios definides son los siguientes:

2015 2014
Costos Costos
E&b OB Tatal E&E ORI Total

Jubilacidon patronat 8.921 3678 104489 13.810 {4.448) 9164
Bonificacian por
dasshucio 7632 {6 564} 1.067 B.A411 {24277 53984

16,063 83.013 105.566 22.021 {6.873) 15.148

{13} Provisién para Hesteuracidn v Rehsbilitacion

La provision corresponde a ks estimacién para restauracion vy rehabilitacién que fue reslizada por la
Administracion con base en un esiudio extemno realizade por especialistas téenicos para el afg 2015,
para of aio 2014 ésia provision se bizo con base a un estudio interno. Bl valor inicial de la provisidn v
los cambios en los cosios estimados se han registrado como parte de los costos de exploracion v
evaluacion. La reversién periddica del descuento se reconocs en el estado separado de resuliados v
otrog resuftados integrales come un gasto financiere contra la provision para restauracion y
rehabilitacion,

El movimiento de la provision para restauracion y rehabilitacion es como sigue:

2015 2004
Saldo al inicio de afio LsE 793.087 18581
Costo financiero 73506 13508
Saldo 2t finat dal sho HSE BE6.583 793.087

{Continda)
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Patsimonio
Capital Sozisl

La Compafis ha emitido Unicamenis acciones ordinarias ¥ nominativas con valor nominal de U5%1
cats una. T nomero de acciones autorizadas, suscritas v pagadas al 31 de diclembre de 2018y 2014
es UB%100.045.639.

Otras Heservas

El saldo de otras reservas conesponde a. i} el reconocimiento del interés implicito a o fecha de
recapcion de los préstamos sin 16se de interés entregados por lp casa matrz, neio del impussto
diferida generado por el interés implicito, i} aportes para futuras capitalizacionas provistos por el
zecionista principal de la Compafia, v i} el importe neto de los préstames originados por 1os fondos
y servicios provistos por el accionisia para 8 operacian de fa Compafla en Couador, los cuales han
side reconocidos como instrumento de patrimonio.

La Junta Gensral Exiraordinaria de Accionistas de la Compaiia, celebrada el 11 de junio del 2015,
resolvié por unanimidad lo siguiente:

~  Regvocar las siguientes decisiones tomadas en ke Junta General Extracrdinaria de Accionistas
celebrada € 17 de diciembre de 20714; i} sumento de capital 2 US$215.863.831, i} sumento de
capital por compensacion de crédites de los saldos acreedores de las cuentas por pagar a
accionistas por US$168.483.6682 v, capitalizacién de los saldos acreedores de la cuenta patrimaoniz|
Otras Reservas por US$38.360.1689 aproximadamente, 8} capitalizacion de apories para fuliras
capializaciones por un valor de US$9.010 000,

- Adicionalmante mencionada Junte decide o siguiente: i} mantener ¢ monto  de
US$168.493.662,30 en |a cuenta de Aporte para Futura Capitalizacidn como sigue: Aurslian
Resources Corporation Ltd. por un valor de US$168.283.048; v, Aurelian Resources Inc. por un
valor de US$210.617 iit mantener el monio de US$38.360.188,70 en la cusnta patrimonial Otras
Reservas, i) mantener el monto de USED.010.000 en 1a cuenta de Aporte para Futura
Capitalizacion.

La Junia General Exiraordinaria de Accionistas da [a Compafifa, celebrada al 17 de giciembre de 2014,
resoivid por upanimidad lo siguiente:

- Aumentar ef capital por i} compensacién de créditos de los saldos acreedores de la cuenta por
pagar g accionistas por US$168.483.662, v i} capitaizacion parcial de los saldos acreedores de
otras reservas por US$38.360.168, que corresponde a 1os efectos de splicacion de valer presente
nete de la deuds gue se mantenta con los accionistas hasta el 31 de diciembre de 2013,

- Capializacién de ios apories pars futuras caphislizaciones por USE2.010.000, sfectuados por los
sccionistas duranie sl afo 2014,

{Contintal
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Aesultado Acumulade Praveniente de Ia Adopeidn Por Primera Vez de las NIF

La Superintendencia de Companias del bouador, mediznte Resolucion SC.G.ICLCPAIFRS.11.007 del
8 de septiembre de 2011, publicada en el Begistro Oficial No. 566 del 28 de octubre de 2011
determind gue el saldo acreedor resultante de los ajustes provenientes de la adopcidn por primera
vaz de las “NIIF” v que se registraron an el patrimonio en una subcuenta denominada ”Resultado
acumutado provenisnte de la adopcidn por primera vez de las NHF", separads del resto de ios
resultados acumulades, no podré ser distribuido entre los accionisias, perc podrd ser capitalizado en
la parte que exceda al valor de las pérdidas scumuladas v 1as dal Gitimo ejercicic econdmice concluido,
si las hubieren, o devuelte a sus accichistas en el caso de Haguidacion,

Otros Resultados Inteqrales

Los otros resultados integrales cormesponden a las ganancias actuariales que surgen de las nusevas
madiciones de s obligsciones por planes de beneficios definidos,

(Gastos por Naturaleza

Los costos v 9astos fegistrados en el estado separado de resultados v otros resultados intearales,
cofresponden a los cosios v gastos de exploracion inourridos en proyectos mineros en los cuales atn
no han sido declaradas reservas inferidas y gasios operaciongles no directaments atribuibles a las
aciividades de exploracion v evaluacién. Un resumen por su natwraleza es como sigue;

2615 2014
Coslos vy gastos de exploracion:
Manegjo Ambients! v Licencig Socisl UsSE 2.461.408 -
Patente de conservacion 1.4560.760 862,710
Contribucién 2 la Superintendencie de
Compafilas e impuesto 1.5 por mil 804,238 756,342
Sueldos, salarios y hensficios sociales 785.622 198.281
Otros servigios {1} 422 084 -
Suministros v meteriales 656.058 -
Impuesto municipal 51N 471,950
Gastos de gestion 19.749 -
Liquidacian de empleados 5.000 1.308.018
Otros gastos 2.410 8.031
Usg 8,087,428 3.174.333

(1} Incluye ef pago por servicios de preparacion, almacenamiento, andlisis v envio de musestras;
£ostos por alojlamiento, page de servicios basicos, entre otros.

Fl pago de las paientes de conservacidn al Ministerio de Recursos Naturales no Renovables es

efectuado hasta el 31 de marzo de cada afn. Un detalle ded pago de las patentes &l 31 de diciembre
dal 2016 v 2014 es como sigus:
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014

32.269
41.226
25.600
3.368
3.802
6,800
1,475
28.768
41.055
1417
83.732
38.428
10112
3.870
27.266
71342
41,633
71473
27.508
8.279
708
23.154
13.566
41 880
32.688
71988
11.220
29882
425
141
88.000
41.650
38.466
37.780
22.000
2,550

MNombre de Patente 1SS
ta concasion o, mingras 2018

Alberio 3.800 G67.258
Baron 4.880 B86.845
Baronesa 3.000 53,100
Caballero 395 7013
Caballerp 1 459 B.124
Cacigue 5060 14.160
Caciqua 1 150 2.6855
Colib I1] 29953
Cotibr 2172 1w 42.746
Caolibr! 2 B3 (3 1.489
Dugue 3.870 58.356
Qluguess 2411 [1l[2Ka] 41.082
Ermpzrador 1 553 14) 10.528
cmparadors 20 3.717
Gustamayoe 3.288 1al 58.236
i3 Zarza 4.662 1 S0.526
Las Orouideas 4,898 86.895
Maicu 1 B44 14.83¢
Maigu 2 3.226 W) 07283
Mgicu 3 D45 1] 17.240
Maicu 4 83 14681
Maicu B 2710 14] 48215
Maicu & 7.588 28,249
Margués 4.800 86.730
Marguesa 3.834 67,860
Princesa 4234 [41 74.962
Pringipe 1.320 23.384
Heina 3,433 (41 83.048
Reinz isabel 50 88%
Rey 38 M 253
Sachavass 3.236 pIA 70.800
Soberans 4,900 86,730
Soberano 4,843 82,181
Victoriang 4.4485 78684
Vizoonde 2.588 45813
Vizconds 4 300 5310
Colibri 3 437 12} -
Colibret 4 154 [81 -

Total —E N 1.533.407

T

B40.052

{1} £l 22 de diciernbre del 2018, & Ministero de Mineria aprobd la consotidacian do esta concasitn can Lo Farza,

ncluyendo Dunuesa 2 vy Sechavecs 2, que se subdividizron de

respeciivamente
{2} EI 23 de diciembre del 2015, se presentd al Ministerio de Minaria la solicitud de renuncia total de la concesion
{3] Concesidn ng metatica
4] Thulo refarmado, ajustado al limite intermacianal con Perd

~47 -
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{£n délares de los Estados Unidos de América - USS)

Durante el afio 2014 algunss concesiones estuviaron en etapa da exploracion inicialy sobre ssta etapa
aplica el 2.5% de impueste para calculo de las patentes. En el ano 2015 hubo cambio de fase a
exploracién avanzads vy por tanto la tasa para el céloulo de la patente es el 5%, Esto geners el
incremento en el monto a pagaf pOT concepio de patentes de conservacian.

(16) Saldos y Transacciones con Paries Relacionadas

{a)  Los saldos de cuentas por cobrar y cuenias por pagar Son como sigue:

31 da diciembire de
2015 2014
Cuentas por cobrar:
Ecoaurelian Agricola Uss 118.4888 68.808
AurelianEcuador Holdings S.A 4833 -
LUss 123827 #8.808
Cuentas por pagar:
Préstamos; _
Auralian Rescurcas Ing, UsH 56 a 958
Chiras cuenias por pagarn:
Ecosurelizn Agricole $.A, RGYS7 5597
Total cuentas par pagar Uss 5.665 68685

El movimiento de los préstamos recibidos de la casa matriz por los efios que terminaron ef 31
de diciembre det 2015 v 2014 fue como sigue:

31 de diciembre de

2015 2014
Saldo af inicio del afio Uss 968 154.833.828 .
Costo financiero - 13.660.802
Transferencia a otras reservas {nots 14 - {168.493.667) )
Saldo at final del afio (AN 568 268

{Continda)
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{by  lLas transacciones realizadas son como sigue:

2015 2014

Adqguisiciones de terrenos

Ecoaurelian Agricola S.A, Uss - 5.697
Reembolsos de gastos

Ecoaurelian Agricola S.A. USE 133.345 128.821
Anticipos entregados

Ecoauretian Agricola 5.A, US$ 40,000 -

Aurciankouador Holdings S.A. 4,633 -

Duranie los afos 2015 v 2014 la Compafia no recibid servicios por parie de sus relacionadas.

{c} Remuneracionas al personal clave de la gerencia

La Administracion de la Compafifa mantiene el apoyo de personal clave. Estos elecutives no
fienen relacién sboral con la Compafila ya que pertenecian & fa nomina de personal expatriado
de Lundin Gold Corporation.

Ourante el afic 2014 los asuntos de toma de decisiones vy negociaciones con a8l Gablerno
Eoustoriano se realizaron con representantes de Iz casa metriz de la Compaifa conjuntamenta
con tos asesores legalgs. Bl servicio de los representantes de cass mairiz no generd un gasto
para la Compaiiia,

instrumentos Fingncieros

Gestion de Riesqos Financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compaffa estd sxpuesta a

distintos nesgos de naturalezs financigra que pueden afectar de manera mas ¢ menos significativa al
valor econdmico de sus flujos v actives v pasivas; v, an consecuencia, sus resultados.

La Companifa dispone de una organizacion y de sistemas de informacién, administrados porla Gerencia
de Finanzas, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, propener al Diregtorio
meadidas de mitigacidn, ejecutar dichas medidas v controlar su efectividad,

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos aue enfrenta la Companifa, una caracterizacion

y cuantificacion de éstos v una descripcion de las medidas de mitigacion actualmenta en uso por parte
de a3 Companiz, si es el casc.

{Continds}
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Riesgo de Crédito
El riasgo de crédito se refiers al riesgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones

contractuales resultando en una perdida financiera para la Compadia. Actualments, debido a gue la
Compaiia no se encuentra en produccion no mantiene cuenias por cobrar a clientes,

Exposicion sl Rlesoq de Cradito

L2 exposicion maxima al riesge de crédito a la fecha del estado separado de situacion financiers os
oMo sigue.

Valor en librog

2018 2014
Fiectivo v enquivalentes de sfectivo LSE  2.106.193 3.408.065
Ctlras cuenias por cobrar §2.318 7.198
Cuenias por cobrar a parte relacionadas 122.821 £8.808
USE 2.202.334 3.486.871

lL.a Compafife considera gue el riesgo de crédito es minimo con refacion a las otras cuentas por cobrar

y cuentas por cobrar a sus partes relacionadas. Lz administracion estima que los saldos seran
recuparados,

Respecto al riesgo de credito asociado con los saldos de depdsitos en bancos e nversiones
restringidas, la Compoaila solo realiza operaciones con instituciones financierss gue cuenten con una
calificacion de riesgos adecuada dentro det mercado financiern.

Riesgo de Liquidar

La Gerencia Financiers tiene la responsabilidad final por la gestidn de liguidez. Debido a que s
Compafia no se encuentre en alapa deo explotacién, recibe de manera constante fondos de sus
accionistas gue le psrmiten financiar [a operacion actual. 1.a Compafia maneja e riesgo de fiquidez,
monitoreando continuamenta os flujos efectivos proyectados v reales y concilisndo los perfiles de
vencimiento de los activos y pasives financieros.

La politica para el maneje del riesgo de liyuidez involuera e mantenimients del nivel de efectivo de
seguridad v equivalentes de efectivo vy acceso inmediato a requrses,

A continuacidn se resumen los vencimientos contraciuales de los pasivos financieros no derivados:

~d4 -
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Notas a los Estados Financieros Separados

{En ddlares de los Estados Unidos de América - USH)

Flujos de
I porta afactivo Hasta B
contable coniractysales messs
3t de dicembre de 2015
Acreedores comercialas USS - 4561812 4.6861.312 4.561.312
Oras cuentas por pagar 228328 352,839 352,820
5% 4814151 4814151 4814161
31 de diciermbre de 2014
Acreedores comercisles Uss 2.700.074 2.700.074 2.700.074
{ras cuentas por pagar 177.422 177.422 177.422
Ussg 28714086 2871456 28774886

Riesgo de Mergado

Eiriesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por sjgmplo en las
tesas de cambio o t3sas de inierds, afecten los ingrasos de la Compania o el valpr de los
mnstrumentos financieros gue mantiens. &l objetivo de lz Administracion del riesgo de marcado as
administrar y conirolar las exposiciones a este riesgo dentro de parametros razonablas v al mismo
tiernpo optimizar la rentabilidad.

o Biesco da Moneda

La moneda utifzada para las transacciones en el Ecuador es el délar americane, moneda
funcional de la Compadia v las transacciones gua resiiza la antidad principalmente son an esa
moneda; por fo tanto, |z Administracion estima gue Iz exposicidn de la Compahla al riesgo de
moneda no es relavante,

i. Riesgo enlas Tasas de Inlerés

Elresge de tasa de interéds para la Companfa es menor, debido a que no surgen endeudamisantos
a tasa de interdés variable o con enildades financieras. El financiamiento proviene de oparaciones
£ON SUS accionistas.,

Rigsgo de Capital

Los ebjetivos de a Cornpadiie al adminisirar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continusr como emprasa en marchs con el propdsito de generar en al futlro retomos a sus accionistas,
beneficios a otros grupos de interds y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo
del capital. £l ratio de apalancamiento para los afios 2015 v 2014 es de 2%.

Continat
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Ef ratio de apalancarniento se calculs como s deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta
se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo cuentas por pagar comerciales y, partes

relacionadas! menos el sfective y equivalentes al efectivo.  El capitat total se cslculz como e
“patrimonio neto” mas fa deuda neta.

Convenio de Ragalias

E1 16 de noviembre de 2007 se celebré un convenio, a través del cual, Aurelisn Fouador S, AL, sus
sUCEseres y/o cesionarios se obligan, a perpetuided, a pagar regalias a los sefioras Keith M. Barron, y
Patrick F. Anderson, sobre los ingresos obienidos en refacion con todos los metales y minerales de
cualguier neturaleza o tipo que puedan encontrarse en las concesionas minerss cuys titularidad es de
Aurelian Fouador §. A, dentro te s provinciz de Zamora Chinchipe, Republica del Ecuador, v que
anteriofmente perfenecieron a 10s sefores Keith M. Barron, v Patrick F. Anderson,

Bl canvenio referido, fue elevado a escriturs plblica el 22 de julio de 2008, e inscrito ol 28 de ese
mismo mes v aio en los Registros Mineros a cargo de los Registradores de ls Propiedad de los
respectivos cantanes de Zamora Chinchipe en los que Aurelian Ecuador S. AL es titular de concesiones
minetas, v gue estan afeciados al pago de las regalias, & excepcion del cantdn £ Pangul, en el aue el
registro fue realizado el 11 de agoesto de 2008,

Sin periuicio de la obligacidn legal de la inscripeién del Convenio de Regalias en los Registros Mineros,
las partes de ese contrato convinieren en que la vigencia de sus obligaciones nace a partir de Iz
celabracitn de a escritura publica.

Obligaciones Ambientales

De acuerdo con la Ley de Mineriz, los titulares de concesiones mineras v plamtas de beneficio,
fundicion y refinacion, previamente g 1a iniciacién do las actividades minerss en todas sus fases,
deberdn eloctuar y presentar:

+  estudios de impacto ambiental en la fase de exploracion inicial,
» astudios de impacto ambienial definitives y planes de manejo ambiental en la fase de

expioracion avanzada v subsiguientes, para prevenir, mitigar, controlar y reparar fos impacios
ambientales v sociales derivados da sus actividades,

Estos esiudios deberan ser aprobados por el Ministerio del Ambiente, con el ctorgamiento de la
respoctiva Licencia Ambiental, asi como también deberdn presentar garantfas scondmicas para el
cumpimiento del Plan de Manegjo Ambisnial.

De acuerdo a a Lay de Mineria, los tulares de concesionas mineras presentardn al primer afio a partiy
de ia emision de b licencia amblental v posterionmenie cads dos afos hasie el clefre v sbandono de
la activided minera, una auditoria armbiental de curmplimiento.

{Continga)
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A sontinuacién se detalla e estatus de licencias obtenidas v procesoes de auditorias ambientales, al 31
de diciembre de 2015 vy 2014 respectivamente:

Licencias Qbienidas en €1 2015

En el afo 2078 no se obiuvo ningung licencia ambienial. Los permisos ambientales obtenidos porla
comparta duranis ¢l afie 2015, son los siguientes:

A traveés del Oficio No. MAE-DNPCA-2015-0413, de 12 de marzo de 2015, emite |8 resolucién 168,
donde el MAE apruebs la Actuglizacion al Plan de Manegjo Armbiental para ls fase de exploracidn
avanzatha de minerales metalicos del proyecto minaro Fruta del Norte concesién La Zarza (cod. 2121},
i& cual modifica ol drea operativa licenciada en el 2010,

Meadiante Resolucién No. 205878 del 1 de julio de 2015, &l Ministerio del Ambiente, aprueba y otorgs
el Registre Ambiental y Plan de Manegio Ambiental para |a fase de Exploracién inicial en el proyecto
minaro Bardn, conformado por las concesiones mineras Bardn vy Sobarana MAE-RA-2015-205326.

Mediante Rasolucidn No. 202648 del 17 de agosto de 2015, el Ministerio del Ambiente, aprueba v
otorga e Registro Ambiental vy Plan de Mansjo Ambilenial para la fase de Exploracién inicial en el
provecte minera Cacigua 1, conformado por las concesiones mineras Cacique 1 (Cod, 500706,
Soberano {Cod. 50069D), Guacamayo (Cod. 500766} Vizconde (Cod, 500703} MAE-RA-2015-211697.

Mediante Resolucién No. 2068285 del 11 de septiembra da 2015, el Minisiedo del Anwdhiens, aprueba
v otorga el Begistro Ambienial y Plan de Manejo Ambiental para la fase de Exploracidn inicial en la
concesidn minera Vizeonde 1, codigo 500718 MAE-RA2015-218024.

Mediante Resolucion No. 203858 del 18 de septismbra de 2015, of Ministerio def Ambients, aprusha
y otorga e Begisiro Ambiental v Plan de Manejo Ambiental para la fase de Exploracion inicial en sl
proyecto miners Marqués, confoermado por fas concesiones mineras Cacique {Cod. 500707, Margués
{Céd, 00689, Marguesa (Cod. 500693} v Reina (Cod. 500704} MAE-RA-2015-217006.

Licencias Obtenidasen el 2014

En el afio 2014 no se obtuvo ninguns licencia ambiental,

De scuerdo a lo esfablecido en ef Art. 38 de la Ley de Mineris, hasta el 31 de marzo de cada afio vy
durante la vigencia de la etapa de explorazion {ncluye exploracidn inicial, avanzada y evaluacion
economical, la Compaliis deberd presentar al Ministenio de Recursos Naturales No Renovables un
Informe Anusl de Actividades e Invarsiones en Exploracion reslizadas en cada concesion durante el
afio anterior v un Plan de Inversiones para el afo en curso, los cuales deherdn ser auditados. Estos
informes deberdn preseniarse debidamenie auditados por un profesional certificado por lz Agencia
de Regulacién vy Control Minero en los 8rminos del Reglamento de Calificacion de Recumsos y
Reservas Mineras,

{Continlal
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Ei incumplimienic de presentacion dal plan de inversidn teasionard la caducidad de la concesion que
podra ser evitada con el pago de una compensacion eguivalente al moto de fas inversiones no
realizadas siempre y cuando haya reslizado inversionss eguivalentes al 8B0% de las inversiones
minimas,

Con fecha 30 de marzo de 2016 |2 Compafifa prosentd para cada una de sus concesionses el respectivo
Informe Anual de Exploracion del afio 2018 v o! Plan de Actividades de Inversidn del eito 2016, en el
cual se establece una inversion estimada de US$6.321.222 de la cual US$4.243.113 corresponde a la
concesian la Zarza {Provecto FDN).

Con facha 30 de marzo de 2016, sl Ing. Carlornagne Chamba Tacurl ~ Auditor Minerg, remitid a s
Subsecretarfa Regional de Minas, st informe de Auditoria Minera 2 los Informes Anuales de
Actividades de Exploracidn 2015 e Inversiones 2018, correspondienie a cada una de las concesiones
de la Compania.

Eventos Subsecuenles

La Companifa ha evaluado los eventos subsecuentes hasta of 31 de marzo de 20186 fechs en que los
astados financieros adiuntos estuvieron disponibles para ser emitidos,

Ningin evento significativo ocurrié con posterioridad al 31 de diciembre de 2015, facha del estado
separado de situacion financiera pero antas del 371 de marzo de 2016, gue requiors revelacion o ajuste
a los estados financieros separados adjuntos.

Ronald Hochstein Pauting Lopez
Representante Legsl Contadora General




