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AURELIAN ECUADOR $. A,

(Una subsidiaria de Lundin Gold Inc)

Notas a los Estados Financieros Separados

31 de diciembre de 2015

(En dólares de los Estados Unidos de América - US$)

Entidad gue Reporta

Aurelian Ecuador S A (“la Companía”), una compañía en etapa pre operacional, fue constituida el 7
de diciembre de 2001 e Inserta en el Registro Mercantil el 5 de junio de 2002 Es subsidiarde
Aurehan Resources Corporation Ltd y su matriz final a partir de diciembre de 2014 es Lundin Gold

inc, ambas domicihadas en Canadá El 17 de diciembre de 2014,la casa matriz de la Compañía
cambió su denominacion social de Fortress Minerals Corp a Lundin Gold Inc El objeto principal de
la Compañía es(1) el desarrollo de actividades mineras de exploración y explotación en general, (u) la
adquisición de concesiones mineras dentro del territorio ecuatonano,(1) la explotación de minerales;
y, (u) la comercialzación de mineralos La Compañía está sornetida al control y vigilancia de la

Superntendencia de Compañías, Valores y Seguros de la República del Ecuador y su dirección
registrada es Avenida Amazonas N37-29 y Unión Nacional de Pertodistas, edificio Eurocenter, quinto

piso

El 17 de diciembre de 2014, Fortress Minerals Corp. (denominación social actual LundGold Ina) y
Kinross Gold Corporation sucribieron un acuerdo de compra dde acciones,a través del cual, Fortress

Minerals Corp, adquirió el 100% de las acciones de Aurellan Resources Corporation Ltd y por
consiguiente los derechos sobre su subsidiaria Aurelian Ecuador S A y del Proyecto Fruta del Norte

De acuerdo con lo previsto en el Decreto Ejecutivo No 1207 del 26 de junio de 2012, en caso de

transferencia directe o indirecta de le mayoría de acciones o parteipaciones de compañías

concesionarias de derechos mineros, el Ministerio Sectorial, previo informe de la Agencia de

Regulación y Control Minero, procederá a autorizar su traspaso

El 17 de diciembre de 2014, Kinross Gold Corporation concretó el traspasodel proyecrio aurifero Fruta

del Norte a la empresa Lundin Gold Inc. De esta manera se realizó el traspaso del 100% de las
acciones de Aurelan Ecuador, cuyodueño era Kinross Gold Corporation, hacia la empresa Lundin Gold
Inc, que continua con el desarrollo del proyecto Fruta del Norte, ubicada en Zamora Con fecha 21

de febrero de 2015, se nseribió en la ARCOMla notificación al Vicerninistro de Minas de la cesión y
transferencia de las acciones, que la compañía Kinross Gold Corporation tenía en las compañías

Aurelln Resources Corporation Ltd y Aurelian Resources Inc, Únicos accionistas de Aurelian
Ecuador S. A, a favor de Fortress Minerals Corp

  
 

Con fecha 17 de diciembre de 2014 el Ministerio de Recursos Naturales No Renovables resolvió
aprobar la prórroga de plazo para la evaluación económica del yacimiento dela concesión minera La
Zarza, porel plazo de 18 meses, para que la Compañía realce un estudio de factibilidad del Proyecto,
La Compañía estima entregarla aplicación para cambio de fase antos del 17 de junio de 2018,con lo
cual estará dentro del plazo otorgado enla prórroga para la ovaluación del yacimiento de la concesión

minora La Zarza

La Compañía cuenta con 37 concesiones mineras al cierre del ejercicio 2015 que corresponden a

82.362 hectárcas. La actividad principal está concentrada en el Proyecto “Fruta del Norte - FDN”,

concesión La Zarza; las concesiones están ubicadas principalmente en la Provincia de Zarnora
Chinchipey parte de Morora Santiago

(Continúa)
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A continuación un detalle de la fase de actwided minera en la que se encuentran las concesiones

 

No. Códuo
1 500727

2 500696

3 $0089/
4 500892
o 500719
6 500207
1 500706

500706
8 500764

3 501388
10 500700
11 606702
12 500588
13 500590
14 500758
15 501435
16 500734
17 500793

18 500800
19 500810
20 500828
21 500823

22 500848
23 E0J689
24 E00693
26 500699
26  $0070%

27 500704

28 500717
29 600891
30 500755
34 500688
32 500620

33 500728

3É 300703
36  5007+

36 501426

37 501433

Concesión

ALBERTO
BARON
BARONESA.
CABALLERO
CABALLERO 1
CACIQUE
CACIQUE 1
COLIBRI
COLIBREA
COLIBRI
BUQUE

DUQUESA,
ENPERADOR1
EMPERADORA
GUACAMAYO
LAZARZA
LAS ORQUIDEAS
MAICU 1
MAICU 2
MAICU 3
MAICU 4
MAICU 5
MAICU 6
MARQUES
MARQUESA
PRINCESA
PRINCIPE
REINA
REINA ISABEL
REY
SACHAVACA
SOBFRANA
SOBERANO
MICTORIANA,

VIZCONDE
VIZCONDI1
COLIBRI3
COLIBRIA

Fase

Explor Avanzada
Explor Avanzada
Explor Avanzado
Explor Avanzado
Explo” Avanzada
Explor Avanzada
Explor Avanzada
Explor Avanzada
Explor Avanzada
Explor Avanzada
Explor /wanzada
Explor Avanzada
Explor Avanzada
Explor Avanzada
Explor. Avanzada
Evaluacion Econormca

Exolor Avanzada
Explor, Avanzada
Explo:, Avanzada
Explor Avanzada
Fxplor Avanzado
Explor Avanzado
Explor Avanzada
Explor Avanzada
Explor Avanzada
Explor Avanzaoa
Explor Avanzada
Explor Avanzada
Explor Avanzada
Explor Avanzada
Exolor Avanzado
Explar Avanzada
Exp'or Avanzada
Explor Avanzada
Explor Avanzada
Explor Avanzada
Explor Avanzada
Explor Avanzada

Total

ana nal

3830

4850
3.009
398
459
200

150
1775

2415

3 149
2319
682

236
3290
3087
4898
844

3236
974
És

2.724
1 598
4 900
3910
4707

1320
4692

50
17

4.000
4909
4650
4470

2588

85 867
 

Número de hectáreas

2015

3.800
4 89D

3090

 

3834
4.234
1320
3433

50
38

3236
43200

4043

4446
2 588

309
432

154

2014

3.800
4 859
3.000

[1] El 29 de diciembre del 2015,el Mimstorna de Miera aprobó le consolidación de esta concesión conLa 7arza,

incluyendo Duquesa 2 y Sechavace 2, que se subdiveronde las conseciones Duquesa y Sachavaca,
respectivamente

[2] £123 de diciembre dol 2018,se prosento al Ministerio de M naría ta sofictud de renuncia total de la concesión

[8] Conceston no metalica
£43 Trulo reformado,ajustadoal limite internacional con Peru

a
12)

8)

14
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16]

141
En

141
9)
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13)
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Normas Legales que afectana la Industria

En el Suplernanto del Registro Oficial (RO) No 517 de enero 28 de 2009, se promulgo la Ley de
Minería Los principales aspectos que conternpla esta loy son los siguientes

- El concesionario minero deberá pagar una regalía equivalente a un porcentaje sobre la venta del
mineral principal y los minerales secundarios, no menor al 5%, Dicha rogalía es adicional al
irmpuestoa la renta, el 70% delimpuosto sobre los ingresos extraordinanos, cl 12% del mpuesto
al valor agregado determinado en la normativa tributaria vigente y del 12% de las utilidades que
se explica a contnuación. Todos estos elementos constituyen los beneficios económicos al

Estado (Art 93 de la Ley de Minería)

- Los trabajadores vinculados a la acuwdad minera recibirán tres puntos porcentuales por

participación laboral en las utilidades de la Compañía y el Estado a través de los Gobiernos
Autónomos descentralizados recibirá doce puntos porcentuales de dichas utilidades para

inversionesen la comunidad

- Las concesiones mineras tendrán un plazo de duración de hasta vemte y cinco años que podrá

ser renovado por periodos iguales, siempre y cuando el concesionario hubiere presentado una

petición escrita al Ministerio Seclorial para tal fín, antes de su vencimiento y se haya obtenido

previamente ol intorme favorable de la Agencia de Regulación y Control Minero (ARCOM)y del

Menusterio del Ambiente. Cabe indicar que este plazo rige para concesiones nuevas otorgadas

bajo la Loy de Minerla promulgada el 29 de enero de 2009. Las concesiones de la Compañía,

otorgadas bajo la anterior Ley de Minería, tienen unplazo de 30 años (Incluyendola concesión La
Zarza), de los cuales a la fecha del estado de situación financiera han transcurrido, en promedio
trece años desde el otorgamiento de las concesiones.

Con techa 16 de noviembre de 2008 se publicó en el R,O, Suplemento No 67 el Reglamento General
de la Ley de Mmería, los principales puntos se desenben a continuación.

- Fl Ministerio Sectorial se encargará de formular y ejecutar el plan anual de nverstones en matería
minera, sujeto al procedimiento y aprobación establecidos en la normativa legal vigeníe

- Creación de Consejos Consultivos, quienes estánfecultados para establecer los mecanismos de

participación ciudadana, mediantela realización de procesos de información pública y recolección
de criterios y observaciones en reuniones informativas, talleres participativos, eto

- Agencia de Regulación y Control Minero ARCOM, que es el organismo técnico-adiminis trativo
encargado del ejercicio de la potestad estatal de vigilancia, Inspección, auditoría y fiscalización,
intervención, control y sanción en todas las fases de la actaidad minera.

- Instituto Nacional de Investigación Geotógico Minero Metalúrgico gue tiene a su disposición entre

otros, realzar estudios regionales de geología aplicada, geología ambiental, nesgos geológicos,
mineros y metalúrgicos

(Continúa)
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Modalidades contraciuales, una vez concluido el período de exploración inicial o exploración

avanzada, el concesionario minero tendrá un periodo de hasta dos años para realizar la evaluación

econémica del yacimiento y solicitar, antes de su vencimiento, ol inicio a la etapa de explotación

Contrato de Explotación Wimera, en el plazo de seis meses desde le resolución que declara el
inicio de la etapa de explotación, el concesionario minero deberá suscribir con el Estado, a través
del Ministerio Sectorial, un Contraio de Explotación Mimera gue contendrá los términos,
condiciones y plezo para las etapas de construcción y montaje, extracción transporte, y
comercialización de los minerales obtenidos dentro de los límites de la concesión minera

Contrato de Servicios para la realización de labores inherentes a la preparación y desarrollo de los

yacimientos, asi como también a la extracción y transporte de sus mmerales. En el contrato se

establecerá la torma y el monto de las retribuciones que correspondan al prestador de sorvicios
mineros

Confecha 9 de mar/o de 2012, se publicó en el R O No 857 el Acuerdo Ministerial No 323 por el cual
se dicte el instructivo de auditoria y cálculo de regalías y beneficios de la actividad minera metélca y
se resume en los siguientes aspectos,

Regalla. el concesionario minero pagará una regalía al Estado durante fa vigencia del Contrato de

Explotación Minera en los términos señalados en el artículo 93 de la | ey Minera, artículo 81 del
Reglamento General de la Ley de Minería y según lo establecido en el Contrato de Explotación

Minera y formará parte de los beneficios económicos para el Estado conforme lo establecido en

el artículo 408 de la Constitución de la República del Ecuador

Fórmula de cálculo de la regalía, pago, y base de su deducibilidad.

Precios de transferencia y definición de partes relacionadas.

Pago de regelía anticipada, hiquidación, devolución y retención de regalías anticipadas

Beneficios del Estado. se establecon los mismosy el ajuste soberano de acuerdoal artículo 408

de la Constitución de la República del Ecuador, el que entro otros asuntos establece que el Estado

participará en los beneficios del aprovecharmento de fos recursos naturatos no renovables en un

monto que no será inferior a los de la empresa que los explote

Auditoría, fiscalización y control, los procedimientos a ser seguidos por la ARCOM

Con fecha 28 de noviembre de 2014, se publicó en el Suplemento del R.O No 385 el DECHETO No.
475, mediante el cual se reforma el Reglamento Gencral a la ley de Minería, 323 por el cual se
replantes el cálculo determinados tributos como los impuestos al ajuste soberano y a los ingresos
extraordinarios

(Continúa)
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Con fecha 16 de marzo de 2012, se publicó en e] RO No. 663, el Reglamento ds Contabilidad para
Minería Metálica a Gran Escala para los Contratos de Explotación Minera el cuel tegularía el

tratarmento contable aplicable a las operaciones de la Companía durante la vigencia del contrato de

explotación minera

Mediante Decreto Ejecutvo No 1207 de 26 de junio de 2012, publicado en el Suplemento del Registro
Oficial No 740 do 6 de jullo de 2012, se reformoel artículo 58 del Reglamento General de la Ley de
Minería y se estableció que, previamente a la transferencia de acciones o participaciones de
compañías concesionarias de derechos mineros, se tendrá que obtener autorización del Misterio

Sectonal, os dear, del Ministeno de Recursos Naturales no Renovables

Confocha 16 de julto de 2013 se expidió en el Registro Oficial No 37 la Ley Orgánica Reformatona a

la Ley de Mmerfa, a la Ley Reformatora para la Equidad Tributena y a la Ley Orgánica de Régimen

Tributario Interno

Con fecha 18 de diciembre de 2015 se expidió en el Suplemento del Registro Oficial No 852 la Ley

Orgánica de Incentivos para Asociaciones Público - Privadas y la Inversión Extranjara, en la cual se
perrate al secto! minero la recuperación dol Impuesto al Valor Agregado (IVAComo resultado de
lo anmenor, el VA pagado por fa Compañía después del 1 de enero de 2018, será reembolsado una

vez que la Compañía comience a generar ventas de exportación.

Negociaciones con el Gobierno Ecuetonano

 

ta) Acuerdosobre Términosy Condiciones de Explotación 

E) 14 de enero de 2016, la Compania completó con éxito la negociación dal acuerdo con el
Gobierno Ecuatorisno delos téreninos y condiciones de explotación del proyecto Fruta del Norto,
cuyos principales términos son los siguientes.

- A,través de su subsidiaria en Ecuador, Lundin Gold ha negociado el derecho a desarrollar el

“Proyecto Fruta del Norte” y extraer y procesar el oro de éste durante 25 años, plazo que

puede ser prorrogado.

- La Compañía y el Gobierno dol Ecuador han acordado un pago de regalías anticipadas de $85
millones, con $25 millones pagaderos a la firma del Contrato de Explotación. El saldo se

pagará en dos cuotas iguales en los dos años siguientes a la hrma del Contrato de
Explotación

- Lundin Gold ha acordado pagar al Gobierno del Ecuador una regalía equivalente al 5% de los

ingresos netos de fundición de la producción, El pago anticipado de regalías se deducirá de

los pagos futuros de regalías El monto de la deducción será igual a lo que resulte menor

entre el 50% de las regalías pagaderas en un plazo de seis meses o el 20% del pago total de
regelías anticipadas

(Continúa)
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- El *Impuesio a los Ingresos Extraordinanos* se calculará con referencia a Un precio base
estipulado patea el oro y la plata, de tal manera que el Gobiemo del Ecuador Únicamente

pravara los ingresos netos de fundición on la medida en que este precio base sea superado

El precio base se determinará mensualmente y sorá igual al promedio de los últimos 10 años

del precio diano del oro la plata, ajustado de acuerdo al índice de Precios al Consumidor de
Estados Unidos más una desviación esténdar

- El Impuesto a los Ingresos Extraordinarios no será exigible hasta gue la Compañía haya
recuperadola lotahdad de la inversión acumulada en el desarrollo del proyecto Fruta del Norte

desde su inicio, másel valor actual de la mversión acumulada real, incurrida desde la firma
del Contrato de Explotación

- El acuerdo de explotación también establece que la participación del Gobierno Ecuatoriano
en los beneficios acumulados derivados del Proyecto Fruta del Norte no será miorior al 50%
Silos beneficios acurnulados percibidos en un año determinado por ej Gobierno Ecuatoriano

estén por debajo del 50%,la Compañía deberá pagar un ajuste soberana, hasta completar el

50%. El cálculo de los beneficios para la Compañía será la dierencia entre el monto neto de

le inversión acumulada incurrida en el desarrollo del Proyecto del Norte Fruta desde su inicio

y el valor presente neto delflujo de caja libre despuésdela firrna del Contrato de Explotación.
El beneficio del Gobierno Ecuatorano se calcula en base al valor presente de la suma

acumulada de los Impuestos pagados, Incluyendo el impuesto a la renta corporativo, regalías,

impuesto sobre las ganancias extraordinanas, pago de utiidades al estado, el IVA no
recuperable, y antonores pagos de ajusto soberano,

La Compañía deberá presentar antes del 17 de junio de 2016,la solicitud de cambio de fase para
el proyecto Fruta del Norte, a fin que el proyecto pase de la fase de exploración a la fase de

exploteción (la "Solicitud de Cambio de Fase') La Compañía también deberá completar un plan
general de trabajo y de inversiones para aprobación dal Gobierno Ecuatoriano, el que deberá
fundarse en los resultados del estudio de factimlidad La Compañía dispone de ses meses
posteriores a la aprobación de la solicitud de cambio de fase para suscribir ol Contrato de

Explotación con el Gobiemo Ecuatoriano

Acuerdo entre el Estado Ecuatoriano, Fortress Mmerals Corp. fectualmonte l.undin Gold lac)
Otros, respecto del Desarrollo del Proyecto Fruta del Norte (Concesión La Zarza) y otras

concesiones minetss de Aurelien EcuadorS A.

Con fecha 17 de diciembre de 2014, la Cornpañía firmó un acuerdo con el Estado Ecuatoriano y

Fortress Minerals Corp (actualmente Lundn Gold Inc) y otros, respecto del desarrollo del
Proyecto Fruta del Norte (concesión la Zarza) y otras concesiones mineras de Aurelian

Ecuador $. Á., a través del cual las partes asumen les siguientes obligaciones
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Estado Ecuatoriano”

- Brindar las facilidades para la inscripción de le transferencia de acciones de Kinross enla
compañía Aurelian Resources Inc que a su vez es acctonista de la Aurelian Ecuador $. A, a

tavor del comprador

- Otorgarlos permisos,licencias, aprobaciones o autorizaciones necesarias para el desarrollo,
construcción, exploración y explotación del Proyecto Fruta del Norte y las otras concesiones

que mantiene la Compañía

- Rertera su compromiso de brindar la protección Jegal y el tratamiento correspondiente a las

inversiones que efectuará la Compañía en el Proyecto Fruta del Norte y las dermás

concesiones

inversionista (Aurelian Resources Ínc.J*

Ratifican que conocen el compromiso asumido de conformidad con el Acuerdo Transaccional

suscrito entre el Estado y Kinross en esta fecha (“Acuerdo Transaccional”), en el sentido de no
demendar m ejercer ninguna acción legal en contre del Estado, ante tribunales locales o

internacionales, por actos, hechos u omisiones ocurridas con anterioridad al perteccionamiento

de la adquisición y se comprometen a observarlo en los mismos términos y condiciones

Concesionario (Aurefian Ecuador S A)

Una voz perfeccionada la adquisición, el concesionario

- Comunicará al Ministerio Sectorial la transferencia de acciones y cumphrá con lo dispuesto

en la Ley Orgánica Reformatonia a la Ley de Minería,

- Continuar con las actividades mineras mherentes al período de evaluación económica del

yacimiento y celebrar el correspondiente contrato de exploteción minera, en la forma que

acuerden las partes, con la autoridad competente y dentro de los plazos previstos en la Ley
de Minería y su Reglamento de Aplicación, y desarrollar y explotar el proyecto con estricta

sujeción al régimen legal vigente

- Cumplir eon los trabajos, inversiones, en los montos y plazos estimados indicados en el
anexo !l del acuerdo

- De ser necesano, acordará con el Estado las inversiones requeridas para la construcción de
la línea de transmisión de energía para las operaciones del proyecto, en la proporción que

se determine oportunamente duranto su desarrollo

(Continúa)
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Comprador [Fortress Minerals Corp factualmente Lund Gold Inc.)

- Se compromete a hacer que el Concestonano cumpla con lo previsto en el art 22 de la Loy
Orgánica a la Ley de Minerfa, a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributana en el Ecuador
y a la Ley Orgánica de Régimen Iributanio Interno, a efecto de que se inscriba la transferencia

de las acciones de Kimross en la compañía Aurelian Resources Inc que a su vez es accionista

de Aurelan Ecuador S A

- Se compromete a hacer que el Concesionario cumpla con todas las obligaciones que

adquiere mediante este instrumento y aquellas que adquirió bajo el Acuerdo Transaccional
celebrado entre otros, por Kmross y el Estado

- Se compromete a hacer que el Concesionario permita el scceso de funcionarios

competentes del Ministeno de Recursos Naturales No Renovables a toda le información

exigida porla ley relativa al proyecto y las concesiones en cualquier tempo durante cada una

de les fases y mientras se encuentre en vigencia les concesiones, en los términos previstos

en le legislación vigente y en particular en los arts. 73 y 74 de la Ley de Minería

El acuerdo establece que para la solución de controversias que se origen del mismo se aplicarán

lo siguiente: ) Negociaciones directas obligatorias, 11) en el caso de no alcanzar un arreglo directo,

cualquiera de les partes podrá someter las diferencias al proceso de mediación imediación
facultativa) y, 11) todas las controversias que no hayan sido solucionadas por las negociaciones

directas o a través del proceso de mediación, serán resueltas defimuvamente mediante Arbitraje

(2) Bases de Preparación de los Estados Financiaros Separados

te) Declaración de Cumplimiento

los estados financieros separados adjuntos han sido preparados de conformidad con las
Normas Internacionales de Información Financiera (NIF) en cumplimiento con lo establecido

en Resolución de la Supermtendencia de Compañías No SC G ICI CPAIFRS.13 007 del 9 de

septiembre de 2011, publicada en el Registro Oficial No 566 del 28 de octubre de 2011, la que
requiere la presentación de estados financieros separados a los accionistas y organismos de
control. Los estados financieros consolidados de la Compañía y sus subsidiarias se presentan

por separado,

 

Los estedos financieros separados han sido preparadosbajo la hipótesis de negocio en marcha,
la gue supone que la Compañía podrá realizar sus activos y cancelar sus pasivos en el curso

normal de negocios.

La Compañía se encuentra en otapa pre operacional y sus actividades de exploración se
concentran en el proyecto Fruta del Norte - FDN (concesión La Zarza), proyecto en el que se
determinaron reservas probadas y probables de oro y plata y cuyos costos de exploración y

evaluación acumulan US$360,192.268 8l31 de diciembre de 2018.

(Continúa)
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Notas a los Estedos Financieros Separados
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Kinross Gold Corporation trabajó con el Gobierno del Ecuador para que se extienda el plazo de
evaluación económica lo suficiente para permitirle negociar con el comprador las acciones de
la Compañía, y ast también, obtenerla aceptación de dicho comprador por parte del Gobierno,

El Gobismmo del Ecuador autorizó la transferencia de acciones así como amplió el plazo para la

evaluación económica del yacirmento de la concesión minera del Proyecto Fruta del Norte a 18
meses (vence en junio del 2016) Adicionalmente, la Compañía firmó con el Gobierno

Ecuatoriano un acuerdo para el desarrollo del proyecto Fruta del Norte (véase nota 1)

La continuidad de la Compañía, para la determinación de las reservas mineras explolables y el

inicio de la fase de explotación depende de 1) suscripción con el Gobierno del Ecuador del

Contrato de Explotación Minera y el Contrato de Inversión, 1) soporte financiero adicional de la

casa matriz, y, 11) optimización del proyecto

Responsabilidad de la Información

La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administración
de la Compañíe, que manifiesta expresamente que se han aplicado en sutotalidad los principios

y erienos meludos en las NIF

Los estados financieros separados adjuntos fueron autorivadosporel Directono de la Compañía

el 31 de marzo de 2016

Bases de Medición:

Los estados financieros separados de la Compañía han sido preparados sobre la base del

principio del costo histórico

Moneda Funcional y de Presentación

Los estados financieros separados están presentados en dólares de los Estados Unidos de

Amérnca, que constituye la moneda funcional de la Compañía Toda la información se presenta
en tal moneda, excepto cuando se indica do otra manora

Uso de Juicios y Estimaciones

La preparación de estados financieros separados de acuerdo conlo previsto enlas NIF requiere

que la Administración reslice ciortas estimacionesy juicios y utilice supuestos gue afectan la

aplicación de las políticas de contabilidad y los montos reportados de activos, pasivos y gastos

Los resultados teales pueden difenr de tales estimaciones

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente Las revisiones de las

estimaciones contables son reconocidas prospectwamente

En particular, la información sobre juicios críticos en la aplicación de políticas de contabihdad, y

sobre supuestos e incertidumbres en estimaciones que pudieran tener un efecto significativo
sobre los montos reconocidos en los estados financieros separados, incluyen pero no se lirnitan
a lo siguiente:
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Costos de Explotación y Evaluación - Reconocimiento como Activo y Evaluación por

Detertoro

Las reservas probadas y probables son las partes econórmcamente explotables medidas
e indicadas por la Compañía de los recursos minerales demostrables en al menos un
estudio de factibilidad preliminar

La Companía estima los recursos minerales indicados e imferidos sobre la base de la

información recopilada por personas debidamente calificadas La informaciónrelativa a los

datos geológicos sobre el tamaño,la profundidad y la torrna del cuerpo de mineral requiere

Juicios geológicos complejos para interpretar los datos. La estimación de los flujos de

efectivo futuros relacionados con las reservas probadas y probables se basa en factores

teles como las estimaciones de los tipos de cambio, precios de commodities, las

necesidades futuras de capital y costos de producción, junto con las mpótesis geológicas

y los juicios realizados en la estimación del tamañoy la calidad del yacimiento

Ténto los cambios enlas reservas probadas y probables como en las estimaciones de los

recursos minorajes medidos, indicados e mteridos pueden afectar el valor en libros de las
Inversiones, ebhgsciones de restsuración y rehabilitación y reconocimiento de montos por

impuestos difendos

De dichas estimaciones de recursos y reservas depende la capitalización de les

inversiones De allí que las mversiones en exploración y evaluación de concesiones para

las que no se han declarado reservas inferidas, los costos incurridos en el ejercicio 2015 y

2014 han sido cargados a resultados

Provisión por Restauración y Rehabilitación

La Compañía analiza su provisión por restauración y rehabilitación una vez que se
encuentra disponible nueva Información significativa Las actividades de munería y

exploración están sujetas a diversas leyes y normas ambientales. En general, estas loyos

y normas están continuamente cambiando y la Compañía ha efectuado y tiene la intención

de efectuar gastos en el futuro, para cumplir con ellas La contabilidad de jas obligaciones

de restauración y rehabilitación requiere que la administración realice estimaciones acerca

de los costos futuros que la Cornpañía incurnrá pera cumplircon el trabajo requerido porta

normativa pertinente para restauración y rehabilitación en cada operación minera Los

costos reales pueden ser significatvamente diferentes de los costos estirados. Así

mrusmo, cambios futuros a las leyes y normas ambientales podrían aumentarel alcance de

los trabajos requeridos de restauración y rehebiltación realizados por la Compañía. Un
incremento en los costos futuros podría aumentar las cantidades cargadas a párdidas y

ganancias por concepto de restauración y rehabilitación

 

La provisión representa la mejor estimación de la admunistración respecto del valor

presente de los compromisos de restauración y rehabilitación y se revisa anualmente Los

gastos reales pueden diferir de las cantidades actualmente reportadas.

(Continúa)
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Políticas Contables Significativas

Las políticas de comtabilidad mencionadas más adelante han sido aplicadas consistentomente a todos
los perfodos presentados en estos estados fnancieros separados, a menos que otro certero sos

indicado,

te) Clasificaciónde Saldos Corrientes y no Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado separado de situación financiera se
clasifican en función de su vencimiento, es decir, come corrientes aquellos con vencimiento

igual o inferior a 12 meses,los que están dentro del ciclo normal de la operación de la Compañía,

y como no corrientes, los de vencimiento superar a dicho poríodo

Costos de Exploración y Evaluación (ESEJ

Los costos de exploración y evaluación son aquellos costos necesanos para encontrar una

propiedad minera y determinar su facubilided comercial. incluyen tos costos de establecer un
recurso mineral micial y de determinar sí los recursos minerales nfendos se puedenactualizar

a recursos minerales medidos e indicados y si los recursos minerales medidos e indicados

pueden ser convertidos en reservas probadas y probables

Los costos de exploración y evaluación están registradosal costo y constituyen todos aquellos

costos y gastos incurridos porla Compañía porlos siguientes concobtos

- Costos de adquisición de concesiones y pagos de patentes mineras

- Gastos de exploración

- Gastos indirectos, gastosrelacionados a pagos de personal técnico.

- Gastos de relaciones comunitanas
- Depreciación de propiedad, planta y oquipo.
- Gastos de estuchos de pre factibilidad
- Costo financiero

Los gastos de admmistración que no son directemente atribuibles a un área de exploración
específica se cargan en resultados cuando se incurren. En los años gue terminaron el 31 de
diciembre de 2015 y 2014 la mayoría de los gastos administrabvos fueron capitalizados como

parte del proyecto FDN

Las costos de los proyectos de exploración y evaluación son registrados en gastos en cl estado
separado de resultados y otros resultados integrales a medida que se incurre en ellos, hasta el

momento en que la Compañía declare la existencia de reservas inferidas, a partir de lo cual los

costos de exploración y evaluación son capttalizados,

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 los costos capitalizados corresponden principalmente a

aquellos incurridos en el proyecto FDN concesión La Zarza, que es la zona geográfica donde
fueron declarados recursos minerales mteridos.

(Continúa)
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Una vez que se demuestre la factibilidad técnica y la viabibdad comercial del proyecto y sujeto
aun análisis de detenora, los costos de exploracióny evaluación capitalizados son transferidos

como costos de desarrollo bajo propiedad, planta y equipo La factibilidad técnica y la viabilidad

comercial generalmente coinciden con la determinación de reservas probadas y probables

Fsta determmnación puede ser afectada por la evaluación de la Administración de ciertos

factores como legales, medio ambiente, y gubernamentales, entre otros.

Costos Financieros

Los costos de fnanoiamiento son generalmente registrados en resultados cuando se incurren,

salvo cuando se refieran a la financiación de un activo calificado que requiera de un período

sustancial de tiempo para estar histo para el uso previsto, Los activos calificados moluyen los
costos de exploración y evaluación, el costo de desarrollo de propiedades mineras y la
construcción de nuevas instalaciones Los costos por intereses relecionados con los activos
calificados, se capitelizan hasta la techa en que el activo esté listo para su Uso previsto

Hasta el 31 de diciembre de 2014, el valor de costos por imereses implícitos orianados por los

préstamos que se obtenían de los accionistas se contabihizaron a medida que se devengaban

como parte de los costos de exploración y evaluación. Durante el ano 2015, la Combañía no ha

recibido préstamos de sus accionistas

Propiedad, Planta y Equipo

L Medición en el Momento del Reconocimiento

Las partidas de propiedad, planta y equipo se miden inicialmente por su costo

El costo dela propiedad, planta y equipo comprende su precio de adquisición más todos
los costos directamente relacionados con fa ubicación y la puesta en condiciones de

tuncionarmentoy la estimación inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del

clemento o de rehabilitación de la ubicación del activo

Cuando partes significativas de una partida de propiedad, planta y equipo poseen vidas

útiles distintas, son registradas de forma separada como un componente integral del
acuvo

Medición Posterior al Reronociniento: Modelo del Costo

Daspués del raconocirmento micial, la propiedad, planta y equipo son registradas al costo

menosla depreciación acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de detenoro de
valor, en caso de producirse

Los desembolsos dosteriores a la compra o adquisición sólo son capitalizados cuando es
probable que beneficios económicos futuros asociados a la inversión fluyan hacia la
Compañía y los costos pueden ser medidos razonablemente

(Continúa)
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Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son

registrados en resultados cuando son meurridos

Método de Deprecia Un!

Los terrenos no se deprecian La depreciación de las demás propiedades, plante y equipos,

es calculada imealmente basada en la vida útil estimada de los bienes

No se consideran valores residuales, debido a que la Administración ostima que ol valor de

realización al término de su vida útil será irrelevante. Las ostimaciones de vidas útilos de
la promiedad, plenta y equipos son revisadas,y ajustadas 51 es necesario, a cada fecha de
cierre de los estados financieros separados, siendo el eferto de cualquier cambio

registrado sobre una base prospectiva

A continuación so presentan las principales partidas de propiedad,planta y equipo y las
vidas útiles usadas en el cálculo de la depreciación”

Vida útil len años

Edificios 20
Maguinaria y equipo 10

Vehículos 5
Muebles y ensares 10
Equipo de computación a

La depreciación de propiodad, planta y equipo se carga a la cuenta de costos de exploración

y evaluación de la concesión la Zarza, hasta que la Compañía entre en la etapa de

producción.

Reuro o Venta de Propiedad, Planta y Eouipo

La utilidad o pórdida que surja del retiro o venta de Una partida de propiedad, planta y

equipoes calculada cornola diferencia entre el precio de venta y el valor en hbros del activo

Inversiones en Subsidianas

Una subsidiaria es una entidad que es controlada por la Compañía, por lo cual ésta última está
expuesta, o tiene derecho, a rendimientos variables procedentes de su implicación en la

participada y tiene la capacidad de mflur en esos rendimientos a través de su poder sobre

aquella.

La Compañía mide sus inversiones en subsidiarias al costo. Los dividendos procedentes de
una subsidiaria se reconocen en el resultado cuando surja el derechoa recibirlo

(Continúa)
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(1 Deterioj |

1 Activos no Financieros

Promedad, Planta y Equipo

El importe en libros de la propiedad, planta y equipo es revisado por deterioro cuando se

producen eventos o circunstancias que indican que su valor en libros podría na

recuperarse Las pérdidas por detenoro corresponden al monto en el queel valor en hbros

del activo excede su valor recuperable El valor recuperable de los activos correspondeal

mayor entre el manto neto que se obtendría de su venta o su valor en uso

En el easo que el valor en libros del acto exceda a su valor recuperable, la Compañía

rogistra una pérdida por deteriora en los resultados del ejercicio

Los saldos en libros de activos no fmancieros que han sido objeto de castigos por detenoro

se revisan a cada fecha de clerre de los estados fnencieros separados para venficar

posibles revorsiones del deterioro. Cuando una perdida por deterioro es revertida, ol vator
en libros del activo aumenta al valor estimado revisado de su valor recuperable, de tal

manera que el valor en hbros incrementado no exceda el valor en llbros que se habria

calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro para dicho activo en años

anteriores

Al31 de diciembre de 2018 y de 2014, no se han reconocido pérdidas o reversiones por

deterioro

Costos de Exploración y Evaluación

Un ectivo para exploración y evaluación dejaré de ser clasificado como tal cuando la

factibilidad tecnica y la vtabildad comercial de la extracción de un recurso mineral sean
demostrables. Antes de procedera fa reclasificación, se evaluará el deteriorode los activos

para exploración y evaluación, debiéndose reconocer cualquier pérdida por deterioro de su

valor

Se evaluará el deterioro del valor de los activos para exploración y evaluación cuandolos

hechos y circunstancias sugicran que el importe en hbros de un activo para exploración y

evaluación puede superar a su importe recuperable,

Al 31 de diciembre de 2015 y de 2014, no se han reconocido pérdidas por deterioro de

costos de exploración y evaluación.

(Continúa)
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ii. Activos Financieros fl las cuentas por cobt

Un acto fnanciero no registrado a su valor razonable con cambios en resultados, se

evalúa a cada fecha de reporte para determinar s1 existe evidencia objotva de que se haya

deteriorado su valor Un activo financiero está deteriorado si existe evidencia que indique
que un evento de pérdida ha ocurrido después del reconocimiento miciat del activo, y que
dicho evento de pérdida tuvo unefecto negatwosobrelas estimaciones de Hujo de efectivo

futuro del activo respectivo, que pueden estimarse con flabilidad

La evidencia objetiva que los activos financieros se han detenorado puede incluir

incumplimiento de pago o atrasos por parte del deudor, la restructuración de un monto

adeudado a la Compañía en términos que la Compañía no habría considerado de otra forma,

las indicaciones de que un deudor o emisor entrará en ouebra, la desaparición de un

mercado activo para un instrumento,

Además en el caso de una inversión en un instrumento de patrimonio, una dismunución

significativa o prolongada en su valor razonable por debajo de su costo es evidencia objetiva

de deterioro.

Al 31 de diciembre de 2015 y de 2014, no se han reconocido pérdidas por deterioro de

activos financieros.

to) Beneficios e los Empleados

tf Beneficios Defiridos Jubilación Patronal Bonificación por Desahucio

La Compañía tiene un plan de beneticio definido para jubilación patronal, normado porlas

leyes laborales ecuatorianas, Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos

de terminación de la relación laboral por desahucio soliaitado por el empleador a porel

trabajador, cl empleador bomficará al trabajador con el vemtiemco por ciento del

equivalente a la Última remuneración mensual por cada uno do los años de servicios

prestados a la misma empresa o emplesdor, este beneficio se denormna desahucio.

La Compañía determine anualmente la provisión para jubilación patronal y desahucio con

base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente aplicando el
méiodo de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor presente de las
obligaciones a la fecha del estado de situación financiera separado, el cual es obterido
descontando los flujos de salida de efectivo a una tesa anual do 6.31% equivalento a la
tasa promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que

están denominados en la misma moneda en la que tos beneficios serán pagados y que

tienen términos que se aproximan a los términos delas obhgaciones por pensiones hasta
su vencimiento.

(Continúa)

21



AURELIAN ECUADORA

(Una subsidiaria de Lundin Gold Inc.)

Nolas a los Estados Financieros Separados

(En dólares de los Estados Unidos de América - USE)

Las hipótesis ectuaniales mncluyen variables como son, en adición a la tasa de descuento,
tasa de mortalidad, edad, sexo, años de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de
"emuneraciónes, tasa de rolación, entre olras

Las ganancias y pérdidas actuensales que surgen de las nuevas mediciones de la obligación
por los planes de beneficios definidos se reconocen en su totalidad en otros resultados

integrales; y todos los otros gastos incluyendo el saneamiento del descuento, se reconote

como parte de los costos de exploración y evaluación o en los gastos por beneficios a los
empleados, según sea apropiado

Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre Una

base no descontada y son reconocidas a medida que el empleado provee el servicio o el

beneficio es devengado por el misma.

Se reconoce un pasivo sila Compañía posee una obligación legal o implícita actual de pagar

este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el pasado y la

obligación puede ser estimada de manera hable

Las principales acurnulaciones reconocidas por este concepto corresponden a bonos, cuya

base de cálculo se incluye en los contratos de trabajo con cada empleado y beneficios

derivados de las leyes laborales tales comofa decimotercera remuneración, decimocuarta

remuneración, contribucionesal seguro social y vacaciones

Participación de los Empleados

La parteipación de los empleados en las utilidades se calcula epicandola tasa del 18% a

las utilidades antes de impuesto a la renta, en caso de existir, de conformidad con lo

establecido enlas leyeslaborales de la República del Ecuador De acuerdo a la nueva Loy
de Minoría se establece que los empleados vinculadosa la actividad minera recibirán el
3% del porcentaje de utilidades y el 12% restante será pagado al Estado, a través de los

Gobiemos Autónomos descentralizados para inversiones en la comunidad

 

w Beneficios por Terminación

Las indemnizaciones por terminación son reconocidas como gasto cuando es tomada la

decisión de dar por terminada la relación contractual con los empleados

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compañía ene una obligación presente (ya sea legal

o implícita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compañía tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios económicos, para cancelar la obligación,

y puede hacerse una estimación fiable del importe de la obligación.

(Corrtinúa)
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El importe reconocido corno provisión debe ser la mejor estmación del desembolso necesario

para cancelar la obligación presente,al final de cada perfodo, temendo en cuenta los riesgos y

las ince+lidumbres correspondientes Cuando se mide una provisión usando el flujo de efectivo
estimado que se espera pagar a Tuturo, su valor en libros representa el valor presente de dicho
flujo de efectivo. El saneamiento del descuento se reconoce como costo tinanciero,

Cuando se espera la recuperación de algunos o todos los boneficlos económicos requeridos

para cancelar Una provisión, se reconoce Una cuenta por cobrar como un activo si es
virtualmente cierto que se recibirá el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser

medido con fiabilidad

Provisión para Rosteuración y Rohabilitación

La Companía registra un pasivo y el activo correspondiente, al valor presente de los costos

estimados de les obligaciones legales o implícitas para la restauración y rehabilitación,
cuandoel pasivo es probable y la obligación puede estimarse razonablemente

El valor presente estimado de la obligación se evaluará anualmente o cuando nueva
informaciónrelevante se encuentre disponible

Aumentos o diminuciones en la obligación pueden surgir debido a cambios en los
requisitos legales o reglamentarios, el alcance de la remediación ambienta) necesaria, los
métodos de recuperación, las estimaciones de costos o las tasas de descuento Los

cambios en fa provisión para obligaciones de resteuración y rehabikhtación se registran

modificando el valor de los activos y pasivos relacionados

El valor presente se determina con base en las evaluaciones actuales del mercado del valor
del dinero, con tasas de descuento específicas del país y se calcula comola tesa libre de

riesgode los préstamos ajustado por el rendimiento de la deuda soberana del país con un
venairmento que se aproximaal final de la vida de la mina La tasa de descuento aplicada
en el ejercicio 2015 y 2014 fue de 13,95% y 10,22%, respectivamente que corresponde a

lo tasa de nesgo pals La reversión periódica del descuento se reconoce en el estado
separado de resultado y otros resultados integrales como gasto financiero

tu Impuestosa la Renta 

El gasto (beneficio) por impuesto a la renta consiste del impuesto a la renta cormiente y el

impuesto diferido

impuesto Corriente

El impuesto a la renta comente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante

elaño La utbidad gravable difiere de la utilidad contable, debidoa las partidas de ingresos

o gastos impombles o deducibles y paridas que nunca son gravables o deducibles El

pasivode la Compañía por concepto del impuestoa la renta corriente se calcula utilizando

las tasas fiscales aprobadasal final de cada período

(Continúa)
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impuesto a la Renta Diferido

El impuestoa la renta diferido se reconoce sobre las diferencias temporanas entre el valor
en libros de los activos y pasivos meluidos en los estados financieros separadosy las bases

fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable Un pasivo por

impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias lemporarias

imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias

temporarizs deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compañía disponga

de utilidades gravables futuras contra las que se podría cargar esas drferencias temporarias

deducibles

La ovaluación de la recuperabilidad sobre los activos por impuesto a la renta diferido
requiere que la administraciónrealice estimaciones signihcativas de las futuras utilidades

imponibles. Que los flujos futuros de efectivo y las utilidades imponibles difieran

significativamente de estes estimaciones, puede afectar sigmificativamente la capacidad

de la Compañía de realizar los activos por impuestos diferidos registrados a la techa del
estado separado de situación financiera

Además,futuros cambios a las teyes tributarias podría limitar la capacidad de la Compañía

de obtener daducciones hscales relacionadas a los activos por impuestos diferidos en
períodos futuros

La Compañía ha realizado la estimación de sus impuestos diferidos considerando que

todasles diferencias entre al valor en ibros y la base inbutaria de los activos y pasivos se

revertrán en ol futuro La medición de los Impuestos diferidos reflejan las consecuencias
tributarias que se derivan de la forma en que la Compañía espera, a la fecha del estado

separado de situación finanuiera, recuperar o hquidar el valor registrado de sus activos y

pasivos

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que
se espera sean de aplicación en el perlodo en el que el activo se restico o el pasivo se

cancele, de acuerdo a la ley de impuesto a la renta promulgada o sustancialmente

promulgada a la fecha del estado separado de situación financiera

El impuesto diendo, resultante de carmbios cn la tasa de impuestos o en la normativa

inbutana, la re-estimación de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en
la forma esperada de recuperar el vafor en libros de un acuvo, se reconoce en el resultado

del período, excepto en le medida en que se relacione con partidas proviemento

reconoridas fuera de los resultados del período

Los activos y pasivos por impuesto diferido son compensados y consecuentemente se

presentan en el estado separado de siluación financiera por su importe neto sí existe un

derecho legal exigible de compensar los pasivos y activos por impuestos cormentes, y

están relacionados con el impuesto a la renta aplicados por la misma autoridad tributena
sobre la misma entidad sujeta a impuestos.

(Continúa)
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El impuesto a la renta corriente y diferido se reconocen corno ingreso o gasto, y son
incluxdos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transacción

oO suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o

directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del

resultado

Cuando la Compañía registra como un componente del patrimonio el efecto del interés

implícito de los pasivos que mantiene con sus accionistas, la base fiscal del pasivo en el

reconocimiento micral es igual al valor en hibros de la suma del pasivo y del efecto del

compenente del patrimonio

La difetencia temporana resultante se origina del reconocimiento inicial en forma separada

del componente del patrimonio y del pasivo y se reconoce el pasivo de impuesto diferido

con cargo al componente del patrimonio.

Los cambios posteriores en el pasivo de impuesto diferido son reconocidos en el estado

separado de resuliadosy otros resultados integrales como un gasto o Ingreso de impuesto

diferido

Exposición Tributaria

Al determinar el monto del impuesto a la renta corriente e Impuestosa la renta drieridola

Compañía considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y sí pueden adeudarse
impuestos e mtereses adicionales La Compañía considera que la acumulación de sus

pasivos tnbutarios es adecuada para todos los años fiscales abiertos sobre la base de su
evaluación de muchos factores, incluyendo las interpretaciones de la ley tibutaria y la

experiencia antenor. Esta evaluación depende de estimaciones y sLpuestos y puede

involucrar una serie de juicios acerca de eventos futuros Puede surgir nueva nformación

que haga que la Compañía cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscalos
actuales, teles cambios enlos pasivos fiscales impactarán el gasto fiscal en ci período en

que se determinen

Arrendamientos

La Compañía ha revisado sus contraros de arrendamiento y concluido que todos son operativos
Los arrendamientos operativos de inmuebles se cargan a costos de exploración y evaluación o

a resultados, según corresponda, de forma hneal durante el plazo correspondiente al
arrendarniento

Reconocimiento de Ingresos
 

La Compañía se encuentra en la fase de exploración (ovaluación econórnica) y no ha generado
ingresos en los ejercicios 2015 y 2014,

(Continúa)
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Inaresos y Gastos Financieros

Los costos por préstamos se contabilizan a medida que se devengan en el estado separado de
resultados y otros resultados integrales, salvo cuando se refieren al financiamiento para la

adquisición, construcción o desarrollo de activos calificados que requieren un período sustancial
de tiempo para estar listos para su uso provisto futuro

Compensación de Saldos y Transacciones

Como norma general en los estados fmancieros separados no se compensan Jos activos y

pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación sea

requerida o permitida por alguna norma y esta presentación sea el reflejo de la esencia de la

transacción.

Activos Financieros no Derivados

La Compañía reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar en la fecha en que se

originan. Todos los otros activos financieros se reconocen a la fecha de negociación Los

actos financieros son medidos Inicialmente al valor razonable, más los costos de la
transacción, oxcepto por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con cambios

en resultados, los cuales son imecralmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la

transacción se reconocen on resultados

La Compañía mantiene los siguientes activos financieros no derwados préstamos y partidas

por cobrar La clasificación depende del propósito con el que se adgumeron los instrumentos

financieros La administración determina le clasificación de sus instrumentos financieros en el
momento del reconocimiento micial

Préstamos y Partidas por Cobrar

Los présiamos y partidas por cobrar son activos friancieros con pagos Tios 0
determinables que no se cotizan en un mercado activo Estos activos imctalmente se

reconocen al valor razonable más cualquier costo de transacción directamente atribuible.
Posterior al reconocimiento micial, los préstamos y partidas por cobrar se valoran al costo
amoruzado usando el métado da interés efecbvo, menosles pérdidas por deterioro. Los

préstamosy partidas por cobrar se componen de otras cuentas por cobrar y cuentas por
cobrar a partes rolacionadas

H Baja de un Activo Financiero

La Compañía da de baja un activo tinanciero Únicamente cuando expiran los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero o cuando transtiere de
manera sustancial los nesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo fnanciero,

(Continúa)
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Paswos Financieros o instrumentos de Patrimonio Ennitidos porla Compañía

Los mstrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o camo

patrimonto de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual

Imcialmente, la Companía reconoce los mstrumentos de deuda emitidos en la fecha en que s

onginan Todos los otros pasivos financieros son reconocidos inicialmente en la fecha de la

transacción en le que la Compañía se hace parte de las disposiciones contractuales del

instrumento

 

La Compañía clasifica los pasivos financieros no derivados en la categoría de otros pasivos

financieros, los que se clasifican como pasivo cormiente a menos que la Compañía tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligación por lo menos 12 meses después dela

fecha del estado separado de situación financiera

Otros Pasivos Financieros - Medición

Los otros pasivos financieros se reconocen Inicialmente a su valor razonable menos
cualquier costo de transacción directamente atribuble. Postenoral reconocimiento miclal,
estos pasivos financieros se miden a su costo amortizado usando el método de la tasa de
interés efectiva

Los otros pasivos financieros se componen de préstamos y obligaciones, acreedores

comerciales y otras cuentas por pagar

il. Baja de un Pasivo Financiero

La Compañía da de baja un pasivo financiero si, y solo sí, éstos expiran, se cancelen o se

cumplen las obligaciones.

Ki Instrumento de Patimomo

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un Interés
reswual en los activos de la Compañía lucgo de deducir todos sus pasivos.

Después del reconocimiento Imctal, el componente de pasivo de los instrumentos

financieros compuesto es valorado al costo amortizado Usando el método de mterés
electwo El componente de patrimonio de los instrumentos financieros compuesto no se
revalora despuésdel reconocimiento inicial

(Continúa)
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(pb) Activos

Los pasivos contingentes no son reconocidos y son evaluados continuamente para determinar
st una salida de recursos os probable en cuyo caso la provisión es reconocida en los ostedos
Hinancicros sepsrados en el período en el cual el cambio de probabilidad ocurre Los pasivos

contingentes sonrevelados a menos que la posibilidad de que exista una salida de recursos ses

remota

Los activos contingentes no son reconocidos y son evaluados continuamente para asegurar

que son retlefados apropiadamente on los estedos financieros separados Sies prácticamente

cierto que mgresarán a la Compañía los beneficios econormcos, el activo y el ingreso

relacionado son reconocidos en los estados financieros separados del período en el cual el

cambio ocurre. los activos contingentes son revelados cuando es probable que exista un

ingreso de beneficios economicos

Nuevas Normas e Interpretaciones Aún no Adoptadas

Les nuevas normas, moditicaciones a normas e nterpreteciones que se mencionan a continuación,
son aplicables a los períodos anuales que cormenzan después del 1 de enero de 2015, y no han sido

aplicadas anticipadamente en fa preparación de estos estados financieros separados.

NIE 9 instrumentos Financieros

La NIF 9 publicada en julio de 2014 teemplaza las guías de la NIC 38 ” Instrumentos Financieros

Reconocimiento y Medición” La NIIF 9 incluye guías revisadas para la clasificación y medición de
instrumentos financieros, incluyendo un nuevo modelo de pérdidas crediticias esperadas para

calcular el deterioro de los activos financieros, y nuevos requerimientos generales de contabilidad

de coberturas, La NIF Y mantiene las guías relacionadas con el reconocimiento y baja de

instrumentos financieros de la NIC 39.

La NIF 9 es efectiva para períodos anuales que comiencen on o después del 1 de enero de 2018,
con adopción temprana permitida.

La Compañía ha iniciado el p.oceso de evaluar el impacto potencial resultante dela aplicación de le
NIF 9, sin embargo no anticipa que su adopción tenga un impacto significativo sobre los estados
financieros separados,

Otras Nuevas Normas o Modificaciones a Normas e Interpretaciones

La Compañía no espera que las siguientes nuevas normas o modificaciones tengan un impacto
significativo sobre los estados financieros:

-28-



AURELIAN ECUADOR $ A,
(Una subsidiaria de | undin Gold Inc)

Notas a los Estedos Hinancioros Separados

tEn dólares de los Estados Urudos de América - US$)

- NIF 15 Ingreso de Actwidados Ordinarias Procedente de Contratos con Clientes

- NIF 14 Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas

- Contabilidad para la Adquisición de Intereses en Operaciones Conjuntes (Modificaciones a la

NIF 11)
- Aclaración de los Métodos Aceptables de Depreciación y Amortización (Modificaciones a la NIC

16 y NIC 38),
- Métododel Valor Patrimonial en Estados Financieros Separados (Enruendasa la NIC 27)
- Venta o Contribución de Activos entre un Inversor y sus Asociadas o Acuordos Conjuntos

(Enmiendas a la NIIF 10 y NIC 28).

- Entidades de inversión Aphcación la Exccpción de Consolidación (Enmuendasa la NIF 10, NHUF

12 y NIC 28)

- thicialiva de Revelación Enmiendasa la NIC 1).
- Mejoras Anuales a las NIF Ciclo 2012 — 2014 — varas normas.

Otras Cuentas por Cobrar

Un resumen de otras cuentas por cobrar es como sigue

 

2014

Anticipo entregado a proveodores US$ 7198
Funcionarios y empleados >

US$ 7198

Anticipados

AL31 de diciembre de 2015 y 2014 los saldos de pagos anticipados corresponden, peincipalmente,al

pagode los seguros sobre la propiedad, planta y equipo de la Compañía; los mismos que se reconocen

comocostos de exploración y evaluación por el método de línea recta durante el plazo de vigencia de

las respectivas pólizas

(Continua)
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(0) Propiedad, Plante y Equipo
 

Un resumen de propiedad, planta y cquipo es como sigue:

 

2015 2014

Edificios US$ 1681834 1 681 834
Maquinaria y equipo 5 090.464 5,072.716

Vehiculos 1.362.632 1.362.632
Muebles y enseres 507 475 507 475

Equipo de computación 53b 925 446 502

9.178 330 20/1159

Depreciación acumulada (4,686,786) (3 935 087)

USS 4491544 5 136 062

Los movimientos de propiedad, planta y equipo fueron comosigue

1 de enero Adquisiciones / 31 de diciembre

de 2015 depreciación de2016

Costo

Edificios US$ 1681 834 - 1681834

Maquirana y equipo 5 072.716 17.748 5 090 464
Vehículos 1.382 632 1.362 632

Muables y enseres 507,475 - 507.4/5

Equipo de computación 448.507 89 423 535 925

9.071.159 107 173 9.173.330

Depreciación acurnulada.

Edsticios 409,382 84 091 423 473

Maquinaria y equipo 1 548 824 508 307 2 0567 231

Vehículos 1.243.915 92.762 1336 684

Muebles y enseres 281 245 50.747 337 992

Equipo de computación 445 631 15 775 461 408

3935 087 751.889 4888 ¿8

importe neto en libros US$ 5.136 062 (6844 518) 4,491 b44,

(Continúa)
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4 do enero Adquisiciones / 31 de diciembre

de 2014 depreciación de 2014

Costo

Edthicios US$ 1681 834 - 1681834

Maquinaria y Cquipo 5 072 716 - 5072716

Vehiculos 1362.632 - 1 362,832

Muebles y enseres 507 475 - 507475

Equipo de corrputación 446 502 - 448 502

9.071 159 - 9.071 159

Depreciación acumulada

Parficios 325 290 84,092 409 382

Maquinana y equipo 1041 652 B07 272 1,048,924

Vehículos 1050 614 193 301 1 243 918

Muebles y ensoros 236 497 50 748 287 245

Ecuapo de computación 425 188 20 443 445 631

 

0/9.241 855.856 3 935 097

Importe neto en libros US$ 5 991.918 (855 858) 5.136 062

4131 de diciembre de 2015 y 2014 no existen gravámonosmrestricciones sobre la propiedad, plas

y equipos

18) Costos de Exploración y Evaluación

Un detalle de los costos de exploración y evaluación es como sigue

2015 2014

Gastos de Personal US$ 55859 821 52 055 5/1

Gastos de exploración 34,186 016 34 186 018

Estudios de prefactibilidad y factibibdad 85 976 070 64,801 986

Gastos de evaluación del proyecto 42,065 880 41,381,737

Gastos generales y de administración 45.608.027 43 132.076

Senacios y mantenimiento de campo 31879 116 28.014 757

Semicios de asistencia técnica y administrativa 20 343 683 20 343 683

Costo financiero 39 060 146 39 060 146

Depreciación de propiedad, planta y equipo (nota 7) 4.686.786 3 935 097

Provisión para restauración y rehabilitación 536,713 538 713

Us$ 360,192 258 32/7447 782
a

(Continúa)
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El movimiento de los costos de exploración y evaluación en los años termmados el 31 de diciernbr

de 2015 y 2014 fue comosigue:

Saldo al 1 de enero de 2014 US$ 304 520 905

Costos capitelizados durante el año incluyendo
intereses por US$13.6680.802 Inota 16) 22.926 877

Saldo a131 de diciembre de 2014 327 447 182

Costos caprtalizados durante el año 32.744 476

Saldo al 31 de diciembre de 2015 US$ 360 192,258

Los costos de exploración y evaluación cspitalizados en 2015 y 2014 corresponden a aquellos
incurridos en el proyecto Fruta del Norte (concesión la Zarza)

Inversiones. en Acciones

Un detallo de les mnverstiones en acciones es el siguiente:

% de

participación 205 2014

Ecogureliaa $ A 29% us$ 4814 501 4,824 b81

Aurelian Ecuador Holdings S.A, 29% 799 z

US$ 4 815.300 4824 581.

Las inversiones corresponden a acciones en subsidianas incorporadas en Ecuador que están

vegistradas al costo, ninguna de las acciones es cotizada públicamente y, en consecuencia, no se

dispone de precios de cotización publicados.

Las actividades de Ecoaurelan S A consisten en la adquisición de terrenos necesarios para el
desarrollo de las obras de intracstructura del proyecto Fruta del Norto.

Aurelian Ecuador Holding S A., tue constitada el 28 de noviembre del de 2014, sv objetivo social es

le compra de acciones o participaciones de otras compañías, con la finalidad de vincularlas y ejercer
su control a través de vínculos de propiedad accionaria, gestión, administración, responsabilidad
eroditicia o resultados y conformar así un grupo empresarial.

Durante los años terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Compañía no recibió dividendos
de ninguna de las entidades en las cuales mantiene inversiones. El derecho a voto de la Compañía
en cada una de estas entidades es igual al porcentaje de participación que posee.

(Continúa)
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(10)a

Impuesto Diíendo Reconocido Directemente.en el Patrimonio

Generado por mstrumentos de patrimonio

con los accionistas -

Otras reservas US$ > (6.773.291)

Impuesto Diferido Reconocido en Resultados

2015 2014 
Beneficio por impuesto diferido:
Onigen/ reversión de dreranaas lemporanas US$ (1358 477)

 

Activo y Pasivo_por ImpuestoDiferido

Los activos (pasivos) por impuestos diferidos son atribuibles a lo siguiente:

2015 2014

Activo por impuesto diferido"

Beneficios a empleados - no corriente US$ 42.124 15.567

Provisión 190.650 113.037

232.774 128.604

Pasivo por impuesto diferido,

Beneficios a empleados - no cornente - (135 701)

Costos de exploración y evaluación (4813 641) (5 191 843)

Provisión (118 077) 1118 077)
Préstamos y obligaciones - (738 404)

(4,931,718) (6,184,025)
Pasivos por impuesto diferido, neto US$ (4.698 944) (6.055,421)

(Continúa)
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El movimiento de los saldos de impuesto diferido durante los años que terminaron el 31 de diciembre

de 2015 y 2014 es como sigue

Saldo Reconocimiento Saido

lenero-2015  enresultados  34di0-2015

Costos de exploración y evaluación US$ (5.302.920) 378 202 (4,931 718)

Beneficios a empleados - corriente (135 701) 135 701 -

Benefic-os a empleados- no comente 15.567 28 bb7 42.124

Prestermos y obligaciones francioras (738 409) 738 404 -

Provisión 313 037 18% 190 650

US$ 16,055 421) 1358 4/7 (4 698 944)Aa

Recorommiento Reconocimiento Saldo
enpatumorno  enresultados 31-dic-2014

 

 

Costos de exploracióny evauación US$ (2739 084) (2510856) 8 309 920)

Beneficios a empleados - comente 1135 701) - - (135 704)

Beneficios a empleados - no comente 1556/ - 16587
Préstamosy obligaciones Ínancioras (11 444 613) 87/3791 3 932.918 (738 404)

Provisión 26 867 - 16170 113 037

USs (14 266.944) 6773 281 138.232 (6 005 421)
 

AspectosTributarios

La tasa de impuestoa la rente vigente para sociedades es del 22% Al 31 de diciembre de 2015 y
2014, para la medición del activo (pasivo) por impuestos diferidos, la Compañía utilizó una tasa de
impuesto a la renta del 22%

Anticipo de impuesto a la Renta

El 24 de abril de 2009 la Administración de la Compañía presentó al Servicio de Rentas internas (SR)
una consulta para la exoneración del pago del anticipo de impuesto a la renta basada en que la
Compañía se encuentra en etapa de exploración y nmentras no ejerza actividades económicas distintas

a la exploración minera no estará obligada a determinar mpagar anticipo por impuesto a la renta La
mencionada consulte fue aprobada por el organismo de control mediante oticio No
9170120090C0N001588 del 16 de octubre de 2009

El 2 de abril de 2012, el SRI emmtió una rectificación a la absolución de consulta tributaria menconada
en el párraio anterior, bajo los siguientes términos
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“AURELIAN ECUADOR S A no goza del beneficio al que se refiere el artículo 47 de la Ley de
Régimen Tributario Interno, esto es, la exoneración del pago del anticipo de impuesto a la Renta, por
tratarse de una compañíe constituida con anterioridad a la vigencia de las disposiciones relativas al

referido anticipo, introducidas por la Ley Reformetona para le Equidad Tnbutena cn el Ecuador,
publicada en el Tercer Suplemento del Registro Oficial 242 de 29 de diciembre de 2007, y sus
posteriores reformas.

Sin embargo, st AURELIAN ECUADOR $. A. no hubiera percibido renta alguna en Jos térmmos de los

artículos 2 y 8 de la Ley de Régimen Tributario Interno, tal como afirma el consultante en su escrito,
no deberá declarar y pagas el anticipo del Impuesto a la Renta”.

Determinaciones Trbutarias por Parte de la Autoridad Tributaria

Ejercicio fiscal 2010

El 12 de febrero de 2015, mediante Acta de Determinación Na 19201501000006 correspondiente al

ejercicio impositivo 2010, la Administración Tributaria determinó que US$238 689 de transacuiones
registradas como activo de exploración y evaluación no cumplen con las disposiciones tributarias, por

lo que, la amortización asociada a estas será considerada como no deducible al momento que la

Compañía Inicie la fase de explotación. Adicionalmente, se establece que existe una participación de
trabajadores de US$8 240 originada porlos mgresos no-operacionales La Compañía ha decidido no
impugnar dicha Acta de Determinación.

Procesos de Revisión Fiscal

EL 23 de febrero de 2015 la Compañía fue notificada con el micio dol procoso de determinación de las
obhgaciones tributarias de impuesto a la renta de Aurehan Ecuador S A,porel perfodo fiscal 2013, el
cual comprende la revisión de la inversión acumulada realizada durante los ejercicios fiscales 2011,

2012 y 2013 Se estima que el proceso de determinación finalice en un año contado desde la lecha
de notificación de la determinación Ala fecha el Servicio de Rentas Internas no ha enutido todavía el
acta borrador de Determinación Se espera recibir este documento a tines del mes de abril de 2015
La determinación se encuentra a cargo de la Dirección Regional Sur dej Servicio de Rentas Intemas

(SRH con sede en la ciudad de Loja.

A la fecha de este nforme las autoridades tributarias tienen pendiente de rovisión las declaraciones

de impuesto a la renta, retenciones en la fuente e «mpuesto al valor agregado correspondiente al
período 2014,

Precios de Trensferencia

Con fecha 29 de mayo de 2015 se publicó la Resolución No NAC-DGERCGC15-00000455,la cual
deroga a la resolución No, NAC — DGER2008 - D464;y enla cual se establece el contemdo del Anexo

de Operaciones en Partes Relacionadas y del Informe de Precios de Transferencia, así como los
montos mínimos de obligatoriedad Así también, la Resolución establece en su artículo tercero las
operaciones no contempladas para calcular el monto acumulado que determuna le obligación de
oresentación del anexo y del informe de precios de transferencia.

(Continúa)
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Basados en lo anterior, la Compañía no tiene oblgatonedad de presentar el Anexo de Oporaciones

con Partes Relacionadas, así como tampoco se encuentra en la obligatoriedad de presentar el Informe

integra! de Precios de Transterencia por el ejercicio fiscal 2015, dado que durante este período no
hubo transacciones con partes relacionadas que deban ser reportadas y analizadas en un estudio de
precios do transferencia

En el año 2014, la Compañía efectuó el estudio de precios de transferencia en el cual se estableció
que las transacciones con partes relacionadas han sido efectuadas a precios fazonables que se

aproximan a valores de plena competencia.

(113 OtrasCuentas por Pagar

A continuación un detalle de las otras cuentas por pagar

31 de diciembre de
2015 2014

Partes relacionadas (nota 16 -a) US$ 5.697 5 697
Instrtuciones gubernamentales -

Impuestos por pagar 347 142 171725

US$ 352.839 177422

(12) Beneficios a los Empleados

El detalla de beneficios a los empleados al 31 de diciembre de 2015 y 2014, es el siguiente

2018 2014

Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - 1ESS US$ 1977178 15822

Jubilación patronal e indemnización por desahucio 191 471 85.905

US$ 389 249 101.727

Cornente US$ 197778 15 822

Nocorriente 191.471 85.905

US$ 389.249 101.727

Jubilación Patronal

De acuerdo con disposiciones del Código de Frabajo, los trabajadores que por veinte y cinco años o
más hubieren prestado sus semicios en forma continuada o interrumpida, tendrán derecho a ser
jubilados por sus empleadores sin perjuicio de le jubilación que les corresponde en su condición de

añhadosal instiuto Ecuatonano de Seguridad Social
(Continúa)
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El saldo de la provisión para jubilación patronal al 31 de diciembre de 2015 y 2014, corresponde al
100% del valor actual do la reserva matemática calculada actuarialmente por un profesional

independiente pare todos los trabajadores, que en dichas fechas, se encontraban prestendo servicios

para la Compañía

Los movimientos en el valor presente de la obligación de jubilación patronal fueron como sigue

 

2015 2014

Saldo al inicio del año US$ 63 340

Costo laboral por servicios actuales 16 624

Costo financiero 4147

+Hecto de raduecionasy liquidaciones anticipadas (11.845)
Costo/gasto dal período 8 921

Perdida (Ganancia) actuanal - Otros resultados

integrales 95.578

Saldo al final dol año US$ 187839

 

Bonificación por hucio

De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, en los casos de terminación de la rotación laboral

por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compañía entregará ol 25% dela
última remuneración mensual por cada uno de los años de servicio

El saldo de la provisión por desahucio al 31 de diciembre de 2015 y 2014, correspondeal 100% del

valor actual dela reserva matemática calculada actuarialmente por un profesional independiente para
todoslos trabajadores, que en dichas fechas, se encontraban prestando servicios para la Compañía

Los movimientosen al valor presente de obligación de bonificación vor desahucio fueron como sigue

2015 2014

Saldo al micio del ano Us$ 22 565 16.581

Costo laboral por servicios actuales 6177 7265

Costo financiero 1,465 1148

Costo/gasto del período 7,632 8411

Ganancia actuarial - Otros resultados
integrales (6.565) (2.427)

Seldo al final del año US$ 23 632 22.566
A

(Continúa)
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Las presunciones principales usadas para propósitos de los cálculos actuariales son las siguientes:

2015 2014

Tasa de descuento 6,31% 6,54%

Tasa esperada de incremento salarial 3,00% 3,00%

 

Los importes reconocidos en los resultadosys en costos de exploración y evaluación respecto a dich

planes de beneficios definidas son los siguientes.

2015 2014

Costos Costos

ERT ou 1otal DE ORI Lotal

Jubilación patronal 8921 95 578 104 489 13610 (8446) 9164

Bonificación por

desahucio 1632 (6 b69) 106/ B411 2420 5984

16,553 389 013 105566 22 0214 (6873) 15148

(13) Provisión para Restauración y Rehsbiltación

La provisión corresponde a la estimación para restauración y rehabilitación que fue realizada por la

Administración con base en un estudio extemo realizado por especialistas técnicos vara el año 2015,

para el año 2014 ésta provisión se hizo con base a un estudio memo El valor micial de la provisión y

los cambios en los costos estimados se han registrado corno parte de los costos de exploración y

ovaluación La reversión periódica del descuento se reconoce en el estado separado de resultados y

otros resultados integrales como un gasto financiero contra la provisión para restauración y
rehabilitación

El movimiento de la provisión pare restauración y rehabilitación es como sigue

2015 2014

Saldo al mico de aña US$ 793 087 719581

Costa financiero 73508 73 508

Saldo al final del aho US$ 866 593 793.087

(Continúa)
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Patrimonio

Caprtal Social

La Compañís ha emitido únicamente acciones ordinanas y nominativas con valor nominal de US$1

cada una. Fl número de ecuones autonzadas, suscritas y pagadasal 31 de diciembre de 2015 y 2014

es US$100.049 639.

Otras Reservas

El saldo de otras reservas corresponde a 1) el reconocimiento del interés implícito a la fecha de

recepción de los préstamos sin tasa de interés entregados por la casa matriz, nero del impuesto
diferido generado por el interés implícito, 1) aportes para futuras capitalizaciones provistos por el

eccionista principal de la Compañía, y 18) el Importe neto de los préstamos originados por los fondos

y servicios provistos por el accionista para la operación de la Compenía en Ecuador, los cuales han
sido reconocidos como mstrumento de patrimonio

La Junte General Exiraordinaria de Accionistas de la Compañía, celebrada el 11 de jumo del 2015,

resolvió por unanimidad lo siguiente:

-  Revocar las siguientes decisiones tomadas en le Junta General Extreordmaria de Accionistas

celebrada el 17 de diciembre de 2014. 1) aumento de capital a US$215 863.831, 1) aumento de
capita! por compensación de créditos de los saldos acreedores do las cuentas por pagar a

accionistas por US$168 493 682 y, capitahización de los saldos acreedores de la cuenta patrimonial

Otras Reservas por US$38 360 189 aproximadamente, 11) capitalización de aporíes para futuras

capitalizaciones por un valor de US$9 010 000.

- Adicionalmente mencionada Junta decide lo siguiente, 1; mantener cl monto de

US$168 193 662,30 en la cuenta de Aporte para Futura Capitalización como sigue” Aurelian
Resourcos Corporation Ltd. por un valor de US$168 283 045,y, Aurelian Resources Inc por un

valor de US$210.617 11) mantener el monto de US$38 360 188,70 en la cuenta patrimonial Otras
Reservas, lí) mantener el monto de US$9 010000 en la cuente de Aporte para Futura
Caprtalización

La Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Compañía, celebrada el 17 de diciembre de 2014,

resolvió por unanimudad lo siguiente

- Aumentar el capital por 1) compensación de créditos de los saldos acreedores de la cuenta por

pagar a accionistas por US$168,493.662, y 1) capitalización parcial de los saldos acreedores de
otras reservas por US$38.360.169, que corresponde a los electos de aplicación de valor presente
neto de la deuda que se mantenía con los accionistas hasta el 31 de diciembre de 2013,

- Capitalización de los aportes para futujas capiiabzaciones por US$9 010 000, vfectuados por los
sociorustes durante el año 2014

(Continúa)

-39-



(15)

AURELIAN ECUADORS A

(Una subsidiaria de Lundin Gold Inc.)

Notas a los Estados Financieros Separados

En dólaros de los Estados Umdos de América - US$)

Resultado Acumulado Proveniente de la Adopción Por Primera Vez de las NUF

La Supermiendencia de Compañías del Fcuador, mediante Resolución S€.G IC] CPAIFRS 11.007 del
9 de septiembre de 2011, publicada en el Registro Oficial No, 566 del 28 de octubre de 2011
determinó que el saldo acreedor resultante de los ajustes provementes de la adopcion por primera
vez de las “NIF” y que se registraron en el patrimomo en una subcuenta denominada "Resultado
acumulado proveniente de la adopción por primera vez de las NIF”, separada del resto de los

resultados acumulados, no podrá ser distribuido entre los accionistas, pero podrá ser capitalizado en

la parto que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del último ejercicio económico concluido,

s| las hubioren, o devuelto a sus accionistas on el caso de liquidación

Otros Resultados Integrales 

Los otros ¡esultados integrales corresponden a las ganancias actuariales que surgen de las nuevas
mediciones de tas obligaciones por planos de beneficios dofinidos

Gastos por Naturaleza

Los costos y gastos registrados en el estado separado de resultados y otros resultados integrales,
corresponden a los costos y gastos de exploración incurridos en proyectos mineros en los cuales aún

no han sido declaradas reservas inferidas y gastos operacionales no diroctamente atribuibles a las
actwidados de exploración y evaluación Un resumen por su naturaleza es como sigue.

2015 201a
Costos y gastos de exploración:

Manejo Ambientaly Licencia Social US$ 2 461 408

Patonte de conservación 1 450 760 867 710
Contribución a la Superintendencia de
Compaálas e impuesto 1 5 por mil 304.226 756,342

Suelcos, salarios y beneficios sociales 785 622 198.281

Otros servicios (1) 422 084 -
Suministros y materialos 65 058 -

impuesto municipal 50 101 41950

Gastos de gestión 19 749 -
Liquidación de empleados 5000 1 308.019

Otros gastos 2410 9031

US$ 8 08/ 428 31/4333
 

(1 Incluye el pago por servicios de preparación, almacenamiento, anáhsis y envío de muestras;

costos poralojamiento, pago de servicios básicos, entre otros.

El pago de las patentes de conservación al Ministeno de Recursos Naturales no Renovables es
efectuado hasta el 31 de marzo de cada año. Un detalle del pago de las patentes al 391 de diciembre

del 2015 y 2014 es como sigue:
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Norabre de Patente US$

Ho, la concesión la mineras 2015 29014

7 Alberto 3800 67.258 32 229

2 Baron 4 850 85 845 41225

3 Baronesa 3.000 53 100 2500

4 Caballero 306 703 3368

5 Caballero 1 459 8124 3202

6 Cacique 800 14 160 6.800
7 Cacique1 150 2.855 1,275

Coubr mm 29.953 28 708
8 Colibri 1 2.172 1 42746 41.055
2 Colibri 2 83 [3] 1409 1,411

10 Duque 3.870 [4] 86.356 63,732

ni Duquesa 2411 1024 41.052 392 428
12 Emperador 1 599 9) 10578 10112

13 Empsracora 3717 3570

14 Guacamayo 141 58 235 27.286

15 La 7arza im 80526 11342

16 Las Orquídess 28 895 41.633

Y Melcy 1 14 936 7173

18 Meicu 2 u 57 783 27 509

19 Macu 3 $4] 17 240 8279

20 Maicu 4 1469,1 706

21 Maicu 5 14] 48215 23 154

22 Maicu 8 28 249 13566

23 Marqués 86 /30 41650

24 Marquesa $7 860 32 588

25 Princesa laj 74 962 71 998

26 Prinape 23 364 11220

27 Rema 15] 83 049 29 832

28 Reinaisabel 885 425

29 Rey la] 293 141

30 Sachavaca Era 70800 68 000

31 Soberana 85.730 41 650

32 Soberano 82,181 33 466

33 Victonana 78 694 37790

34 Vieconde 45813 22,000

35 Vizconde 1 2310 2,550

36 Colibr3 EI -

37 Colibri 4 ES! .

Total 83.362 1533397 340052== A AS
[1] El 29 de diciembre del 2015, el Ministeno de Minería aprobóla consotigación do esta concesión conLa Zerza.

imeluyendo Duquesa 2 y Sachavaca 2, que se subdividiston de las conseciones Duquesa y Sachavaca
respectva mente

12] El 23 de diceembre del 2015, se presentó al Ministerio de Minerra la solicitud de renuncia total vo la ronces:ón
13] Concesión no metálica
14] Tíuto reformado,ajustado al limite mternacional con Peru

(Continúa)
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Durante el año 2014 algunas concesiones estuvieron en etapa de exploración inicrtal y sobre esta eteva

aplica cl 2.5%de impuesto para cálculo de las patentes. En el año 2015 hubo cambio de faso a

exploración avanzada y por tanto la tasa para cl cálculo de la patente cs el 5% Esto genera el
incremento en el monto a pagar por concepto de patentes de conservación:

Saldos y Transacciones

 

Relacionadas

fa) Los saldos de cuentas por cobrar y cuentas por pagar son como sigue

a 1 de diciembre de

2015 2014

Cuentas por cobrar
Ecoaureltan Agrícola US$ 118888 68 808

AureltenEcuador Holdings S.A 4933 -

UsoAL
Cuentas por pagar

Préstemos,
Aurelan Resources Ino US$h 368 268

Orras cuentas por pagar

Ecosurelian Agrícola 5,A 5697 5697

Total cuentas por pagar us5 5.665 6.665

El movimiento de los préstamos recibidos de la casa matriz por los años que terminaron el 31
de diciembre del 2015 y 2014 fue como sigue"

31 de diciembre de

2015 2014

Saldo al inicio del año US$ 968 154.833.828

Costo financiero - 13.660,802

Transferencia a otras roscivas Ínota 14) z (168 493 662)

Saldo al final del año US$ 968 3968NT

(Continúa)
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to) Las transacciones realivadas son como sigue

2015 7014

Adquisiciones de terrenos

Ecoaureltan Agrícola S A US$ 5 697

Reembolsos de gastos

Ecoaureltan Agrícola S.A. US$

 

Antapos entregados

Ecoaurekan Agrícola 5 A. US$ 40 000 -

AurckanEcuador Holdings S A. 4 933 -

Durante los años 2015 y 2014 la Compañía no recibió servicios por parte de sus relacionadas

tc) Remuneracionesal personal clavede la gerencia

La Administración de la Compañía mantiene ol apoyo de personal clave. Estos ejecutivos no
tienenrelación taboral con la Companla ya que pertenecían a la nómina de personal expatriado

de Lundin Gold Corporation

Durante el año 2014 los asuntos de toma de decisiones y negociaciones con el Gobierno

Ecustoriano se realizaron con representantes de la casa matraz de la Compañía conjuntamente
con los asesores legales, El servicio de los representantes de cesa matrz no generó un gasto

para la Compañía.

instrumentos Financieros

Gestión de Riesgos Financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiarmento, la Compañía está expuosta a
distintos nesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera más o menos significativa al
valor económico de sus flujos y activos y pasivos; y, en consecuencia, sus resultados

La Compañía dispone de una organizacióny de sistemas de información, administrados porla Gerencia
de Finanzas, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponeral Directorio
medidas de mitigación, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad

A continuación se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la Compañía, una caracterización

y cuantificación de éstos y una descripción de las medidas de mitigación actualmente en uso por parte

de la Compañía, s1 es el caso

(Continúa)
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Riesgo de Crédito

El nesgo de crédito se refiere al nesgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones

contractuales resultando en una pérdida financicra para la Compañía Actualmente, debido a que la
Cornpañla no se encuentra en producción no mantiene cuentas por cobrar a chentes.

ExposiciónRiesgodeCródito

La exposición máxima al nesgo de crédito a la fecha del estado separado de situación financiera es

SOmo sigue.

Valor en libros

 

2015 2014

Ffeobvo y equivalentes de efectivo US$ 2 108 193 3 409 965

Ovas cuemas por cobrar 62.319 7198

Cuentes por cobrara parte relacionadas 123 821 68808

US$ _2287,334 3.485 971

La Compañía considara que el riesgo de crédito es mínimo con relación a las otras cuentas por cobrar

y cuentas por cobrar a sus partes relacionadas La adimumstración estima que los saldos során
recuperados.

Respecto al nesgo de crédito asociado con los saldos de depósitos en bancos e inversiones

restringidas, la Compañía solo realiza operaciones con instituciones financicras que cuenten con una

cahficación de nesgos adecuada dentro del mercadofinanciero

de

La Gerencia Financiera tiene la responsabilidad final por la gestión de liquidez. Debido a que la
Compañía no se encuentra en etapa de explotación, recibo de manera constante fondos de sus

accionistas que lo permiten financiar la operación actual. La Compañía maneja el riesgo de liquidez,
monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y concilendo los perfiles de
vencimiento de los sotivos y pasivos financieros

La políuca para el manejo del nesgo de liquidez involucra el mantenimiento del nivel de efectivo de
seguridad y equivalentes de efectivo y acceso inmediato a recursos

A continuación se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros no derivados

-d4-



AURELIAN ECUADOR $ A

(Una subsidiaria de Lundin Gold Inc )

Notas a los Estados Financieros Separados

(En dólares do los Estados Unidos de América - US$)

 

Flujos de
Importe efecto Hasta 6
contable gonvectueles, meses

31 de diciembre de 2015
Acreedores comerciales US$ 4561312 4561312 4561312
Otres cuentas por pagar 252.839 352.839 392829

US$ 4914 151 4914151 4914 161

31 do dicombre de 2014
Acreedores comerciales US$ 2.700 074 2700 074 2 700.074
Otras cuentas por pagar 177 422 177 422 177 422

US$ 287/7498 2.877 496 2877496

fuesgo de Mercado
 

El riesgo de mercadoesel riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo en las

tesas de cambio o lasas de imerés, afecten los ingresos de la Compañía o el valor de los

instrumentosfinancieros gue mantiene El objetivo de la Administración del nesgo de mercado es

administrar y controlar las exposiciones a este nesgo dentro de parámetros razonables y al mismo

tiempo optmizarla rentabilidad

t Riesgo de Moneda
 

La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el dólar americano, moneda

funcional de la Compañía y las transacciones que reeliza la entidad principalmente son en esa
moneda, porlo tanta, la Administración estima que la exposición de la Compañía al nesgo de
moneda no es relevante

ii. Riesgo en las Tasas de Interés

El riesgode lasa de mterés para la Compañía es menor, debido a que no surgen endeudarmentos
a tasa de intorés variable o con entidades financieras. El financiamiento proviene de operaciones
con sus accionistas

Riesgo de Capital

Las objetivos de la Compañía al adrnimsirar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
contnuer como empresa en marche conel propóstio de generar en el futuro retornos a sus accionistas,

beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital óptima para reducir el costo

dol capital. El ratio do apalancamiento para los años 2015 y 2014 es de 2%

(Continúa)
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El ratio de apalancamiento so calcula como la deuda neta dividida entre el capital total la deuda neta
se calcula como el total de los recursos ajenos (Incluyendo cuentas por pagar comerciales y, partes
relacionadas) menos el efectivo y equivalentes al efecto El capital total se calcula como el
“patrimonto neto” más la deuda neta.

Compremisos

Convenio de Regalías

El 16 de noviembre de 2007 se celebró un convenio, a traves del cual, Aurelian Ecuador S A, sus
sucesoresy/o cestonanos se obligan, a perpetuidad, a pagar regalías a los señores Kerth M Barron, y
Patrick F. Anderson, sobre los ingresos obtenidos en relación con todos los metales y minerales de

cualquier naturaleza o tipo que puedan encontrarse en las cuncesiones mineras cuya titulandad es de

Aurelien Ecuador S A, dentro de la provincia de Zamora Chinchipe, República del Ecuador, y que
anteriormente pertenecieron a los señores Keth M Barron, y Patrick F Anderson,

El canvento referido, fue olevado a escritura pública el 22 de julio de 2008, e insento el 28 de ese

mismo mes y año en los Registros Mineros a cargo de los Registradores de la Propiedad de los

respectivos cantones de Zamora Chinchipe on los que Aurelian EcuadorS A estitular de concesiones

mineras, y que están afectados al pago de las regalías, e excepción del cantón El Pangur, en el que el

registro fue realzado el 11 de agoslo de 2008

Sin perjuicio de la obligación legal de la mscripción del Convento de Regalías en los Rogistros Mineros,

las partes de ese contrato convinieron en que la vigencia de sus obligaciones nace a partr de la

celebración de la escritura pública

Obligaciones Ambientales

De acuerdo con la Ley de Minería, los titulares de concesiones mineras y plantas de beneficio,
(undición y refinación, previamente a la iniciación de las actividades mincras en todas sus fases,

deberán efectuar y presentar

* estudios de impacto ambiental en la fase de exploración Incial,

* estudios de impacto ambiental definitivos y planes de manejo ambiental en la tase de
exploración avanzada y subsiguientes, para prevenir, rrutigar, controlar y reparar los impactos

ambientales y sociales dervados de sus actindades,

Estos estudios deberán ser aprobados por el Ministerio del Ambiente, con el otorgamiento de la
rospoctiva Licencia Ambiental, así como también deberán presentar garantías economicas para el

cumplimiento del Plan de Manejo Ambiental

De acuerdo a la Ley de Minería, los titulares de concesiones mineras presentarán al pnmer año a partir
de la emisión de la hcencía ambiental y postenormenite cada dos años hasta el qiere y abandono de

la actvidad minera, una auditoría ambiental de cumplimiento
(Continúa)
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A contmuación se dotella el estatus de ticencias obtensdas y procesos de auditorias ambientales, al 31
de diciembre de 2015 y 2014 respectivamente

LigenciasObtonidas en el 2015

En el año 2015 no se obtuvo ninguna licencia ambiental Los permisos ambientales obtenidosporla
comparía durante el año 2015, son los siguientes

A través del Oficio No MAF-ONPCA-2015-0413, de 12 de marzo de 2015, ermte la resolución 160,

donde el MAE aprueba la Actualización al Plan de Manejo Ambiental para la fase de exploración
evanzada de minerales metálicos del proyecto minero Fruta del Norte concesión La Zarza (cód 2121),
la cual modifica el área operativa Icenciada en el 2010

Mediante Resolución No, 205878 del 1 de julio de 2018, el Ministerio del Ambiente, aprueba y otorga

el Registro Ambiental y Plan de Manejo Ambiental para la fase de Exploración Intclal en el proyecto

múnero Barón, conformado por las concesiones mineras Barón y Soberana MAE-RA-2015-205326

Mediante Resolución No 202548 dol 11 de agosto de 2015, el Ministerio del Ambiente, aprueba y

otorga el Registro Ambiental y Plan de Manejo Ambiental para la fase de Exploración inicial en el
proyecto minero Cacique 1, conformado por les concesiones meras Cacique 1 (Cod. 500708),

Soberano (Cod 500690), Guacamayo (Cod 500756) Vizconde (Cod, 500703) MAE-RA-2015-211697

Mediante Resolución No 208285 del 11 de septiembre de 2015, el Misterio del Ambiente, aprucba
y otorga cl Begistro Arnbiental y Plan de Manejo Ambiental para la fase de Exploración Inicial en la
concesión minera Vizconde 1, código 500718 MAE RA-2015-216024

Mediante Resolución No. 203559 del 18 de septembre de 2015, el Mexsterio del Ambiente, aprueba
y otorga el Registro Ambiental y Plan de Manejo Ambiental para la fase de Exploración inicial en el
proyecto mineso Marqués, conformado por las concestones mineras Cacique (Cód 500707), Marqués
(Cód. 500689), Marquesa (Cód 500693) y Rema (Cód. 500704) MAE-RA-2015-217008.

Licencias Obteruidas en el 2014

En el año 2014 no se obtuvo ninguna licencia ambiental

Presentación de Informes de Exploración

De acuerdo a to establecida en el Art. 38 de la Ley de Minería, hasta el 31 de marzo de cada año y
durante la vigencia de la etapa de exploración (incluye exploración Imcial, avanzada y evaluación

económica), la Compañía deberá presentar al Mimsteno de Recursos Naturales No Renovables Un
Informe Anual de Actividades e Inversiones en Exploración realizadas en cada concesión durante el
año anterior y un Plan de Inversiones para el año en curso,los cuales deberán ser auditados. Estos

informes deberán presentarse debidamente auditados por un profesional certificado por la Agencia
de Regulación y Control Minero en tos términos del Reglamento de Cahficación de Recursos y
Reservas Mineras

(Continúa)
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Notas a los Estados Financieros Separados

tEn dólares de los Estados Unidos de América - US$)

Fl incumolimiento de presentación dal plan de inversión ocasionará la caducidad de la concesión que

podrá ser evitada con el pago de una compensación equivalente al monto de tas inversiones no
realizadas siempre y cuando haya reabzado inverstones equivalentes al 80% de las inversiones
mínimas,

Confecha 30 de marzo de 2016 la Compañía presentó para cada una de sus concesionesel respecuvo

Informe Anual de Exploración del año 2015 y el Plan de Actvidados da Inversión del año 2016, en el
cua! se establece una inversión estimada de US$6.321.922 dela cual US$4.243.113 corresponde a la
concosión la Zarza (Proyecto FDN)

Con fecha 30 de marzo de 2016, el Ing. Carlomagno Chamba Tacun — Auditor Minero, remitió a la
Subsecretaría Regional de Minas, el informe de Auditona Minera a los Informes Anuales de

Actwidades de Exploración 2015 e Invorstones 2016, correspondiente a cada una de las concesiones

de la Compañía.

Evontos Subsecuentes

La Compañía ha evaluado los eventos subsecuentes hasta el 31 de marzo de 2016 fecha en que los
estados fmencieros adjuntos estuvieron disponibles para ser ermiidos,

Ningún evento significativo ocurrió con posterioridad al 31 de diciembre de 2015, fecha del estado
separado de situación financiera pero antes del 31 de marzo de 2016, que roguiera revelación o ajuste

a los estados financieros separados adjuntos

O
Ronald Hochsien Paulina López

Representante Legal Contadora General

   


