Informe del Representante Legal

Sefiotes

Accionistas
AURELIAN ECUADOR S.A.
Cuidad

De mi consideracién:

Presento a la Junta General de Accionistas el informe de labores correspondiente al ejercicio

econémico y financiero del afio 2014 de la compaiifa Aurelian Ecuador S.A.:

Geologia y Proyectos:

v

v

Durante €l 2014, no se realizaron actividades de Exploracién de campo en ninguna de

las 36 concesiones.

En Diciembre 2014 se inicid la elaboracion de los Informes Anuales de Exploracién
de todas las 36 concesiones (35 concesiones para metalicos y 1 concesién para no

metilicos) para la presentacion en ARCOM — Zamora en Marzo 2015,

Campamento Las Peiias e Instalaciones

Los componentes y actividades ptincipales realizadas en el campamento, se resumen a

continuacion:

v" Mantenimiento preventivo y cotrectivo de las edificaciones y areas verdes.

v" Mantenimiento del sistema de agua de consumo humano (captacién, conduccién y
distribucién).

v' Operacién y mantenimiento del sistema de tratamiento de aguas residuales.

v" Mantenimiento preventivo y cotrectivo de las instalaciones eléctricas (baja y media
tension).

v

Mantenimiento petiédico de los generadores.




f

Infraestructura:

En cuanto a los trabajos del drea de infraestructura realizada durante el afio 2014 se resaltan

los siguientes:

v" Bacheo de la via Los Encuentros — Campamento Las Pefias, en cootdinacién con el

Gobierno Auténomo Descentralizado Parroquial de Los Encuentros.

¥ Mantenimiento preventivo y correctivo al tablero de los puentes

v" Limpieza de detrumbes presentados en Ia via Los Encuentros — Y del Blanco — Las

Perias

v" Mantenimiento de 12 escombrera y colocacién de cobertura (plastico y liner).

v Apoyo a Desarrollo Comunitario durante la ejecucién de diferentes obras de

infraestructura para beneficio de las comunidades ubicadas en el 4rea de influencia de
FDN.

Licencias ambiecntales y permisos:

El MAE mediante oficio No. MAE-DNFE-2014-0180 del 04 de junio de 2014, a través de
la Resolucién No. 329, otorgd la ampliacidén de plazo a la Licencia de Aprovechamiento
Forestal para la “Fase de Explotacién Subterranea del Depésito de Minerales Metalicos
del Proyecto Minero Fruta del Notte concesién minera La Zarza”.

De acuerdo al Acuerdo Ministerial No. 134 del 25 de septiembre de 2012, las siguientes
Licencias de Aprovechamiento Forestal (LAFE) caducaron y no se renovaron o fueron
canceladas por el Ministerio del Ambiente:

Q

LAFE para la Fase de Explotacién Subtetrinea del Depdsito de Minerales
Metilicos del Proyecto Minero Fruta del Norte concesién minera La Zarza,
emitida mediante Resoluciéon No. 07, caducé el 18 de febrero de 2014 y no fue
renovada.

LAFE para la Fase de Esxploraciéon Avanzada para el Proyecto FDN en la
concesion La Zarza. Resolucion No. 132 del 25 de febrero de 2011

LAFE para la Fase de Exploracién Avanzada para el Proyecto Colibri en las
concesiones mineras Colibti, Colibt{ 1, Duque, Duquesa y Sachavaca. Resolucién
No. 03 de octubre de 2010.

LAFE para la Fase de Exploraciéon Avanzada para el proyecto Princesa en la
concesién minera Princesa. Resolucién No. 1054, caducd €l 08 de octubre de 2013,
LAFE para la para la Fase de Exploracién Avanzada para el proyecto Emperador
en las concesiones mineras Emperador 1 y Emperadora. Resolucién No. 755,
caducd el 09 de mayo de 2013.

Todos estos procesos serin regularizados para obtener los permisos forestales como
corresponde, previo a realizar actividades en estas concesiones.



Auditorias Ambientales Integrales

Con fecha 17 de diciembre de 2014, Kinross vendié las acciones de Aurelian Ecuador S.A., a
Lundin Gold. Como parte de este proceso de transicidn, se realizaron auditorfas ambientales
integrales para cada uno de los proyectos licenciados, tal como lo establecié la Autoridad
Ambiental mediante oficio No. MAE-SCA-2014-1198 de 21 de mayo de 2014. Donde se
menciona:

- “Para los proyectos Mineros Fruta del Norte, Coltbri, Princesa y Emperador que cirentan con Licencia
Ambienta, el Titular Minero deberd presentar una Auditoria Ambiental para cada proyecto gue abargne
el cumplimiento ambiental y legal; ademds de considerar of levantamiento de pasives ambientales [...]”

INGRESO DE

AUDITORIA ESTATUS DE LA AUDITORIA

AMBIENTAL AMBIENTAL INTEGRAL
INTEGRAL AL MAE

" APROBACION
PROYECTO :5::? :;0 DE TDRs PARA
AUDITORIA

FRUTA DEL NORTE (Concesidn La Zarza)

Mediante oficio No. LG-Q-
114-015 de 05 de mayo de
2015 fueron ingresadas al
MAE las respuestas a las
observaciones de la

Jufio 2010 - MAE-SCA-2014- | Con oficio No. KE-Q- | Auditoria integral Ambilental
Septiembre 2617 275-014 de 22 de ]y de Cumplimiento de la
2014 (14/10/2014) octubre de 2014 concesion minera La Zarza
(Cod. 2121) proyecto minero
Fruta del Norte; remitidas
mediante oficio No. MAE-
DNCA-2015-0561, notificado
el 08 de abril de 2015

Exploracion
Avanzada

Explotacion No se realizaron actividades
PRINCESA

Mediante oficio No. LG-Q-
113-015 de 05 de mayo de
2015 fueron ingresadas al
MAE las respuestas a las
observaciones de la
Auditoria Integral Ambiental
y de Cumplhimiento (abril
2013-septiembre 2014)
remitidas mediante oficio
No. MAE-DNCA-2015-0560,
notificado el 08 de abril de
2015

Abril 2013— | MAE-SCA-2014. | Con oficio No. KE-Q-
septiembre 2613 318-014 de 11 de
2014 (13/10/2014) diciembre de 2014

Exploracion
Avanzada




PROYECTO

PER{ODO
AUDITADO

APROBACION
DE TDRs PARA
AUDITORIA

INGRESO DE

AUDITORIA

AMBIENTAL
INTEGRAL AL MAE

ESTATUS DE LA AUDITORIA
AMBIENTAL INTEGRAL

EMPERADOR (Concesiones Emperador 1 y Emperadora)

Mediante oficio No. MAE-
DNCA-2014-1049 notificado

| Diciembre MAE-SCA-2014- | Con oficio No. KE-Q- | el 18 de junio de 2015, el
i’;‘;‘:;:g;"“ zglégmbre 2615 304-014 de 08 de | MAE remite las
20134 (13/10/2014) diciembre de 2014 | observaciones a la auditoria

ambiental integral y de
cumplimiento

COLIBRI {Concesiones: Colibri, Colibri 1, Duque, Duquesa y Sachavaca)

Mediante oficio No. LG-Q-
137-015 de 27 de mayo de
2015 fueron ingresadas al
MAE las respuestas a las
observaciones de la
Auditoria Integral Ambiental
(julio 2011 -septiembre
2014) y de Cumplimiento
{julio 2013 -septiembre
2014) remitidas mediante
oficio No. MAE-DNCA-2015-
0649, notificado el 30 de
abril de 2015

Con oficio No. KE-Q-
300-014 de 17 de
noviembre de 2014

Julio 2011 —
Septiembre
2014

MAE-SCA-2014-
2614
(13/10/2014)

Exploracién
Avanzada

Finanzas:

Un detalle de los costos de exploracién y evaluacién para el afio 2014, se resume a

continuacion:
31 de diciembre de

2014 2013

Gastos de Personal LUsSs 52,055,571 50,452,292
Gastos de exploracion 34,186,016 34,186,016
Estudios de prefactibilidad yfactibilidad 64,801,986 63,516,005
Gastos de evaluacién del proyecto 41,381,737 41,379,573
Gastos generales yde administracién 43,132,076 38,998,607
Senvicios ymantenimiento de campo 28,014,757 26,629,430
Sencios de asistencia técnica y administrativa 20,343,683 20,343,684
Costo financiero 39,060,146 25,399,344
Depreciacion de propiedad, planta y equipo (nota 8) 3,935,097 3,079,241
Provisién por remediacién y desmantelamiento 536,713 536,713
US$ 327,447,782 304,520,805




Los estados financieros separados han sido preparados bajo la hipétesis de negocio en marcha,
la que supone que la Compafifa podri realizar sus activos y cancelar sus pasivos en el curso
normal de negocios.

La Compaiifa se encuentra en etapa pre operacional y sus actividades de exploracién se
concentran en el proyecto Fruta del Norte - FDN (concesion La Zarza), proyecto en el que se
determinaron reservas probadas y probables de oro y plata y cuyos costos de exploracién y
evaluacion acumulan US$327.447.782 al 31 de diciembre de 2014.

Kinross Gold Corporation trabajé con el Gobierno del Ecuador para queé se extienda el plazo
de evaluacidén econdmica lo suficiente para permitirle negociat con el comprador las acciones
de la Compaiifa, y asi también, obtener la aceptacién de dicho comprador por parte del
Gobierno. El 17 de diciembre de 2014 Kinross Gold Corporation concretd el traspaso del
proyecto aurifero Fruta del Norte a la empresa Lundin Gold Inc. De esta manera se realizé
el traspaso del 100% de las acciones de Aurelian Ecuador, cuyo duefio era Kinross Gold
Corporation, hacia la empresa Lundin Gold Inc., que continua con el desarrollo del proyecto
Fruta del Notte, ubicado en Zamora. Con fecha 21 de febrero de 2015, se inscribi6 en la
ARCOM la notificacién al Viceministro de Minas de la cesidn y transferencia de las acciones,
que la compaiifa Kinross Gold Cotporation tenfa en las compafifas Aurelian Resources
Corporation Ltd. y Aurelian Resources Inc., inicos accionistas de Aurelian Ecuador 8. A, a
favor de Fortress Minerals Corp (denominacién social actual Lundin Gold Inc.). El Gobietno
del Ecuador autorizé la transferencia de acciones asi como amplid el plazo para la evaluacidn
econdmica del yacimiento de la concesion minera del Proyecto Fruta del Norte a 18 meses,
para que Lundin Gold Inc. realice un nuevo estudio de factibilidad del Proyecto.

La continuidad de la Compaiifa, para la determinacion de las reservas mineras explotables y el
inicio de la fase de explotacién depende de: 1) acuerdo con el Gobierno del Ecuador en los
términos y condiciones del Contrato de Explotacién Minera y el Contrato de Inversidn; ii)
soporte financiero adicional de la casa matriz, v, iif) optimizacién del proyecto.

La cesién de los derechos mineros estuvo sujeta al pago del 1% sobre el valor de la transaccién,
valor que fue cancelado a la Agencia de Regulacién y Control Minero ARCOM. As{ también,
se realizd la inscripeidn por parte de la Agencia de Regulacién y Control Minero ARCOM de
la cesién de acciones.

Asuntos Externos y Responsabilidad Corporativa:

Durante el afio 2014 y postertor al anuncio de la salida de Kinross que se realizd en junio de
2013; asistimos al proceso de transicién del proyecto Fruta del Norte en coordinacién con el

gobierno ecuatoriano.




En las actividades de Responsabilidad Social realizadas en el primer semestre del afio, se

continud con €l fortalecimiento de las allanzas estratégicas con varios stakeholders:

BENEFICIARIO OBJETO DEL CONVENIO
Fortalecimiento de las practicas culturales, deportivas y sociales
GAD Los Encuentros en el desarrollo de las festividades de la parroquia Los
Encuentros 2014.
GAD Los Encuentros Apotte al presupuesto participativo.
GAD Los Encuentros Mantenimiento de emergencia de la red vial.
Federacion S.huat: de Desatrollo institucional-festival de la cosmovision shuar 2014
Zamora Chinchipe
Comité de Desarrollo y
del batrio El Pindal Donacién de 5.000 m2. De terreno

o - Capacitacién y conclenciacién comunitaria sobre derechos
Vicariato Apostdlico de . . . iy o ,
humanos, cuidado ambiental e integracién familiar a través de

Zamora-Televisidon .. L. .
A programas televisivos, actividades deportivas, culturales y
Catdlica Los Encuentros .
ladicas
GAD Los Encuentros Mantenimiento de emergencia de red vial
GAD Los FEncuentros I campeonato de integracién deportiva cantonal de fithol

senior masculino y femenino Yantzaza 2014
Equipamiento de la capilla para la comunidad shuar de

Vicariato Apostélico de

Zamora Nankais.
APEOSAE Analisis de la situacidn socio organizativa y agro productiva de
la caficultura.
Federacién Shuar de Equipar €] centro de interpretacion de saberes ancestrales y
Zamora Chinchipe. desarrollo institucional.
Asociacion de
Desarrollo y Produccidon
Sustentable y Sostenible Implementacién de un botiquin para uso veterinario.
de la parroquia Los
Encuentros.
GAD Los Encuentros Reconstruccién def puente sobre la-quebrada la negra.

De igual manera se interactud con la comunidad a través de la entrega de otros 13 apoyos
puntuales y se mantuvo buenas relaciones comunitarias durante la fase de transicién entre

Kinross y Lundin Gold.

Recursos Humanos:

Durante el afio 2014, el 4rea de Recursos Humanos planificé y dirigié el plan de retencidn del

grupo minimo necesario para la transicién, asi como la terminacién de las operaciones por

parte de la administracidn Kinross.



N

A inicios del afio 2014, la compaiifa contaba con 33 empleados en relacién de dependencia
distribuidos en Quito, Campamento y Los Encuentros.

En el mes de Mayo, junto con el equipo de Salud y Seguridad Industrial se procedié con la
auto auditoria de Riesgos en el trabajo, alcanzando un indice de eficacia del 87.89%, que segin
el acuerdo del Ministerio de Relaciones Laborales y del Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social representa que el Sistema de Gestidn de la Seguridad y Salud en el Trabajo es
considerado satisfactorio.

El117 de diciembre del 2014, se dio un cambio en la administracién de la Compafifa, razén por

Ia cual se procedié con la terminacién de la relacion laboral con los empleados de dicha
administracién, El total de empleados liquidados fue 31 personas y la desvinculacion se dio en
los términos que contempla la Ley, reconociendo de esta maneta todos los beneficios legales

correspondientes hasta la fecha.

Por ulimo, se informa a la Junta que se ha cumplido con todas las decisiones de la Junta

General de Accicnistas.

Atentamente,

Ron Hochstein
Presidente Ejecutivo
Aurelian Ecuador S.A.



