| E DEL COMISARIO REVISOR

A la Junta de Accionistas de:
AURELIAN ECUADOR S.A.

En calidad de Comisario de AURELIAN ECUADOR S.A., y en cumplimiento de las
atribuciones y obligaciones contempiadas en el Art. 279 de la Ley de Compaiiias, me
permito informar a la Junta que he examinado los estados de activos, pasivos y patrimonio
no consolidados de Aurelian Ecuador S.A. al 31 de diciembre de 2008, y el estado de flujos
de efectivo por el afio terminado en esa fecha.

Nuestra revisién se efectud basada en las normas legales vigentes y los procedimientos de
revision de balances establecidos. Incluyé en base a pruebas selectivas, la verificacion de
la evidencia que soporta las cifras y revelaciones en los estados financieros; incluyé
también la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados, las estimaciones
significativas efectuadas por la gerencia, asi como el anélisis de los estados financieros en
general, el estado de flujo de efectivos y el cumplimiento de las resoluciones de |a Junta
de Accionistas.

Considero que esta revision provee una base razonable para emitir una opinion.
1. Cumplimiento de resoluciones y obligaciones

Cumpli las obligaciones establecidas en el Art. 279 de la Ley de Compafiias y de
acuerdo con lo determinado por las hormas legales vigentes, informo que:

Se revisaron las resoluciones emanadas de la Junta de Acoi es mi opinién
que la Administracién de la entidad ha dado pleno cumphmlentgﬁ\bgas asi como,
con lo determinado en los aspectos legales, estatytar?os y»ggg!ame ¥i
Los libros de actas de la Junta de Acciohi (ban sido ’mantezldos y son
conservados de conformidad con las disposiciones legales: Jpsg\tutulqs de acciones
y sus correspondientes talonarios se encuentran actualizados. Eﬁ‘generdl toda la
documentacion custodiada por el bufete de abogados contratados por la empresa,
es guardada, archivada y actualizada de una manera muy apropiada y confiable.

!




2. Procedimientos de control interno

Se evalud el sistema de control interno establecido en la compaiiia, que es el que
permite opinar sobre la certeza de los estados financieros revisados, y es mi
criterio que los procedimientos de control interno establecidos y su cumplimiento,
no presentan debilidad significativa y son apropiados para el desenvolvimiento
normal de la empresa.

La empresa se encuentra en un periodo de transiciéon e implementaciéon de los
estandares de la casa matriz. Adicionalmente se implementara un sistema integral
modular computacional desarrollado en una base de datos relacional.

Debido a que el principal accionista cotiza en bolsas de valores de los Estados
Unidos de Norteamérica y Canada, la operacién en el Ecuador tiene que ademas
cumplir con las regulaciones establecidas en los paises antes mencionados.

Requisitos contables y legales

La aplicacién selectiva de nuestro método de revision, permite determinar que las
cifras presentadas en los estados financieros reflejan aquellas registradas en los
libros de contabilidad, han sido debidamente reconciliadas y no se ha identificado
diferencia material que deba ser observada.

Aurelian Ecuador S.A., ha establecido un plazo hasta finales del mes de mayo del
afo en curso, para cumplir con las normas ecuatorianas de contabilidad en lo
relacionado con la preparacion de estados financieros consolidados.

Se ha cumplido con los requisitos legales determinados por la Superintendencia de
Compaiiias , el Servicio de Rentas Internas, el Banco Central del Ecuador,
adicionalmente, el {ESS ha certificado sobre el cumplimiento de Aurelian Ecuador
de las obligaciones para con el instituto.
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En la cuenta de activos, el activo no corriente representd al final del ejercicio 2008,
el 97,7%, y el activo corriente el 2,3%, sin existir variacién significativa al comparar
con la proporcionalidad del ejercicio del aiio 2007.

En el activo corriente, efectivo en caja y bancos la proporcionalidad disminuyé de
61,1% (2007) a 46,7% (2008), sin que el cambio sea material. Las inversiones
temporales del balance 2008 representan el 16,6% y experimentaron un cambio de
US $ 41.432. Las cuentas por cobrar se incrementaron de US $ 191.299 (21,8% -
2007) a US $ 423.943 (36,7% - 2008), encontrandose en la cuenta anticipo a
proveedores US $ 122 mil, valor cuyo se relaciona con el impuesto a la renta de un
expatriado, a ser liquidado en 2009.

En la cuenta de activos no corrientes para 2008, el rubro més significativo
representan los cargos diferidos, US $ 45.334.865 (93,7% del total de activos no
corrientes) con un cambio de US $ 18.745.857 comparados con 2007, e incluyen
los gastos de: exploracién, personal, generales y concesiones y patentes.

El 96,6% del total de pasivos US $ 47.813.478 corresponden a los desembolsos de
casa matriz que financia las operaciones en el Ecuador. Vale mencionar que estos
valores no causan intereses.

El capital social es de US $ 800 y debera ser incrementado por el accionista durante
el ejercicio 2009.

. Impacto ambiental y aprovechamiento def agua

A la fecha de este informe, la compafiia ha enviado para consideracién de la
autoridad competente, el Plan de Manejo Ambiental para la concesién Fruta del
Norte. Adicionalmente, se estdn obteniendo las autorizaciones correspondientes
para el aprovechamiento del agua.

. Opinién y recomendacion

Considero que el examen realizado, razonablemente fundamenta la opinién que
expreso a continuacion:

Con la salvedad de la preparacién de los estados financieros consolidados de
acuerdo a la normativa ecuatoriana de contabilidad, es mi opinién que los estados
financieros: activos, pasivos y patrimonio no consolidados al 31 de diciembre de
2008, y sus flujos de efectivo para el afio terminado en esa fecha, presentan
razonablemente en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de



Aurelian Ecuador S.A., de conformidad con los principios contables y disposiciones
legales relativos a fa informacién financiera vigentes en la Republica del Ecuador.

Debo manifestar que la administracion de la compaiia, brindé el soporte y
colaboracién necesarios y suficientes, para el cumplimiento de las obligaciones de
Comisario de la entidad.

Por lo expuesto anteriormente, someto a consideracion de la Junta de Accionistas
recomendando la aprobacién de los Estados Financieros de Aurelian Ecuador S.A.
al 31 de diciembre de 2008, y sus Flujos de Efectivo por el afio terminado en esa
fecha.

' Eco. Eaailo Baquero Dirani Quito, 29 de abril de 2009
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