INFORME DE COMISARIO

3 de abril de 2018
A los Accionistas de
AURELIAN ECUADOR S.A.

He fevisado los estados financieros de AURELIAN ECUADOR S.A. que comprenden el
estado de situacion financiera, estado de resultados integrales, estado de. cambios en
el patrimonio y de flujo de efectivo por el afic terminado al 31 de diciembre deé 2017,
asf como un resumen de las politicas contables significativas y oteas notas ex_pl'icati\i_as.

La Administracion de AURELIAN ECUADOR S.A. es responsable de la preparacion y
presentacién razonable de estos estados financieros ‘de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacidn Financiera {NIIF) y por el control interno necesario para
permitir la preparacion de los estados financieros que estén libres de “errores
significativos, va sea debido a fraude o error; mediante la seleccién y aplicacion de
politicas. contables apropiadas y la elaboracion de estimaciones contables razanables
de acuerdo con las circunstancias; asi como de evaluar la capacidad de negocio en
marcha y-aplicar los principios contables respectivos.

Mi responsabilidad se limita a expresar una opinion sobre estos estados financieros,
basado en mi revisién. Mi revision fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria. '

Una auditoria comprende la apiicacion dé procedimientos destinados a la obtencién de
la evidencia de auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los
estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor
a incluyen la. evaluacion del riesgo de distorsiones significativas o relevantes en los
estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de fiesgo, se toma
an consideracién los controles-internos de la Compaiiia, relevantes para la preparacién
y presentacion razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos
de auditoria adecuados a las cifcunstancias, pero no con el propdésito de expresar una
opinién sobre la efectividad del control interno de la entidad: Una auditorfa también

‘coimprende la evaluacién de’ que los principios de contabilidad utilizados son

apropiados. y de que las estimaciones contables hechas por la Administracion son
razonables, asi como una evaluacién de la presentacion general de los estados
financieros; y, si existen o no dudas significativas sobre la capacidad para continuar
como empresa-en maccha.



Considero quela evidencia de auditoria que he obtenido es suficiente y apropiéda para’
proporciondr una base para expresar una opinion.de auditoria.

En mi opinidn, los estados financieros a'ntes_m-encionados presentan ra'zonaﬁtemente’,.
en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de AU RELIAN ECUADOR S:A.
al 31 de diciembre del 2017, y los resultados integrales, fos cambios en.su patrimonio y

sus flujos de efectivo par el afio terminado en esa fecha de conformidad con las NIIE.

He dado cumplimiento, comc parté integrarite de mi tevision de los referidos estados-
financieros, a lo establecido.en el Art. 279 de la Ley de Compafiias, la Resolucidn No.
14 de la Superintendencia de Compafiias y, de acuerdo con lo requerido por las
normas legales vigentes, a continuacién informo:

a) Las cifras ;presentadas-en los estados financieros concuerdan con fos fibros de
contabilidad de la compafia.

B)  Fl examen de los estados. financierds incluyd ef estudio v evaluacidn de la
estructura de control interne de la Compaiiia efectuado con el alcance previsto
en las Normias Interfiacionales de Auditoria a exdmenes de estados financieros.

c) Enloquees materia-de mi competencia, los resultados de 'Ias-p_r_ueba_s efectuadas
no revelaron situaciones que se consideren incumplimientos. significativos de
normas legales, reglamentarias, estatutarias o de las resoluciones de la Junta
General de Accionistas, por'parte de |os administradores de la Compabia.

El cumplimiento de las normas fegales, laborales, tributarias, reglamentarias y
estatutarias, asi como los criterios de aplicacion de dichas normas, son de
responsabilidad de la administracién de la Compafiia. Tales critesios podrian
eventualmente no ser compartidos por las autoridades competentes.

La Compaffa se encuentra en Ja fase de explotacion vy especificamente en la
preparacidn vy desarrollo de ia mina por lo. tanto sus estados financieros al 31 de
diciembre de 2017 reflejan costos y gastos diferidos incurridos en la etapa de
evaluacion y exploracién y de desarrollo de las concesiones mineras. La recuperacion
de dichos costos y gastos depende que la Compafifa continte en la fase de explotacion
de forma exitosa. ‘Aurelian Ecuador S:A. cuénta con el apoyo técnica y financiero de su
Casa Matriz para continuar con sus operaciones. '

El inicio de arrangue de construcciones relevantes inicid en septiembre 2017, la
produccién inicial serd en el tercer trimestre del 2019 y el primer afio de produccion
completo serd el 2020..

El 14 de diciembre del 2016, la Compafia y el Estado Ecuatoriano a través del
Miriisterio de Mineria firmaron &l “Contrato de Explotacién Minera del Proyecto Fruta
del Norte*, el cual tiene un plazo de vigencia de 25 afios a partir d&-dicha fecha con
opcibn & renavacion e base al cumplimiento de ciertas condiciones. El contrato define
términos, condiciones y plazos para la preparacion y-desarrollo del yacimiento del drea
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del contrato, asi como establece las etapas de extraccidn, explotacion, transporte .
comercializacion de todos los mingerales comerciales explotables encontradds en esta
concesion.

Con fecha 19 de diciembre de 2016 Aurelian Ecuador S.A. firma con el Estado
Ecuatoriano un “Convenio de Inversioh” en el cual se' le otorga a la compaiiia
estabilidad tributaria y se establecen los ihcentivos.tributarios reconocidos -a favor del
inversionista.

El 16 de noviembre de 2007 se celebrd un convenio de regalias; a través del cual,
AURELIAN ECUADOR S.A, sus sucesores v/a cesionarios se obligan, a- perpetuidad, a
pagar regalias sobre los ingresos obtenidos en relacion con todos los' metales y
minerales de cualquier naturaieza o tipo gue puedan encontrarse en las concesiones
mineras, cuya titularidad es dé AURELIAN ECUADOR S.A,, dentro de la provincia de
Zamora Chinchipe, Ecuador,

El convenio referido fue elevado a escritura publica el 22 de julio de 2008, e inscrito el
28 de ese mismo mes'y afio en los Registros Mineros a cargo de'los Registradaores de la
Propiedad de los respectivos cantones de-Zamora Chihchi_pe en los que AURELIAN
ECUADOR S.A., es tituldr de concesiones mineéras, y que estan afectados al pago de las.
regalias, a excepcion del cantén El Pangui, en el que el registro fue realizado ef 11 de
agosto de 2008

El 18 de diciembre de 2015 se expidio en el Suplemento del Registro Oficinal No. 652 |3
“Ley Orgdnica de' Incentivos para Asociaciones Publico - Privadas v la Inversién
Extranjera”, en la que permite al sector minero solicitar la devolucién del Impuesto al
Valor Agregado (IVA] a partir-del 1-de enero de 2018.

Al 31 de diciembre de. 2017 Aurelian Ecuador S.A, mantiene 7 concesiones que son: La
Zarza, Condesa, Ric La Zarza 2, Valle del Inca 2, Colibri 2, 4 y 5. las
concesionesCondesa, Rio La Zarza 2, Valle del Inca 2, Colibri 5 se obtuvieron en el afio
2017Duraite el afio 2017 se transfirieron 27 concesiones a -Su relacionada
AURELIANMENOR S.A., y sé concluyd el procese de devolucién al Estado de 6
concesidnes que fugron: Colibri 1, Colibri 3, Duque, Duguesa,-Princesa 1y Sachavaca.

En cumplimiento a lo establécido en el articulo 82 del Reglamento General de la Ley de
Mineria y con el contrato firmado con el Gobierno Ecuatoriane, la Compafiia ha
realizado pagos de regalias en el afio 2017 de US$20 millenes y en 2016 de US525
millones. En el afio 2018 deberfa realizar un desembolso final por US$20 millones:
Estos pagos serdn imputados & las regalias que deberd pagar I_a'Co_m"pa'ﬁia a partir dei
inicio de la produccidn minera del proyecto Fruta del Norte.

El 28 de abril del 2017 [a Junta Extraordinaria de Accionistas decidi utilizar el saldo
registrado en el patrimonio por “Resultados acumulados provenientes de la adopcion
por primera vez de las NItF” de 555,906,638 para absorber parciaimente las pérdidas

acumuladas que hadicha fecha eran de U$$30,204,085.95.
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La compafifa en mayoe del 2017 suscribid acuerdos de financiamiento con Orion Co-V
Pte Lida y Gruphus Pte. itd. para el desarrollo. de su proyecto Fruta del Noirte. Comao
resultado de estos acuerdos, la Compafia.esta sujeta-al cumpliimiento de compromisos
no financieros, mientras el financiamiento esté pendiente de pago. Estos créditos
estan garantizados por medio-de los activos y prenda de las.acciones de la Compafiia v
sus subsidiarias.

De acuerdo con requerimientos de informacion .de los organismos de control, la
Compaiiia debe presentar estados financieros individuales y estados firancieros
consolidados con sus subsidiarias, los-cuales se presentan por separado a la entidad de

controly debidamente auditados.

Este informe de comisario €s de uso exclusivo de los Accionistas y-de la Administracion
de la Compafifa y ha sido preparado para cumplir con las disposiciones legales
vigentes. Por o tanto, no puede ser distribuido, copiade o entregado a otras personas

y.organismos.

Muy atentamente,

k»z.mt» wﬁ*‘:x’éz«,. @»@ﬁﬂ
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Maria Rosa Guerra
Contador Publico Autorizado
Registro No. 21646
Coniisario



_AURELIAN ECUADOR S.A,
Estado de situacion Financiera
-A131 de diciembre de.2017 y 2016

Activos
Activos. cottientes:

Efectivo v equivaientes de efectivo
Credito tributario:

Anticipo a proveedores y-empleados
Gastos pagados por anticipado

Total activos carrientes

-Cuentas porcobrar i compaillas relacionadas
Activos fijos

{hversiones de prepgaracion y desarrollo.
{nversiones-en acciones

Gastos prépagddos

Regalias anticipadas

Total activos no.corrientes

Total activos

Pasivos

Pasivos corrientes;

Cuentas por pagar a proveedores
Beneficios a los empléados
impuestos por pagar -

Provisiongs

Total pasivos corfientes

‘Pdsivos g goirientes;
OEIi_gacion"es;financiera's
‘Cuentas par pagar relacionadas.
Beneficios a-los empleados
Provisidn para restauracidn y rehabilitacian
impuesto a la renta difefido
' Total pasivos no corrientes

Total pasivos

Patrimionio neto:
Capital social
Otras reservas

Resultados acumulados

Patrimonio neto

Pasivos y patrimonio neto

2017 2016

Uss 18,112,357 5/957,671

2,878,502 -
10,216,175 1,080,913
11,511,080 62,367
42,718,114 7,100,951
240,694 234,903
8,614,613 4,022,462
529,698,538 395,889,438
4,815,360 4,815,300

2,085,180 -
45,000,000 25,000,000
500,454,325 429,962,103
uss 633,172,439 437,063,054
88 6,899,359 1,588,311
810,107 350,433
1,485,962 710,201
21,150,837 5,329 581
30,346,265 7,978,526

218,059,329

6,665 6,665.
550,916 261,688
7,991,000 973,831
3,412,451 2,419,159
230,020,361 3,661,343
260,366,626 11,639,869
50,046,539 -160,049;,639.
377,508,571 348,582,416
-54,752,396. =24,208,869
372,805,814 425,423,186
uss 633,172,429 437,063,055




AURELIAN-ECUADOR S.A
Estaclos de Resultados_y Otros Resultados Integrales
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

Gastos deexploracién

DOtros gastos

Pérdidas de la actvidades de operacicn
Ga_sto- Fina n_c_Te ro

Pérdida antes de impuesto afa renta
Benefféip por impuesto a latenta

pérdida Neta del Afio

Otros resultados integrales-Partidas.que na sé

reclasificaran posterisrmente al resultado del perfodo-

‘Ganangia actuarial por planes de benaficios dafinidos

‘Resultado Integral del Afo.

2017

4,861,336
6,491,686
11,353,022

18,034,391

29,387,413

993,292

30,380,705

162,823

30,543,528

2015
7,606,340
4,179,334
11,785,674,

IQ?.'-.'J_ 38

11,892,913

2,279,785

5,613,127

-19,916

9,593,210



