INFORME DE COMISARIO

5 de junio de 2015
A los Accionistas de
AURELIAN ECUADOR S.A.

He revisado los estados financieros de AURELIAN ECUADOR S.A. que comprenden el
estado de situacion financiera, estado de resultados integrales, estado de cambios en
el patrimonio y de flujo de efectivo por el afio terminado al 31 de diciembre de 2014,
asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

La Administracion de AURELIAN ECUADOR S.A. es responsable de la preparacion y
presentacidon razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y por el control interno que determina
necesario para permitir la preparacion de los estados financieros que estén libres de
errores significativos, ya sean debido a fraude o error.

Mi responsabilidad se limita a expresar una opinién sobre estos estados financieros,
basado en mi revision. Mi revision fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que se cumpla con requisitos
éticos, se planifique y realice la auditoria para obtener certeza razonable de que los
estados financieros no estan afectados por distorsiones significativas.

Una auditoria comprende [a aplicacién de procedimientos destinados a la obtencidn de
la evidencia de auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los
estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor
e incluyen la evaluacidon del riesgo de distorsiones significativas en los estados
financieros por fraude o error, Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma
en consideracion los controles internos de la Compafiia, relevantes para la preparacion
y presentacion razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos
de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una
opinién sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también
comprende la evaluacidn de que los principios de contabilidad utilizados son
apropiados y de que las estimaciones contables hechas por {a Administracion son
razonables, asi como una evaluacién de la presentacidon general de los estados
financieros.

Considero que la evidencia de auditoria que he obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para expresar una opinién de auditoria.




En mi opinidn, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de AURELIAN ECUADOR S.A.
al 31 de diciembre del 2014, y los resultados integrales, los cambios en su patrimonio y
sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha de conformidad con las NIIF.

La Compafiia se encuentra en etapa pre-operacional y su Casa Matriz, Kinross Gold
Corporation, el 17 de diciembre del 2014, concreté el traspaso del 100% de las
acciones de Aurelian Ecuador S.A. a la empresa canadiense Lundin Gold Inc., quienes
contintian con el desarrollo del proyecto Fruta del Norte. El Ministerio de Recursos No
Renovables, amplié en 18 meses el plazo para que Lundin Gold realice un estudio de
factibilidad del Proyecto Fruta del Norte. La continuidad de la Compafiia, la
determinacion de las reservas mineras y el inicio de la fase de explotacién depende de:
i) la firma de un acuerdo con el Gobierno del Ecuador para establecer los términos y
condiciones del Contrato de Explotacién Minera y Contrato de Inversién, ii) soporte
financiero de su nuevo accionista v iii) la optimizacién del proyecto Fruta del Norte.

He dado cumplimiento, como parte integrante de mi revision de los referidos estados
financieros, a lo establecido en el Art. 279 de la Ley de Compaiiias, la Resolucién No.
14 de la Superintendencia de Compafiias y, de acuerdo con lo requerido por las
normas legales vigentes, a continuacion informo lo siguiente:

a) Llas cifras presentadas en los estados financieros concuerdan con los libros de
contabilidad de la compaiiia.

b) El examen de los estados financieros incluyé el estudio y evaluacién de la
estructura de control interno de la Compaiiia efectuado con el alcance previsto
en las Normas Internacionales de Auditoria a exdmenes de estados financieros.

¢)  Enlo que es materia de mi competencia, los resultados de las pruebas efectuadas
no revelaron situaciones que se consideren incumplimientos significativos de
normas legales, reglamentarias, estatutarias o de las resoluciones de la Junta
General de Accionistas, por parte de los administradores de la Compafiia.

El cumplimiento de las normas legales, tributarias, reglamentarias y estatutarias, asi
como los criterios de aplicacién de dichas normas, son de responsabilidad de la
administracién de la Compafia. Tales criterios podrian eventualmente no ser
compartidos por las autoridades competentes.

La Compaiiia no aplicé retrospectivamente la politica contable de reconocer en el
estado separado de resultados integrales los costos de exploracién y evaluacién de
todos los proyectos mineros hasta el afio 2010. El efecto de esta desviacién de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera no ha sido determinado. Al aplicar
la Compaifiia dicha politica retrospectivamente, se hubieran reconocido ajustes para
disminuir el saldo de costos de exploracién y evaluacién y el patrimonio neto al 31 de
diciembre y 1 de enero de 2010, y una pérdida neta y resultado integral del afio 2010
hubieran sido presentados.




10.

11.

12.

La Compaiiia se encuentra en fase de exploraciéon {evaluacién econdmica) en el
proyecto FDN concesién La Zarza y ha contabilizado dichos costos y gastos incurridos
durante la fase de exploracion como costos de exploracion, de avanzada y evaluacién,
para ser amortizados desde el inicio de la extraccion,

El 16 de Noviembre de 2007 se celebré un convenio de regalias, a través del cual,
AURELIAN ECUADOR S.A, sus sucesores y/o cesionarios se obligan, a perpetuidad, a
pagar regalias sobre los ingresos obtenidos en relacion con todos los metales y
minerales de cualquier naturaleza o tipo que puedan encontrarse en las concesiones
mineras, cuya titularidad es de AURELIAN ECUADOR S.A., dentro de la provincia de
Zamora Chinchipe, Ecuador.

El convenio referido fue elevado a escritura ptiblica el 22 de julio de 2008, e inscrito el
28 de ese mismo mes y afio en los Registros Mineros a cargo de los Registradores de la
Propiedad de los respectivos cantones de Zamora Chinchipe en los que AURELIAN
ECUADOR S.A., es titular de concesiones mineras, y que estan afectados al pago de las
regalias, a excepcion del cantdon El Pangui, en el que el registro fue realizado el 11 de
agosto de 2008.

Los efectos de la primera adopcion de NIIF son registrados en el patrimonio en el rubro
“Resultados acumulados provenientes de |la adopcion por primera vez de las NHF”, y su
saldo acreedor de US$5,906,638 no podrd ser distribuido entre los accionistas, y no
podra ser capitalizado. Unicamente podra ser capitalizado en la parte que exceda al
valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econémico concluido; o
devuelto en el caso de liquidacion de la Compaiiia.

De acuerdo con requerimientos de informacidn de los organismos de control, la
Compaiiia debe presentar estados financieros individuales y estados financieros
consolidados con sus subsidiarias, los cuales se presentan por separado a la entidad de
control y debidamente auditados.

Este informe de comisario es de uso exclusivo de los Accionistas y de la Administracion
de la Compafiia y ha sido preparado para cumplir con las disposiciones legales
vigentes, Por lo tanto, no puede ser distribuido, copiado o entregado a otras personas
¥ organismos.

Muy atentamente,

~ifaria Rosa-Guerra

Contador Publico Autorizado
Registro No. 21646
Comisario




AURELIAN ECUADOR S.A.
Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes de efectivo
Inversiones restringidas
Otras cuentas por cobrar
Pagos anticipados
Total activos corrientes

Activos no corrientes;

Cuentas por cobrar a partes
relacionadas

Propiedad, planta y equipo

Costos de exploraciény

evaluacion

fnversiones en acciones

Otros activos financieros

Total activos no corrientes

Total activos

Pasivos y Patrimonio Netg
Pasivos carrientes:
Acreedores comerciales

Otras cuentas por pagar

Beneficios a los empleados
Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes:
Préstamos y obligaciones

Beneficios a los empleados

Provision para restauracién y
rehabilitacion

Impuesta a la renta diferido
Total pasivos no corrientes
Total pasivos

Patrimonic neto:

Capital social

Otras reservas
Resultados acumulados
Patrimonio neto

Pasivos y patrimonio neto

uss

us$

uss

uss

2014 2013
3,409,965 931,541
7,198 423,713
30,740 49,148
3,447,903 1,404,402
68,308 85,025
5,136,062 5,991,918
327,447,782 304,520,905
4,824,581 4,825,380
369,275 368,074
337,846,507 315,791,302
341,294,411 317,195,704
2,700,074 495,339
177,422 118,902
15,822 98,860
2,893,318 713,101
968 154,833,828
85,905 70,757
793,087 719,581
6,055,421 14,266,944
6,935,381 169,891,110
9,828,699 170,604,211
100,049,639 100,049,639
241,158,261 54,481,308
(9,742,188) {7,939,454)
331,465,712 146,591,493
341,294,411 317,195,704




AURELIAN ECUADOR S.A
Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

Gastos de exploracion
Otros gastos de operacién

pérdidas de la actividades de operacion

Costo Financiero

Pérdida antes de impuesto a la renta

Beneficio por impuesto a la renta

Resultados Neto de Afio

Otros resultados Integrales-Partidas que no se
reclasificaran posteriormente al resultado del periodo-
Ganancia actuarial por planes de beneficios definidos

Resultado Integral del Afio

2014 2013
1,060,990 2,284,706
2,113,343 3,635,365
3,174,333 5,920,071

73,506 94,104
3,247,839 6,014,175
(1,438,232) (400,780}
1,809,607 5,613,395
{6,873} (150,903}
1,802,734 5,462,492




