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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas
Aurelian Ecuador S.A.

Quito, 28 de marzo del 2019

Opinion

Hemos auditado los estados financieros separados de Aurelian Ecuador S.A., {la “Compafia”) que
comprenden el estado separado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2018 y los
correspondientes estados separados de resuitados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el ano terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas a los estados financieros
separados que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros separados adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la situacion financiera de Aurelian Ecuador S.A., al 31 de diciembre del 2018, el
desempefio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF).

Fundamentos de la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion
“Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros separados”.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinion de auditoria.

Independencia

Somos independientes de Aurelian Ecuador S.A. de conformidad con el Cédigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores, y
hemos cumplido con nuestras responsabilidades eticas de acuerdo con estos requisitos.

Parrafo de énfasis

Tal cémo se menciona en la Nota 1, al 31 de diciembre del 2018, la Compaiiia se encuentra iniciando la
etapa de explotacion por lo que en sus estados financieros separados adjuntos se han diferido costos y
gastos incurridos la etapa de evaluacion y exploracién y de desarrollo de concesiones mineras por un
monto de US$840,325,543 (2017:US$529,698,538). La recuperacion de dichos costos y gastos depende
de que la Compania continde exitosamente la etapa de explotacién. La Compania cuenta con apoyo
técnico de la Casa Matriz para continuar con sus operaciones. Nuestra opinion no ha sido calificada por
este asunto.
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Otros asuntos

Sin calificar nuestra opinion informamos que tal como se indica en la Nota 2.1., la Compafia también
prepara, de acuerdo a Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), estados financieros

consolidados al 31 de diciembre del 2017, los cuales se presentan en forma separada de estos estados
financieros separados.

Otra informacion

La Administracién es responsable por la preparacion de otra informacidn. Otra informacién comprende el
Informe del Representante Legal (que no incluye los estados financieros separados ni el informe de

auditoria sobre los mismos). Se espera que el Informe del Representante Legal esté disponible después
de la fecha de nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Compaiia, no incluye dicha informacién y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la misma.

En conexién con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe
del Representante Legal cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta informacioén contiene
inconsistencias materiales en relacion con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido
durante la auditoria, o si por el contrario se encuentra distorsionada de forma material.

Si, al leer el Informe del Representante Legal, concluyéramos que existen inconsistencias materiales de

esta informacion, nosotros debemos reportar este hecho a las Accionistas y Administracion de la
Compaiiia.

Responsabilidades de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros separados

La Administracién de Aurelian Ecuador S.A, es responsable de la preparacion y presentacion razonable
de los estados financieros separados adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacicn
Financiera (NIIF) y del control interno necesario para permitir la preparacién de estados financieros
separados que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros separados, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de ia Compaiiia de continuar como negocio en marcha, revelando, segun corresponda, los
asuntos relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a
menos que la Administracién tenga la intencion de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien
no exista otra alternativa mas realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracion de la entidad son los responsables de la supervisién del proceso de
elaboracion de la informacion financiera de la Compaiiia.
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Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros separados

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros
separados en su conjunto estén libres de errores materiales, ya sea por fraude o error, y emitir un informe
de auditoria que incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no
garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre
detecte un error material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se
consideran materiales si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las
decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros separados.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas internacionales de Auditorfa,

aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda
la auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros separados,
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos pracedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una
base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mds
elevado que en el caso de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar

colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la
vulneracion del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficiencia del control interno de la entidad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables
sean razonables, asf como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracion.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracién, del principio
contable de empresa en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compainiia para continuar como empresa en
marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién
en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacidn revelada en los estados
financieros separados 0, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha

de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la
Compaiiia no continie como una empresa en funcionamiento,

Evaluamos la correspondiente presentacion global, la estructura y el contenido de los estados
financieros separados, incluida la informacion revelada, y si los estados financieros separados

representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran su presentacion
razonable.
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Comunicamos a los responsables de la Administracion de la entidad en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacidn de la auditoria planificada y los hallazgos significativos

de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.
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No. de Registro en la Superintendencia

de Compaiiias, Valores y Seguros: 011
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steban Valencia

Socio
No. de Licencia Profesional: 17 - 7108
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AURELIAN ECUADOR S.A.

ESTADO SEPARADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

ACTIVOS

Activos corrientes

Bectivo y equivalentes de efectivo
Anticipos a proveedores y empleados
kTpuestos por recuperar

Gastos pagados por anticipado

Total activos corrientes

Activos no corrientes

Cuentas por cobrar a comrpaifas relacionadas

Activos tijos

Inversiones de exploracion, preparacion y desarrollo de mina
Inversiones en acciones

Gastos pagados por anticipado

Impuesto a la renta diferido

Regalias anlicipadas

Total activos no corrientes

Total activos

Nota 2018 2017
7 44,230,106 18,112,357
8 18,631,576 10,216,175
18 28,608,612 2,878,502
9 24,249,999 11,511,080
115,720,294 42,718,114
17 317,897 240,694
10 26,482,754 8,614,613
1 840,325,543 529,698,538
12 4,815,300 4,815,300
9 790,498 2,085,180
540,423 =
13 65,000,000 45,000,000
938,272,415 590,454,325
1,053,992,709 633,172,439

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros separados.

e n—

Ronald Hochstein
Representante Legal
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AURELIAN ECUADOR S.A.

ESTADO SEPARADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresado en ddlares estadounidenses)

PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE

Cuentas por pagar a proveedores
Obligaciones socilales

Impuestos por pagar

Provisiones

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes

Obligaciones financieras y préstamos
Cuentas por pagar relacionadas
Beneticios a empleados

Provisién para restauracién y rehabiltacion
Impuesto a la renta diferido

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO

Capital social
Reservas
Resultados acumulados

Total patrimonio
Total pasives y patrimonio

14
19
8
i5

16
17
20
21
18

22

Nota

2018 2017

14,866,370 6,899,359
1,795,986 810,107
1,069,114 1,485,962
36,638,330 21,150,837
55,269,800 30,346,265
364,252,394 218,059,329
6,665 6,665
1,389,836 550,916
4,353,000 7.991,000

. 3,412,451
370,001,894 230,020,360
425,271,694 260,366,625
50,049,639 50,049,639
654,057,571 377,508,571
(75,386,195) (54,752,396)
628,721,015 372,805,814
1,053,992,709 633,172,439

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros separados.
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Ronald Hochstein
Representante Legal
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AURELIAN ECUADOR S.A.

ESTADO SEPARADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Nota

Gastos de exploracion 6
Otros gastos 6
Pérdida operacional
Gastos financieros 16
Otros ingresos financieros
Pérdida antes de impuesto a la renta
Impuesto a la renta 18
Pérdida neta del aifo
Otros resultados integrales

Ganancias por derivados 16

Pérdidas actuariales 20

Resultado integral de! afo

2018 2017
(2,226,339) (4,861,336)
(8,169,022) {6.491,686)

(10,395,361) (11,353,022)
(17,972,547) (18,034,391)
46,448 -
(28,321,459) (29,387,413)
3,952,873 (993,292)
(24,368,586) (30,380,705)
4,129,182 .
(394,394) (162,823)
3,734,788 (162,823)
(20,633,798) (30,543,528)

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros separados.
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Ronald Hochstein
Representante Legal
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AURELIAN ECUADOR S.A.

ESTADO SEPARADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

{Expresado en ddlares estadounidenses)

FAujo de efectivo de las actividades operacionales:
Pérdida antes del impuesto a la renta

Mdas cargos que no representan movimiento de efectivo:
Depreciacion de activos fijos
Derivado financlero
Provisién para restauracién y rehabllitacién
Provisicnes
Beneficics empleados a largo plazo

Camblos en activos ypasivos:

Anticipos proveedores yempleados

Gastos pagados por anticipado

impuestos por recuperar

Cuentas por cobrar compaiilas relacionadas
Cuentas por pagar proveedores
Obligaciones soclales

Impuestos por pagar

Efectivo neto (utilizado en} las actividades de operacién

FAujo de afectivo de las actividades de inversidn:
Adiciones de activo fijo

Adiciones da inversionaes de exploracién, preparacion ydesarrollo de mina
Regallas pagadas por anticipado

Efeclivo neto (utilizado en) actividades de Inversién

Aujo de efectivo de las actividades de financiamlento:
Fondos recibidos de financisias

Costos de préstamo

Reduccidn de capital social

Aportes para fuluras capitalizaciones recibidas

Electivo nelo provisto por las actividades de financiamiento

Incremento neto de efective yequivalentas de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y squivalenias de efectivo al final del afo

10
16
21
15
20

10
1
13

16

17

2018 2017
(28,321,459) (29,387,413)
102,295 44,769
15,730,766 18,034,391
2,360,917 .
80,551 128,509
444,526 126,405
(9.602,405) {11,053,339)
(8,368,786) {9,135,262)
(11,444,238) (5.608,738)
(25,776,726) (2.878,502)
(77.203) (5,791)
7,767,326 5,311,048
985,879 459,674
483,152 775,761
(46.,033,000) {22,135,148)
(20,707.210) (4,636,921)

(270,707,712)
{20,000,000)

{102,051,231)
{20,000,000)

(311,414,923)

(126,688,152)

110,000,000 190,000,000
(2,983,328) (6.948,170)
. (50,000,000}
276,549,000 27,926,155
383,565,672 160,977,985
26,117,749 12,154,685
18,112,357 5.957.671
44,230,106 18,112,357

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros separados.
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Ronald Hochstein
Representante Legal
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1.1

1.2

AURELIAN ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses})

INFORMACION GENERAL

Constitucion

Aurelian Ecuador S.A. (la “Compaiia”) fue constituida el 7 de diciembre del 2001 e inscrita en el Registro
Mercantil el 5 de junio del 2002. El objetivo principal de la Compaiiia incluye desarrollar actividades
mineras de exploracion y explotacién en general, adquisicién de concesiones mineras en Ecuador, asi
como la explotacion y comercializacién de minerales. Al 31 de diciembre del 2018, la Compaiia
mantiene bajo su administracion las siguientes concesiones mineras: La Zarza, Condesa, Rio La Zarza
2, Valle del Inca 2, Colibri 2, 4 y 5. La concesidon mas relevante se denomina La Zarza en donde la

Compania ejecuta el Proyecto “Fruta del Norte” el cual esté en etapa de desarrollo, dentro de la fase de
explotacion.

La Compaiiia es subsidiaria de Aurelian Resources Corporation Ltd., y Aurelian Resources Inc., y a partir
de diciembre del 2014 es una subsidiaria indirecta de Lundin Gold Inc. Estas entidades estan
domiciliadas en Canada.

Al 31 de diciembre del 2018, la Compaifiia se encuentra iniciando la etapa de explotacién por lo que en
sus estados financieros separados adjuntos se han diferido costos y gastos incurridos la etapa de
evaluacion y exploracién y de desarrollo de concesiones mineras por un monto de US$840,325,543
(2017:US$529,698,538). La recuperacion de dichos costos y gastos depende de que la Compaiiia

continte exitosamente la etapa de explotacion. La Compaiiia cuenta con apoyo técnico de la Casa
Matriz para continuar con sus operaciones.

Operaciones

En 2018, el progreso en el proyecto “Fruta del Norte” continud en las actividades de ingenieria,
adquisiciones y construccion. Mas especificamente, al 31 de diciembre de 2018, se completaron 4.5
kilometros de mina en el suelo, que avanzaron las tasas por encima de lo planificado debido a las
mejores condiciones del terreno, mas bajas que las entradas de agua previstas y una mayor
productividad del contratista de la mina. La flota de equipos que operan en la mina comenzé a llegar en el
cuarto trimestre de 2018 y mas de 200 aprendices de operadores mineros comenzaron el programa de
capacitacion de la Compaiiia, que incluye sesiones en el aula y experiencia con simuladores en el
campo. En lo que respecta al movimiento de tierras del sitio, a partir de finales de 2018, se compleid la
Carretera de Acceso Norte que mejora la logistica y disminuye la distancia al sistema nacional de
carreteras. Se construyé un campamento de 1.000 personas en 2018.

En relacién con la construccion del plan de proceso, se evidencié un avance del 69% y se inici6 el
montaje del equipo mecanico de la planta de proceso en el cuarto trimestre de 2018. La Compania
realiz6 un progreso significativo en la linea eléctrica de 42 kilémetros que conecta el campo y la red
nacional; Se firmaron multiples acuerdos con el Ministerio de Energia, los terratenientes y la Corporacion
Eléctrica de Ecuador para facilitar el progreso.

Durante 2018, la Compariia completd un plan de mina actualizado que reestimé el costo de capital y

operativo del proyecto, lo que resulté en un aumento del valor presente neto y una tasa interna de
retorno.
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AURELIAN ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en dolares estadounidenses)

En 2018, la Compaiia concretd un paquete de financiamiento de proyectos de alto nivel por § 350
millones. Se espera que la reduccion inicial de la facilidad de financiamiento de proyectos asegurada para
personas mayores se produzca entre los dos primeros trimestres de 2019 y esté sujela a las condiciones
habituales precedentes y al establecimiento de una facilidad de sobrecarga de costos.

En el 2017, la Compaiiia completd su primer aio en etapa de desarrollo en la concesion “Fruta del
Norte,” aio en el cual se invirtieron aproximadamente US$114 millones en diversas actividades de la fase
de desarrollo de una concesion minera. Operacionalmente los puntos mas relevantes del aiio incluyeron
(i) una evaluacion y actualizacion del estudio de factibilidad completado en el 2016 para el proyecto
“Fruta del Norte” el cual promovié cambios en el plan de explotacién de la mina, actualizacién de costos y
una nueva estrategia utilizando “aute-ejecucian,” (i) arranque de la construccién del tinel de acceso a los
minerales asi como el comienzo de la construccion de infraestructura clave para soportar el desarrollo de
la mina, (iii) se han subcontratado procesos para el desarrollo de la mina como la compra de equipos

méviles y otros equipos altamente tecnificados, la ingenieria y construccion de la sub-estacion Bomboiza,
entre otros.

El 30 de mayo del 2017, la Compaiiia concretd un paguete de financiamiento (el “Financiamiento”)
compuesto de un acuerdo de crédito con prepago en oro de US$150 millones (el “Préstamo prepagado”),
una linea de crédito para compra de oro también por US$150 millones (la “Linea de Crédito") y un
acuerdo de aceptacion (el “Acuerdo de Aceptacian”) (ver Nota 16).

El 14 de diciembre del 2016, la Compania y el Estado Ecuatoriano a través del Ministerio de Mineria
firmaron el “Contrato de Explotacion Minera del Proyecto Fruta del Norte,” el cual tiene un plazo de
vigencia de veinticinco afios a partir de dicha fecha con opcién a renovacion en base al cumplimiento de
ciertas condiciones. El contrato define términos, condiciones y plazos para la preparacion y desarrolio del
yacimiento del drea del contrato, asi como establece las etapas de extraccion, explotacion, transporte y
comercializacion de todos los minerales comercialmente explotables encontrados en esta concesion.

De acuerdo a este contrato, las principales obligaciones de la Compaiiia incluyen el pago de regalias,
cumplimiento de obligaciones econdmicas, tributarias, laborales, contables y de auditoria, presentacion y
ejecucion de planes de trabajo y de inversiones de manera anual, cumplimiento de gestién ambiental,
aplicacién de buenas practicas mineras, y coordinacion de actividades con la comunidad.
Tributariamente la Compaiiia debera pagar impuesto a la renta, al valor agregado, por ingresos
extraordinarios, por salida de divisas, y otras tasas establecidas en la normativa de Ecuador. La clausula
quince del contrato establece que la Compania pagara una regalia al Estado Ecuatoriano equivalente al
5% sobre el ingreso neto efectivamente percibido en la venta de productos minerales considerando el
precio internacional referencial de los mismos. El célculo se lo realizara en base a cada embarque
realizado y debera pagarse cada seis meses. Esta clausula también establece el pago anticipado de
regalias por US$65 millones en tres cuotas: US$25 millones a la fecha de subscripcion del contrato y dos
pagos de US$20 millones, uno y dos anos después de la firma del contrato, respectivamente. Dichas
regalias anticipadas seran imputadas con las regalias que la Compariia debera pagar a partir del inicio
de la etapa de explotacion, las cuales seran deducibles para el calculo de impuesto a la renta anual. El
contrato también establece que la Compaiia podra acogerse al derecho de suspension de actividades
en caso de que se determinen condiciones técnicas o de mercado que conviertan al proyecto en no
viable, El Estado Ecuatoriano en este contrato se compromete a colaborar y coordinar con la Compania
la ejecucion de este proyecto minero, atender agilmente solicitudes y requerimientos realizados
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referentes al contrato y garantizar el derecho a la seguridad juridica conforme a la Constitucién del
Ecuador.

Situacion financiera del pais

A partir del 2017 y durante el 2018 la situacion econdmica del pais ha presentado leves indicios de
recuperacion; sin embargo, los niveles del precio del petroleo, el déficit fiscal y el alto nivel de

endeudamiento del pais, contintan afectando principalmente a la liquidez de ciertos sectores de la
economia.

Las autoridades continuan enfrentando esta situacion y han implementado varias medidas econdmicas,
entre las cuales tenemos: priorizacion de las inversiones, optimizacion y reduccion del gasto puiblico,
incremento de la inversion extranjera a través de alianzas publico-privadas con beneficios tributarios,
financiamiento del déficit fiscal mediante la emision de bonos del Estado, obtencion de financiamiento a
través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros, ciertas restricciones arancelarias, reduccidn
de ciertos subsidios, incrementos en el precio del combustible y de ciertos tributos. Asi también han

implementado ciertos beneficios tributarios y de otra indole con el fin de fortalecer y fomentar las inversiones
del sector privado de la economia.

Considerando la etapa operativa en la que se encuentra la Compainia en la actualidad, las lineas de crédito
y fondos recibidos por prestamistas para continuar la etapa de desarrollo del proyecto “Fruta del Norte™ y el
apoyo de sus compaiiias relacionadas, la Gerencia no ha estimado que estos eventos podrian tener un
impacto relevante en sus operaciones normales.

Aprobacion de estados financieros separados

Los estados financieros separados al 31 de diciembre del 2018, han sido emitidos con la autorizacién del
Representante Legal de la Compafia, el 25 de marzo del 2019. Posteriormente, dichos estados

financieros separados seran puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su
aprobacioén definitiva,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros separados. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los afios que
se presentan en estos estados financieros separados, salvo que se indique lo contrario.

Bases de preparacion de estados financieros separados

Los presentes estados financieros separados de la Compaiia han sido preparados de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin

reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan.

Los estados financieros separados se han preparado sobre la base del costo histérico.
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En cumplimiento de las NIIF, la Compania también prepara estados financieros consoclidados con
EcoAurelian Agricola S.A., AurelianEcuador Holding S.A. y AurelianMenor S.A. ya que tiene control sobre
sus operaciones, como se menciona en la Nota 1. Los estados financieros separados de EcoAurelian
Agricola S.A. y de Aurelianecuador S.A. son requeridos por las autoridades ecuatorianas respectivas, por
lo tanto, los estados financieros separados adjuntos refiejan la actividad individual de la Compaiiia, sin

incluir los efectos de la consolidacion de éstos con los estados financieros separados de dichas
entidades.

La preparacion de los estados financieros separados conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones
contables. También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las
politicas contables de la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de

juicio o complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién
de los estados financieros separados.

Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracién.

Nuevas normas y modificaciones

Adoptadas por la Compania

La Compaiiia ha aplicado las siguientes normas y modificaciones por primera vez para su periodo de
informe anual que comienza el 1 de enero de 2018:

* NIIF 9 Instrumentos Financieros

La adopcién de la NIIF 9 generd una reclasificacion de US$10,251,691 de las ganancias retenidas a otros
resultados integrales. Este impacto esta totalmente relacionado con el reconocimiento de los cambios en
el valor razonable de los instrumentos financieros medidos al valor razonable que relacionan el riesgo
crediticio propio de la Compaiiia al 1 de enero de 2018.

Con respecto a la NHF 15 “Ingresos por contratos con clientes”, la Compafiia no aplicd esta norma ya que
no genera ingresos. Cuando la Compaiiia genere ingresos, aplicara esta norma de manera integral.

Atin no adoptadas por la Compaiia

Al 31 de diciembre de 2018, se han publicado nuevas normas, asi como también enmiendas y mejoras a
las NIIF existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha adoptado con anticipacidn.

Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los estados financieros separados de la
compania a partir de las fechas indicadas a continuacion:
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Aplicacidn abligatoria para

Norma TJema sjercicios iniciados a pariir de:
NIC 2 Aclara que ol Impuesto sobre la renta de loa dividendos sobre In os i leros el dos
como capital deben reconocorsa de acuerdo con dondo se leranlas iones o eventos 1de enero 200
pasadoa que generaron ulllidades distribuibles. (M e]nru nnualo: cicle 2056-201)
NIC 9 Aclaran la contabilidad de tas mo difi rec y ligy del plan de beneficios 1de enero 20D
detinidoa
NIC 23 Aclara que sl un pré o especiiico p eco p iente después de gue el activo calilicado
correspandiente es1é listo para suuso © venta pravista, se convierte an parte de los préstamos 1de enero 209
genarales. {M ejoras anuales ciclo 2016-2017)
NIC 28 :ﬂ;::;i::::bm ol registro a largo plazo de una inversidn que no esla apiicando el valer patrimonial 1de enero 201
NIF 3 Aclara que obtener control de una empresa que @8 una O paracidn conjunta es una adquisicién por 1de
anero 200
olapas (M ejoras anuales ciclo 205-2017)
NUF g Enmienda a la NIIF 8 (instrumentos jinanciaros) relacionada con las compansaciones negalivas de 1de
anaro 2009
cianas condiciones de pagos adelantados
NUF n Aclara que sobre la pane que cbtisne el conirol conluntn deuna P que iluye una op id
conjunta no debe volvar a medir su panicipacién pravi mantenida en la operacién conjunia. ide enero 200
(M ejoras anuales ciclo 206-2017)
NIIF 8 Publicacidn de la norma * Arendamienios® esta norma reemplazard a ta NIC 7. Bajo la NIIF 8
practicamantoe on todos los contralos do amer i daeber#én reconocer un *aclivae por derecha da tde enerc 200
uso® yun pasive por arendamiento.
CINIIF 23 inerpretacidn que clarifica ol i y medicién de laa ir ldumbrea sobre ci
tratamientos deimpuesto ala rentayeluso delaNIC Ryno la Nl: 37 para la contablizacién de éstos 1de enerc 200
NIC 1y NIC B Modﬂcaclonu para aclarar ol cum:aplo de materialidad y alineatio con otros moditicaclones 1de enaro 2020
NIIF 3 ! idn sobre la definicid n de neg 1de enero 2020
NIF 7 Namm que reemplazard a la NIIF 4 "Coniratos de Seguros®. 1de enero 2021

La Compaiiia estima que la adopcidn de las enmiendas y mejoras a las NIC y las NIIF y las nuevas
publicaciones descritas anteriormente no tendran un impacto significativo en los estados financieros para

el afo de la primera aplicacion, ya que una parte significativa de estas narmas no son aplicables. por sus
operaciones.

En relacién con la NIIF 16, la Administracion informa que, en base a una evaluacién general, no se
producira ningln impacto al aplicar esta nueva norma, ya que la Compania no mantiene el arrendamiento
operativo con terceros.

Transacciones en moneda extranjera

a) Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros separados de la Compania se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros
separados se expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de
presentacion de la Compaiiia. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los
estados financieros separados adjuntos estan expresadas en délares estadounidenses.

b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda exiranjera, se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos
de cambio vigentes a las fechas de las transacciones

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye fondas disponibles y depodsitos a la vista en bancos de Ecuador y Canada.
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Activos financieros
Clasificacion
Desde el 1 de enero de 2018, la Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:

. Valor razonable con cambios en resultados

. Valor razonable con cambios en otro resultado integral; o
. Costo amortizado

La clasificacién de un activo financiero depende del propdsito para el cual se adquirio. La Gerencia
determina la clasificacién de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial y tomando en

consideracion el modelo de negocio utilizado para la administracion de estos instrumentos, asi como los
términos contractuales de flujo de efectivo.

Medicion

Al momento del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable, sin
embargo, en el caso de un activo financiero que no sea a valor razonable a través de resultados (VR-
resultados), se reconocen los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicién del activo
financiero. Los costos de transaccion de activos financieros a valor razonable a través de resultados se
registran en resultados del ejercicio.

Efectivo el 1 de enero del 2018, la Compaiia clasifica sus activos financieros de acuerdo a las siguientes
categorias de medicion:

. Costo amortizado: activos son mantenidos para cobrar los flujos contractuales que solamente
representan pagos de intereses y capital, y son medidos a costo amortizado.

o Valor razonable con cambios en otros resultados integrales: activos que son mantenidos para
cobrar flujos contractuales y para lava venta del activo financiero. Cuando los flujos de estos

activos solamente representan pagos de interés y capital, estos son medidos a valor razonable con
cambios en otros resultados integrales {VR-ORI)

. Valor razonables con cambios en resultados: activos que no cumplen con los criterios de costo
amortizado o VR-ORI; son medidos a valor razonable con cambios en resultados.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 la Compaiia solo mantiene activos financieros clasificados en la
categoria de activos financieros medidos al costo amortizado. Los activos financieros a costo amortizado
son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en
un mercado activo, estos activos financieros se mantienen con la finalidad de cobrar sus flujos
contractuales. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados desde la fecha del estado de situacion financiera. Estos ultimos se clasifican como activos no
corrientes. Los activos financieros a costo amortizado de la Compaiiia comprenden el “Efectivo y
equivalentes de efectivo” y “Cuentas por cobrar de compaiiias relacionadas” en el estado de situacion
financiera. Los activos financieros a costo amortizado representan unicamente los pagos de principal e
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intereses, se reconocen inicialmente a su valor razonable y, posteriormente se miden a su costo
amortizado por el método de interés efectivo menos la estimacion por deterioro.

Cuentas por cobrar a companias relacionadas corresponden a valores adeudados por transacciones
comerciales y que son exigibles por el proveedor en el corto plazo y no generan intereses.

Reconocimiento y baja de activos financieros

Las transacciones de compra/venta de activos financieros se reconocen en el que dichas transacciones
ocurren, es decir, la fecha en la que la Compafia se compromete a comprar/vender el activo.

Deterioro de activos financieros

Para las cuentas por cobrar comerciales y a partes relacionadas la Compania utiliza el método
simplificado permitido por la NIIF 9, “instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion” que requiere
gue las pérdidas esperadas en la vida del activo financiero sean reconocidas desde el reconacimiento
inicial de los mencionados activos financieros.

Desde el 1 de enero del 2018, la Compaiiia evalda, de forma prospectiva, las pérdidas crediticias
esperadas asociadas con sus instrumentos de deuda a costo amortizado y VR-OCI. La metodologia de
deterioro aplicada depende si se ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédito.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 no fue requerido el registro de provisiones por deterioro de cuentas
por cobrar a compaiias relacionadas.

Pasivos financieros
Clasificacion, reconocimiento y medicion

De acuerdo a NIIF 9 “Instrumentos financieros” los pasivos financieros se clasifican, segun corresponda,
como se describe a continuacion: (i) pasivos financieros medidos a través de resultados, vy (i} pasivos
financieros medidos a costo amortizado. La Compania determina la clasificacion de pasivos financieros a
la fecha inicial de su reconocimiento.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compania mantiene pasivos financieros medidos tanto a pasivos
financieros medidos a través de resultados, como pasivos financieros medidos a costo amortizado.
Pasivos financieros incluyen “obligaciones financieros y préstamos” y “cuentas por pagar a proveedores”
y “cuentas por pagar a compaiiias relacionadas.” Todos los pasivos financieros son inicialmente medidos
a valor razonable y subsecuentemente medidos o a pasivos financieros medidos a través de resultados o

a costo amortizado. Costo amortizado incorpora costos, que son directamente atribuibles a la
transaccion.

A partir del 1 de enero de 2018, la Compaiiia clasifica sus pasivos financieros de acuerdo con las
siguientes categorias de medicion:
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- Valor razonable a través de pérdidas y ganancias.

Los pasivos que son (i) consideracion contingente de una adquirente en combinacién de negocios, (ii)

mantenidos para negociar, o (jii} asi designados, se miden en valor razonable a través de pérdidas y
ganancias.

Un pasivo financiero se clasifica como mantenido para negociar si:

. Se ha incurrido principalmente con el propdsito de recomprario en el corto plazo; o

. En el reconocimiento inicial, es parte de una cantera de instrumentos financieros identificados que
la Compaiia puede administrar en conjunto y tiene un patron real reciente de torma de ganancias a
corto plazo; o

. Es un derivado, a excepcion de un derivado que es un contrato de garantia financiera o un

instrumento de cobertura designado y efectivo.

Un pasivo financiero que no es un pasivo financierc mantenido para negociar o la consideracion
contingente de un adquirido en una combinacion de negocios puede ser designado como valor razonable
a través de pérdidas y ganancias en el reconocimiento inicial si:

. Dicha designacién elimina o reduce significativamente una inconsistencia en la medicién o el
reconocimiento que de otro modo surgiria; o

. El pasive financiero forma parte de un grupo de activos o pasivos financieros o ambos, que se
gestiona y su desempeiio se evaila sobre |la base del valor razonable; o

. Si forma parte de un contrato que contiene uno o mas derivados implicitos, y la NIIF 9 permite que

todo el contrato combinado se designe como valor razonable a través de pérdidas y ganancias.
La cantidad de cambio en el valor razonable del pasivo financiero que es atribuible al cambio en el riesgo
de crédito del pasivo se reconoce en otros ingresos de compresidn. El monto restante del cambio en el
valor razonable del pasivo se reconoce en resultados. Los cambios en el valor razonable atribuibles al

riesgo crediticio de un pasivo financiero que se reconocen en otro resultado integral no se reclasifican

posteriormente a resultados. en su lugar, se transfieren a ganancias retenidas una vez que se da de baja
el pasivo financiero.

- Costo amortizado

Los pasivos no medidos a valor razonable a través de pérdidas y ganancias se miden posteriormente al
costo amortizado utilizando el método de interés efectivo.

- Pasivos contractuales de garantias financieras

Un contrato de garantia financiera es un contrato que requiere que el emisor realice pagos especificos
para reembolsar al titular por una pérdida en la que incurre debido a que un deudor especifico no realiza
los pagos cuando vencen de acuerdo con los términos de un instrumento de deuda.

Los pasivos contractuales de garantia financiera se miden posteriormente al mayor de:

. El importe de la provision para pérdidas determinada de acuerdo con la NIIF 9; y
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. El monto reconocido inicialmente menos, cuando corresponda, la amortizacion acumulada
reconocida de acuerdo con las politicas de reconocimiento de ingresos.

Los pasivos financieros se dan de baja cuando, y solo cuando, las obligaciones de la Compaiiia se
descargan, cancelan o han expirado.

Cuentas por pagar a proveedores:

Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores locales o del exterior en el
curso normal del negocio. Si se esperan pagar en un ano 0 menos se clasifican como pasivos corrientes,
de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderos hasta 90 dias.

Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas

Corresponden a obligaciones de pago por actividades comerciales y financieras. Estas operaciones
comerciales se registran a su valor nominal, que es equivalente al costo amortizado, ya que son
ejecutables por la compaiiia relacionada en el corto plazo y no devengan intereses. Las operaciones de
financiamiento se registran inicialmente a un valor nominal que no difiere del valor razonable vy,

posteriorrmente, se miden al costo amortizado, ya que generan intereses a las tasas de interés de
mercado actualmente vigentes.

Obligaciones financieras v préstamos

Corresponde a las obligaciones a largo plazo que mantiene: i) acuerdo de Crédito con Prepago en Oro y
ii} acuerdo de Linea de Crédito para Compra de Oro. Estas operaciones fueron valuadas utilizando el
modelo de simulacion “Monte Carle” que ha definido a los siguientes como insumos claves: la curva del
precio de oro y plata futuros de estos commaodities utilizando informacion de Comex, la expectativa de la
Compaiifa acerca de los rendimientos de largo plazo a ser generados por el oro, volatilidad del precio de
oro, tasa de descuento sin riesgo, riesgo no vinculado al desempeno y expectativas de produccién.

Anticipos a proveedores y empleados

Corresponden principalmente al efectivo entregado a proveedores y empleados para la compra de bienes
y/o ejecucion de servicios relacionados con actividades mineras en las etapas de exploracion y de
desarrollo. Estos anticipos se registran en el momento de la entrega del efectivo, son liquidados con la
entrega del servicio y no generan intereses. Debido a que sustancialmente se recuperan en el corto

plazo, los mismos se clasifican como activos corrientes; aquellos que no tienen esta caracteristica se
presentan como activos no corrientes.

Gastos pagados por anticipado

Incluyen principalmente pdlizas de seguros contratadas por la Compafiia para salvaguardar sus activos y
para dar cumplimiento a los requerimientos establecidos en el “Acuerdo de Fideicomiso Mercantil de
Garantia” firmado el 31 de mayo del 2017. Adicionalmente incluye costos financieros la porcion no
desembolsada del “Financiamiento.” Ver Nota 16.
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Activos fijos

Los activos fijos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolscs directamente atribuibles a la
adquisicién o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién solo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdémicos futuros asociados a la inversion fluyan
hacia la Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los desembolsos posteriores que
corresponden a reparaciones o0 mantenimiento, son registrados en resultados cuando son incurridos.

La depreciacion de los activos fijos es calculada linealmente basada en la vida util estimada de los
bienes. No se consideran valores residuales debido a que la Compania estima que el valor de realizacion
de sus activos fijos al término de su vida util sera inmaterial. Debido al tipo de operaciones de la
Compaiiia, no se han identificado componentes significativos que posean vidas utiles diferenciadas. La
estimacion de vidas dtiles es revisada y ajustada si es necesario a cada fecha de cierre de los estados
financieros separados. Durante el 2018 y 2017, la totalidad de la depreciacion de los activos fijos se
carga a las cuentas del rubro “inversiones de exploracién, preparacion y desarrollo de mina” de la
concesion de la Zarza hasta que la Compainia entre en etapa de produccidn.

Las vidas dtiles estimadas de activos fijos son las siguientes:

Tipo de bienes Numero de ainos
Edificios 20
Maquinaria y equipo 10
Vehiculos 5
Muebles y enseres 10
Equipo de computo 3

Las pérdidas y ganancias por la venta de activos fijos, se calculan comparando los ingresos obtenidos
con el valor en libros y se incluyen en el estado separado de resultados integrales. Cuando el valor en

libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor
recuperable.

Inversiones de exploracién, preparacion y desarrollo de mina

Las inversiones de exploracion, preparacion y desarrollo incluyen principalmente aquellos incurridos tanto
en la etapa de andlisis y determinacion de factibilidad comercial de una concesidn minera, asi como

costos adicionales incurridos durante la etapa de desarrollo requeridas previo al arranque del proceso
productivo.

Los costos de exploracion y evaluacion estan vinculados con desembolsos realizados para determinar la
existencia de un recurso mineral y para determinar si los recursos minerales inferidos se pueden
actualizar a recursos minerales medidos e indicados y si los recursos minerales medidos e indicados
pueden ser convertidos en reservas probadas y probables. Los mismos fueron registrados al costo e
incluyen costos de adquisicion de concesiones, gastos de exploracion, gastos indirectos, gastos
relacionados a pago de personal técnico y otros, gastos de relaciones comunitarias, depreciacion de
propiedad, planta y equipo, gastos de estudios de pre-factibilidad y costos financieros. Los costos del
personal de exploracion se cargan en el estado separado de resultados integrales cuando se incurren.
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Los costos de proyectos de exploracion y evaluacién del proyecto son registrados como gasto en el
estado separado de resultados integrales a medida que se incurren; cuando la Comparia demuestre
factibilidad técnica y vialidad econémica, estos costos son capitalizados en el rubro “inversiones de
exploracidn, preparacién y desarrollo de mina.” Factibilidad técnica y viabilidad economica generalmente
coincide con el establecimiento de reservas minerales probadas y probables. Al 31 de diciembre del
2018, los costos capitalizados corresponden tnicamente a aquellos incurridos para el desarrollo del
proyecto “Fruta del Norte” en donde reservas minerales han sido identificadas.

Una vez que factibilidad técnica y comercial de un proyecto es demostrado a través de una evaluacion de
deterioro, los costos capitalizados de exploracion y evaluacion son transferidos a costos de desarrollo.
Factibilidad técnica y cornercial coinciden con la existencia de reservas probadas y probables. Esta
determinacion podria ser afectada por la evaluacién de varios factores de la Administracion, incluyendo
legal, ambiental y gubernamental, entre otras. Costos de financiamiento son generalmente registrados en
una linea separada del estado de resultados integrales cuando estos ocurren; excepto cuando estos
hacen referencia a un financiamiento de un activo calificable, el cual requiere un periodo substancial de
tiempo para estar listo para su uso esperado. Un activo calificable incluye costos de exploracion y
evaluacion, costos de desarrollo de propiedad minera y la construccién de nuevas facilidades. Los costos
de interés relacionados a un activo calificable son capitalizados hasta la fecha en que el activo esta listo
para su uso esperado. En el 2018, la Compaiiia capitalizo costos de intereses por US$29,097,917 (2017:
US$6,515,756) originados de estos préstamos y lineas de crédito recibido de prestamistas extranjeros.

La Compaifiia, al pasar de fase de exploracion y evaluacién a una etapa productiva (desarrollo}, ha
procedido a registrar el 100% de dichos costos a partir del 14 de diciembre el 2016 bajo el rubro
“inversiones de preparacion y desarrollo de mina." Los costos en la etapa de desarrollo son aguellos
requeridos para tener acceso a reservas probadas y probables, asi como la construccion de facilidades,
para extraer, tratar, juntar, transportar y almacenar reservas minerales. Los costos de desarrollo son
capitalizados siempre y cuando los mismos sean necesarios para que la propiedad minera pueda
arrancar la fase de produccion de reservas comercialmente viables. Los costos de desarrollo incluyen
costos directamente relacionados para que el activo pueda estar en condicién para alcanzar su uso
propuesto, incluyendo costos de perforacion y removimiento de escombros, asi como los costos para
dejar el campo en su estado inicial. Los costos indirectos incurridos por la Compaiia son capitalizados si

los mismos pueden ser atribuidos al area de produccion, incluyendo carreteras y costos para asegurar
cumplimientos medio ambientales.

Los gastos generales y administrativas son capitalizados ya que la totalidad del tiempo de personal

administrativo esta destinado a realizar actividades del proyecto “Fruta del Norte” el cual esta en etapa de
desarrollo.

Deterioro de activos no financieros (activos fijos e inversiones de exploracion, preparacion y
desarrollo de mina)

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
correspanden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su
valor en uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequeios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los
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saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada
fecha de cierre de los estados financieros separados para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

Los costos de exploracion y evaluacion dejaran de ser clasificados como tal cuando la factibilidad técnica
y la viabilidad comercial de la extraccion de un recurso mineral sean demostrables. Antes de proceder a
la reclasificacion, la Compaiiia evalda el deterioro de dichos activos, debiéndose reconocer cualquier
pérdida por deterioro de su valor. Se evaluara el deterioro del valor de los activos de exploracion y
evaluacion cuando existan hechos y circunstancias que sugieran que el importe en libros de un activo
para exploracion y evaluacion pueda superar a su importe recuperable. Al 31 de diciembre del 2018 y
2017, no se han reconocido pérdidas por deterioro de costos de exploracion y evaluacion.

Inversiones en subsidiarias

Una subsidiaria es una entidad que es controlada por la Compahia, por lo cual ésta tltima esta expuesta
o tiene derecho a rendimientos variables procedentes de su implicacidn en la participada y tiene la
capacidad de influir en esos rendimientos a través de su poder sobre ella.

La Compaiiia mide sus inversiones en subsidiarias al costo. Los dividendos procedentes de una
subsidiaria se reconocen en el resultado cuando surja el derecho a recibirlo.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a |a renta del afio comprende el Impuesto a la renta corriente y diferido. El
impuesto diferido se reconoce en el estado separado de resultados integrales, excepto cuando se trata
de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se
reconcce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

2.13.1Impuesto a la renta corriente

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula a través de la tasa impositiva aplicable a la utilidad
imponible y se carga a los ingresos del afio en que se devenga en funcion del impuesto adeudado y
pagadero. Las regulaciones fiscales vigentes establecen una tasa impositiva del 25% (2017: 22%) del
beneficio imponible, que podria aumentar al 28% (2017: 25%) si los accionistas finales estan domiciliados
en paraisos fiscales y se pueden reducir al 15% (2017: 12%) si las ganancias son reinvertidas por el

contribuyente. La tasa de impuesto a la renta de la compania se fija en 22% segun el acuerdo firmado
con el gobierno Ecuatoriano.

Se requiere que las compaiiias realicen un “pago anticipado del impuesto a la renta”, calculado al
totalizar 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de la renta imponible y 0.4%
de los activos con base en los montos reportados el afio anterior.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este Ultimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
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contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucicén, lo cual podria ser aplicable, de
acuerdo con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

El 14 de diciembre de 2016, la Compariia firmd el Contrato de Proteccion de Inversiones conjuntamente
con el Contrato de Explotacion del proyecto “Fruta del Norte.” Dicho contrato de proteccién proporciona
mayor estabilidad legal y tributaria a la Compania e incluye, entre otros aspectos, la exoneracion del
anticipo al impuesto a la renta por cinco afos para la inversién nueva, de conformidad con el articulo 24,
numeral 1, literal h) del Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones. En consecuencia, la
Compaiiia solo estara sujeta al pago del anticipo al impuesto a la renta después del quinto aiio de
operacion efectiva después de la iniciacién de su proceso productivo y comercial de los productos
minerales provenientes del area del contrato. Esto, sin perjuicio de que el plazo de exoneracion pueda
ser ampliado en caso de que el proceso productivo asi lo requiera, previa autorizacion de la Secretaria
Técnica y el Servicio de Rentas Internas.

El 22 de noviembre de 2017, la Administracién de la Compaiia envid a las autoridades fiscales locales
una consulta para confirmar la exencién del pago anticipado del Impuesto a la Renta, incluso si se genera
un “ingreso no operativo” antes del inicio del proceso de produccion, extraccién y comercializacién de
minerales. De la concesion minera. La administracion tributaria absolvié la consulta tributaria indicando
que de acuerdo con las regulaciones tributarias y el Contrato de Inversidn, la compaiia estara sujeta al
pago anticipado del Impuesto a la Renta después del quinto afio de operacién efectiva, luego del inicio de
su proceso productivo y comercial del mineral. Productos procedentes de la zona del contrato. Por lo
tanto, el ingreso no operacional obtenido por la Compaiiia antes del inicio del proceso productivo y
comercial, no genera la obligacion de pagar el impuesto anticipado sobre la renta. A la consulta
mencionada asisti6 la carta oficial N © 9170120180C0ON000201 del 5 de septiembre de 2018.

2.13.2Impuesto a la renta diferido

214

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros separados. El Impuesto a la renta diferido se determina
usando tasas tributarias acordadas en el convenio de Explotacién Minera y que se espera seran
aplicables cuando el Impuesto a la renta diferido activo se realice o el Impuesto diferido pasivo se pague.

Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la

medida en que resulte probable que la Companiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que
se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

El saldo de Impuesto a la renta diferido activo y pasivo se compensan cuando exista el derecho legal

exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando el
Impuesto a la renta diferidos activo y pasivo se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Beneficios sociales
a) Corrientes: Corresponden principalmente a:
i) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legisiacion

vigente en el Ecuador.
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i) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

b)  No corrientes (Jubilacion patronal y desahucio no fondeados):

La Compaiiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado por las leyes
laborales ecuatorianas. Adicionalmente, de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de
terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el
empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la dltima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma Compaiiia o
empleador, este beneficio se denomina desahucio.,

La Compaiifa determina anualmente la provision para jubilacion patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se provisiona con cargo a los
gastos {resultados) del afio, aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y
representan el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el
cual es obtenido descontando los fiujos de salida de efectivo a la tasa del 4.25% (2017: 7.57%),

anual equivalente para el 2018 a la tasa promedio de los bonos corporativos de alta calidad de los
Estados Unidos de Norteamérica,

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, én adicién a la tasa de descuenito, tasa de

mortalidad, edad, sexo, afos de servicio, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones,
tasa de rotacion, entre otras.

Al cierre del afo 2018 y 2017 las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban
trabajando para la Compaiiia.

Provisiones

En adicién a lo que se describe en la Nota 2.14, la Compaiiia registra provisiones cuando (i) tiene una
obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultade de eventos pasados, (i) es probable que
vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion, y (iii) el monto se ha estimado de
forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracion, a la

fecha de cierre de los estados financieros separados, de los desembolsos necesarios para liquidar la
obligacién.

Provision para restauracion y rehabilitacion

La Compaiiia realiza juicios y estimaciones al registrar costos y establecer provisiones para el plan de
manejo ambiental, que estan basados en la informacién actual relativa a costos y planes esperados de
remediacion. En el caso de esta provision, los costos pueden diferir de las estimaciones debido a
cambios en leyes y regulaciones, descubrimiento y analisis de las condiciones del lugar, asi como a
variaciones en las tecnologias de remediacion. Por lo tanto, cualquier modificacion en los factores o
circunstancias relacionados con este tipo de provisiones, asi como en las normas y regulaciones, podria
tener, como consecuencia, un efecto significativo en la provisidn registrada para estos costos. La
provision para costos de retiro de activos se revisa anualmente.
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Adopcién de nuevas normas

NIIF 9 “Instrumentos financieros”

La NIIF 9 reemplaza los modelos de clasificacion y medicion de la NIC 39, “Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medicion” con un modelo unico gue tiene iniciaimente solo dos categorias de
clasificacion: costo amoriizado y valor razonable.

La clasificacion de los activos financieros de deuda dependeré del modelo de negocio que usa la entidad
para administrar sus activos financieros, asi como de las caracteristicas de flujos de efectivo contractuales
de los activos financieros. Un instrumento de deuda se mide al costo amortizado si: a) el objetivo del modelo
de negocio es mantener el activo financiero para obtener réditos de los flujos de efectivo contractuales; y, b)
los flujos de efectivo contractuales en virtud del instrumento representan Gnicamente pagos del capital
(principal) e intereses. Los instrumentos de deuda que no cumplan estas condiciones se miden a valor
razonable, con cambios en resultados, excepto por los instrumentos de deuda cuyo modelo de negocio es
mixto (cobrar y vender), en cuyo caso los cambios en el valor razonable se reconocen en otros resultados
integrales (que podran reclasificarse posteriormente a resuitados).

Los instrumentos de patrimonio se deben reconocer a su valor razonable con cambios en resultados,
excepto por los instrumentos de patrimonio gue no se mantienen para negociacion, las cuales pueden ser

registradas en resultados o en otros resultados integrales (que no podran reclasificarse posteriormente a
resultados).

La NIIF 9 establece, ademas, un nuevo modelo para el reconocimiento de pérdidas por deterioro de activos
financieros, basado en el concepto de Pérdida Crediticia Esperada (PCE). Este modelo se basa en un
enfoque de tres fases por el cual los activos financieros pasan por cada una de las tres fases a medida que
su calidad crediticia cambia. Cada fase determina come una entidad determina sus pérdidas por deterioro y
como aplica el método de tasa de interés efectiva. Se permite un enfoque simplificado para los activos
financieros que no tienen un componente de financiamiento significativo (por ejemplo, cuentas por cobrar
comerciales de corto plazo). En su reconocimiento inicial, las entidades registrarén las pérdidas en el dia 1
equivalente a 12 meses de PCE (o PCE por toda la vida del instrumento para las cuentas por cobrar
comerciales de corto plazo).

Finalmente, una reciente modificacion a la NIIF 9 establece que cuande un pasivo financiero medido al
costo amortizado se modifique sin que esto resulte en una baja del pasivo, se debe reconocer una ganancia
o pérdida inmediatamente en resultados. La ganancia o pérdida se calcula como la diferencia entre los
flujos de efectivo contractuales originales y los flujos de efectivo contractuales modificados, descontados a

la tasa de interés efectiva original. Bajo las reglas de NIC 39, esta diferencia se distribuia durante la vida
restante del instrumento.

Segun lo permitido por las disposiciones transitorias de la NIIF 9, la Compaiia decidié no re-expresar las
cifras comparativas.

Al 31 de diciembre de 2018, la Compaiiia registré una reclasificacion de US$10,251,691 de la cuenta
patrimonial “resultados acumulados” a la también cuenta patrimonial “otros resultados integrales.” Este
impacto esta totalmente relacionado con el reconocimiento de los cambios en el valor razonable de los
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instrumentos financieros medidos al valor razonable que relacionan el riesgo crediticio propio de la
Compaiifa al 1 de enero de 2018.

Debido a las caracteristicas de los instrumentos financieros que mantiene la Compaiiia, no se generaron
cambios en la clasificacion o medicidn de los activos y pasivos financieros al 31 de diciembre de 2017,
por lo tanto, la clasificacion de los instrumentos financieros y las categorias de medicion presentadas
segun la NIC 39 al 31 de diciembre , 2017 y los presentados seguin la NIIF 8 a partir del 1 de enero de
2018 son comparables, lo que permite definir que no existe efecto en la aplicacién de la NIF 9.

La conciliacién entre la clasificacién de los activos y pasivos financieros entre laNIC 39 yla NIIF 9 es la
siguiente: (i) “préstamos y cuentas por cobrar” para “activos financieros medidos al costo amortizado™.

NIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes”

El IAASB emitié una nueva norma para el reconocimiento de ingresos la cual reemplazé a la NIC 18, la cual
cubria contratos de bienes y servicios, y a la NIC 11, |a cual abarcaba contratos de construccion. Esta nueva

norma estaba basada en el principio que el ingreso se reconoce cuando el control de un bien o un servicio es
transferido a un cliente.

Esta nueva norma no afectd la informacion financiera de la Compaiila, ya que la misma a la fecha no ha
generado ingresos.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros separados requiere que la Compaiiia realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros separados y sus notas
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiia se encuentran
basados en la experiencia histdrica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes

externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compaiia y/o las que requieren
un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. Valor razonable de instrumentos financieros: el valor razonable de instrumentos financieros que no
son intercambiados en un mercado activo, son determinados utilizando técnicas de valuacién. La
Compania usa su juicio para seleccionar el método y hacer presunciones que son principalmente
basadas en condiciones de mercado existentes a la fecha inicial de reconocimiento y a la fecha de
cierre de cada periodo de reporte. Referirse a la Nota 2.6 y Nota 16 para mas detailes de los
meétodos y presunciones utilizados.

. Activos fijos: La estimacion de vidas utiles que se evaluan al cierre de cada afio (ver Nota 2.8).
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. Deterioro de inversiones de exploracion, preparacion y desarrollo de mina: las reservas probadas y
probables son las partes econdrnicamente explotables medidas e indicadas por la Compaiia de los
recursos minerales demostrables en al menos un estudio de factibilidad preliminar. La Compaiia
estima los recursos minerales indicados e inferidos sobre la base de la informacion recopilada por
personas debidamente calificadas. La informacién relativa a los datos geolégicos sobre el tamafio,
la profundidad y la forma del cuerpo de mineral requiere juicios geolégicos complejos para
interpretar los datos. La estimacion de los flujos de efectivo futuros relacionados con las reservas
probadas y probables se basa en factores tales como las estimaciones de los tipos de cambio,
precios de commodities, las necesidades futuras de capital y costos de produccion, junto con las
hipétesis geoldgicas y los juicios realizados en la estimacion del tamafio y la calidad del
yacimiento. Tanto los cambios en las reservas probadas y probables como en las estimaciones de
los recursos minerales medidos, indicados e inferidos pueden afectar el valor en libros de las
inversiones, obligaciones de restauracién y rehabilitacion y reconocirmiento de montos por
impuestos diferidos. De dichas estimaciones de recursos y reservas depende la capitalizacion de
las inversiones. De alli que las inversiones en exploracion y evaluacién de concesiones para las
gue no se han declarado reservas inferidas, los costos incurridos en el ejercicio 2018 y 2017 han
sido cargados al estado separado de resultados integrales (Ver Nota 2.9).

. Provisién por restauracién y rehabilitacion: la Compaiiia analiza su provision por restauracion y
rehabilitacion una vez que se encuentra disponible nueva informacidn significativa. Las actividades
de mineria y exploracion estan sujetas a diversas leyes y normas ambientales. En general, estas
leyes y normas estan continuamente cambiando y la Compania ha efectuado y tiene la intencién
de efectuar gastos en el futuro, para cumplir con ellas. La contabilidad de las obligaciones de
restauracion y rehabilitacion requiere que la Administracion realice estimaciones acerca de los
costos futuros que la Compaiiia incurrira para cumplir con el trabajo requerido por la normativa
pertinente para restauracion y rehabilitacién en cada operacion minera. Los costos reales pueden
ser significativamente diferentes de los costos estimados. Asi mismo, cambios futuros a las leyes y
normas ambientales podran aumentar el alcance de los trabajos requeridos de restauracién y
rehabilitacién realizados por la Compaiiia. Un incremento en los costos futuros podria aumentar las
cantidades cargadas a pérdidas y ganancias por concepto de restauracion y rehabilitacion. La
provision representa la mejor estimacién de la Administracion respecto del valor presente de los
compromisos de restauracion y rehabilitacion y se revisa anualmente. Los gastos reales pueden
diferir de las cantidades actualmente reportadas (ver Nota 2.16).

. Impuesto a la renta diferido: La Compania ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos se revertiran en el futuro (Nota 2.13).

. Provisiones por beneficios a los empleados: Las hipotesis empleadas en el calculo actuarial de
jubilacion patronal y desahucio, para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes (ver Nota 2.14).
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(Expresado en délares estadounidenses)

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgo de crédito y
riesgo de liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la Compaiiia trata de minimizar
potenciales efectos adversos en su desempeiio financiero; ademas, se encamina a que las actividades
con riesgo financiero de la Compania estén sujetas a politicas y procedimientos de identificacion,
medicidn y control.

El departamento financiero tiene a su cargo la administracion de riesgos de acuerdo con las politicas
aprobadas por la Casa Matriz de la Compaiiia. Dicho departamento identifica, evalia y administra los
riesgos financieros en coordinacion estrecha con los diferentes departamentos operativos de la
Compaiia y proporciona guias y principios para la administraciéon general de riesgos, asl como las
politicas para cubrir dreas especificas, tales como el riesgo de crédito y el riesgo de liquidez.

(a} Riesqgo de crédito

Las politicas de crédito de la Compaiiia estan intimamente relacionadas con el nivel de riesgo que esta
dispuesta a aceptar en el curso normal de los negocios.

La Compania no tiene riesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar a companias
relacionadas, ya que de forma constante los saldos son conciliados y las politicas de Casa Matriz
no permiten que estén alcanzadas por riesgos de este tipo.

Respecto al riesgo de crédito asociado con los saldos de depdsitos, la Compafiia solo realiza
operaciones con instituciones con una calificacion de riesgo superior, determinada por companias
independientes de calificacion de riego, asi reduciendo el riesgo asociado a saldos depositados e
inversiones financieras.

(b}  Riesgo de precio de commodity

La Compaiiia esta sujeta al riesgo de precios de commodities, el cual surge como resultado de las
fluctuaciones en precios de mercado de oro y de plata. Los precios de commodities estén
afectados por varios factores afuera del control de la Compaiiia, incluyendo patrones globales o
regionales de consumo, el suministro de y demanda de metales, actividades especulativas, la
disponibilidad y costos de metales substitutos, inflacion y factores politicas y econdmicos. La
Compaiiia actualmente no realiza transacciones hedge de los precios de estos commaodities.

El valor de la deuda no corriente, el cual esta registrado al valor razonable con cambios en
perdidas y ganancias, es impactado por las fluctuaciones de los precios de los commodities.
Basado en dicha exposicidn un incremento o decrecimiento del 5% en oro y plata podria
incrementar o decrecer el valor razonable de la deuda no corriente y la pérdida del derivado en
US$15.7 millones y US$16.6 millones, respectivamente.
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(c) Biesgo de liquidez

La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel de efectivo de
seguridad y acceso inmediato a recursos. En el 2018, la Compania recibié US$110,000,000
millones (2017: US$190 millones) del “Financiamiento,” fondos que han sido destinados para
actividades claves de la fase de desarrollo, incluyendo el arranque de la construccién del tunel de
acceso a los minerales y para la contratacion de procesos claves con proveedores no relacionadas
locales y del exterior. Adicionalmente, durante todo el 2018 y los primeros meses del 2017, la
Comparita recibié fondos mensuales de su Casa Matriz, basados en requerimientos de pagos;

estos valores fueron suficientes para cubrir pasivos inmediatos con proveedores y otros con
antigltedad menor a un afio.

El siguiente cuadro analiza los activos financieros de la Compania agrupados en base a su periodo
remanente a la fecha del estado de posicion financiera hasta su vencimiento. Los valores
detallados a continuacién son flujos de efectivo no descontados.

Menos de 1 Entre 1y2 Mas de
ano afos 2 anos
Al 31 de diciembre de 2018
Obligaciones financieras - - 364,252,394

Cuentas por pagar a proveedores 14,866,370
Cuentas por pagar a compailas relacionadas -

- 6,665
Al 31 de diciembre de 2017
Obligaciones financieras - - 218,059,329
Cuentas por pagar a proveedores 6,899,359 - -
Cuentas por pagar a compaiifas relacionadas - 6,665 -

Factores de riesgo de capitalizacion

Los objetivos de la Compaiiia cuando administra su capital es precautelar la inversion de sus accionistas, y
mantener una estructura apropiada de capital.

La Compaiiia utiliza capital de los financistas y desde marzo del 2018 capital de sus accionistas para
financiar la totalidad de sus inversiones. Consistente con fa industria, la Compaiia monitorea su capital
sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula dividiendo la deuda neta para el capital
total. El capital total se obtiene de la suma de la deuda neta y el total del patrimonio.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre del 2018 y 2017 fueron los siguientes:
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2018 2017
Obligaciones financieras 364,252,394 218,059,329
Cuentas por pagar a proveedores 14,866,370 6,899,359
Cuentas por pagar a compaiias relacionadas (1) 6,665 6,665
Menos: Efectivo (44,230,106) (18,112,357)
Deuda neta 334,895,323 206,852,996
Total patrimonio 628,721,015 372,805,814
Capital total 963,616,338 579,658,810
Ratio de apalancamiento 53% 55%

(1) Cabe destacar que tal como se explica en la Nota 23.2 en su patrimonio, la Compaiiia registra la

totalidad de fondos desembolsados mensualmente por su Casa Matriz para el pago de

obligaciones y contratos locales. Estos desembolsos no representan préstamos y por ende no
generan interés. El monto total de fondos de sus compafiias relacionadas en el 2018 ascendi a

US$276,548,999 (2017: US$27,926,155) relacionado con contribuciones para futuras
capitalizaciones).

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacion, se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre

de cada periodo:

2018 2017

Activos financieros medidos al costo amortizado

Efectivo y equivalenties de efectivo 44,230,106 18,112,357

Cuentas por cobrar a compariias relacionadas 317,897 240,694
Total activos financieros 44,548,003 18,353,051
Pasivos financieros a valor razonable a través de pérdidas y
ganancias

Obligacionas financieras (1) 364,252,394 218,059,329
Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por pagar a proveedores 14,866,370 6,899,359

Cuentas por pagar a conpaiias relacionadas (1) 6,665 6,665
Total pasivos financiercs 379,125,429 224,965,353
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(1)  Son instrumentos financieros no corrientes ya que los mismos seran cancelados en un plazo mayor
a 12 meses.

Calidad crediticia de los activos financieros

En la Nota 2.5.1, se detalla la metodologia para efectuar los andlisis y evaluacion del deterioro. La calidad
crediticia del efectivo determinado por calificadoras independientes es como sigue:

2018 017
Efectivo
AAA 44,227,806 18,110,057
GASTOS POR NATURALEZA
Los gastos agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:
2018 2017
Gastos de exploracion
Patente de conservacién 147,262.78 1,321,752
Sueldos, salarios y beneficios sociales 1,921,947 1,810,193
Manejo ambiental y licencia social 12,010 1,189,655
Suministros y materiales 38,645 19,3682
Gastos de Gestion - 4,981
Otros (1) 106,474 515373
2,226,339 4,861,336
Otros gastos
Servicios profesionales 2,886,985 3,370,937
Gastos generales y de oficina 1,442,772 1,336,072
Costos de entrenamiento de mina 986,966 -
Impuesto municipal 941,841 685,861
Contribucion a la Superintendencia de Compaias y otros impuestos 588,850 380,245
Sueldos, salarios y beneficios sociales 843,477 -
Depreciacion 102,295 -
Otros (1) 375,836 718,571
8,169,022 6,491,686

(1)  Principalmente incluye costos de analisis de muestras, alquiler de helicoptero, contratos de
mantenimiento y otros servicios.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicién:

2018 2017
Fondos rotativos y caja 2,300 2,300
Bancos e instituciones financieras 44,227 806 18,110,057

44,230,106 18,112,357
ANTICIPOS A PROVEEDORES Y EMPLEADOS

2018 2017
Anticipos a proveedores 18,580,851 10,207,386
Anticipos a empleados 50,725 8,789

18,631,576 10,216,175

GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

Composicidén:
2018 2017
Coslos de préstamos (1) 21,954,359 10,299,690
Seguros pagades por anticipado 3,086,138 3,296,570
25,040,498 13,596,260

(1) Corresponde a los costos de financiamiento pagados por anticipado y el efecto generado por los
derivados financieros de las obligaciones financieras otorgadas.

Considerando cuando estos montos prepagados transitaran por el estado de resultados, se han
clasificado a los mismos entre corrientes y no corrientes de la siguiente manera:

2018 2017
En menos de 12 meses 24,249,999 11,511,080
En méas de 12 meses 790,498 2,085,180
25,040,498 13,596,260

Pagina 31 de 47



¥SL'28r'oS 286'302 S82'06% EV6'E2L'6 8Si'S29'vL S80'9E6
(L10'0£2'6) (st8'608) (bsL'629) (925'629'2) (BEL'SSS 1) {6yl'apl)
59/ ‘25L'SE L28'915'L 6E0'020°L B9P'ESE'SL 965'081'61 e’ 189'L
LyL'B98°LL ZL2'26E (29'26) LrE'EeL 'L 92G'0E6'6 {260'v8)
(690'6€8'2) (61S5'¥S2) (Lv8'26) (691°2v0°L) (EtP'SOE’L) (z60'v8)
oLz'z0L'02 LEL'OPO - oLs'volL's 696'S62'LL -
£1L9'v19'8 0L2°'7LE ZEL'EBS 209'1L00'e ZE6'v69'Y 221'020'L
(2¥6'0EP'0) (92e's5S) (206'9Ep) (25E°285°L) (569'681L°E) (2£59'199)
S55'SH0'Sl 960°'0.8 6£0'020°L 656'885'E 129'v88°L +€8'189°L
+SL'265'Y 180042 96E'vOY EP0'LL2'L OvL'0LL'E (260'va)
{0S6'6E0'L) (2LL'v9) {891 '8¥} (191'022) (ZL¥'E29) (260'va)
POL'2E9'S ELL'PEE v95°2LS Y0z 166°L E9L'¥6L'2 -
L9p'220'y LLL'PP 9EL'BLL 655°'0E2 ogL'yes'2 692'v0OL L
(z66'06€E'S) (riL2't6p) (6eL'898¢E) (96L°29€E'L) (822'095°2) (595°'2.5)
ESP'ELY'E GZ6°GES SLp'L0S §52°26S°L or°060'S ¥E8'189°L
{ 1oL ondwod S819SU8 SONJJUS A odmnba EGIRDE]
“8p odinbg R sejgenyy K epeunbep

Ly 8p g eubed

sQIqI| UB JOjBA

epejnuwinoe ugtoeoaidag
0ougsiy a1s0D

gL0Z |9p 2uquIadip ap LE |V
s)qLUISIIP 8P LE B S0Iql| U8 JojeA
ugoe|oardaq

uoioeioeidep ep sefeg

seleg

S8uUoIoIpY

8102 cluajwiroiy

SO UB JoJeA
epenwnae ugoeoaidag
0ouRISiYy 01500

Z1LOZ 9P 91quIDI0IP 3P LE IV

2IqQUWISIZIP 8P LE |B S0Iq)| uB JoJBA
uglorioeldeg

ugioeioaidep ep seleg

seleg

S8UoIDIPY

102 cyusjwron

s0Iq|| Ue JOIBA
epejnwnoe ugioeverdeq
02UDISIY 01500

ZLOZ |19p O40UD SP L IV
ugoduoseq

:ugIoENUNUOD B uejuasald as solj soAloe Soj 8p sopjes so| A ojuaiwirow |3

SOrid SOAILOY

(sesuapiunope|sa sasejop ua opesaidx3)
8102 7130 3HEWIIDIC 3a L 13 OAVYNIWHIL ONY 13 HOd

SOAQVHVd3S SOHIIONVNIJ SOAYLS3 SOV SYALLYIITdX3 SVION

'¥'S HOAVNI3A NVIN3dNY



1.

AURELIAN ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

INVERSIONES DE EXPLORACION, PREPARACION Y DESARROLLO DE MINA

Composicion:
2018 2017
Costos de exploracién y evaluacion (1) 377,601,989 377,601,999
Inversiones de desarmoilo de mina (2) 462,723,544 152,096,539
840,325,543 529,698,538
(1) El siguiente es un detalle de costos de exploracion y evaluacion al 31 de diciembre de 2017 y

@)

2018:

Gastos de parsonal

Gastos de exploracion

Estudios de prefactiblidad y factibiidad

Gaslos de evaluacién del proyecto

Gastlos generales y de administracién
Servicios y mantsnimianto de campo

Servicios de asistencla técnica y administrativa
Costo financiero

Depreciacion de propiedad, planta y equipo
Provisién para restauracién y rehabillitacion

58,021,849
34,186,016
95,883,935
42,512,313
47,433,868
34,522,666
20,343,683
39,060,146

5,100,812

536,713

377.601,899

Falta un texto del informe en inglés.

El detalle a continuacion corresponde a costos incurridos posterior a la declaracion por parte de la

Compaiiia de arranque de la etapa de desarrollo:

2018 2017
Trabajos tempranos y construcciones 375,715,994 116,841,279
Costos de préstamos activados {*) 42,419,225 9,048,454
Activos fijos relacionados con la reservadas de la mina 24,417,154 2,773,000
Costos de desarrolio de la mina 19,152,918 16,416,637
Provision para restauracion y rehabillitacién 1,018,251 7,017,169

462,723,544 152,096,539

{(*y Corresponde a intereses capitalizados, costos de derivados y la amortizacién de los costos

de financiamiento.

Tal como se explica en la Nota 1.2, la Compaiiia presenté los resultados de un estudio

independiente de factibilidad econdmica preparada por un experto independiente, el cual arrojé
resuitados positivos. De acuerdo a este estudio los flujos futuros a ser generados por el proyecto
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excederan al total del rubro “inversiones de exploracion, preparacion y desarrollo de mina” al 31 de
diciembre del 2018 y 2017.

INVERSIONES EN ACCIONES
Compaosicion:
% de
participacion 2018 2017
Ecoaurelin Agricola S.A. (1) 99% 4,814,501 4,814,501
AurelianEcuador Holding S.A. (2) 99% 799 799

4,815,300 4,815,300

Las inversiones corresponden a acciones en subsidiarias incorporadas en Ecuador que estan registradas
al costo; ninguna de las acciones es cotizada publicamente y, en consecuencia, no se dispone de
precios de cotizacion publicados.

{1)  Sus actividades consisten principalmente en la adquisicidén de terrenos necesarios para el
desarrollo de las obras de infraestructura del proyecto “Fruta del Norte".

{2) Su objetivo social es la compra de acciones o participaciones de otras compaiiias, con la finalidad
de vincularlas y ejercer su contrel a través de vinculos de propiedad accionaria, gestion,
administracién, responsabilidad crediticia o resultados y conformar asi un grupo empresarial.

Durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compaiiia no recibio dividendos de
ninguna de las entidades antes mencionadas. Elderecho a voto de la Compaiia en cada una de estas
entidades es igual al porcentaje de participacién que posee.

REGALIAS ANTICIPADAS

Al 31 de diciembre del 2018, el monto por regalias anticipadas pagadas al Gobierno del Ecuador
asciende a US$65 millones (2017: US$ 45 millones); esto para cumplir con lo establecido en el articulo
82 del Reglamento General de la Ley de Mineria.

De acuerdo con el contrato firmado con el gobierno ecuatoriano, adicional al desembolso hasta fines de
2017, la Compaiiia debe realizar un desembolso final adicional de US$ 20 millones que se pago en
diciembre de 2018. El contrato también establece que |a totalidad de estos pagos se imputara a las
regalias que la Compaiiia pagara al inicio de la fase de explotacién del Proyecto “Fruta del Norte". Al final
de cada semestre, |las partes realizaran una evaluacion provisional de regalias acumulada, que se
acreditara a favor de las regalias que pagara la Compaiia por un monto igual o que resulte en la mas
baja, entre el 50% de Las regalias se pagaran en el semestre, o el 10% de los pagos anticipados de
regalias. Este limite se aplicara hasta que la regalia pagada por adelantado sea compensada en su
totalidad. Por lo tanto, la Compaiiia ha categorizado esta regalia anticipada como un activo no corriente.
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CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

Composicidn:

2018 2017
Proveedores locales 4,777,852 197,222
Proveedores exterior 10,088,518 6,702,137

14,866,370 6,899,359
PROVISIONES
Composicion y movimiento:

Pagos,
utilizaciones y otrog
Saldo alinicio Incrementos movimientos Saldo allinal

Afio 2018
Pasivos corrientes
Provisiones (1) 21,150,837 799,784,448 784,296,956 36,638,330
Afo 2017
Pasivos corrientes
Provisiones (1) 5,329,581 329,955,266 314,134,010 21,150,837
(1} Incluye bienes y/o servicios provistos por proveedores locales y del exterior quienes no han emitido

la correspondiente factura a la Comparia por dichos bienes y/o servicios.

OBLIGACIONES FINANCIERAS

El 30 de mayo del 2017, la Compaiiia cerrd un paquete de financiamiento con los inversionistas Orion

Co-V Pte Ltd. y Gryphus Pte Ltd. (en conjunto conccidos como “los Prestamistas”) con quienes se han
firmado los siguientes acuerdos de financiamiento:

Acuerdo de Crédito con Prepago en Oro de US$150 millones a una tasa de interés anual de 7.5%;
este préstamo se amortizara en 19 trimestres desde diciembre 2020 y su pago sera trimestral en
base al equivalente de 11,500 onzas de oro valuado al precio “spot” en la fecha en que se ejecute
dicho pago. Si el precio promedio del oro en el trimestre fiscal anterior a la fecha de pago es
superior a US$1,436 o inferior US$1,062, los pagos se reducen o aumentan en un 15%,
respectivamente. Ademas, la Compaiia tiene la opcidn de diferir ia cuota trimestral inicial hasta

por cuatro (4) trimestres mediante el aumento de las entregas equivalentes de oro en 1,000 onzas
por cada trimestre diferido.

Acuerdo de Linea de Crédito para Compra de Oro de US$150 millones con una tasa de interés
anual de 7.5% el cual sera repagado por Aurelian Ecuador S.A. en base pagos variables
equivalentes al valor del 7.75% de la produccién de oro menos US$400 ddlares por onza(el

Pagina 35 de 47



AURELIAN ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

“Precio Base de Oro") y 100% de la produccién de plata menos US$4 délares por onza (el “Precio
Base de Plata"); los pagos a los financislas se los debe hacer una vez que arranque la produccion
del proyecto Fruta del Norte hasta llegar a un maximo de produccién de 350,000 onzas de oro y 6
millones de onzas de plata. El Precio Base de Oro y Plata incrementara 1% por afio desde el
tercer aniversario de la fecha de produccién comercial. Bajo estas condiciones de lineas de
crédito, Aurelian Ecuador S.A. tiene |la opcion de pagar el 50% del valor remanente del préstamo
hasta el 30 de junio del 2024 (US$150 millones) y/o hasta el 30 de junio del 2026 (US$225
millones). Como parte del acuerdo de financiamiento los prestamistas han sido otorgados el
derecho de adquirir el 50% de la produccion de oro de este proyecto (hasta un maximo de 2.5
millones de onzas) al precic del oro en base a la fecha de entrega.

. A los prestamistas se les ha otorgado el derecho de compra de 50% de la produccidn de oro de
Fruta del Norte, hasta un maximo de produccion de 2.5 millones de onzas a un precio determinado
basado en fechas mensuales de entregas y un periodo cotizado definido. Esta obligacién serd
primero satisfecha a través de la venta de doré y luego, si es requerido, un arreglo financiero. La
Compaiiia ha determinado que este Acuerdo de Aceptacién, es principalmente una funcién de una
opcidn del precio futuro del oro, el cual es medido a valor razonable en cada fecha de estado de

situacidn, con cambios en el vaior razonable del derivado siendo registrado en el estado separado
de resultados integrales.

Como resultado de estos acuerdos de financiamiento, la Compaiiia y sus relacionadas del Grupo Lundin
Gold Inc., estan sujetas al complimiento de compromisos no-financieros, mientras las lineas de crédito
estan pendientes de pago. El Préstamo Pre-pagado y la Linea de Crédito estan garantizados por medio
de los activos de las subsidiarias del proyecto, prenda de acciones de la Compariia y de sus subsidiarias.

Al 31 de diciembre del 2018, las obligaciones financieras con los prestamistas se desglosan de la
siguiente manera:

Préstamo Linea de crédito en
2018 prepagado onzas de oo Dervado Total

Capital 150,000,000 150,000,000 - 300,000,000
Interes provisionado y

capitalizado al 7.5% 14,754,167 14,343,750 - 29,097,917
Costos de la transaccion (3,992,744) (2,840,999) - (6,833,743}
Adjustes de valor razonable

del derivado 6,763,363 17,334,598 17,890,260 41,988,221

167,524,786 178,837,349 17,890,260 364,252,394
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Préstamo Linea de crédito en
2017 prepagado onzas de oro Derivado Total
Capital 115,000,000 75,000,000 . 190,000,000
Interes provisionado y
capilatizado al 7.5% 3,402,741 3,113,015 - 6,515,756
Costos de la transaccion {3,037,501) {1,485,612) - (4,523,113)
Adjustes de valor razonable
del derivado 3,329,495 6,737,633 15,999,559 26,066,687
118,694,735 83,365,036 15,999,559 218,059,329

Como resultadc de cambios en los precios futuro de oro y plata, las antes mencionadas transacciones
financieras generaron una pérdida financiera originada del derivado de oro y plata que asciende a
US$15,730,765 (2017:US$18,034,391).

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los anos 2018 y 2017 con
compaiiias relacionadas.

Entidad Belacidn 2018 2017
Fondos recibidos - aportes para futuras capitalizaciones (1)
Aurelian Resources Corporation Ltd. Accionistas 276,203,314 27,891,247
Aurelian Resources Inc. Accianistas 345,685 34,908

Repatriacidn de capital social

Lundin Gold Inc. Accionista final - 50,000,000
Reeembolso de gastos
Ecoavurelian Ecuador S.A. Subsidiaria 138,670 140,321

(1) Corresponde a transferencias mensuales de efectivo que se realizan a las cuentas locales de fa
Compaiiia, las cuales no son sujetas a un estudio de precios de transferencia.
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Composicion de los principales saldos con compaiiias y partes relacionadas:

Entidad Relacion 2018 201
Transacciones por cobrar no corrientes
Ecuarelian Agricola S.A. Subsidiarla 309,630 232,427
AurelianEcuador Holding S.A. Subsidiaria 6,183 6,183
Otras menores Accionistas en comun 2,084 2,084
317,897 240,694
Transacciones por pagar no corrientes
Ecoaurelian Agricola S.A. Subsidiaria 5,697 5,697
Otras menores Accionistas en comin 968 968
6,665 6,665
Remuneraciones personal clave de la gerencia -
La Administracion de la Compaiiia mantiene el apoyo de personal clave. Estos ejecutivos no tienen
relacién laboral con la Compafiia ya que pertenecen a la ndmina de personal expatriado de Lundin Gold
Inc.
IMPUESTOS
a) Impuestos por recuperar
Al 31 de diciembre del 2018 incluye principalmente crédito tributario de Impuesto a la salida de capitales
generado en las importaciones de materias primas, insumos y bienes de capital utilizados en la
construccién de la mina, asi como impuestos por salidas de capital originados por pagos a accionistas,
que la Compaiiia reclamara a la autoridad fiscal, montos que al 31 de diciembre del 2018 ascienden a
US$28,608,612 (2017: US$2,878,502).
El 20 de febrero de 2019, a través de la Resolucion No.119012018RDEV000186, la autoridad fiscal
acepto el reclamo tributario presentado por la Compaiiia y reconoce que es apropiado reconocer el valor
de US$2,499,944 pagado indebidamente por el impuesto de salida de capital.
2018 2017
Crédito Tributario - Impuesto a la valor agregado (IVA) 24,665,183 -
Cuentas por cobrar a la Autoridad Tributaria 2,499,944 2,499,944
Crédito Tributario - Impuesto a la salida de divisas (ISD} 1,442,556 378,558
Otros impuestos por recuperar 929 -
28,608,612 2,878,502
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b) Impuestos por pagar

Composicion:
2018 2017

Retenciones de Impuesto al valor agregado (IVA) 689,323 655,063
Retenciones en la Fuente de Impuesto a la Renta 966,657 746,602
Impuestos por pagar empleados 313,134 84,297

1,969,114 1,485,962
c) Impuesto a larenta
La composicion del impuesto a la renta es la siguiente:

2018 2017
Impuesto a la renta diferido

Generacion de impuesto por diferencias temporales 3,952,873 (993,292)

d) Conciliacién contable tributaria del impuesto a la renta corriente

A continuacidn, se detalla la determinacién del Impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados al

31 de diciembre:

2018 2017
Pérdida del afio antes de Impuasto a la renta {28,321,459) _{29,387,413)
Mas - Gastos no deducibles 24,243,372 14,974,065
Més - Ajuste de precios de transferencia - 2,031.442
(4,078,088) (12,381,907)
Base tributaria - e
Tasa impositiva (1) 22% 22%

Impuesto a la renta causado

(1) Latasa de impuesto a la renta vigente para sociedades es del 25%. (2017:22%) La Compaiia
consistente con el contrato de explotacion firmado con el Gobierno de Ecuador en su clausula

octava, ha calculado su impuesto diferido al 22%.

e) Situacion fiscal

El ejercicio fiscal 2018 esta sujeto a una posible fiscalizacion por parte de las autoridades tributarias.
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El 27 de noviembre de 2018, la autoridad fiscal local comenzo el proceso de determinacion de las
obligaciones del impuesto a las ganancias para el afio fiscal 2017, esta revision incluye una evaluacion de
las inversiones realizadas durante 2016 y 2017. Este proceso esta en curso y se espera que finalice durante
el segundo semestre de 2019.

El 19 de junio de 2018, la autoridad tributaria emitié la Ley de Determinacién No. 1920182490006533674
relacionada con los afios fiscales 2014 y 2015, que establecid que US$9,388,733 registrados como gastos
de la Compaiiia, deberian haberse capitalizade de acuerdo con el marco contable aplicable en Ecuador,
Esta determinacion de impuestos también establece un gasto no deducible de US$14,338,172 relacionado
con los ajustes registrados como parte de la primera adopcién de NIIF en Ecuador; La Compaiiia ha
acordado no amortizar esta cantidad como un gasto deducible en los anos siguientes.

f) Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un Anexo de operaciones con partes relacionadas siempre y cuando se hayan
efectuado operaciones con sus compaiiias relacionadas domiciliadas en el exterior o locales en el mismo
periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$3,000,000, y un informe de precios de
transferencia, si tal monto es superior a US$15,000,000. Se incluye como partes relacionadas a las
empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del
2017 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente, exige que en su declaracion de impuesto a la
renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

Por lo antes expuesto, la Compaiia no tuvo la obligatoriedad de presentar el Anexo de operaciones con
partes relacionadas ni el informe de precios de transferencia para los ejercicios fiscales 2018 y 2017 ya que

en dichos periodos no existieron transacciones con partes relacionadas que superen los antes
mencionados montos.

g) Impuesto a la renta diferido

El andlisis de impuestos diferidos pasivos es el siguiente:

2018 2017
Impuestos diferidos activos:
Impuesto diferido que se liquidara después de 12 meses 2,759,577 3,211,159
Impuesto diferido que se liquidara dentro de 12 meses {3,300,000) 201,292
(540,423) 3,412,451
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El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

uss
Al 1 de enero del 2017 2,419,159
Crédito a resultades por impuestos diferidos 993,292
Al 31 de diciembre del 2017 3,412,451
Crédito a resultados por impuestos diferidos {3,952,873)
Al 31 de diciembre del 2018 (540,423)
El movimiento del impuesto a la renta diferido es el siguiente:
Costos de
Beneficios exploracion y Otras
a empleados evaluacién provisionas Total
Impuestos diferidos:
Al 1 de enero de 2017 57,572 (2,572,896} 96,165 (2,419,159)
Débito a resultados por impuestos diferidos (57,572) (1,141,690) 205,970 (993,292)
Al 31 de diciembre dal 2017 - (3,714,586) 302,135 (3.412,451)
Débito a resultados por impuestos diferidos 84,606 2,882,034 986,233 3,952,873
Al 31 da diciermbre del 2018 84,606 (832,552) 1,288,368 540,423

h) Otros asuntos - Reformas tributarias

El 21 de agosto del 2018 se publicé la “Ley organica para el fomento productivo, atraccion de inversiones,
generacion de empleo, y estabilidad y equilibrio fiscal” en el Suplemento del Registro Oficial No. 309.

Las principales reformas que introdujo el mencionado cuerpo legal son las siguientes:

. Remision del 100% de intereses, multas y recargos sobre impuestos nacionales administrados y/o
recaudados por el SRi para obligaciones vencidas posterior al 2 de abril del 2018.
Adicionalmente, aplicacion de remision sobre obligaciones aduaneras, seguridad social (con
excepciones), servicios basicos, créditos educativos y becas, etc.

. Dividendos considerados como ingresos exentos a excepcion si el beneficiario efectivo es una

persona natural residente en Ecuador; v, si la sociedad que distribuye el dividendo no cumple con
el deber de informar sobre sus beneficiarios efectivos.

. Cambios en la aplicacion de la tasa del impuesto a la renta del 28% a partir de 2019. La tasa del
impuesto a la renta del 25% se mantiene fija, asi como la tasa del 22% para micro y pequefas
entidades y exportadores recurrentes.

. Se establece el IR unico mediante tarifa progresiva a la utilidad de enajenacion de acciones.
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Modificacion de la formula para determinar el anticipo de impuesto a la renta correspondiente al
periodo fiscal 2019 y en adelante.

Se elimina el saldo del anticipo a liquidarse en declaracion del préximo afio y se elimina devolucion
del anticipo mediante el tipo impositivo efectivo (TIE); contemplando la devolucion del valor del
anticipo que sobrepase al valor del IR causado para sociedades (eliminacién impuesto minimo).

Con respecto al IVA, se establece el uso del crédito tributario de IVA en compras hasta dentro de 5
anos desde la fecha de pago, o la devolucion o compensacion del crédito tributario de retenciones
de IVA hasta dentro de 5 anos desde la fecha de pago.

Se elimina a la compensacion como base imponible para el Impuesto a la Salida de Divisas.

Nuevos porcentajes y célculo progresivo de regalias mineras

El 24 de agosto de 2018, en el Primer Suplemento se publicé el Reglamento a la Ley de Reactivacion de
la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién, cuyos principales puntos resumimos a caontinuacion:

Se consideraran transacciones inexistentes cuando el SRI detecte que un contribuyente ha estado
emitiendo comprobantes de venta sin que se haya realizado la transferencia del bien o la

prestacion del servicio; o bien que dichos contribuyentes se encuentren no ubicados, se presumira
la inexistencia de dichas operaciones.

Disposiciones referentes a deduccién de jubilacion patronal y desahucio.

Establece los requisitos y condiciones que debe reunirse a efectos de incluir o excluir jurisdicciones
o regimenes en el listado de paraisos fiscales;

Determina las definiciones de los términos ‘actividad empresarial’, ‘exportador habitual', ‘debida
diligencia tributaria’ y ‘residencia fiscal de sociedades’, para efectos tributarios;

Mediante el Decreto 504 publicado en el Suplemento del Registro Oficial No. 336 con fecha 27 de
septiembre de 2018, se reformé el articulo relacionado con las retenciones del impuesto a la renta por
pagos efectuados en el extranjero del Reglamento para la Aplicacién de la Ley del Régimen Tributario
Interno, que establece ese crédito. y los emisores de tarjetas de débito que en su propio pago, crédito o
ingresos gravables en libros a favor de no residentes deben realizar la retencidn correspondiente segin
las regulaciones vigentes en la actualidad. En esos casos, y cumpliendo con las condiciones, limites y
requisitos establecidos por la Autoridad Tributaria mediante resolucion.

Informe de Cumplimiento Tributario (ICT): la Autoridad Tributaria mediante resolucién establecera
qué contribuyentes estan obligados a presentar este informe y determinara el alcance de la
revision que realizara el auditor.

Permite la generacién de un activo por impuestos diferidos a partir de 2018 para el gasto no
deducible correspondiente a la provision para pensiones y provisiones de terminacion de empleo,
que solo se puede utilizar en el momento del pago de esos conceptos.
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OBLIGACIONES SOCIALES
Pagos y/o
Saldo al inicio Incrementos utilizaciones Saldo al final

Ao 2018
Pasivos correntes

Beneficios sociales (1} 810,107 38,896,904 37,911,025 1,795,986
Ano 2017
Pasivos comientes

Beneficios sociales (1) 350,433 13,087,649 12,627,975 810,107

(1}  Incluye principalmente beneficios tales como décimo tercer y décimo cuarto sueldos, vacaciones
entre otros.

BENEFICIOS A EMPLEADOS (JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO)

El saldo de la provisidn para jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2018 y 2017,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada actuarialmente por un

profesional independiente para todos los trabajadores, que a dichas fechas se encontraban prestando
servicios para la Compaiia.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2018 2017
Tasa de descuento 4.25% 7.57%
Tasa de incremento salarial 2.50% 2.50%
Tabla de rotacién (promedio) 10.28% 10.55%
Vida laboral promedic remanente 35.12 34.67

El movimiento de ia provisidn para la jubilacién patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente:

Jubilacion Desahucio Total
2018 2017 2018 2017 2018 2017
Al 1 de enero 298,909 206,436 252,007 55,252 550,916 261,688
Costo laboral por sendcios actuanales 74,547 63,178 328,439 44,907 402,986 108,085
Costo financiero 22,627 15,400 18,913 4,060 41,540 19,460
Pérdidas /(ganancias) actuariales 218,129 15,035 185,634 147,788 403,763 162,823
(Beneficios pagados) (9,369) {1,140} - - {9,369) {1,140)
Al 31 de diciembre 604,844 298,910 784,992 252,006 1,389,836 550,916
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Los importes reconocidos en la cuenta de resultado son los siguientes:

Jubilacién Desahucio Total
2018 2017 2018 2017 2018 2017
Costo laboral por senicios actuariales 74,547 63,178 328,439 44,907 402,986 108,085
Costo por financiero 22,627 15,400 18,913 4,060 41,540 19,460
Al 31 de diciembre 97,174 78,578 347,352 48,967 444 526 127,545

PROVISION POR RESTAURACION Y REHABILITACION

Esta provision corresponde a la mejor estimacién para restauracion y rehabilitacidn, la cual fue registrada
en base a un estudio realizado por un experto de la Administracion para los afios 2018 y 2017. El valor
inicial de la provision y los cambios en los costos estimados se han registrado como parte de las
inversiones de exploracion, preparacion y desarrollo de mina. La reversion periddica del descuento se

reconoce en el estado de resultado integrales como un gasto financiero contra la provision para
restauracién y rehabilitacion.

El movimiento de la provision de restauracion y rehabilitacion se como sigue:

2018 2017
Saldo al inicio del ano 7,991,000 973,831
Incremento de provisién (1) - 6,740,683
Reduccion de provisién (2) (5,722,432) -
Costo financiero 2,084,432 276,486
Saldo al final del aino 4,353,000 7,991,000

(1) Para el estudio del 2017, las principales premisas consideradas fueron: costos de remediacién
ambiental al 31 de diciembre del 2017 de US$27,793,102, tasa de descuento del 12.94%
resultante del promedio de los Gltimos diez afios de la tasa LIBOR y tasa de riesgo pais de
Ecuador tomada del Banco Central del Ecuador.

(2) Para el estudio de 2018, las principales premisas consideradas fueron: costos de remediacion
ambiental al 31 de diciembre del 2017 de US$27,793,102, tasa de descuento del 9.15% resultante
del promedio de los ultimos diez afnos de la tasa LIBOR y tasa de riesgo pais de Ecuador tomada
del Banco Central del Ecuador. El cambio en los costos de remediacion ambiental entre 2017 y
2018 se origind por un cambio en la estimacion originada por la contratacién de un nuevo experto.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2018, el capital de la Compaiiia esta representado por 50,049,639 acciones
ordinarias de valor nominal US$1 cada una, que totalizan US$50,049,639
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En el 2017, la Compaiiia transfirid acciones equivalentes a US$50,000,000 a su compaiia relacionada
Lundin Gold Inc., a cambio de fondos recibidos para la operacion.

Las acciones de la Compadia no presentan restricciones para el pago de dividendos o devoluciones de
capital. La Compafiia no cotiza sus acciones en la bolsa de valores.

RESERVAS
a) Ofras reservas

El saldo de otras reservas corresponde al reconocimiento del interés implicito de préstamos sin
intereses entregados por los accionistas de la Compaiifa, neto de impuestos diferidos generados por el
interés implicito. El saldo también incluye impuestos diferidos reconocidos en el patrimonio debido a la
capitalizacidn de deuda con los accionistas en el 2014,

b) Aportes para futuras capitalizaciones

Incluye apories para futuras capitalizaciones recibidas mensualmente de entidades del Grupo Lundin
Gold Inc., fondos que son utilizados para sus actividades del giro del negocio.

Durante el 2018 y 2017, la Compaiiia recibid de sus compaiiias relacionadas del exterior
US$276,548,999 y US$27,926,155 de aportes para futuras capitalizaciones, fondos que fueron
utilizados para arrancar la fase de desarrollo previo a la aprobacion de las lineas de crédito aperturadas
por los financistas y para la fase de exploracion. La Administracién de la Compaiia tiene la intencion
de convertir el 100% de estos aportes para futuras capitalizaciones en capital social.

RESULTADOS ACUMULADOS

a) Resultados acumulados

Los resultados de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros que permiten
identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las
disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que
las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con otras reservas y cuentas
patrimoniales de libre disposicion de los accionistas.

b) Resultados acumulados de aplicacion inicial de NIIF

De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia los ajustes de adopcidn por primera vez de las NIIF,
se registran en el Patrimonio en la subcuenta denominada Resultados acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NIIF, separada del resto de los resultados acumulados y su saldo
acreedor no podra ser distribuido entre los accionistas o socios, no sera utilizado en aumentar su capital,
en virtud de que no corresponde a resultados operacionales. De existir un saldo acreedor, este podra ser
utilizado en compensar pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econémico concluido, si las hubiere
o devuelto, en caso de liquidacion de la Compafia a sus accionistas.
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La totalidad del saldo de esta cuenta patrimonial fue compensado en el 2017 con el rubro “resuitados
acumulados” también del patrimonio; el efecto ascendié a US$5,906,538.

CONTRATOS SUSCRITOS

Contrato de desarrollo de mina

E! 30 de marzo del 2017, la Compaiiia y el Consorcio SME (Sevilla y Martinez Ingenieros C.A. e
Ingenieria y Construcciones Mas Errazuriz Ltda. y Filiales) firmaron el contrato para el desarrollo de la
mina. Este contrato se espera ejecutar hasta diciembre del 2019.

Contrato de prestacion de servicios para movimientos de tierra y otros

El 21 de octubre del 2016, la Compaiiia y Equipos y Transportes S.A. EQUITRANSA firmaron un acuerdo
en donde la contratista se comprometio a proveer los siguientes servicios a favor de la Compania:
trabajos de gestion de agua para la construccidn, construccion de nuevas vias de acceso hacia las
plataformas de varios terrenos, construccion de infraestructuras provisionales y de plataformas que sirvan
de vaciaderos para desechos soélidos, construccion de canales de derivacién, preparacion de plataformas
para los portales y mejoramiento de otras vias de acceso.

El 1 de febrero de 2018, la Compaiiia y Transporte Noroccidental firmaron un acuerdo por el cual el

contratista se comprometié a proparcionar el equipo necesario para respaldar las actividades de la
cadena de suministro de la Compaiiia.

Contrato de servicios de ingenieria y apoyo

La Compania y G Mining Services Inc. (entidad domiciliada en Canada) firmaron un acuerdo el 26 de
agosto del 2017, en el cual el contratista se compromete a realizar las siguientes funciones:
administracion, coordinacién y gerenciamiento del proyecto, ingenieria del proyecto, apoyo en el campo,
infraestructura, apoyo en procesos eléctricos y de energia, operaciones de superficie, entre otros.

Diseiio y suministro de material para la planta de pasta.

La Compania y FL Smith (entidad domiciliada en Canada) firmaron un acuerdo el 13 de julio de 2018, en

el cual el contratista se compromete a realizar el disefio de la Planta de Pasta y proporcionar material
para la construccion de esta planta.

Acuerdo de cooperacion

El 21 de diciembre de 2018, la Compariia y CELEC EP (Corporacion Eléctrica del Ecuador) firmaron un
acuerdo de cooperacion para la construccion de la linea eléctrica Taday a Bomboiza y su subestacion,
que se espera para fines de 2019.
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EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de estos estados financieros separados no se
produjeron eventos que, en la opinidn de la Administracion, pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros separados que no se hayan revelado en los mismos.

* h o E
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas
Aurelian Ecuador S.A.

Quito, 28 de marzo del 2019

Opinién

Hemos auditado los estados financieros consolidados de Aurelian Ecuador S.A., y sus subsidiarias y
controlada (el "Grupa”), que comprenden el estado consolidado de situacion financiera al 31 de diciembre
del 2018 y los correspondientes estados consolidados de resultados integrales, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas de
los estados financieros consolidados que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros consolidados adjuntos presentan razonablemente, en todos
los aspectos materiales, la situacion financiera de Aurelian Ecuador S.A., y sus subsidiarias y controlada
al 31 de diciembre del 2018 y el desempeio consolidado de sus operaciones y sus flujos de efectivo

consalidado por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF).

Fundamentos de la Opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccién
“Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros consolidados”.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinién de auditoria.

Independencia

Somos independientes de Aurelian Ecuador S.A., y sus subsidiarias y controlada de conformidad con el
Cddigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica

para Contadores y hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos
requisitos.

Parrafo de énfasis

Tal como se menciona en la Nota 1, al 31 de diciembre del 2018, el Grupo se encuentra iniciando la
etapa de explotacion por lo que en sus estados financieros consolidados adjuntos se han diferido coslos
y gastos incurridos |a etapa de evaluacion y exploracién y de desarrollo de concesiones mineras por un
monto de US$840,325,543 (2017: US$529,698,538). L.a recuperacion de dichos costos y gasios depende
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de que el Grupo continie exitosamente la etapa de explotacion. El Grupo cuenta con apoyo técnico de la
Casa Matriz para continuar con sus operaciones. Nuestra opinidn no ha sido calificada por este asunto.

Otra informacion

La Administracién es responsable por la preparacion de otra informacion, Otra informacion comprende el
Informe del Representante Legal (que no incluye los estados financieros consolidados ni el informe de

auditoria sobre los mismos). Se espera que el Informe del Representante Legal esté disponible después
de la fecha de nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinion sobre los estados financieros consolidados del Grupo, no incluye dicha informacion y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la misma.

En conexion con nuestra auditoria de los estados financieros consolidados, nuestra responsabilidad es
leer el Informe del Representante Legal cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta
informacion contiene inconsistencias materiales en relacidn con los estados financieros consolidados o

con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o si por el contrario se encuentra distorsionada
de forma material.

Si, al leer el Informe del Representante Legal, concluyéramos que existen inconsistencias materiaies de
esta informacidn, nosotros debemos reportar este hecho a los Accionistas y Administracion del Grupo.

Responsabilidad de la Administracion del Grupo por los estados financieros consolidados

La Administracion del Grupo es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros consolidados adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera

(NIIF) y del control interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros consolidados que
estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros consolidados, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de! Grupo de continuar como negocio en marcha, revelando, segun corresponda, los asuntos
relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos
que la Administracién tenga la intenciéon de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa mas realista para evitar e! cierre de sus operaciones.

Los encargados de |la Administracién del Grupo son los responsables de la supervision del proceso de
elaboracion de la informacién financiera del Grupo.

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros consolidados

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros
consolidados en su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o error y emitir un
informe de auditoria que incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad,
pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria
siempre detecte un error material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y
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se consideran materiales si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros consolidados.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,

aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda
la auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros consolidados,
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una
base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar

colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la
vulneracion del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinidn sobre la eficiencia del control interno del Grupo.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables
sean razonables, asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracion.

Concluimos sobre lo adecuado de |a utilizacién, por parte de la Administracion, del principio
contable de empresa en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad del Grupo para continuar como empresa en
marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion
en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados
financieros consalidados o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha

de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que el
Grupo no continde como una empresa en funcionamiento.

Evaluarmos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros
consolidados, incluida la informacion revelada, y si los estados financieros consolidados

representan las transacciones y hechos correspondientes de modo que logran su presentacion
razonable.

Obtenemos evidencia suficiente y apropiada en relacion con la informacion financiera de las
entidades o actividades de negocio del Grupo para expresar una opinion sobre los estados
financieros consolidados. Somos responsables de la direccion, supervision y realizacion de la
auditoria del Grupo y, consecuentemente, por la opinién de auditoria.
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Comunicamos a los responsables de la Administracién del Grupo en relacién con, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacion de las auditorias planificadas y los hallazgos significativos de la

auditoria, asf como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso
de la auditoria.

%ﬁc@ﬁ/@tﬁs@:@

No. de Registro en la Superintendencia
de Compaiias, Valores y Seguros: 011

Ly

Este n Valencia
Socio

No. de Licencia Profesional: 17 - 7109
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AURELIAN ECUADOR S.A.

ESTADO CONSOLIDADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

ACTIVOS Nota
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo 7
Anticipos a proveedores y empleados 8
Impuestos por recuperar 17
Gastos pagados por anticipado 9
Taotal activos corrientes
Activos no corrientes
Cuentas por cobrar a companias relacionadas 16
Activos fijos 10
Propledades de inversién
Inversiones de exploracion, preparacion y desamollo de mina 11
Gastos pagados por anticipado 9
Impuesto diferido 17
Anticipos a proweedores y empleados
Regatlias anticipadas 12

Total activos no corrientes
Total activos

2018 2017
44,280,364 18,728,285
18,708,779 10,218,354
28,846,753 2,878,502
24,249,999 11,511,080

116,085,895 43,336,221

2,083 2,083
26,636,767 8,614,613
4,432,452 4,432,452
840,325,543 529,698,538
790,498 2,085,180
540,423 =

5,002 5,002
65,000,000 45,000,000
937,732,768 589,837,868
1,053,818,663 633,174,089

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros consolidados.

T —

[ - ’;‘—-‘_-————_5
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Ronald Hochstein

Paulina Lopez

Representante Legal Gerente de Contabilidad
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AURELIAN ECUADOR S.A.

ESTADO CONSOLIDADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresado en ddlares estadounidenses)

PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar comerciales
Obligacicnes sociales
Impuestos por pagar
Provisiones

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes

Obtigaciones financieras

Cuentas por pagar a compafifas relacionadas
Beneficios a los empleados

Provision para restauracién y rehabilitacién
Impuesto a la renta diferide

Total pasivos no corrientes
Total pasivos

Patrimonio atribuible a los accionistas de la

controladora

Capital social
Otras resenas
Resultados acumulados

Participacion no controladas
Total patrimonio
Total pasives y patrimonio

Nota

13
18
17
14

15
16
19
20
17

21

23

2018 2017
14,897,315 6,977,445
1,795,986 810,107
1,970,579 1,499,660
36,899,945 21,873,086
55,563,825 31,160,308
364,252,394 218,059,329
968 968
1,389,836 550,916
4,353,000 7,991,000
216 3,136,878
368,996,413 229,739,090
425,560,238 260,899,398
50,049,641 50,049,641
654,057,571 377,508,571
(75,995,290) (55,361,492)
628,111,921 372,196,720
146,504 77,971
628,258,425 372,274,691
1,053,818,663 633,174,089

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros consolidados.

N T

Ronald Hochstein
Representante Legal
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AURELIAN ECUADOR S.A.

ESTADO CONSOLIDADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Gastos de exploracion
Otros gastos

Pérdida operacional

Gastos financieros
Otros ingresos financieros

Pérdida antes de impuesto a la renta
Beneficios por impuesto a la renta
Pérdida neta del afno

Otros resultados integrales
Ganancias por derivados
Pérdidas actuariales

Resultado integral del afo

Resultados integrales del ano atribuible a:
Propietarios de la entidad controladora

Participacion controtada

15

i7

15
19

2018 2017
{5.842,539) {6,090,467)
{8,172,501) {6,517,187)

(14,015,040) (12,607,664)
(17,972,547) {18,034,391)
46,448 -
(31,941,139) (30,642,055)
3,677,085 (717.720)
(28,264,054) (31,359,775}
4,129,182 s
{394,394) (162,823)
3,734,788 (162,823)
(24,529,266) (31,522,598)
(20,633,798) (30,545,569
(3.895,467) (977,029)
(24,529,265) (31,522,598)

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros consolidados.

Ronald Hochstein
Representante Legal
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AURELIAN ECUADOR S.A.

ESTADO CONSOLIDADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

Nota 2018 2017

Flujo de efectivo de las actividades operacionales:
Pérdida antes del impuesto a la renta {31,941,138) (30,642,055)
Més cargos a resultados que no representan movimiento de efectivo:

Depreciacton de activos fijos 10 119,408 44,769

Derivade financiero 15 15,730,766 18,034,391

Provision para restauracion y rehabilitacion 20 2,360,917 .

Provsiones 14 (380,095} 850,769

Beneficios empleados a largo plazo 19 444,526 126,405

{13,665,618) {11,585,721)

Cambios en activos y pasivos:
Anticipos proveedores y empleades (8,443,609) (9,137,442)
Gastos pagados por antcipado {11,444,238) {5,608,738)
Impuestos por recuparar (26,014,866) {2,878,502)
Cuentas por cobrar a compaii(as relacionadas - (2,083}
Cuentas por pagar comerciales 7.720,187 5,369,134
Obligactones sociales 985,679 459,674
Impuesios por pagar 470,918 789,459
Efectivo neto utifizado en las actividades de operacién (50,391,544} {22,574,219)
Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Adiciones de activo flio 10 {20,878,336) (4,636,921)
Regallas pagadas por anticipado 12 {20,000,000) {20,000,000)
Adiciones da inversiones de exploracién, preparacion y desarrollo de mina 1 (270,707,712) (102,051,231)
Efectivo neto utiizado en actividades de imversion {311,586,048) (126,668.152)
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Apories para futuras capitaiizaciones recibldos 22 279,388,000 28,606,155
Aporie de capital 1,125,000 375,000
Reduccion de capital social - (50,000,000
Costos de préstamo {2,983,328) (6,948,170)
Fondo recibidos de financistas 15 110,000,000 190,000,000
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento 387,529,672 162,032,985
Incremento (disminucidn) neto de efectivo, equivalentes de efectivo 25,552,079 12,770,614
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 18,728,285 5957671
Efectivo y equivalentes da efectivo al final del afio 7 44,280,364 16,728,285

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros consaolidados.

_ "gj(_’) LLLL ’ o}
Ronald Hochstein Paulina tépe
Representante Legal Gerente de Contabilidad

Pagina 9 de 47



1.1

1.2

AURELIAN ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Conformacion del grupo

El objeto principal de Aurelian Ecuador S.A. (en adelante “la Compaiia”) y sus subsidiarias y controlada
(el “Grupa”) es desarrollar actividades mineras de exploracion y explotacion en general, adquisicion de
concesiones mineras en Ecuador, asi como la explotacién y comercializacion de minerales. La
Compaiiia tiene como subsidiarias a dos entidades domiciliadas en Ecuador. La estructura del Grupo se
presenta a continuacion:

Lugar de consfitucidn y
Nombre Tipo entidad Activida principal operaciones
) e Adquisicion de tierras para el desarrollo futuro de obras de
EcoAurelian Agricola S.A. Subsidiaria infraestructura en las . . . Ecuador
Aurelian Ecuador Holding S.A. Subsidiaria  Tenedora de acciones Ecuador
AurelianMenor S.A. (1) Controlada Exploracion de minerales Ecuador

(1)  Adicionalmente en el 2017, el Grupo constituyod la entidad AurelianMenor S.A., la cual tiene como
actividad principal la prospeccion, exploracion, explotacion, beneficio y/o concentracion de metales
o minerales, asi como fundicién, refinacidn o comercializacion de metales y minerales depositados
en minas y yacimientos metdlicos y no metalicos. Los accionistas de esta entidad son Aurelian
Exploration Inc., y Aurelian Menor Inc., las dos entidades domiciliadas en Canada. Esta entidad es
consolidada en los estados financieros de Aurelian Ecuador S.A. ya que esta tiene control sobre
las operaciones de AurelianMenor S.A.

Operaciones

Aurelian Ecuador S.A. (“Controladora™

En el 2017, la Compaiia completé su primer ano en etapa de desarrollo en la concesién “Fruta del
Norte,” afio en el cual se invirtieron aproximadamente US$114 millones en diversas actividades de la fase
de desarrollo de una concesién minera. Operacionalmente los puntos mas relevantes del aio incluyeron
(i) una evaluacion y actualizacién del estudio de factibilidad completado en el 2016 para el proyecto
“Fruta del Norte” el cual promovié cambios en el plan de explotacién de la mina, actualizacién de costos y
una nueva estrategia utilizando “auto-ejecucion,” (ii) arranque de la construccion del tinel de acceso a los
minerales asi como el comienzo de la construccién de infraestructura clave para soportar el desarrollo de
la mina, (iii) se ha subcontratado procesos para el desarrollo de la mina como la compra de equipos

méviles y otros equipos altamente tecnificados, la ingenieria y construccion de la sub-estacion Bomboiza,
entre otros

El 30 de mayo del 2017 la Compafiia cerré un paquete de financiamiento (el “Financiamiento™)
compuesto de un acuerdo de crédito con prepago en oro de US$150 millones (el “Préstamo pre-
pagado”), una linea de crédito para compra de oro también por US$150 millones (el “Préstamo
Corriente”) y un acuerdo de aceptacion (el “Acuerdo de Aceptacion”) (ver Nota 16).
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AURELIAN ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Al 31 de diciembre del 2018, el Grupo se encuentra iniciando la etapa de explotacion por lo que en sus
estados financieros consolidados adjuntos se han diferido costos y gastos incurridos la etapa de
evaluacidn y exploracion y de desarrollo de concesiones mineras por un monto de US$529,698,538
(2016: US$395,889,438). La recuperacion de dichos costos y gastos depende de que el Grupo continie

exitosamente la etapa de explotacion. El Grupo cuenta con apoyo técnico de la Casa Matriz para
continuar con sus operaciones.

En julio del 2016, el Gobierno de Ecuador aprobdé la solicitud de la Compaiia de cambio de fase,
mediante el cual segun normativa minera de Ecuador, la misma cerrd su etapa de exploracién y arrancé
la etapa de explotacion. Posteriormente en octubre del 2016 el Gobierno del Ecuador aprobé el estudio
de impacto ambiental de la Compania. Durante el dltimo semestre del 2016, la Compaiiia realizo
“actividades tempranas” las cuales incluyen accesibilidad al campo y construccién de facilidades.

El 14 de diciembre del 2016, la Companiia y el Estado Ecuatoriano a través del Ministerio de Mineria
firmaron ef “Contrato de Explotacion Minera del Proyecto Fruta del Norte,” el cual tiene un plazo de
vigencia de veinticinco afios a partir de dicha fecha con opcién a renovacion en base al cumplimiento de
ciertas condiciones. El contrato define términos, condiciones y plazos para la preparacion y desarrollo del
yacimiento del area del contrato, asi como establece las etapas de extraccién, explotacidn, transporte y
comercializacion de todos los minerales comercialmente explotables encontrados en esta concesion.

De acuerdo a este contrato, las principales obligaciones de la Compafia incluyen el pago de regalias,
cumplimiento de obligaciones econémicas, tributarias, laborales, contables y de auditoria, presentacion y
ejecucion de planes de trabajo y de inversiones de manera anual, cumplimiento de gestion ambiental,
aplicacion de buenas practicas mineras, y coordinacién de actividades con la comunidad.
Tributariamente la Compaiiia debera pagar impuesto a la renta, al valor agregado, por ingresos
extraordinarios, por salida de divisas, y otras tasas establecidas en la normativa de Ecuador. La clausula
quince del contrato establece que la Comparnia pagara una regalia al Estado Ecuatoriano equivalente al
5% sobre el ingreso neto efectivamente percibido en la venta de productos minerales considerando el
precio internacional referencial de los mismos. El calculo se lo realizara en base a cada embarque
realizado y debera pagarse cada seis meses. Esta clausula también establece el pago anticipado de
regalias por US$65 millones en tres cuotas: US$25 millones a la fecha de subscripcién del contrato y dos
pagos de US$20 millones, uno y dos anos después de la firma del contrato, respectivamente. Dichas
regalias anticipadas seran imputadas con las regalias que la Compaiiia debera pagar a partir del inicio
de la etapa de explotacion, las cuales seran deducibles para el calculo de impuesto a la renta anual. El
contrato también establece que la Compania podré acogerse al derecho de suspension de actividades
en caso de que se determinen condiciones técnicas o de mercado que conviertan al proyecto en no
viable, E|l Estado Ecuatoriano en este contrato se compromete a colaborar y coordinar con la Compariia
la ejecucion de este proyecto minero, atender agilmente solicitudes y requerimientos realizados

referentes al contrato y garantizar el derecho a la seguridad juridica conforme a la Constitucién del
Ecuador.

Considerando que la Compaiiia concluyé todo el proceso contractual y de requerimientos legales el 14 de
diciembre del 2016 con la firma del contrato antes mencionado, en dicha fecha su Administracién ha

declarado el cierre formal de la etapa de exploracidn y evaluacion para arrancar la etapa de produccion, y
mas especificamente de desarrollo.
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Ecoaurelian Agricola S.A.

Ecoaurelian Agricola S.A. (la “Subsidiaria”) fue constituida e! 19 de octubre de 2006 e inscrita en el
Registro Mercantil en la ciudad de Quito el 15 de noviembre de 2006. Es una subsidiaria de Aurelian
Ecuador S.A., entidad que, su Casa Matriz, a partir del 17 de diciembre de 2014, es Lundin Gold Inc.,
domiciliada en Canada. Su principal actividad consiste en la adquisicion de tierras para el desarrollo
futuro de obras de infraestructura en las concesiones mineras que mantiene Aurelian Ecuador S.A.

Durante el afno terminado el 31 de diciembre del 2018, Aurelian Ecuador S.A. entrd en acuerdos de

financiamiento, los cuales estan garantizados por medic los activos y prenda de las acciones de la
Subsidiaria.

Aurelian Ecuador Holding S.A.

AurelianEcuador Holding S.A. (la *Subsidiaria”) fue constituida el 28 de noviembre de 2014, e inscrita en
el Registro Mercantil en la ciudad de Quito el 7 de mayo del 2015. Es una subsidiaria de Aurelian
Ecuador S.A., entidad que su Casa Matriz, a partir del 17 de diciembre de 2014, es Lundin Gold Inc.,
domiciliada en Canada. Su actividad principal consiste en la adquisicién de

de acciones o participaciones de ofras entidades.

AurelianMenor S.A.

La entidad {la “Controlada”) inicio sus operaciones en el 2017 mediante la recepcion de todas las
concesiones mineras en fase de exploracion que previamente estaban bajo la administracién y gestion
de Aurelian Ecuador S.A. El 100% de sus concesiones mineras se encuentran en etapa de exploracion;
a la fecha, ninguna de las concesiones mineras tiene un plan formal para pasar a etapa de desarrollo.

Situacion financiera del pais

A partir del 2017 y durante el 2018 la situacién econémica del pais ha presentado leves indicios de
recuperacion; sin embargo, los niveles del precio del petrdleo, el déficit fiscal y el alto nivel de
endeudamiento del pais, continian afectando principalmente a la liquidez de ciertos sectores de la
economia.

Las autoridades contindan enfrentando esta situacion y han implementado varias medidas econémicas,
entre las cuales tenemos: priorizacion de las inversiones, optimizacion y reduccion det gasto publica,
incremento de la inversion extranjera a través de alianzas publico-privadas con beneficios tributarios,
financiamiento del déficit fiscal mediante la emision de bonos del Estado, obtencidn de financiamiento a
través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros, ciertas restricciones arancelarias, reduccion
de ciertos subsidios, incrementos en el precio del combustible y de ciertos tributos. Asi también han
implementado ciertos beneficios tributarios y de otra indole con el fin de fortalecer y fomentar las inversiones
del seclor privado de la economia.

Considerando la etapa operativa en la que se encuentra la Compahia en la actualidad, las lineas de crédito
y fondos recibidos por prestamistas para continuar la etapa de desarrollo del proyecto “Fruta del Norte” y el

apoyo de sus companias relacionadas, la Gerencia no ha estimado que estos eventos podrian tener un
impacto relevante en sus operaciones normales.
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Aprobacidn de estados financieros consolidados

Los estados financieros consolidados al 31 de diciembre del 2018, han sido emitidos con la autorizacion del
Representante Legal del Grupo, el 25 de marzo del 2019. Posteriormente seran puestos a consideracion
de la Junta General de Accionistas para su aprobacidn definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros consolidados. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los afios
que se presentan en estos estados financieros consolidados, salvo que se indique lo contrario.

Bases de preparacion de estados financieros consolidados

Los presentes estados financieros consolidados del Grupo han sido preparados de acuerdo con Normas

Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB {International Accounting Standard

Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de
las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros consolidados del Grupo se han preparado sobre |la base del costo histérico.

La preparacion de los estados financieros consolidados conforme a las NIIF requiere el uso de
estimaciones contables. También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de
aplicacion de las politicas contables del Grupo. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor
grado de juicio o complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la
elaboracion de los estados financieros consolidados. Debido a la subjetividad inherente en este proceso
contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

Los estados financieros consolidados incluyen los estados financieros de Aurelian Ecuador S.A., sus
subsidiarias y su entidad controlada. Todas las transacciones, saldos, ingresos y gastos intergrupales son
eliminados en la consolidacién. Una compania tiene control cuando:

- Tiene poder sobre la participada

- Esta expuesta, o tiene derecho a rendimientos variables procedentes de su implicacion en la
participada, y
- Tiene la capacidad de usar su poder para afectar & sus rendimientos

Se evalda el control en una participada si los hechos y circunstancias indican que hay cambios en uno o
mas de los tres elementos del control mencionados anteriormente.

Todos los activos, pasivos, ingresos, gastos y ganancias no realizadas relacionados con las
transacciones intergrupales son eliminados en su totalidad en el proceso de consalidacién.
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Nuevas normas y modificaciones
Adoptadas por la Compariia

La Compaiiia ha aplicado las siguientes normas y modificaciones por primera vez para su periodo de
informe anual que comienza el 1 de enero de 2018:

- NIIF 9 Instrumentos Financieros

La adopcidn de la NIIF 9 generd una reclasificacion de $ 10,251,691 de las ganancias retenidas a otros
ingresos comprensivos. Este impacto estd totalmente relacionado con el reconocimiento de los cambios
en el valor razonable de los instrumentos financieros medidos al valor razonable relacionado con el riesgo
de crédito propio del Grupo al 1 de enero de 2018. /

Con respecto a la NIIF 15 “Ingresos del contrato con clientes®, el Grupo no aplicé esta norma, ya que no
genera ingresos. Cuando el Grupo genere ingrasos, aplicara esta norma de manera integral.

Aun no adoptadas por la Compaiiia

Al 31 de diciembre de 2018, se han publicado nuevas normas, asi como también enmiendas y mejoras a
las NIIF existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiia no ha adoptado con anticipacién.

Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacién de los estados financieros separados de la
compaiiia a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacidn obllgaloria para

Noma Tema ajercicios inicindos a panir de:
NIC 2 Aclara que el impuesio sobre la renta da los dividendos sobre In 1 i clasilicado
como capital deben arse de rdo con donde se i 1las b o evenioa 1de enaro 200
pasados que genararon utilidades disinbuibles. (M ejoras anuales cicle 2056-207)
NIC B :;ll:li';::a contabilidad de las modificaciones. reduccionos yliquidaciones del plan da benelicios 1de enero 20W
NIC 23 Aclara que sl un présiamo especilico permanece pendiente despuds de que el active calificado
correspondianie estd listc parn su uso © venta previsia, 80 convierte en pare de los présiamos 1de shero 200
generales, (M ojoras anuales ciclo 2016-2017)
NIC 28 Aclaracién sobre el regisiro alargo plazo de una inversién que no esta aplicando el valor patrimonial
proporcional 1de snera 200
NIF 3 Aclara que obilener conirol de una empresa gua es una operacidn conjunia es una adquisicién por 1de enoro 2010
otopas (M ejoras anuales ciclo 206-207)
NIIF & Enmianda ala NIIF @ (Insirumentoa linancieroa) retaci da con laa comp ! negativas do
clertas condicl de pagos adelantados Wb
NIF 1t Aclara que sobre la parie que obtiens el control cenjunto do una emp gue conslituye una op i
conjunia no debe volver a medir su panicipacién previamente mantenida en ta operacién conjunia, 1de enaro 209
{Mejoras anuales ciclo 205-2017)
NIF B8 Publicacién dela *Arref ientos® eata reemplazard a la NIC 7.Bajo laNIF B
practicaments enlodos loa cor de damlentos deberdn car un *active por derecho de 1de enero 209
uso® yun pasivo por armendamieno.
CINIIF 23 interpretacicn gue clarifica el reconocimienic ymedicién de las ir idumbren sobre clerios
tratamienios de impuesto ala renta y ol uso dela NIC 2 yno |a NIC 37 para la comablizacién de éstos 1de enaro 2010
NIC 1yNIC B M oditi 4 para acl al pto de rialidad y alineario con otras modficaciones 1de enero 2020
NIF 3 Aclaracién sobre ta delinicion de negocia 1de enaro 2020
NUF 7 Noma que reemplazara ala NIIF 4 "Contralos de Seguros”, 1de enoro 2021

El Grupo estima que la adopcion de las enmiendas y mejoras a las NIC y NIIF y las nuevas publicaciones
descritas anteriormente no tendran un impacto significativo en los estados financieros para el anoc de ia

primera aplicacion, ya que una parte significativa de estas normas no son aplicables. por sus
operaciones.
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En relacién con la NIIF 18, la Administracion informa que, en base a una evaluacién general, no se

producira ningln impacto al aplicar esta nueva norma, ya que el Grupo no mantiene el arrendamiento
operativo con terceros.

Transacciones en moneda extranjera
a) Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros separados de la Compafiia se expresan en la moneda del
ambiente econémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros
separados se expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de
presentacion de la Compaiia. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los
estados financieros separados adjuntos estan expresadas en dolares estadounidenses.

b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos
de cambio vigentes a las fechas de las transacciones

Efectivo y equivalentes de efectivo
Incluye fondos disponibles y depdsitos a la vista en bancos de Ecuador y Canada.
Activos financieros

Clasificacion

Desde el 1 de enero de 2018, la Compaiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:

Valor razonable con cambios en resultados
Valor razonable con cambios en otros resultados integrales; o
. Costo amortizado

La clasificacién de un activo financiero depende del propdsito para el cual se adquirié. La Gerencia
determina la clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial y tomando en
consideracion el modelo de negocio utilizado para la administracion de estos instrumentos, asi como los
términos contractuales de flujo de efectivo.

Medicion

Al momento del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable, sin
embargo, en et caso de un activo financiero que no sea a valor razonable a través de resultados (VR-
resultados), se reconocen los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicién del activo

financiero. Los costos de transaccidn de activos financieros a valor razonable a través de resultados se
registran en resultados del ejercicio.
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A partir del 1 de enero de 2018, la Compaiiia clasifica sus activos financieros de acuerdo con las
siguientes categorias de medicion:

. Costos amontizados: los activos que se mantienen para cobrar a los flujos de efectivo contractuales
que solo representan pagos de capital e intereses, se miden al coste amortizado,

. Valor razonable a través de cambios en el resultado integral: los activos que se mantienen para el
cobro de los flujos de efectivo contractuales y para la venta de activos financieros, cuando los flujos
de efectivo de estos activos solo representan pagos de capital e intereses, se miden a valor
razonable a través de otros integrales ingresos (FV - OCI).

) Valor razonable con cambios en los resultados: los actives que no cumplen con los criterios de
costo amontizado o FV-OCI se miden a valor razonable con cambios a través de resultados.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compaiiia sélo mantiene activos financieros clasificados en la
categoria de activos financieros medidos al costo amortizado. Los activos financieros a costo amortizado
son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en
un mercado activo, estos activos financieros se mantienen con la finalidad de cobrar sus flujos
contractuales. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados desde la fecha del estado de situacidn financiera. Estos ultimos se clasifican como activos no
corrientes. Los activos financieros a costo amortizado de la Compania comprenden el “Efectivo y
equivalentes de efectivo” y “Cuentas por cobrar de companias relacionadas” en el estado de situacion
financiera. Los activos financieros a costo amortizado representan Unicamente los pagos de principal e
intereses, se reconocen inicialmente a su valor razonable y, posteriormente se miden a su costo
amortizado por el método de interés efectivo menos la estimacion por deterioro.

Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas corresponden a valores adeudados por transacciones
comerciales y que son exigibles por el proveedor en el corto plazo y no generan intereses.

Reconocimiento y cancelacion de instrumentos financieros.

Las transacciones de compra / venta de instrumentos financieros se reconocen cuando ocurren, es decir,
en la fecha en que la Compafiia se compromete a comprar / vender el activo.

Deterioro de activos financieros

Para las cuentas por cobrar comerciales y para las compainias relacionadas, la Compania utiliza el
método simplificado permitido por la NIIF 9 “Instrumentos financieros: reconocimiento y medicion”, que
requiere que las pérdidas estimadas en la vida de un instrumento financiero se reconozcan desde el
reconocimiento inicial de estos activos financieros,

A partir del 1 de enero de 2018, la Compaifiia evalta prospectivamente las pérdidas crediticias esperadas
asociadas con los instrumentos de deuda utilizando el costo amortizado y VR-ORI. La metodologia de
deterioro aplicada depende de si se ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédito.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compaiiia determind que no era necesario reservar provisiones
por deterioro para cuentas por cobrar de compahias relacionadas.
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Pasivos financieros
Clasificacién, reconocimiento y medicion

De acuerdo a NIIF 9 “Instrumentos financieros” los pasivos financieros se clasifican, segln corresponda,
como se describe a continuacion: (i) pasivos financieros medidos a través de resultados, y (i) pasivos
financieros medidos a costo amortizado. La Compaiiia determina la clasificacion de pasivos financieros a
la fecha inicial de su reconccimiento.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compania mantiene pasivos financieros medidos tanto a pasivos
financieros medidos a traveés de resultados, como pasivos financieros medidos a costo amortizado.
Pasivos financieros incluyen “obligaciones financieros y préstamos” y “cuentas por pagar a proveedores”
y “cuentas por pagar a compaiiias relacionadas.” Todos los pasivos financieros son inicialmente medidos
a valor razonable y subsecuentemente medidos o a pasivos financieros medidos a través de resultados o

a costo amortizado. Costo amortizado incorpora costos, que son directamente atribuibles a la
transaccion.

A partir del 1 de enero de 2018, la Compaiiia clasifica sus pasivos financieros de acuerdo con las
siguientes categorias de medicion:

- Valor razonable a través de pérdidas y ganancias.

Los pasivos que son (i) consideracién contingente de una adquirente en combinacién de negocios, (ii)

mantenidos para negociar, o {iii) asi designados, se miden en valor razonable a través de pérdidas y
ganancias.

Un pasivo financiero se clasifica como mantenido para negociar si:

. Se ha incurrido principalmente con el propésito de recomprario en el corto plazo; o

. En el reconocimiento inicial, es parte de una cartera de instrumentos financieros identificados que
la Compania puede administrar en conjunto y tiene un patrdn real reciente de toma de ganancias a
corto plazo; o

. Es un derivado, a excepcion de un derivado que es un contrato de garantia financiera o un
instrumento de cobertura designado y efectivo.

Un pasivo financiero que no es un pasivo financiero mantenido para negociar o la consideracién
contingente de un adquirido en una combinacién de negocios puede ser designado como valor razonable
a través de pérdidas y ganancias en el reconocimiento inicial si:

. Dicha designacion elimina o reduce significativamente una inconsistencia en la medicién o el
reconocimiento que de otro modo surgiria; o

. El pasivo financiero forma parte de un grupo de activos o pasivos financieros o ambos, que se
gestiona y su desempefio se evalla sobre la base del valor razonable; o

. Si forma parte de un contrato que contiene uno o mas derivados implicitos, y 1a NIIF 9 permite que

todo el contrato combinado se designe como valor razonable a través de pérdidas y ganancias.
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La cantidad de cambio en el valor razonable del pasivo financiero que es atribuible al cambio en el riesgo
de crédito del pasivo se reconoce en otros ingresos de compresion. El monto restante del cambio en el
valor razonable del pasivo se reconoce en resultados. Los cambios en el valor razonable atribuibles at
riesgo crediticio de un pasivo financiero que se reconocen en otro resultado integral no se reclasifican

posteriormente a resultados. en su lugar, se transfieren a ganancias retenidas una vez que se da de baja
¢l pasivo financiero.

- Costo amortizado

Los pasivos no medidos a valor razonable a traveés de pérdidas y ganancias se miden posteriormente al
costo amortizado utilizando el método de interés efectivo.

- Pasivos del contrato de garantia financiera.

Un contrato de garantia financiera es un contrato que requiere que el emisor realice pagos especificos
para reembolsar al titular por una pérdida en la que incurre debido a que un deudor especifico no realiza
los pagos cuando vencen de acuerdo con los términos de un instrumento de deuda.

Los pasivos del contrato de garantia financiera se miden posteriormente al mayor de:
. El importe de la provisidn para pérdidas determinada de acuerdo con la NIIF 9; y
. El monto reconocido inicialmente menos, cuando corresponda, la amortizacion acumulada

reconocida de acuerdo con las politicas de reconocimiento de ingresos.

Los pasivos financieros se dan de baja cuando, y solo cuando, las obligaciones de la Compaiiia se
descargan, cancelan o han expirado.

Cuentas por pagar a proveedores:
Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores locales o del exterior en el
curso normal del negocio. Si se esperan pagar en un aio o menos se clasifican como pasivos corrientes,

de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses.

Cuentas por pagar a compaiias relacionadas

Corresponden a cbligaciones de pago por actividades comerciales y financieras. Estas operaciones
comerciales se registran a su valor nominal, que es equivalente al costo amortizado, ya que son
ejecutables por la compaiiia relacionada en el corto plazo y no devengan intereses. Las operaciones de
financiamiento se registran inicialmente a un valor nominal que no difiere del valor razonable y,
posteriormente, se miden al costo amortizado, ya que generan intereses a las tasas de interés de

mercado actualmente vigentes. Los intereses por gastos se reconocen en el estado de ingresos
comprensivos en el rubro “Gastos financieros, neto”.
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Obligaciones financieras y préstamos

Corresponde a las obligaciones a largo plazo que mantiene: i) acuerdo de Crédito con Prepago en Oro y
il acuerdo de Linea de Crédito para Compra de Oro. Estas operaciones fueron valuadas utilizando el
modelo de simulacion “Monte Carlo” que ha definido a los siguientes como insumos claves: la curva del
precio de oro y plata futuros de estos commodities utilizando informacion de Comex, la expectativa de la
Compaiiia acerca de los rendimientos de largo plazo a ser generados por €l oro, volatilidad del precio de
oro, tasa de descuento sin riesgo, riesgo no vinculado al desempeiio y expectativas de produccion.

Anticipo a proveedores y empleados

Corresponden principalmente al efectivo entregado a proveedores y empleados para la compra de bienes
y/o ejecucion de servicios relacionados con actividades mineras en las etapas de exploracion y de
desarrollo. Estos anticipos se registran en el momento de la entrega del efectivo, son liquidados con la
entrega del servicio y no generan intereses. Debido a que sustancialmente se recuperan en el corto

plazo, los mismos se clasifican como activos corrientes; aquellos que no tienen esta caracteristica se
presentan como activos no corrientes.

Gastos pagados por anticipado

Incluyen principalmente pdlizas de seguros contratadas por el Grupo para salvaguardar sus activos y
para dar cumplimiento a los requerimientos establecidos en el “Acuerdo de Fideicomiso Mercantil de
Garantia” firmado el 31 de mayo del 2017. Adicionalmente incluye costos de transacciones de la porcion
no desembolsada del “Financiamiento.” Ver Nota 16.

Activos fijos

Los activos fijos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicién o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sélo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversion fluyan
hacia el Grupo y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.

La depreciacién de los activos fijos es calculada linealmente basada en la vida util estimada de los
bienes. No se consideran valores residuales debido a que el Grupo estima gue el valor de realizacion de
sus activos fijos al término de su vida dtil sera inmaterial. Debido al tipo de operaciones del Grupo, no se
han identificado componentes significativos que posean vidas Utiles diferenciadas. La estimacion de vidas
utiles es revisada y ajustada si es necesario a cada fecha de cierre de los estados financieros
consolidados. Durante el 2018 y 2017, la totalidad de la depreciacion de los activos fijos se carga a las
cuentas del rubro “inversiones de exploracion, preparacion y desarrollo de mina” de la concesion de la
Zarza hasta que el Grupo entre en etapa de praduccién.
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Las vidas dtiles estimadas de activos fijos son las siguientes:

Tipo de bienes Numero de ainos
Edificios 20
Maquinaria y equipo 10
Vehiculos 5
Muebles y enseres 10
Equipo de computo 3

Las pérdidas y ganancias por la venta de activos fijos, se calculan comparando los ingresos obtenidos
con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales. Cuando el valor en libros de un
activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Inversiones de exploracién, preparacion y desarrollo de mina

Las inversiones de exploracién, preparacién y desarrollo incluyen principalmente aguellos incurridos tanto
en la etapa de analisis y determinacion de factibilidad comercial de una concesién minera, asi como

costos adicionales incurridos durante la etapa de desarrollo requeridas previo al arranque del proceso
productivo.

Los costos de exploracion y evaluacion estan vinculados con desembolsos realizados para determinar la
existencia de un recurso mineral y para determinar si los recursos minerales inferidos se pueden
actualizar a recursos minerales medidos e indicados y si los recursos minerales medidos e indicados
pueden ser convertidos en reservas probadas y probables. Los mismos fueron registrados al costo e
incluyen costos de adquisicion de concesiones, gastos de exploracién, gastos indirectos, gastos
relacionados a pago de personal técnico y otros, gastos de relaciones comunitarias, depreciacion de
propiedad, planta y equipo, gastos de estudios de pre-factibilidad y costos financieros. Los costos del
personal de exploracion se cargan en el estado de resultados integrales cuando se incurren.

Los costos de proyectos de exploracién y evaluacion son registrados como gasto en el estado de
resultados integrales a medida que se incurren hasta el momento en que el Grupo demuestre factibilidad
técnica y comercial, estos costos son capitalizados en el rubro “inversiones de exploracion, preparacion y
desarrollo de mina.” Factibilidad técnica y comercial generalmente coincide con el establecimiento de
reservas minerales probadas y probables. Al 31 de diciembre del 2018, los costos capitalizados

corresponden unicamente a aquellos incurridos para el desarrollo del proyecto “Fruta del Norte” en donde
reservas minerales han sido identificadas.

Una vez que faclibilidad técnica y comercial de un proyecto es demostrado a través de una evaluacion de
deterioro, los costos capitalizados de exploracidn y evaluacidn son transferidos a costos de desarrollo.
Factibilidad técnica y comercial coinciden con la existencia de reservas probadas y probables. Esta
determinacion podria ser afectada por la evaluacion de varios factores de la Administracion, incluyendo
legal, ambiental y gubernamental, entre otras. Costos de financiamiento son generalmente registrados en
una linea separada del estado de resultados integrales cuando estos ocurren; excepto cuando estos
hacen referencia a un financiamiento de un activo calificable, el cual requiere un periodo substancial de
tiempo para estar listo para su uso esperado. Un activo calificable incluye costos de exploracion y
evaluacién, costos de desarrollo de propiedad minera y la construccion de nuevas facilidades. Los costos
de interés relacionados a un activo calificable son capitalizados hasta la fecha en que el activo esta listo
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para su uso esperado. En el 2018, la Compaiiia capitalizo costos de intereses por US$29,097,917 (2017:
US$6,515,756) originados de estos préstamos y lineas de crédito recibido de prestamistas extranjeros.
El Grupo, al pasar de fase de exploracidn y evaluacion a una etapa productiva (desarrollo}, ha procedido
a registrar el 100% de dichos costos a partir del 14 de diciembre el 2016 bajo el rubro “inversiones de
preparacién y desarrollo de mina.” Los costos en la etapa de desarrollo son aquellos requeridos para
tener acceso a reservas probadas y probables, asi como la construccion de facilidades, para extraer,
tratar, juntar, transportar y almacenar reservas minerales. Los costos de desarrollo son capitalizados
siempre y cuando los mismos sean necesarios para que la propiedad minera pueda arrancar la fase de
produccion de reservas comercialmente viables. Los costos de desarrollo incluyen costos directamente
relacionados para que el activo pueda estar en condicién para alcanzar su uso propuesto, incluyendo
costos de perforacion y removimiento de escombros, asi comno los costos para dejar el campo en su
estado inicial. Los costos indirectos incurridos por el Grupo son capitalizados si los mismos pueden ser

atribuidos al area de praduccion, incluyendo carreteras y costos para asegurar cumplimientos medio
ambientales.

Los gastos generales y administrativos son capitalizados ya que la totalidad del tiempo de personal

administrativo esta destinado a realizar actividades del proyecto “Fruta del Norte" el cual esta en etapa de
desarrollo.

2.11 Propiedades de inversion
Medicidn inicial

Son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvalias (o ambas) y se miden inicialmente al costo,
incluyendo los costos de la transaccion.

Medicién posterior al reconocimiento inicial

Después del reconocimiento inicial, ias propiedades de inversion son medidas a su valor razonable el
cual es obtenido mediante tasaciones efectuadas por peritos independientes, calificados, y de reconocida
experiencia en el mercado. Las pérdidas y ganancias derivadas de la medicion al valor razonable son
registradas en el resultado del ejercicio en el que se originan. Los gastos de reparaciones y
mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se producen.

Disposicién de propiedades de inversién

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades de inversién es
reconocida en jos resultados del periodo y es calculada como (a diferencia entre el precio de venta y el
valor en libros del activo a la fecha de la transaccion.

2.12 Deterioro de activos no financieros (activos fijos, propiedades de inversion e inversiones de
preparacion y desarroilo)

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su
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valor en uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, Jos activos se agrupan a los niveles méas
pequenos en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los
saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada
fecha de cierre de los estados financieros consolidados para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del active exceda a su monto recuperable, el Grupo registra una
pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

Los costos de exploracién y evaluacion dejaran de ser clasificados como tal cuando la factibilidad técnica
y la viabilidad comercial de la extraccion de un recurso mineral sean demostrables. Antes de proceder a
la reclasificacion, el Grupo evalla el deterioro de dichos activos, debiéndose reconocer cualquier perdida
por deterioro de su valor. Se evaluara el deterioro del valor de los activos de exploracion y evaluacion
cuando existan hechos y circunstancias que sugieran que el importe en libros de un activo para
exploracion y evaluacién pueda superar a su importe recuperable. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, no
se han reconocido pérdidas por deterioro de costos de exploracién y evaluacion.

Impuesto a [a renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto a la renta corriente y diferido. El
impuesto diferido se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas
que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula a traves de la tasa impositiva aplicable a la utilidad
imponible y se carga a los ingresos del afio en que se devenga en funcion del impuesto adeudado y
pagadero. Las regulaciones fiscales vigentes establecen una tasa impositiva del 25% (2017: 22%) del
beneficio imponible, que podria aumentar al 28% (2017: 25%) si los accionistas finales estan domiciliados
en paraisos fiscales y se pueden reducir al 15% (2017: 12%) si las ganancias son reinvertidas por el

contribuyente. La tasa de impuesto a la renta de la compaiia se fija en 22% segun el acuerdo firmado
con el gobierno ecuatoriano.

Se requiere que las companias realicen un “pago anticipado del impuesto a la renta”, calculado al
totalizar 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de la renta imponible y 0.4%
de los activos con base en los montos reportados el afio anterior.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este Uitimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de
acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

El 14 de diciembre de 2016, la Compaiiia firmé el Contrato de Proteccién de Inversiones conjuntamente
con &l Contrato de Explotacion del proyecto “Fruta del Norte."” Dicho contrato de proteccién proporciona
mayor estabilidad legal y tributaria a la Compafiia e incluye, entre otros aspectos, la exoneracion del
anticipo al impuesto a la renta por cinco afos para la inversion nueva, de conformidad con ei articulo 24,
numeral 1, literal h) del Cédigo Orgéanico de la Produccién, Comercio e Inversiones. En consecuencia, la
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Compaiiia solo estara sujeta al pago del anticipo al impuesto a la renta después del quinto afno de
operacidn efectiva después de la iniciacidn de su proceso productivo y comercial de los productos
minerales provenientes del area del contrato. Esto, sin perjuicio de que el plazo de exoneracién pueda

ser ampliado en caso de que el proceso productivo asi lo requiera, previa autorizacion de la Secretaria
Técnica y el Servicio de Rentas Internas.

El 22 de noviembre de 2017, la Administracion de la Compaiiia envié a las autoridades fiscales locales
una consulta para confirmar la exencién del pago anticipado del Impuesto a la Renta, incluso si se genera
un "ingreso no operativo” antes del inicio del proceso de produccion, extraccién y comercializacién de
minerales. De la concesién minera. La administracion tributaria absolvié la consulta tributaria indicando
que de acuerdo con las regulaciones tributarias y el Contrato de Inversion, la compaiiia estara sujeta al
pago anticipado del Impuesto a la Renta después del quinto afio de operacién efectiva, luego del inicio de
su proceso productivo y comercial del mineral. Productos procedentes de la zona del contrato. Por lo
tanto, el ingreso no operacional obtenido por la Compaiiia antes del inicio del proceso productivo y
comercial, no genera la obligacion de pagar el impuesto anticipado sobre la renta. A la consulta
mencionada asistio la carta oficial N © 9170120180CON000201 del 5 de septiembre de 2018,

Impuesto a la renta diferido

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros consolidados. El impuesto a la renta diferido se determina
usando tasas tributarias acordadas en el convenio de Explotacion Minera y que se espera seran
aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto diferido pasivo se pague.

Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la
medida en que resulte probable que el Grupo disponga de utilidades gravables futuras contra las que se
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

El saldo de Impuesto a la renta diferido activo y pasivo se compensan cuando exista el derecho legal

exigible de compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando el

Impuesto a ja renta diferidos activo y pasivo se relacionen con el impuesto a la renta que grava la misma
autoridad tributaria.

Beneficios a los empleados
a) Corrientes: Corresponden principalmente a:

i) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion
vigente en el Ecuador.

i) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.
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b} No corrientes (Jubilacién patronal y desahucio no fondeados)

El Grupo tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente, de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacion de la relacion
laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador
con el veinticinco por ciento de! equivalente a la ultima remuneracién mensual por cada uno de los anos
de servicios prestados a la misma compaiiia 0 empleador, este beneficio se denomina desahucio.

EL Grupo determina anualmente la provision para jubilacion patronal y desahucio con base en estudios
actuariales practicados por un profesional independiente y se provisiona con cargo a los gastos
(resultados) del aio, aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representan el
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo a la tasa del 4.25% (2017: 7.57%}), anual equivalente para el

2018 a la tasa promedio de los bonos corporativos de alta calidad de los Estados Unidos de
Norteameérica

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afos de servicio, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de
rotacion, entre otras.

Al cierre del afio 2018 y 2017 las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban
trabajando para el Grupo.

Provisiones

En adicion a lo que se describe en la Nota 2.14, el Grupo registra provisiones cuando (i) tiene una
obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable que
vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion, y (iii) el monto se ha estimado de
forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracion, a la

fecha de cierre de los estados financieros consolidados, de los desembolsos necesarios para liquidar la
obligacion.

Provision para restauracion y rehabilitacion

El Grupo realiza juicios y estimaciones al registrar costos y establecer provisiones para el plan de manejo
ambiental, que estan basados en la informacién actual relativa a costos y planes esperados de
remediacion. En el caso de esta provision, los costos pueden diferir de las estimaciones debido a
cambios en leyes y regulaciones, descubrimiento y andlisis de las condiciones del lugar, asi como a
variaciones en las tecnologias de remediacion. Por lo tanto, cualquier modificacién en los factores o
circunstancias relacionados con este tipo de provisiones, asi como en las normas y regulaciones, podria
tener, como consecuencia, un efecto significativo en la provision registrada para estos costos. La
provision para costos de retiro de activos se revisa anualmente.
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Adopcion de nuevas normas

NIIF 9 “Instrumentos financieros”

La NIIF 9 reemplaza los modelos de clasificacién y medicion de la NIC 39, “Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medicidn™ con un modelo Gnico que tiene inicialmente solo dos categorias de
clasificacion: costo amortizado y valor razonable.

La clasificacion de los activos financieros de deuda dependera del modelo de negocio que usa la entidad
para administrar sus activos financieros, asi como de las caracteristicas de flujos de efectivo contractuales
de los activos financieros. Un instrumento de deuda se mide al costo amortizado si: a) el objetivo del modelo
de negocio es mantener el activo financiero para obtener réditos de los flujos de efectivo contractuales; y, b)
los flujos de efectivo contractuales en virtud del instrumento representan Unicamente pagos del capital
{(principal) e intereses. Los instrumentos de deuda que no cumplan estas condiciones se miden a valor
razonable, con cambios en resultados, excepto por los instrumentos de deuda cuyo modelo de negocio es
mixto (cobrar y vender), en cuyo caso los cambios en el valor razonable se reconocen en otros resultados
integrales (que podran reclasificarse posteriormente a resultados).

Los instrumentos de patrimonio se deben reconocer a su valor razonable con cambios en resultados,
excepto por los instrumentos de patrirnonio que no se mantienen para negociacion, las cuales pueden ser

registradas en resultados o en otros resultados integrales (que no podran reclasificarse posteriormente a
resultados).

La NIIF 9 establece, ademas, un nuevo modelo para el reconocimiento de pérdidas por deterioro de activos
financieros, basado en el concepto de Pérdida Crediticia Esperada (PCE). Este modelo se basa en un
enfoque de tres fases por el cual los activos financieros pasan por cada una de las tres fases a medida que
su calidad crediticia cambia. Cada fase determina como una entidad determina sus pérdidas por deterioro y
como aplica el método de tasa de interés efectiva. Se permite un enfoque simplificado para los activos
financieros que no tienen un componente de financiamiento significativo {por ejemplo, cuentas por cobrar
comerciales de corto plazo). En su reconacimiento inicial, las entidades registraran las pérdidas en el dia 1

equivalente a 12 meses de PCE (o PCE por toda la vida del instrumento para las cuentas por cobrar
comerciales de corto plazo).

Finalmente, una reciente modificacion a la NIIF 9 establece que cuando un pasivo financiero medido al
costo amortizado se medifique sin que esto resulte en una baja del pasivo, se debe reconocer una ganancia
o pérdida inmediatamente en resultados. La ganancia o pérdida se calcula como la diferencia entre los
flujos de efectivo contractuales originales y los flujos de efectivo contractuales modificados, descontados a

la tasa de interés efectiva original. Bajo las reglas de NIC 39, esta diferencia se distribuia durante la vida
restante del instrumento.

Segun lo permitido por las disposiciones transitorias de la NIIF 9, la Compaiiia decidid no reexpresar las
cifras comparativas.

Al 31 de diciembre de 2018, la Compaiiia registré una reclasificacion de US$10,251,691 de la cuenta
patrimonial “resultados acumulados” a la también cuenta patrimonial “otros resultados integrales.” Este
impacto esta totalmente relacionado con el reconocimiento de los cambios en el valor razonable de los
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instrumentos financieros medidos al valor razonable que relacionan el riesgo crediticio propio de la
Compaiiia al 1 de enero de 2018.

Debido a las caracteristicas de los instrumentos financieros que mantiene la Compaiiia, no se generaron
cambios en la clasificacién o medicion de los activos y pasivos financieros al 31 de diciembre de 2017,
por lo tanto, la clasificacion de los instrumentos financieros y las categorias de medicion presentadas
segln la NIC 39 al 31 de diciembre , 2017 y los presentados segun la NIIF 9 a partir del 1 de enero de
2018 son comparables, lo que permite definir que no existe efecto en la aplicacion de la NIIF 9.

La conciliacién entre Ia clasificacion de los activos y pasivos financieros entre laNIC 39 ylaNIIF 9 es la
siguiente: (i} “préstamos y cuentas por cobrar” para “activos financieros medidos al costo amortizado™.

NIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes”

El IAASB emitié una nueva norma para el reconocimiento de ingresos la cual reemplazé a la NIC 18, la cual
cubria contratos de bienes y servicios, y a la NIC 11, la cual abarcaba contratos de construccion. Esta nueva

norma estaba basada en el principio que el ingreso se reconoce cuando el control de un bien o un servicio es
transferido a un cliente.

Esta nueva normma no afectd la informacion financiera de la Compania, ya que la misma a la fecha no ha
generado ingresos.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros consolidados requiere que el Grupo realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros consolidados y sus notas
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por el Grupo se encuentran basados en
la experiencia histdrica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas

calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados del Grupo y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. Valor razonable de instrumentos financieros: el valor razonable de instrumentos financieros que no
son intercambiados en un mercado activo, son determinados utilizando técnicas de valuacion. El
Grupo usa su juicio para seleccionar el método y hacer presunciones que son principalmente
basadas en condiciones de mercado existentes a la fecha inicial de reconocimiento y a la fecha de
cierre de cada periodo de reporte. Referirse a la Nota 2.6 y Nota 16 para mas detalles de los
métodos y presunciones utilizados.

. Activos fijos: La estimacion de vidas utiles que se evalian al cierre de cada aio (ver Nota 2.9).
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. Deterioro de propiedades de inversién: El deterioro de los activos no financieros se evallia con
base en las politicas y lineamientos descritos en la Nota 2.12.

. Deterioro de inversiones de exploracién, preparacién y desarrollo de mina: las reservas probadas y
probables son las partes econdémicamente explotables medidas e indicadas por el Grupo de los
recursos minerales demostrables en al menos un estudio de factibilidad preliminar. El Grupo estima
los recursos minerales indicados e inferidos sobre la base de la informacién recopilada por
personas debidamente calificadas. La informacién relativa a los datos geoldgicos sobre el tamaiio,
la profundidad y la forma del cuerpo de mineral requiere juicios geolégicos complejos para
interpretar los datos. La estimacién de los flujos de efectivo futuros relacionados con las reservas
probadas y probables se basa en factores tales como las estimaciones de los tipos de cambio,
precios de commodities, las necesidades futuras de capital y costos de produccion, junto con las
hipétesis geoldgicas y los juicios realizados en fa estimacion del tamaiio y la calidad del
yacimiento. Tanto los cambios en las reservas probadas y probables como en las estimaciones de
los recursos minerales medidos, indicados e inferidos pueden afectar el valor en libros de las
inversiones, obligaciones de restauracion y rehabilitacién y reconocimiento de montos por
impuestos diferidos. De dichas estimaciones de recursos y reservas depende la capitalizacion de
las inversiones. De alli que las inversiones en exploracién y evaluacién de concesiones para las
que no se han declarado reservas inferidas, los costos incurridos en el ejercicio 2018 y 2017 han
sido cargados al estado de resultados integrales (Ver Nota 2.10).

. Provisién por restauracidn y rehabilitacién: El Grupo analiza su provision por restauracion y
rehabilitacién una vez que se encuentra disponible nueva informacién significativa. Las actividades
de mineria y exploracién estan sujetas a diversas leyes y normas ambientales. En general, estas
leyes y normas estan continuamente cambiando y el Grupo ha efectuado y tiene la intencion de
efectuar gastos en el futuro, para cumplir con ellas, La contabilidad de las obligaciones de
restauracion y rehabilitacion requiere que la Administracion realice estimaciones acerca de los
costos futuros que e! Grupo incurrira para cumplir con el trabajo requerido por la normativa
pertinente para restauracion y rehabilitacion en cada operacion minera. Los costos reales pueden
ser significativamente diferentes de los costos estimados. Asi mismo, cambios futuros a las leyes y
normas ambientales podran aumentar el alcance de los trabajos requeridos de restauracién y
rehabilitacion realizados por el Grupo. Un incremento en los costos futuros podria aumentar las
cantidades cargadas a pérdidas y ganancias por concepto de restauracion y rehabilitacion. La
provision representa la mejor estimacién de la Administracion respecto del valor presente de los
compromisos de restauracion y rehabilitacién y se revisa anualmente. Los gastos reales pueden
diferir de las cantidades actualmente reportadas (ver Nota 2.16).

. Impuesto a la renta diferido: El Grupo ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y |la base tributaria de los activos y
pasivos se revertiran en el futuro (Nota 2.13).

. Provisiones por beneficios a los empleados: Las hipétesis empleadas en el calculo actuarial de
jubilacién patronal y desahucio, para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes (ver Nota 2.14).
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ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgo financiero

Las actividades del Grupo la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgo de crédito y riesgo de
liquidez. El programa general de administracion de riesgos del Grupo trata de minimizar potenciales
efectos adversos en su desempeiio financiero; ademas, se encamina a que las actividades con riesgo
financiero del Grupo estén sujetas a politicas y procedimientos de identificacion, medicion y control.

El departamento financiero tiene a su cargo la administracién de riesgos de acuerdo con las politicas
aprobadas por la Casa Matriz del Grupo. Dicho departamento identifica, evalia y administra los riesgos
financieros en coordinacion estrecha con los diferentes departamentos operativos del Grupo y
proporciona guias y principios para la administracion general de riesgos, asi como las politicas para
cubrir areas especificas, tales como el riesgo de crédito y el riesgo de liquidez.

(a) Biesqo de crédito

Las politicas de credito de la Compaiiia estan intimamente relacionadas con el nivel de riesgo que esta
dispuesta a aceptar en el curso normal de los negocios.

La Compaiia no tiene riesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar a compaiias
relacionadas, ya que de forma constante los saldos son conciliados y las politicas de Casa Matriz
no permiten que estén alcanzadas por riesgos de este tipo.

Respecto al riesgo de crédito asociado con los saldos de depdsitos, la Compaiiia solo realiza
operaciones con instituciones de alta calificacién de riesgo de crédito, segln lo determinan las

compaiilas independientes de calificacidn de riesgo, asi reduciendo el riesgo asociado a los saldos
depositados e inversiones financieras.

(b) Riesgo de precio de commodity

La Companiia esta sujeta al riesgo de precios de commodities, el cual surge como resultado de las
fluctuaciones en precios de mercado de oro y de plata. Los precios de commodities estan
afectados por varios factores afuera del control de la Compania, incluyendo patrones globales o
regionales de consumo, el suministro de y demanda de metales, actividades especulativas, la
disponibilidad y costos de metales substitutos, inflacién y tactores politicas y econdmicos. La
Compahnia actualmente no realiza transacciones hedge de los precios de estos commodities.

El valor de la deuda no corriente, el cual esta registrado al valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias, es impactado por las fluctuaciones de los precios de los commaodities.
Basado en dicha exposicion un incremento o decrecimiento del 5% en oro y plata podria
incrementar o decrecer el valor razonable de la deuda no corriente y la pérdida del derivado en
US$15.7 millones y US$16.6 millones, respectivamente.

(c) Riesqo de liquidez
La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel de efectivo de

seguridad y acceso inmediato a recursos. En el 2018, la Compaiiia recibié US$110,000,000
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millones (2017: US$190 millones) del “Financiamiento,” fondos que han sido destinados para
actividades claves de la fase de desarrollo, incluyendo el arranque de la construccién del tunel de
acceso a los minerales y para la contratacion de procesos claves con proveedores no relacionadas
locales y del exterior. Adicionalmente, durante todo el 2018 y los primeros meses del 2017, el
Grupo recibio fondos mensuales de su Casa Matriz, basados en requerimientos de pagos; estos

valores fueron suficientes para cubrir pasivos inmediatos con proveedores y otros con antigiiedad
menor a un aio.

El siguiente cuadro analiza los activos financieros del Grupo agrupados en base a su periodo
remanente a la fecha del estado de posicion financiera hasta su vencimiento. Los valores
detallados a continuacién son flujos de efectivo no descontados.

Menos de 1 Entre1y2 Mas de
ano afos 2 anos
Al 31 de diciembre de 2018
Obligaciones financieras - - 364,252,394

Cuentas por pagar a proveedores 14,897,315
Cuentas por pagar a compaiifas relacionadas -

= 968
Al 31 de diciembre de 2017
Obtigaciones financieras - - 218,059,329
Cuentas por pagar a proveedores 6,977,445 - C
Cuentas por pagar a compaiias relacionadas - - 968

Factores de riesgo de capitalizacion

Los abjetivos del Grupo cuando administra su capital es precautelar la inversién de sus accionistas, y
mantener una estructura apropiada de capital.

El Grupo utiliza capital de los financistas y hasta mayo del 2017 capital de sus accionistas para financiar la
totalidad de sus inversiones. Consistente con la industria, el Grupo monitorea su capital sobre la base del

ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula dividiendo la deuda neta para el capital total. El capital total se
obtiene de la suma de la deuda neta y el total del patrimonio.
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Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre del 2018 y 2017 fueron los siguientes:

2019 2017
Obligaciones financieras 364,252,394 218,059,329
Cuenlas por pagar a proveedores 14,897,317 6,977,445
Cuentas por pagar a compainiias relacionadas (1) 968 968
Menos: Efectivo (44,280,364) (18,728,285)
Deuda neta 334,870,313 206,309,457
Total patrimonio 628,258,425 372,274,691
Capital total 963,128,738 578,584,148
Ratio de apalancamiento 53% 55%

(1) Cabe destacar que tal como se explica en la Nota 23.2 en su patrimonio, el Grupo registra la
totalidad de fondos desembolsados mensualmente por su Casa Matriz para el pago de
obligaciones y contratos locales. Estos desembolsos no representan préstamos y por ende no
generan interés. El monto total de fondos de sus compaiiias relacionadas en el 2018 ascendio a

US$276,548,999 (2017: US$27,926,155) relacionado con contribuciones para futuras
capitalizaciones).

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacién, se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de cada periodo:

2018 2017

Activos financieros medidos al costo amortizado

Efectivo y equivalentes de efectivo 44,280,364 18,728,285

Cuentas por cobrar a compariias relacionadas 2,083 2,083
Total activos financieros 44,282,447 18,730,368
Pasivos financieros a valor razonable a través de pérdidas y ganancias

Obligaciones financieras (1) 364,252,394 218,058,329
Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por pagar a proveedores 14,897,315 6,977,445

Cuentas por pagar a companias relacionadas (1) 988 968
Tota) pasivos financieros 379,150,677 225,037,742

(1)  Son instrumentos financieros no corrientes ya que los mismos seran cancelados en un plazo mayor
a 12 meses.
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Calidad crediticia de los activos financieros

En la Nota 2.5, se detalla la metodologia para etectuar los andlisis y evaluacion del deterioro. La calidad

crediticia del efectivo determinado por calificadoras independientes es como sigue:

2018 2017
Efectivo
AAA 44 276,514 18,724,435
GASTOS POR NATURALEZA
Los gastos agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:
Entidad 2018 2017
Gastos de exploracién
Patente de conservacisn 1,252,790 1,321,752
Sueldos, salarios y beneficios sociales 1,921,947 1,810,193
Manejo ambiental y licencia social 590,058 1,379,168
Senvicios de perforacion 534,316 209,398
Suministros y materiales 118,617 34,317
Gastos de gestion 7,410 7.163
Otros (1) 1,417,401 1,328,476
5,842,539 6,090,467
Otros gastos
Senvicios profesionales 2,886,985 3,370,937
Gastos generales y de olicina 1,446,251 1,336,072
Costos enfrenamiento mina 986,966 -
Impuesto municipal 941,841 697,862
Contribucidn a la Superintendencia de Compaiiias e impuesto 1.5 por mil 588,850 380,245
Qtros (1) 1,321,608 732,082
8,172,501 6,517,197
14,015,040 12,607,664

(1)  Principalmente incluye costos de andlisis de muestras, alquiler de helicoptero, contratos de

mantenimiento y otros servicios.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicién:

Fondos rotativos ycaja
Bancos e instituciones financieras

ANTICIPOS A PROVEEDORES Y EMPLEADOS

Composicidn:

Anticipos a proveedores
Anticipos a empleados

GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

Composicion:

Costos de préstamos (1)
Seguros pagados por anticipado

2018 2017
3,850 2,600
44,276,514 18,725,685
44,280,364 18,728,285

2018 2017
18,658,054 10,220,565
50,725 8,789
18,708,779 10,229,354

2018 2017
21,954,359 10,299,690
3,086,138 3,296,570
25,040,498 13,596,260

(1) Corresponde a los costos de financiamiento pagados por anticipado y el efecto generado por los

derivados financieros de las obligaciones financieras otorgadas.

Considerando cuando estos montos prepagados transitaran por el estado de resultados, se han
clasificado a los mismos entre corrientes y no corrientes de la siguiente manera:

En menos de 12 meses
En mds de 12 meses
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24,249,999 11,511,080
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AURELIAN ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

INVERSIONES DE EXPLORACION, PREPARACION Y DESARROLLO DE MINA

Composicion:
2018 2017
Costos de exploracién y evaluacion (1) 377,601,999 377,601,999
Inversiones de desarrollo de mina (2) 462,723,544 162,096,539
840,325,543 529,698,538

(1) El siguiente es un detalle de costos de exploracion y evaluacion al 31 de diciembre de 2018 y

2017:

Gastos de personal

Gastos de exploracidn

Estudios de prefactibllidad y factibilidad

Gastos de evaluacion del proyecto

Gastos generales y de administracion
Servicios y mantenimiento de campo

Servicios de asistencia técnica y administrativa
Costo financiero

Depreciacion de propiedad, planta y equipo
Provision para restauracion y rehabillitacion

58,021,849
34,186,016
95,883,935
42,512,313
47,433,868
34,522,666
20,343,683
39,060,146

5,100,812

536,713
377,601,999

Como el Grupo se encuentra en la etapa de desarrollo de la mina, no se incurrid en costos adicionales de

exploracion y evaluacion en 2018 y 2017.

(2) El detalle a continuacion corresponde a costos incurridos posterior a la declaracion por parte del

Grupo de arranque de la etapa de desarrollo:

2018 217
Trabajos tempranos y construcciones 375,715,994 116,841,279
Costos de préstamos activados (°) 42,419,225 9,048,454
Activos fijos relacionados con la resetvadas de la mina 24,417,154 2,773,000
Costos de desarrollo de la mina 19,152,918 16,416,637
Provisién para restauracion y rehabillitacién 1,018,251 7,017,169
462,723,544 152,096,539

(") Corresponde a intereses capitalizados, costos de derivados y la amortizacion de los costos

de financiamiento.
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Tal como se explica en la Nota 1.2, el Grupo presentd los resultados de un estudio independiente de
factibilidad econémica preparada por un experto independiente, el cual arrojé resultados positivos. De
acuerdo a este estudio los flujos futuros a ser generados por el proyecto excederan al total del rubro
“inversiones de exploracion, preparacion y desarrollo de mina” al 31 de diciembre del 2018 y 2017.

REGALIAS ANTICIPADAS

Al 31 de diciembre del 2018, el monto por regalias anticipadas pagadas al Gobierno del Ecuador
asciende a US$65 millones; (2017: US$ 45 millones); esto para cumplir con lo establecido en el articulo
82 del Reglamento General de la Ley de Mineria.

De acuerdo con el contrato firmado con el gobierno ecuatoriano, adicional al desembolso hasta fines de
2017, la Compaiiia debe realizar un desembolso final adicional de US$ 20 millones que se pagoé en
diciembre de 2018. El contrato también establece que la totalidad de estos pagos se imputara a las
regalias que la Compania pagara al inicio de la fase de explotacion del Proyecto “Fruta del Norte". Al final
de cada semestre, las partes realizaran una evaluacién provisional de regalias acumulada, que se
acreditara a favor de las regalias que pagara la Compaiiia por un monto igual o que resulte en la mas
baja, entre el 50% de Las regalias se pagaran en el semestre, o el 10% de los pagos anticipados de
regalias. Este limite se aplicara hasta que la regalia pagada por adelantado sea compensada en su
totalidad. Por lo tanto, la Compania ha categorizado esta regalia anticipada como un activo no corriente.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Composicion:

2018 2017
Proveedores 14,897,315 6,977,445
PROVISIONES

Composicién y movimiento:

Pagos, utilizaciones y

Saldo al inicio Incrementos otros movimigntos Saldo al final

Ao 2018

Pasivos corrientes

Provisiones (1) 21,873,096 809,484,997 794,458,148 36.899,945

_— e e T T

Ano 2017

Pasivos corrientes

Provisiones (1) 5,329,581 332,404,755 315,861,241 21.873,096

(1} Incluye bienes y/o servicios provistos por proveedores locales y del exterior quienes no han emitido
la correspondiente factura al Grupo por dichos bienes y/o servicios.
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OBLIGACIONES FINANCIERAS

El 30 de mayo del 2017, el Grupo cerr6 un paquete de financiamiento con los inversionistas Orion Co-V
Pte Ltd., y Gryphus Pte Ltd. (en conjunto conocidos como “los Prestamistas"”) con quienes se han firmado
los siguientes acuerdos de financiamiento:

. Acuerdo de Crédito con Prepago en Oro de US$150 millones a una tasa de interés anual de 7.5%;
este préstamo se amontizara en 19 trimestres desde diciembre 2020 y su pago sera trimestral en
base al equivalente de 11,500 onzas de oro valuado al precio “spot” en la fecha en que se ejecute
dicho pago. Si el precio promedio del oro en el trimestre fiscal anterior a la fecha del pago es
superior a US$ 1,436 o inferior a US$ 1,062, los pagos se reducen o aumentan en un 15%,
respectivamente. Ademas, el Grupo tiene la opcion de diferir la cuota trimestral inicial hasta por

cuatro (4) trimestres mediante el aumento de las entregas equivalentes de oro en 1,000 onzas por
cada trimestre diferido.

° Acuerdo de Linea de Crédito para Compra de Oro de US$150 millones con una tasa de interés
anual de 7.5% el cual sera repagado por Aurelian Ecuador S.A. en base a pagos variables
equivalentes al valor del 7.75% de la produccion de oro menos US$400 ddlares por onza (el
“Precio Base de Oro") y 100% de la produccién de plata menos US$4 ddlares por onza (el “Precio
Base de Plata”); los pagos a los financistas se los debe hacer una vez que arranque la produccion
del proyecto Fruta del Norte hasta llegar a un maximo de produccion de 350,000 onzas de oro y 6
millones de onzas de plata. El Precio Base de Oro y Plata incrementara 1% por afo desde el
tercer aniversario de la fecha de produccion comercial. Bajo estas condiciones de lineas de
crédito, Aurelian Ecuador S.A. tiene la opcion de pagar el 50% del valor remanente del préstamo
hasta el 30 de junio del 2024 (US$150 millones) y/o hasta el 30 de junio del 2026 (US$225
millones). Como parte del acuerdo de financiamiento los prestamistas han sido otorgados el
derecho de adquirir el 50% de [a produccion de oro de este proyecto (hasta un maximo de 2.5
millones de onzas) al precio del oro en base a la fecha de entrega.

° A los prestamistas se les ha otorgado el derecho de compra del 50% de la produccion de otro de
Fruta del Norte, hasta un maximo de produccion de 2.5 millones de onzas a un precio determinado
basado en fechas mensuales de entregas y un periodo cotizado definido. Esta obligacion sera
primero satisfecha a través de la venta de doré y luego, si es requerido, un arreglo financiero. El
Grupo ha determinado que este Acuerdo de Aceptacion, es principalmente una funcion de una
opcion del precio futuro del oro, el cual es medido a valor razonable en cada fecha de estado de

situacion, con cambios en el valor razonable del derivado siendo registrado en el estado de
resultados integrales.

Como resultado de estos acuerdos de financiamiento, el Grupo y sus relacionadas del Grupo Lundin
Gold Inc., estan sujetas al cumplimiento de compromisos no-financieros, mientras las lineas de crédito
estan pendientes de pago. El Préstamo Pre-pagado y la Linea de Crédito estan garantizados por medio
de los activos de las subsidiarias del proyecto, prenda de acciones de la Compaiiia y de sus subsidiarias.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, las obligaciones financieras con los prestamistas se desglosan de la
siguiente manera:
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Préstamo Linea de crédito en
2018 prepagado onzas de oro Derivado Total
Capital 150,000,000 150,000,000 - 300,000,000
Interes provsionado y
capitalizado al 7.5% 14,754,167 14,343,750 - 29,097,917
Costos de la transaccion (3,992,744) (2,840,999) - (6,833,743)
Adjustes de valor razonable
del derivado 6,763,363 17,334,598 17,890,260 41,988,221
167,524,786 178,837,349 17,890,260 364,252,394
2017
Capital 115,000,000 75,000,000 - 190,000,000
Interes provisionado y
capilalizado al 7.5% 3,402,741 3,113,015 - 6,515,756
Costos de la transaccion (3,037,501) (1,485,612) - (4,523,113)
Adjustes de valor razonable
del derivado 3,329,495 6,737,633 15,999,559 26,066,687
118,694,735 83,365,036 15,999,559 218,059,329

Como resultado de cambios en los precios futuro de oro y plata, las antes mencionadas transacciones
financieras generaron una pérdida financiera originada del derivado de oro y plata que asciende a
US$15,730,765 (2017:US$18,034,391).

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2018 y 2017 con
compainias relacionadas.

Entidad Relacién 2018 2017

Fondos recibidos - aportes para futuras capitalizaciones (1)

Aurelian Resources Corporation Ltd. Accionislas 276,203,314 27,891,247
Aurelian Resources Inc. Accionistas 345,685 34,908
Aurelian Exploration Inc. Accionistas 2,835,451 679,150
Aurelian Menor Inc. Acclonistas 3,549 850
Repatriacidn de fondos

Lundin Gold Inc. Dueiio final - 50,000,000
Reeembolso de gastos

Ecoaurelian Ecuador S.A Subsidiaria 138,670 140,321

(1) Corresponde a transferencias mensuales de efectivo que se realizan a las cuentas locales del Grupo,
las cuales no son sujetas a un estudio de precios de transferencia.
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Composicion de los principales saldos con compaiias y partes relacionadas:

Entidad Relacionada 2018

n
o
—
~

Cuentas por pagar de largo plazo

Otras menores Accionistas 968 368

Remuneraciones personal clave de la gerencia -

La Administracion del Grupo mantiene el apoyo de personal clave. Estos ejecutivos no tienen relacion
laboral con el Grupo ya que pertenecen a la némina de personal expatriado de Lundin Gold Inc.

IMPUESTOS

a) Impuestos por recuperar

Al 31 de diciembre de 2018, el saldo incluye principalmente el crédito fiscal al valor agregado pagado al 1
de enero de 2018 que es reembolsable para los exportadores mineros, los créditos fiscales por remesas
generados en las importaciones de materias primas, suministros y bienes de capital que se utilizan en la
construccion de La mina, asi como el impuesto de salida de capital pagado en {a remesa de capital a los
accionistas, que Aurelian Ecuador S.A. reclamo a la autoridad fiscal local, que al 31 de diciembre de 2018
asciende a US$28,608,612 (2017: US$2,878,502).

El 20 de febrero de 2019, a través de la Resolucion No.119012018RDEV000186, |la autoridad fiscal
acepto el reclamo tributario presentado por la Compaiiia y reconoce que es apropiado reconocer el valor
de US$2,499,944 pagado indebidamente por el impuesto de salida de capital.

2018 2017
Crédito Tributario - IVA 24,903,324 -
Cuentas por cobrar SR 2,499,944 2,499,944
Credito Tributario -ISD 1,442,556 378,558
Otros impuestos por recuperar 929 -
28,846,753 2,878,502
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b) Impuestos por pagar

Composicion:

Retenciones de Impuesto al Valor Agregado
Retenciones en la Fuente de Impuesto a la Renta
Impuestos por pagar empleados

c) Impuestos a la renta

La composicion del impuesto a la renta es la siguiente:

Impuesto a la renta diterido
Generacion de impuesto por diferencias temporales

d) Impuesto corriente

Conciliacién contable tributaria del impuesto a la renta corriente -

2018 2017
689,450 663,648
967,995 751,717
313,134 84,296

1,970,579 1,499,660
2018 2017
3,677,085 (717,720)

A continuacion, se detalla la determinacion del Impuesto a la renta corriente de la entidad controladora

sobre los afos terminados al 31 de diciembre:

Pérdida del ano antes de Impuesto a la renta

Mas - Gastos no deducibles
Mas - Ajuste de precios de transferencia

Base tributaria
Tasa impositiva (1)

Impuesio a la renta causade

2018 2017
(28,324,938) (29.398.882)
24,243,372 14,974,065
- 2,031,442
(4.025,067) (12,393.376)

22%

22%

(1) Latasade impuesto a la renta vigente para sociedades es del 25% (2017:22%). La Compaiiia
consistente con el contrato de explotacion firmado con el Gobierno de Ecuador en su clausula

octava, ha calculado su impuesto diferido al 22%.
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e) Situacion fiscal
El ejercicio fiscal 2018 esta sujeto a una posible fiscalizacion por parte de las autoridades tributarias.

El 27 de noviembre de 2018, la autoridad fiscal local comenzé el proceso de determinacion de las
obligaciones del impuesto a las ganancias para el afio fiscal 2017; esta revision incluye una evaluacién de

las inversiones realizadas durante 2016 y 2017. Este proceso esta en curso y se espera que finalice durante
el segundo semestre de 2019.

El 19 de junio de 2018, la autoridad tributaria emitié la Ley de Determinacién No. 1820182490006533674
relacionada con los anios fiscales 2014 y 2015, que establecié que US$9,388,733 registrados como gastos
de la Compaiia, deberian haberse capitalizado de acuerdo con el marco contable aplicable en Ecuador.
Esta determinacion de impuestos también establece un gasto no deducible de US$14,338,172 relacionado
con los ajustes registrados como parte de la primera adopcion de NIIF en Ecuador; La Compania ha
acordado no amortizar esta cantidad como un gasto deducible en los afos siguientes.

f) Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un Anexo de operaciones con partes relacionadas siempre y cuando se hayan
electuado operaciones con sus compaiiias relacionadas domiciliadas en el exterior o locales en el mismo
periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$3,000,000, y un informe de precios de
transferencia, si tal monto es superior a US$15,000,000. Se incluye como partes relacionadas a las
empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio dei
2017 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente, exige que en su declaracion de impuesto a la
renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

Por lo antes expuesto, el Grupo no tuvo la obligatoriedad de presentar el Anexo de operaciones con partes

relacionadas ni el informe de precios de transferencia para los ejercicios fiscales 2018 y 2017 ya que en

dichos periodos no existieron transacciones con partes relacionadas que superen los antes mencionados
montos.

g) Impuesto a la renta diferido

El analisis de impuestos diferidos es el siguiente:

2018 2017
Impuestos diferidos:
Impuesto diferido que se liquidara después de 12 meses 2,759,577 1,622,171
Impuesto diferido que se liquidara dentro de 12 meses (3.299,784) 1,514,707
(540,207) 3,136,878
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El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido pasivo es el siguiente:

uss
Al 1 de enero del 2017 2,419,158
Débito a resultados por impuestos diferidos 717,720
Al 31 de diciembre del 2017 3,136,878
Crédito a resultados por impuestos diferidos (3.677,085)
Al 31 de diciembre del 2018 _=_(5;L2‘072_
El movimiento del impuesto a la renta diferido es el siguiente:
Costos de
Beneficios exploracion y Otras
aempleados gvaluacién  provisiones Total
Impuestos diferidos:
Al 1 de enero de 2017 57,572 (2,572,896) 96,166 (2,419,158)
Débito a resultados por impuestos diferidos (57,572) (866,118) 205,970 (717,720)
Al 31 de diciembre del 2017 - (3,439,014) 302,136 (3,136,878)
Crédito a resultados por impuestos diferidos 84.606 2.606.246 986,233 3.677.085
Al 31 de diciembre del 2017 84,606 _‘(832.768!_ 1,288,369 540,207

h) Otros asuntos - Reformas tributarias

El 21 de agosto del 2018 se publico la “Ley organica para el fomento productivo, atraccion de inversiones,
generacion de empleo, y estabilidad y equilibrio fiscal” en el Suplemento del Registro Oficial No. 309.

Las principales reformas que introdujo el mencionado cuerpo legal son las siguientes:

° Remision del 100% de intereses, multas y recargos sobre impuestos nacionales administrados y/o
recaudados por el SRI para obligaciones vencidas posterior al 2 de abril del 2018.
Adicionalmente, aplicacion de remision sobre obligaciones aduaneras, seguridad social (con
excepciones), servicios basicos, créditos educativos y becas, etc.

o Dividendos considerados como ingresos exentos a excepcion si el beneficiario efectivo es una
persona natural residente en Ecuador; y, si la sociedad que distribuye el dividendo no cumple con
el deber de informar sobre sus beneficiarios efectivos.

° Cambios en la aplicacion de la tasa del impuesto a la renta del 28% a partir de 2019. La tasa del
impuesto a la renta del 25% se mantiene fija, asi como la tasa del 22% para micro y pequefas
entidades y exportadores recurrentes.

o Se establece el IR unico mediante tarifa progresiva a la utilidad de enajenacion de acciones.
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° Moadificacion de la formula para determinar el anticipo de impuesto a la renta correspondiente al
periodo fiscal 2019 y en adelante.

° Se elimina el saldo del anticipo a liquidarse en declaracion del préximo aiio y se elimina devolucion
del anticipo mediante el tipo impositivo efectivo (TIE); contemplando la devolucion del valor del
anticipo que sobrepase al valor del IR causado para sociedades (eliminacién impuesto minimo).

° Con respecto al IVA, se establece el uso del crédito tributario de IVA en compras hasta dentro de 5
anos desde la fecha de pago, o la devolucidon o compensacion del crédito tributario de retenciones
de IVA hasta dentro de 5 afnos desde la fecha de pago.

Se elimina a la compensacion como base imponible para el Impuesto a la Salida de Divisas.
Nuevos porcentajes y calculo progresivo de regalfas mineras

El 24 de agosto de 2018, en el Primer Suplemento se publico el Reglamento a la Ley de Reactivacion de
la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion, cuyos principales puntos resumimos a continuacion:

° Se consideraran transacciones inexistentes cuando el SRI detecte que un contribuyente ha estado
emitiendo comprobantes de venta sin que se haya realizado la transferencia del bien o la
prestacion del servicio; o bien que dichos contribuyentes se encuentren no ubicados, se presumira
la inexistencia de dichas operaciones.

® Disposiciones referentes a deduccion de jubilacion patronal y desahucio.

° Establece los requisitos y condiciones que debe reunirse a efectos de incluir o excluir jurisdicciones
o regimenes en el listado de paraisos fiscales;

° Determina las definiciones de los términos ‘actividad empresarial’, ‘exportador habitual’, ‘debida
diligencia tributaria’ y ‘residencia fiscal de sociedades’, para efectos tributarios;

Mediante el Decreto 504 publicado en el Suplemento del Registro Oficial No. 336 con fecha 27 de
septiembre de 2018, se reformé el articulo relacionado con las retenciones del impuesto a la renta por
pagos efectuados en el extranjero del Reglamento para la Aplicacion de la Ley del Régimen Tributario
Interno, que establece ese crédito. y los emisores de tarjetas de débito que en su propio pago, crédito o
ingresos gravables en libros a favor de no residentes deben realizar la retencion correspondiente segun
las regulaciones vigentes en la actualidad. En esos casos, y cumpliendo con las condiciones, limites y
requisitos establecidos por la Autoridad Tributaria mediante resolucion.

° Informe de Cumplimiento Tributario (ICT): fa Autoridad Tributaria mediante resolucion establecera

qué contribuyentes estan obligados a presentar este informe y determinara el alcance de la
revision que realizara el auditor.

° Permite la generacion de un activo por impuestos diferidos a partir de 2018 para el gasto no
deducible correspondiente a la provisién para pensiones y provisiones de terminacion de empleo,
que solo se puede utilizar en el momento del pago de esos conceptos.
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BENEFICIOS EMPLEADOS

Pagos y/o
Saldo al inicio Incrementos utifizaciones Saldo al final
Afio 2018
Pasivos corientes
Beneficios sociales (1) 810,107 38,896,904 37,911,025 1,795,986
Ao 2017
Pasivos corrientes
Beneficios sociales (1) 350,433 13,087,649 12,627,975 810,107

(1) Incluye principalmente beneficios tales como décimo tercer y décimo cuarto sueldos, vacaciones
entre otros.

BENEFICIOS A EMPLEADOS (JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO)

El saldo de la provisién para jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2018 y 2017,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada actuarialmente por un

profesional independiente para todos los trabajadores, que a dichas fechas se encontraban prestando
servicios para el Grupo.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2018 2017
Tasa de descuento 4.25% 7.57%
Tasa de incremento salarial 2.50% 2.50%
Tabla de rotacion (promedio) 10.28% 10.55%
Vida laboral promedio remanente 35.12 34.67

El movimiento de la provision para la jubilacién patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente:

Jubilacion Desahucio Total
2018 2017 2018 2017 2018 2017
Al 1 de enero 298,909 206,436 252,007 55,252 550,916 261,668
Costo labora! por senicios actuariales 74,547 63,178 328,439 44,907 402,986 108,085
Costo financiero 22,627 15,400 18,913 4,060 41,540 19,460
Pérdidas /(ganancias) actuariales 218,129 15,035 185,634 147,788 403,763 162,823
(Beneficios pagados) (9,369) (1,140) - - (9,369) (1,140)
Al 31 de diciembre 604,844 298,910 784,992 252,006 1,389,836 550,916

Pagina 43 de 47



20.

21.

AURELIAN ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

Los importes reconocidos en la cuenta de resultado son los siguientes:

Jubilacién Desahucio Total
2018 2017 2018 2017 2018 2017
Costo laboral por senicios actuariales 74,547 63,178 328,439 44,907 402,986 108,085
Costo por financiero 22,627 15,400 18,913 4,060 41,540 19,460
Al 31 de diciembre 97,174 78,578 347,352 48,967 444,526 127,545
e ———

PROVISION POR RESTAURACION Y REHABILITACION

Esta provisién corresponde a la mejor estimacion para restauracion y rehabilitacién, la cual fue registrada
en base a un estudio realizado por un experto de la Administracion para los anos 2018 y 2017. El valor
inicial de la provision y los cambios en los costos estimados se han registrado coma parte de las
inversiones de exploracion, preparacion y desarrollo de mina. La reversion periddica del descuento se
reconoce en el estado de resultado integrales como un gasto financiero contra la provision para
restauracion y rehabilitacion.,

El movimiento de la provision de restauracion y rehabilitacion se como sigue:

2018 2017
Saldo al inicio del afio 7,991,000 973,831
Incremento de provision del ano - 6,740,683
Reduccidén de provisién del aiio (5,722,432) -
Costo financiero 2,084,431 276,486
Saldo al final del afno 4,352,999 7,991,000

(1)  Para el estudio del 2017, las principales premisas consideradas fueron: costos de remediacion
ambiental al 31 de diciembre del 2017 de US$27,793,102, tasa de descuento det 12.94%

resultante del promedio de los Ultimos diez afos de la tasa LIBOR y tasa de riesgo pais de
Ecuador tomada del Banco Central del Ecuador.

(2) Para el estudio de 2018, las principales premisas consideradas fueron: costos de remediacion
ambiental al 31 de diciembre del 2017 de US$27,793,102, tasa de descuento del 9.15% resultante
del promedio de los ultimos diez afios de la tasa LIBOR y tasa de riesgo pais de Ecuador tomada
del Banco Central del Ecuador. El cambio en los costos de remediacién ambiental entre 2017 y
2018 se origind por un cambio en la estimacion originada por la contratacion de un nuevo experto.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2016, el capital suscrito y pagado de la Compaifiia, estaba representado por
100,049,639 acciones ordinarias de valor nominal US$1 cada una, que totalizan US$100,049,639.
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En el 2017, la Compaiiia transfierié acciones equivalentes a US$50,000,000 a su compaiiia relacionada
Lundin Gold Inc., a cambio de fondos recibidos para la operacion.

En el 2017, el capial social pagado de AurelianMenor S.A. ascendié a US$375,000.

Las acciones del Grupo y de su controlada no presentan restricciones para el pago de dividendos o
devoluciones de capital. El Grupo no cotiza sus acciones en la bolsa de valores.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

a) Otras reservas

El saldo de otras reservas corresponde al reconocimiento del interés implicito de préstamos sin
intereses entregados por los accionistas del Grupo, neto de impuestos diferidos generados por el
interés implicito. El saldo también incluye impuestos diferidos reconocidos en el patrimonio debido a la
capitalizacion de deuda con los accionistas en el 2014.

b) Aportes para futuras capitalizaciones

Incluye aportes para futuras capitalizaciones recibidas mensualmente de entidades del Grupo Lundin
Gold Inc., fondos que son utilizados para sus actividades del giro del negocio.

Durante el 2018 y 2017, el Aurelian Ecuador S.A. recibi6é de sus compaiiias relacionadas del exterior
US$276,548,999 y US$27,926,155 de aportes para futuras capitalizaciones, fondos que fueron
utilizados para la fase de exploracion y para iniciar la fase de desarrollo previo a la aprobacion de las
lineas de crédito aperturadas por los financistas. La Administracion del Grupo tiene la intencion de
convertir el 100% de estos aportes para futuras capitalizaciones en capital social.

Durante el 2017, el Aurelian Menor S.A. recibid de sus compaiiias relacionadas del exterior

US$680,000 de aportes para futuras capitalizaciones, fondos que fueron utilizados para la fase de
exploracion.

RESULTADOS ACUMULADOS

a) Resultados acumulados

Los resultados de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros que permiten
identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las
disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que
las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con otras reservas y cuentas
patrimoniales de libre disposicion de los accionistas.

Pagina 45 de 47



24.

AURELIAN ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

b) Resultados acumulados de aplicacion inicial de NIIF

De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia los ajustes de adopcién por primera vez de las NIF,
se registran en el Patrimonio en la subcuenta denominada Resultados acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NIIF, separada del resto de los resultados acumulados y su saldo
acreedor no podra ser distribuido entre los accionistas o socios, no sera utilizado en aumentar su capital,
en virtud de que no corresponde a resultados operacionales. De existir un saldo acreedor, este podra ser
utilizado en enjugar pérdidas acumuladas Yy las del tltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubiere o
devuelto, en caso de liquidacion del Grupo a sus accionistas.

La totalidad del saldo de esta cuenta patrimonial fue compensado en el 2017 con el rubro “resultados
acumulados” también del patrimonio; el efecto ascendié a US$5,906,538.

CONTRATOS SUSCRITOS

Contrato de desarrollo de mina

El 30 de marzo del 2017, la Compaiiia y el Consorcio SME (Sevilla y Martinez Ingenieros C.A. e
Ingenieria y Construcciones Mas Errazuriz Ltda. y Filiales) firmaron el contrato para el desarrollo de la
mina. Este contrato se espera ejecutar hasta diciembre del 2019.

Contrato de prestacion de servicios para movimientos de tierra y otros

El 21 de octubre del 2016, la Comparia y Equipos y Transportes S.A. EQUITRANSA firmaron un acuerdo
en donde la contratista se comprometio a proveer los siguientes servicios a favor de la Compaiiia:
trabajos de gestion de agua para la construccion, construccion de nuevas vias de acceso hacia las
plataformas de varios terrenos, construccion de infraestructuras provisionales y de plataformas que sirvan
de vaciaderos para desechos solidos, construccion de canales de derivacién, preparacion de plataformas
para los portales y mejoramiento de otras vias de acceso.

El 1 de febrero de 2018, la Compaiiia y Transporte Noroccidental firmaron un acuerdo por el cual el

contratista se comprometié a proporcionar el equipo necesario para respaldar las actividades de la
cadena de suministro de la Compaiia.

Contrato de servicios de ingenieria y apoyo

La Compaiia y G Mining Services Inc. (entidad domiciliada en Canada) firmaron un acuerdo el 26 de
agosto del 2017, en el cual el contratista se compromete a realizar las siguientes funciones:
administracién, coordinacién y gerenciamiento del proyecto, ingenieria del proyecto, apoyo en el campo,
infraestructura, apoyo en procesos eléctricos y de energia, operaciones de superficie, entre otros.

Disefio y suministro de material para la planta de pasta.

La Compaiiia y FL. Smith (entidad domiciliada en Canada) firmaron un acuerdo el 13 de julio de 2018, en

el cual el contratista se compromete a realizar el disefio de la Planta de Pasta y proporcionar materiat
para la construccion de esta planta.
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Acuerdo de cooperacion

El 21 de diciembre de 2018, la Compaiila y CELEC EP (Corporacion Eléctrica del Ecuador) firmaron un
acuerdo de cooperacion para la construccion de la linea eléctrica Taday a Bomboiza y su subestacion,
que se espera para fines de 2019.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de estos estados financieros consolidados no se
produjeron eventos que, en la opinion de la Administracion, pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros consolidados que no se hayan revelado en los mismos.

. e AN
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