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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas
Aurelian Eenador 8.4,

Quito, 28 de marzn del 28

Opinion

Hemaos auditado ios estados financieros separados de Avrelisn Ecuador 5.4 (In “Compaiifa™} que
comprenden €l estado separado de situacidn financiera separado al 31 de-diciembre del 2017 v loa
correspondientes estados separados de resultados integrales, de cambios en el patrimeonio ¥ de flujos de
efevtivo por cl afio terminadn en esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados financievos
separados quie incluyen un resumen de lag poifticas contables significativas,

En nuestra opinién, los estados financieros separados adjuntos presentan razonablemente, en todos ing
aspectos materiales, Ja situacion financiera de Aurelian Keuador 3.4 al 31 de diciembre del 2017 y el

degempefio de sus operaciones y sus Aujos de efectivo por cl afio terminado en esa fecha, de conformidad
con Mormas Internacinonales de Informacion Financiera (WITEF),

Fundamentos de 1o Opinion

Muestra auditoria fue efectuada de acuerdo con NMormag [nternacionales de Auditoria, Nuestras
regponsabilidades de acuerdo con dichas normas se deseriben més adelante en la seceitn
“Responsabifidades del quditor en refacion con fa auditoria de los estados financieres separados.”

Consideramaos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenide proporciona tna base suficiente
apropiada para expresar nueatra opinion de anditoris,

Parrafo de énfasis

Tal comeo se menciona en k. Wota 1, al 31 de diciembre del 2017, la Compaiiia 32 encuentra iniciondo 1a
etapa de explotacion por lo que en sus estudeos financicros separadoy adjunios se han diferido cosios v
gastos inenrridos la etapa de evaluacién y exploracion y de desarrollo de concesiones mineras por un
monto de US5520,608,538 (zo16: US5395,880,438). La recuperacidn de dichos costos y gastos depende
de que la Compania contimic exitoaamente la etapa de explotacion. La Compafifa cuenta con apuyo téenies

de la Casa Matriz para contimiar con sus operaciones. Nuestra opinidn no ha sido calitieads por este
asunio,

tros asunlos

Sin culificar nuestra opinidn informameos que tal ¢omo se indica en la Nota 2.1, 1a Compafila tambign
prepara, de acuerdo 2 Normas Internacionales de Informacién Finaneiers (NITE), estados financieros

ermaolidados al 31 de diciembre del 2017, los coales se presentan e forma separada de estos estados
financieros separados.

PricawaterhouseCnapers det Bcuader Cla. Ltda., Av. Diego d= Abmagro N32-48 y Whirtper, Edificiv IBM. Plitrtect Bofi.
Guito - Kouador,

T: (523-2) 3820 330, F: [503-2} 2567 (10, www.ph'c.comec
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Aurelian Ecuador S.A.
Quito, 28 de marzo del 2038

Independencia

Sormos independientes de Avrelian Denador 8.4 de conformidad con e Chdigo de Etica para Prnfesionﬁlms
de 1a Contabilidad del Conscju de Normas Internacionales de Etica para Contadores, y hemos enmplide
con nuestras responsabilidades &ticas de acuerde con e5tos vequisitos.

Otra informacién

Ia Adininistracion es responsable por la preparacién de ofra informacién. Otra informacion comprende el
Informe del Represcntante Legal {que no incluye los estados financieros separados ni el informe de

auditorfa sobre 108 mismos). Sc cspera que el Informe del Representante Legal esté disponible después de
la fecha de nuestro informe de anditoria.

Iuestia opiniin sobre los estados financieros de la Compania, no ingliuye dicha informacidn y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o coneclusién sobre la misma,

En comexién con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad ez leer el Informe
del Represeatante Legal cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si eata informacidn eontiene
incongistencias materiales efl velacién con los estados financieros o con nuestro conoecimisnto oltenido
durante Ja anditovia, o si por el contratio se encuentra distorsionada de forma material.

Si, al leer el informe del Representante Legal, coneluyéramos gne existen inconsistencias materiales de

esta informacidn, nosotros debemos reporiar este hecho 4 los Accionistas v Administracion de 1a
Compafiia.

Responsubilidod de la Administracion de la Compafiia por los estados financieros
separados

La Administraciém de Avrelinn Ecnador S.A. es responsable de la preparacién y presentacion razonable de
los estados financieros separados adjuntos de acuerdo ¢con Wormas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIT) y del control interno necesario para permitir la preparacion de estadoa tinaneieros
separadeos gque estén libres de distorsiones significativas, debids a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros scparados, la Administracién es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafifa di continuar comoe negocio en marcha, revelando, segiin corresponda, los
asuntos relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a
menos que la Administracién tenga 1a intencidn de liguidar la sociedad o (e cesar sus operaciones, o bien
no exista otra altermativa més realisia para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracién de Iz entidad son los responsables de la supervisitm del proceso de
claboracidn de la informacién finaneiera de la Compafifa,
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Aurelian Ecuador 3.A.
Cuito, 28 de marzo del 2018

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados finaneieros
separados

Los objetivos da nucstra auditoria son obtensy una seguridad razonable de si los estados financieros
separados en su conjunto estén libres de errores materinles, ya sea por frande w error, ¥ emitir un informe
de anditoria que incluya nucstra opinién. Seguridad razonable es un alio grado de scguridad, pero ne
gavantiza que una auditor{a vealizada de conformidad con Mormas Internacionales de Auditoria siempre
detecte un error material cuando existe. Los erfores matetiales pueden surgir de fraude o error y sc
consideran materiales =i, individualinente o en su conjunte podrian razonablemente influir en las
decisicnes econdmicas que loa usuarios toman basandose en los estados financieros separados.

Como parte de una auditoria efectnada de eonformidad eon las Normas Internacionales de Auditoria,

aplicanos nuestro juicio profesicnal y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda
la anditoria. También como parte de nuestra auditoria:

. Identificamos ¥ evaluamos los riesgos de error material en 1os estados Anancieras separados, debido
a fraude o evvar, disefiamos v aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
ricsgos y obteniemnos evidencia de auditoria suficiente y adecnada para proporcionar una base para
mrestra opinidn. Tl riesgo de no detectar un error material debido a ua fraude e2 més elevado que
cn ¢l enso de una ineorreceion material debido a ervor, va que gt fvande nrede implicar colugitn,

falzificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intenelonadamente errdaeas ¢ la valneracion
del contral intetne,

Obtenemoa conocimienta del control interno relevanic para la auditoria con el fin de disefiar
procedimisntos de auditoria que sean adecuados en foncidn de lag circunstancias ¥ no con la
finalidad de expresar una opinidn sobre la eficiencia dol control interno de la Compadiia,

Ivaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas ¥ que 1as estimaciones contables sean
razonables asi como las respectivas divulgaciones cfectuadas por la Administracion,

Concluimos sobre Io adectiade de la utilizacidn, por parte de la Administracién, del principio
conlable de empreaa en wmarcha v, basindonos et Ia evidencia de avditoria obtenida, concluimos
sobre 51 exdste o no una incertidumbre material relacionada con hecheos o eondiciones que pueden
generar dudas significativas sabae la capacidad de la Compadifa para continnar como empresa en
marcha. 8i concluimos que existe una incertidnmbre material, se requiere gue llamemos la atencidn
en nuesiro informe de auditoria sohie la correspondicnte informacidn revelada en los estados
financierns separados o, 51 dichas revelaciones no son adecnadas, que expresemos una opinidn
modificada. Nuestras conclusiones sc basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiriones futuros pueden llevar a que la
Compaiiia no continGie como una empresa en funcionamisoto,

Evaluamos la presentacion global, 1a estruciura v el contenido de log estadns finaneieros separados,
incluida ka informaeion revelada, ¥ si los estados financieros separados representan fasg
transaceiones ¥ hechos cortespondisntes de mode que logran su presentacidn razonable,
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Aurelian Ecuador 3.A.
{uito, 28 de marze del 2018

Comunicamos a los responsables de 1a Administracion de la Compafifa en relacién con, entre utras
cuesticnes, el aleance ¥ el momento de realizacion de las anditorias planificadas ¥ 1os hallazgos

significativos de la auditoria, asi come enalquier deficieneia significativa del control interno que
identificamos en el transcurse de 1a auditoria.

ﬁ G tE Gt BEL

Mo. de Registro en la Superintendencia

de Cnmpaﬁiﬂs,jms ¥ Sepuros: 011

é-;teban Valenecia
Sacio

Celgo Luiz Malimpensa
Apoderado General
No. de Licencia Profesional: 17-4640
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AURELIAN ECUADOR 5.4,

ESTADO SEPARADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado on délares estadounidonscs}

Activos gorrientes

ACTIVOS

Efcellvo vy equivalentes de ofectvo
Anticipos a proveedores ¥y empleados

Imptestos (T TECUPERAT

Gastos pagedos poy anticipoda

Total actives corrientes

Aptivos na corrvientes

Cuentaa gor cobrar o compatiins relacionndas

Aotivos fijos

Inversiones de saploracion, preparacidn y desartolle de minn

IOVersiones en acciones

Gugboy papados poé anteipgadn

BRegallas anticipadas

Tatal aeHvas her corrionton

Total activos

Laa notas explicativas anexnd sou parte integrante de los estados financieros separadas.

.-—~—--} - _,_,.,._..._.._
é_--"-—--—--'
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Ronald Hochstoin
PFepresentants Legal

i lal 01] 201 f{n i)
7 18,133,357 5,957,671
i1 10,216,175 1,080:,01%
18 2,878 502 -
9 1,511,080 &2,q67
42,718,114 700051
17 240,694 34,003
i B6014,015 4020 462
1 529,608,528 305,880,435
12 4,815,300 4,815,300
9 &, 085,180 -
13 45,000,000 05,000,000
500,454,325 Au0062,108
395,172,450

nI-EI'?,UISSﬂEi

rﬁfﬂ

TN uti/

Pw]mn L:ﬁpe.»:

Gerente de Contabilidad



AURTILTAN ECUADOR S5.A.

ESTADO SEPARADO DE SITUACION FINANCIERA,

AL g1 DT DICTEMBRE DEL 2017 |
{Expresado en dilares estadounidenses)

PASTVO Y PATETMONIO

FASIVO CORRIENTE

Cuientad poF pUEAT 4 provesdores
Oblgaclones soclales

Impuestas por pagar
Provisiones

Total pasivos carrionbes |

I'arivos no corrientes

Ohligiones finunsiecsa y préstiumes
Cuentas por pagar relacionadas

Benefivios 8 einplendoa

Provislin pare rostracian ¥ tehabilitacion
Invpuesto ala ronko diferide

Totul pasivos no corrientes

Tatal pasivos

PATRIMONIO

Capital soeial
Reservas
Rosaltados acamidados

Total patrimonio
Totad pasivos ¥ patrimonio

=
=)
=

14
1oy
18

R

2T 2mb

0,800,350 1,5881311
B1107 350,433
1,485,062 AL B0
21,150,837 5,324,581
30,346,265 7,078, 5
218,050,520 -
&.665 0,605
550,516 Xy Watats
7.a9L000 975,831
5:413,45L 2,410,150
830,080,360 9,661,345
260, AGG, 525 11,630,865
5,049,830 100,044,539
A77.H08 571 240,588,416
(54,752,3960] {2.4,508,860)
a72.805.814 425, 429,186
633,179,430 437,063,054

Las notas explicativas anexas son parie integrante de los esiados financisros separados.

TS

VTS

Ronald Hochstein
Representante Legal
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AURELIAN ECUADOR S.A.

ESTAD) SEPARADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBREE DI =007
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Gastos de exploracidn
(Gtroa grakos

Pérdida upsracional

Gastos financicms

Pérdida antes de impuesto a la renta

Impuesto El]ﬂ: renta

Pérdida neta del afio

Otros restitadng inteprales
Ganancias (pérdidas) actoaiales

Resultada intepral del afio

1%

13

201 2016
{4,861,3365) {2, 606,340
(5,492,588) [4.179,354)

(11,354,082} (11,7885,674]
{18.034.301) (107,23E)
{29.367,412) (11,892,512}

{903,252) 2,708
(30,380,704) (af13,127)

{162,824) 19,015
(30543,528) L91593.2101

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros separados.
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Ronald Hochstein
Representante Legal

Paulina Lépez
Gerente de Contabilidad



AURELIAN ECUADOR 5.A.

ESTADOQ SEPARATH) BE CAMRBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL AMO TERMINATYO ET, 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en dilares estadoanidenses)

Ealdos &l 1 de enern de b

Aportes para fururas eapitalizaciones
PErlida oeta Jel alio
Citro reanltacn jntegral

Saldos al 51 de deicmbre de 2026

Fraduceion de mipitul

Apozes para fuburas eapilalimiciones
Pérdidn neta del aiin

Compenszdin de pérdidas ecumaladas
Ot resultudo integral

Saldos 8] 51 de deicmbre de a0y

Reservns Brosultados acumududos
Cupilul Oles Aories nare Adopcicn NIF Oibroes resealados Tiesultadns Totad
socel Resonyac futuras eapitalaeiongs primers vz intepralss ACIEAgDS Tratritigain

100,040,539 3,254,500 214,844,054 sa00.E50 G765 [20590.060) I6LFEF.435
- - 73,662,063 - - 73602003
- - - - - {043,127} (9,623,127

_ - - - 10015 13,076

100, 04, B30 BLISL50T 208, g2, 817 008,535 E8,670 (o0,20d,087) 425,473 186
{E0,000,0010] - - - - - [50,000,000)
- - 27,926,155 - - - a7 if 155
- - - - - {30,380, 70} {5a.580,704}

(59085380 ] F.000,558 -
- - - [362.809) [z 80g]
B (140, 5 61,254,500 334,253,972 - 74,2443 EE.G?M@ 2208514

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financiercs separados.

NS

Ronaid Hochstein
Representante Tegal

Gerenie de Contabilidad




AUBRELIAN ECUADOR 5.A.

ESTADO SEPARADO DE FLUJOS DE EFECTIVO)

POR EL ANO TERMINADOQ EL o1 DE DICIEMERE DEL 2017
(Expresado cn dolares estadounidenses)

HMatg Ak 2016
Flujor de efective de s actividades speracionales:
Pendida antes dol mpuesto a lo renta {29,387,m2) [11,8gz2,q12}
Miis eargod a rosulkdes qoe no representan movimisnko de efective:
Depreciacian de ackivss fijog 1o 44,700 -
Dernade financiem 16 18,004,300 -
Frovigign para restanracién ¥ rehabilitacion a1 - 107,238
Prmnsiones 15 124,500 130,331
Reneficins empleados 1 largo plazo 20 126,405 40,152
(11,053,335) (11555211}
Zambios an ackivos y pRESTDS:
Antieipoa proveedares ¥ emplaados (0n135,20:2) {G45,785)
Gagtos pazados por anticipado (5,508, 78) (g7
Impuecskoa por TecupernT (2,378,502} -
Coentns por cobiat compaiiae relacionadas (5701) {111,052)
Cnentas pot pagar provesdores £,311,048 {785,710)
Ohligneiones socinles A0, 674 153,655
Impuestas por pagar F7H.7a1 263009
Efeutive neto (ublizadp en} ing actividades de operacion {22,195.147) {12 615,348}
Fluj de efectivie de las acetividades de inversidne
Adfcionos de active Ao 10 (ERTRN (235,123}
Adliciones de Jnversiones da explorucitn, preparcidn ¥ desarcellz de mina 11 (102, 051,5231] (31,981,017}
Regalias pagadas por anticipado 13 [0 B0 0,000 (5, 000,0007
Ffoetiva neto (uilizade en} actividedes de inveraidn [126,588,152) {57,216,140]
Flujo de efeclivo de lay achividades de financimmicnto:
Foudos eecibidos do Giancistas 16 W4,000,000 -
Costos de préstamo (6 a9 8,170) -
Reduecidn de capitel social ({u,000,000)
Aportes para foturas eapltalizagionay recthidaa 17 49,026,155 75,082 063
[fcetive neto provisto por las ectividades de financiamiento 160,077,985 7o 682 a6
Ineremelto neto de efective ¥ equivalentes de efectivo 13,154,686 : 5,851,478
Efective ¥ equivalentes de efeetlvo ol inicio del afio 7 B an7, 671 2,106,165
Efcctlvo ¥ oquivaientes de efectvo al final del ado 7 18,118,357 5857571

Laa notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros separados.

T e, O
Ronald Tochsatein Paulina Lopez
Representante Legal Gerente de Contabilidad
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1.

i.1

1.2

AURELIAN ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPABADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Consttucion

Aurelian Feuader 8.A. (Ja *Compatifa”) fue constituida el 7 de diciembre del 2001 ¢ inscrita en el Regishro
Mercantii €l 5 de junio del zooz. El objetivo principal de la Compaiiia incluye desarrollar actividades
mineras de exploracién y explotacién en general, adquisicién de concegiones mineras en Ecuador, ast
¢otno la explotacién y comercializacién de minerales. Al 31 de diciembre del 2017, la Compaiifa mantiene
bajo su adininistracion las siguientes concesiones mineras: La Farza, Condesa, Rio La Zarza 2, Valle del
Inca 2, Colitni 2, 4 v 5. Al 31 de diciembre del 2016, la Compaiifa contaba con 36 concesiones mineras, lns
cnales abarcaban 52,456 hectareas. In el 2017, la Compadiia traspast a su compaiifa relacionada
AnrclianMenaor 5.4. concesiones mineras no relacionadas al proyecto “Fruta del Norie,” las cuales se
encueiitran en ctapa de exploracidn, Ia concegidon mas relevante ae denomina La Zarza en donde la

Comupafifs ejecuta el Proyecto “Fruta del Norte” el cugl estd en etapa de desarrollo, dentro de la fase de
explotacion.

La Compaiiia es subsidiaria de Aurelian Resources Corporation Ltd., ¥ Aurelian Resources Ine., v a partir
de diciembre del 2014 es una subsidiaria indirecta de Lundin Gold Inc. Estas entidades estin domiciliadas
en Canuda. El 17 de diciembre del 2014, Fortress Minerals Corp. (denominacion social actital Iundin Gold
Ine.} ¥ Kinross Gold Corporation suscribieron nn acuerdo de compra de acelongs, a través del cual,

Fortrass Winerals Corp. adqguiri$ el 100% de las acciones de Anrelian Resotrces Inc., v por consiguijente
los derechos sobre la Compaiiia.

Qperaciones

En el 2017, la Compafiia complel$ su primer ano en ctapa de desarrollo en la concesidn “Truta del Morte,”
afic cn el cual ag invirtieron aproxdimadamente TS5 114 millones en diversas actividades e Iz fase de
desarrollo de una conecsién minera, Operacicnalmente los punlos més relevantes del afic ineluyeron (i)
una evaluacién y actualizacion del estudio de faclibilidad completede en el 2016 para el proyecto “Frata
del Novte” el canl promovid cambios en ] plan de cxplotacifn de 1a mina, actualizacion de eostos ¥ una
nueva estrategia utilizande “auto-gjecncién,” (1i) arrandue de la constrmecidn del tinel de acceso a los
winerales asi como el comienzo de 1a eonstruecion de infraestructura clave para soportar el desareallo de
la mina, (iii) 2e han subeontratado procesos para el desarrollo de la mina coma la compra de equipos

mdviles y otros equipos altamente tecnificados, la ingenieria y construceitn de Ia sub-estacién Bomboiza,
antre olvas,

El 30 de mayo del 2017 1a Compafiia cerrd un paquete de financiamiento {el “Financiamiento™} compuesto
de un acuerdo de crédito con prepagoe en oro de US$150 millones (el “Préstamo prepagads™), nna linea de
crédite para compra de oro también por 7754150 millones (a "Tinea de Crédite™) y un acuardo de
aceptacion (el *Acnerdo de Acepiacion”) (ver Nota 16).

Fn julio del 2016, el Gobierno de Ecnador aprobd ka solicitad de 1a Compafiia de eambia de fase, madiantke
el cual, seglin novmativa mincra de Eeuador, 1a misma eerrs su etapa de exploracidn y arrancd la eiapa de
explotacidn. Posteriorments en octubre del 2016 e] Gobierne del Ecnador aprobd el estudio de impacto
ambiental de la Compaiifa, Durante el dltimo semestre del 20146, In Compaiia tealizd “aetividades
tempranas” las enales incluyen accesibilidad al campo v construceidn de facilidades,
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1.3

AURELIAN ECUUADOR 8, A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANGO TERMINADO EL 31 PE DICIEMERE DEL 2017
{Expresado en dolarcs estadounidenses)

Tl 14 de diciembre del 2016, 1o Compaiiia v ol Estade Ecuatoriane a través del Ministerio de Mineria
firmaron el "Contrato de Explotaciém Minera del Proyecto Fruta det Norte,” el cnal tiene un plazo de
vigencia de veinticines afos a partir de dicha fecha con opeion 4 renovacién en base s} cumplimietito de
clertas condiciones. Fl contrato define términeca, condiciones ¥ plazos para la preparacifn ¥ desavrollo del
yacimiento del drea del contrato, 251 como establace 1as ctapas de extraccidn, explotacion, wansporte ¥
comereializacitn de todos los mincrales comerecialmente explotables cncontrados en eata coneesion.

De acuerdo a este contrato, las principales obligaciones de la Compaiiia incluyen el pago de regaliag,
complimiento de obligaciones econdmicas, tributarias, laborales, contables ¥ de auditoria, presentacidm
ejecucién de planes de trabajo v de inversiones de manera anual, complimiento de gestion ambiental,
aplicacion de buenas pricticas mineras, ¥ coordinacion de actividades con la comunidad. Tributmiaments
la Compaiiia deberd pagar impueato a la renta, #l valor agregado, por ingresos exiraordinarios, por salida
de divisas, v otras {asas establecidas en la normativa de Eruador. La elavaula quines del contrato estabicee
que la Compahia pagard una regalia al Estado Ecuatoriano equivalente al 5% sobre el ingreso neto
efectivaments pereibida en 1a venta de productos minerales considerando el precio internacional
pefevencial de los miswos. B oflonlo e lo realizard en base a tada embaagor terlizado v Adberd pagarse
cada seis meses, Esta cliusula también establece el pugo anticipado de regalias por USS6g millones en
tres olotas: USS25 millones a ln fecha de subscripeiém del contrato y dos pagos de US§ze tnillones, uno ¥
dos afios después de la firma del contrato, respectivamente. Dichasg regalias anticipadas serfn imputadas
con las regalias que la Compafijia deberd pagar a parliv del inivic de [a ctapa de explotacién, las cuales
scran deducibles para el edleulo de impuesto ala reata annal. El contiato tambign establace que Ia
Compafiia podri acoperse al devecho de suspensitn de actividades en case de que se determinen
condiciones técnicag o de mereado que conviertan al provecto en no viable. El Estado Ecuatoriano en este
contrato se compromete a colaborar ¥ coordinar con la Compailia la ejecucitn de este proyecte minero,

atender dgilmente solicitudes y requertmientos realizadoa referentes al vontrato v garantizar el derecho a
lu seguridad juridica conforme a la Constitucién del Ecuador.

Considerando que la Comypaiifa concluyd tode el froceso contractual y de requerimientos legales el 14 de
digiembre del 2016 con la tirma del contrato antes mencionado, en dicha fecha su Administracidn ha

declarado el cierre formal de la etapa de explovacion y evaluacion pava arrancar la ctepa de prodeceidn, ¥
s especificamente de desarrolio,

Situacion financiera mundjal

Parante ol 2017 1a situncidn econcmica del pais ha presentadoe leves indicios de recuperaeidn, sin embargo
los precios de exportacitn del petroles, principal fuente da ingresos del Presupnesto Genersl del Eatade, no

han recuperado niveles de afios anteriores, o cual continda afectando la liguidez de clertos sectores de la
ecotiomia del pais.

Las autoridades contindan enfrentando esta situacidn ¥ han implementade varias medidas econdmicas,
enire las cuales tenemoes: priorizacion de las inversioncs, ingramento de la inversion extranjera o través de
alianzas pablico-privadas con bencficios tributarios, financiamiento del déficit fiseal mediante la emision de
hionas del Estade, obtencidn de financiamionto a {ravés de organismos internacionales y gobiernos
exiranjerns (China), incremento en ciertos tributos, entre otros medidas. Si bien el esquema de
salvagnardiasg, gue se iImplementd para testringir las importaciones ¥ mejorar la balanza comcercial, se
desmentd en junio del 2017, 2 partir de noviembre de este afio se implemonté un esquema de tasas
arancelarias para clevtos productos en fimeién de Jos pesos de loa productos importados,
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1.4

AURELIAN ECUADOR 5.4,

NOTAS EJEPI_.ICATWASA LOS ESTADHOS FINANCIEROQS SEPARADGS
POR YL ANO TERMINADO EL 21 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en dblares estadounidenses)

Consitdlerando la ctapa operativa en la que se encuentra la Compafifa, las lineas de erédito v recursos
recibidos de prestamistas del exterior para continnar la {ase de desarrollo del proyecto “TFruta del Norte®, su
Administraciém considera gue los eventos mencionados ne tendrin impacto en an operatividad.

Aprobacion de estados financieros separados

Los estados financieros separados al 31 de diciembre del 2017, han sido emitidos con la autorizacidn de fecha
10 de mazzo dal 2018 del Representante Legal de la Compafifa, Posteriormente, diches estades financierns
BeTAN puestos a consideracion de la Junia General de Accionistas para su aprobacién definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contubles adoptadas en la preparacién de estos estados
fittanicieros scparados, Hstas politicas han sido aplieadas de manera unitorme a todos los afios que ge
presentan en estos cstados financiercs separadas, salve que se indigue 1o contrario,

Bases de preparacionm de estados financierss separados

Los presentes estados financieros separados de la Compafifa han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionalea de Informacién Financiera (WIIF) emitidas per el IASD {(ntersational Accounting
Standard Bouard) que han sido adoptadas en Ecuader ¥ ropresentan la adopeién integral, explicita ¥ 5in

reservaa de lag referidas normag internacionales y aplicadas de manera unmiforine a los gjercicios que se
prasentan.

LLos estados financieros separadaos se han preparade sobre la base del eosto histdrico.

En cumplimiento de lag NIIF, 1a Compaii{a también prepara estados finaneietos consolidados con
EcoAurelian Agricola 8.A., AuvelianEcuador Holding 8.4. y AwrelianMenor 5.4, ya que ticne control sobre
3118 operacionces, conn 32 menciona en 13 Nota 1. Loa estados finaneieres de Ecoaurclian Agrieola S.4. son
requeridos por las antoridades ecuatorianas rezpectivas, por lo tanto, los estados financieros adjuntos

veflejan la actividad individual de la Compafifa, sin ingluir los cfectos de [a consclidacidn de éstos con los
estados finoncieros de dichas entidades. '

Ta preparacién de los estados financferos separados conforme a las WIIF reguiere el uso de estimaciones
coniables, También exige a la Administragién que cjerza an juicio en el proceso de aplicacion de las
puliticas contalles de la Compaiiia, En la Nota 3 3e revelan las dreas que tmplican un mayor grado de

Juicio o complejidad olas dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion
de los estados financieros separados.

Debido a le subjetividad inhorente en este proeeso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracidn,
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AURELIAN ECUADOR 5.A.

NOTAS E?EPLICATIFAS ALOS ESTADOS FINANCIEROQS SEPARATOS
PFOR EL ANG TERMINATIO EL 31 DE DICITEMBRE DEL 2017
{Expresado en dolares estadounidenses)

2.2 Traducciin de moneda extranjera

2.2.1 Moneda funcional ¥y moneda de presentacion

Las partidas en 1os estados financiercs separados de la Compaiiia 82 expresan en la moneda del ambientc
econdmico primario donde opera 1 Compafiia (moneda funcional). Los estades financieros separados s
expresan en ddlares estndounidenses, gue es la moneda funcional ¥ 1a moneda de presentacidn dela

Compafiia. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros separados
adjuntos estin expresadas en dolares estadounidenses,

2.2.2 Transacciones y saldos

Lag transacciones en moneda extranjeva se iraducen a la moneda funcional nsando los tipos de cambio
vigentes a las fechas de lag transaceiones.

2.3 Efeetivo y equivalentes de efectivo

Incluye fondos disponibles ¥ depdaitos a la vista en hancos de Eenador y Canadi,
2.4 Aectivos ¥ pasivos financieros

2.4.1 Clasificacion,

La Compafifa clasifica sus actvos financieros en las siguientca eategorias: “nctivos financicros a valor
H L] - LI E b r. :
tazonable a traves de ganarncias y pérdidas”, “préstamos ¥ cuentas por cobrar”, "activos mantenidos hasta
su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”, Los pasivos financieros se clagifican en
lus siguientes categorias: *pasivos financicroa a valor raxanable a travds de ganancias y pérdidas™ y “otrus
) " Il g p 4 1] rl 4 g =k }r p }r
pasivos financieros". La clasificacién depende del propasito para el cual se adquirieron los activoz o

coniraaron los pagives, La Adminitstracién determing b clasificacifm de sus activos ¥ pasivos financieros a
Ia fecha de su reconocimiento inicial,

Al 31 de diciembre del so17 ¥ 2016, la Compaiiia mantuvo actives financieros solamente en la categoria de
“préstamos y ctientas por cobrar”, De igual forma, la Compafiia mantuvo pasivos financieros en las
catcgorias de "pasivos financieros a valor razonable” y “otras pasivos financieros a costo amortizade.” Las
caracteristicas de los referidos instrumentos financleros se explican scguidamente:

(2)  Prfstamos y cuentas por cobras

Bepresentadas en el estade de situacidn financiera por efectivo y cuentas por eobrar, Son activos
finaneieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables ¥ que no cotizan en un
mercado activo. e incluyen en el activo eorriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
cortados desde la focha del estado de situacion finangiera. Al 31 de diciembre del 2017 ¥ 2016, 1a

Compafiia presents activos financieros mayores a 12 meses por US§a40,694 ¥y US%234,003,
respectivamante.
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AURELIAN ECUATIOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
PORELANC TEEMINADO EL 3t DE DICTEMEBRE IXEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses})

(b}

(el

Pasivos financiera

azonable a través d

Brepresautados en el estads de sttuaciin fingneiera por obligneiones financieras de laszo plaze
mantenidas con financisias del extenior. El valor razonalile se establece priorizando el uso de
cotizaciones de precios no ajustadoes en mercados actives, usando activos o pasivos idéntieos y porla
prioridad mas hiaja 8 instunos inobservables, siendo los siguicntes: (i) nivel 1 — cotizacién de precios
£n mercados activos para activos o pasivos idénticos que la entidad tienc capacidad de accederala
fecha de medieidn, (ii) nivel 2 — insumos que son observables de manera directa o indirecta para
sibstancialmente toda 1a vida del active o pasive, ¥ (ii) nivel 3 — precios o téonicas de valnacitn que
requieren insumeos gque =on significatives para la medicién del valer razonable ¥ que sean
“inobservables.” Fstas obligaciones finanecieras se presesitan como no corrientes ya que su
vencimiento supera 12 meses desde la fecha del estado de situacién financiera.

Pazivos fpancieros o costo amorti

Representadas cn ol estado de situacion financiera por 1as cuentas por pagar comerciales ¥ por
cuentas por pagar & compaiiias relactonadas de large plazo. Se incluyen en el pasivo corriente,
excepto pot los de vencimisnto mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de
sitnacién financiera, Al 31 de diciembre del 2017 ¥ 2016, la Compafifa presenta otros pasivos

financiercs mayores a 12 Meses por un monto de USH6,665 por cuentas por pagar a compafiias
relacionadas.

2.4.2 Reconocimiento v medicion inicial ¥ posterior

Reconocimiento -

La Compafifa recencce un activo o pasivo financiero en el estads de sitiacion financiera ala fecha dela
NERUCIBCAON ¥ 5B TELUAOLEN CUATIAD SE compromete a comnprar O vender €l activo o pagar ¢l paaivo.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable méda cualguier costo
atribmible o la transaceién, que de ser significativo, 2 reconoecido comeo parle del active o pasivd; Siempre
que el active o pasivo financiero no sea designado come de “valor razonable a través de ganancias y

perdidas” y éste es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial }a Compafifa valoriza los
mismos como s¢ describe a continttacion:

Medicion posterior -

(a)

Prést 8 ¥ oicnias Tl o

Se miden al ensto amortizado aplicando ¢l método del interés efectivo. En especifico, Ja Compatia
wtantiene otras cuentas por cobrar dentro de esta categoria que covresponden a coentas por cobrar a

compafiias relacionadas. I.as operaciones comergiales se reconocen 3 21 valot nominal qee no
difiere de su ¢osto amortizade.
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AURELIAN ECTTADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANQ TERMINADO E), 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en délares cstadounidenses)

{3} v i % nzonable a travis de pérdidas y ganaciag

Tas MITF establecen una jerarquia de valor razonable gue prioriza i nso de técnicas de valuacion
para medir el favor razonable. Esta jerarquia da prioridad a precios de mercados cotizades no-
ajustados en mercados activos para activos o pasivos idénticos, y por ende da menor prioridad a
ntros tipos de valuaciones. Los tres niveles de valuacitn son: (i) nivel 1 — cotizacidn de precios en
mercados activos para activos o pasivos idénticos que la entidad tiene capacidad de acceder ala
fecha de medicidn, (i) nivel 2 — insumos que son ohservahies de manera directa o indirecta para
substancialmente toda la vida del activo o pasivo, ¥ (iil) nivel 4 —~ precios o téonicas de valuacilin que
requieren insumos que son signiticativos para la medicitn del valor razonable v que sean
“inobservables,” La Compafifa ha valuado sus actives ntilizando el nivel 3 ya ane auz olligaciones
financieras incluyen varios mzumes “nchservables.” WMhs especificamente, las obligaciones
financieras fneron valuados utilizando el nodalo de sivulacidn “Monte Carle” que ha definido a los
sigiienties coma insumaos claves: la.curva del precio de oro v plata futuros de estos commodities
utilizando-informacion de Comex, 1a expeciativa de la Compaiiia acerea de los rendimientos de largo

plazo a scr generados por &l org, volatilidad del precio de oro, tasa de descuento sin riesgo, riesso no
vineulado gl desempeiio ¥ expectativas de prodoeeion,

fc)  Poai i a.costo amortizado

Se miden al costo amortizado aplicando el método de interés efective. En especifico, la Compaiiia
presenta las signientes enentas dentro de esta eategorfa:

i} Cuentas por pagar a provesdores:

Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores locales o del
exterior en el curso normal del negocio, 5i se esperan pagar en un afio ¢ menos se clasifican
comp pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no coiTientes. Se

reeonoced a su valor nominal que es eqiivalento a su costo amoriizado pties no generan
intereses ¥ son pagaderos hasta colre 3o v Ao dfas,

i}  Cuentas por pagar a ecompafiias velacionagdas:

Cotresponden a obligaciones de pago por transaceiones comerciales. Estas operaciones se
registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues son exigibles por
parte del acreador principalmente en el corto plazo ¥ no devengan intereses.

2.4.% Beterioro de activos finuncicros

La Compaiiia establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas por eobrar cuando existe
cvideneia ohjetiva de que no sera capaz de cobrar todos jos impories que se le adendan de acnerdo con los
términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades finaneieras signiticativas por
parte def dender, la probabilidad de gue el deudor entre en quiebra o reotganizacion finanelera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de quc la cnenta  cobrar se ha deteriorado, Al 31 de

diciemhre del 2017 ¥ 2016 no fue requeride el registro de provisiones por deteriore de suentas por cobrar a
compafiias relacionatlas, ni anticipos.

Tagina 15 de 44



AURELIAN ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERS SEPARADOS
POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 201y -
{Expresado cn délares estadovnidenses)

2.4.4 Baja de aclives y pasives financieros

2.5

a7

Un active Ananciero se elimina cuande expivan los derechos a recibir los flujos de efectivo del active o sila
Compafiia trangfieve ¢l activo a un tereero sin relener sustancialmente los viesgos y bereficios del active,

Un pasivo es eliminado cuando lag obligaciones de la Compaiia especificadas en el contrato se han
liguidado.

Anticipos a proveedores y empleados

Corresponden principalmente g efective entregado a proveedores ¥ empleados para la compra de bienes
y/o.gjecucidn de servicios relacionados eon aetividades mineras en lag etapas de exploracién v de
desarrollo. Estos anticipos se regisiran en el momento de la enirega del efective, son liquidados con 1a
entrega del servicio ¥ no generan intereses, Debido & gue sustancialinente se recuperan en e corto plazo,

los migmos se clasifican eomo activos corricntes; aquellos que no tenen esta caracteristica se presentah
como activos no corrientes.

Gastos pagados por anticipadeo

Incluyen principalmente pdlizaa de segures conératadaa por 1a Compafiia para salvagitardar sus activos ¥
pava dar cumplimiento a los requerimientos establecidos cn el *Acnerido de Fideicomiso Mercantil de

Garantia” firmado €l 31 de mayo del 2017, Adicionalmente ineluye costos financleros la porcitn no
desembaolsada del “Financiamiento.” Ver Nota 16,

Activos fijos

Loe notives Bios son remistrados al 20340 hiztérico, menos depreciaciones aenygoladas y pérdidas por
deteriova; en raso de producirse, B] costo incluye los desembolaos directamentc atribuibles g 1a
adquisicion o constieeion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra ¢ adquisicidn sélo son
capitalizados cuando es prabable que beneficios econdmicos fuhires asociados ala inversidn fluyan hacia
la Compafiia ¥ los ¢ostos pueden ser medidos razonablemente. Los desembnlsas posteriores que
corregponden a reparaciones o mantenimiento, son registrades en resultados enando son incurridos.

La depreciacitn de los activos fijos es caleulada linealmente basada en la vida 4til éstimada de los bhienes,
No se congideran valores residuales debido a que ta Compafiia eatima que el valor de realizacion de sus
activos fjos al terimino de su vida 64l serh inmaterial, Debide al tipo de operaciones de la Compaiiia, no sc
han identificado componentes significativos gue posean vidas litiles diferenciadas. La estimaciéfm de vidas
titilea es revisada y ajustada 51 eg necesario a cada fecha do clerre de los estados financieros. Durente el
2017 ¥ 2016, la totalidad de le depreciacion de los activos fijos se carga a las cuontas del vubro “inversiones

de exploracion, preparacion y desartollo de mina” de 1a concesidon de la Zarza hasta que la Compafiia entre
cn etapa (e produccion.
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AURELIAN ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
OR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadotnidenses)

Las vidas dtilcs cstimadas de activos fjos son las sipuienies:

Tipo de bienes Nimero de sfios
Editicias a0
Maquinaria ¥ equipo 10
Vehiculos . 5
Iuehles ¥ onseres 1o
Equipe de computa 5

Lag pérdidas y ganancias por la venta de activos fijos, se calculan comparande los ingresos obtenidos con
el valor en libros v se incluyen en el estado de resultados integrales. Cuando el valar en libros de un activo
fijo excede a an monto recuperable, este cs Todueido inmediatamente hasta su valor recuperable,

Inversiones de explovacion, preparacion y desarrollo de mina

Las inversiones de exploracion, preparacién y desarrollo incluyen prineipalimente aquellos incurridos
lanto et la etapa de analisis ¥ determinacion de factibilidad comereial de una concesién minera, asf como

costos adicionales incurridos durante la etapa de desarrolio roqueridas previo al arrangue del proceso
produsctive,

Los costos de exploracion y evalnacién estan vineulados eon desembolsos realizados para determinar Ia
existencia de un recurse mineral ¥ para determinar si los recursos minerales inferidos se pueden actualizar
a recurdes minerales medidos 2 indieados ¥ silos recurgns minerales medidos e indicados pueden ser
coriveriidos en reservas probadas ¥ probables. Los mismoa fueron vegistrados al costo e incluyen costos de
adqnigicion de concesionea, gastos de exploracidn, gastos indirectos, gaatos relacionados & pago de
personal téerico ¥ otros, gastos de relaciones comtinitariaa, depreciacién de propledad, planta y equripe,
gastos de estudios de pre-factibilidad ¥ costos financieros. Los costos del pevsonal de exploracién se
cargan en gl estado de resultados integrales enande se incurren.

Los costos de provectos de exploracidn ¥ evaluacion del proyecto son rogistrades comao gasto en el estado
de resultados integrales a medida que se ineurren; cnando la Compafifa demuestre factibilidad téenica ¥
vialidad econdmica, estos costos son capitalizados en el rubro “inversiones de exploracion, preparacién y
desarroilo de mina.” Factibilidad téenica y viabilidad econéminica generalmente eoincide con el
establecimiento de reservas mineralea probadas y probables. Al 21 de diviembre del 2017, 1oa costos

capitalizados curresponden finicamente a aquellos incuryides para el desarrollo del proyecto “Fruta del
Norte” en donde reservas minerales han sido identificadas.

Los costos de linanciamiento son generalmente registrados en el estade de resultados integrales cuando se
inetirren, exeepto cuande se refleren al financiamicnto de un aetivo calificads que requiere de un periodo
snstancial de tiempa para estar listo para el 150 previsto, Los activos calificadaos incluyen los costos de
cxploracitn y evaluacion, el costo de desarrollo de propiedades mineras v la construceién de nuevas
instalaciones, Los costos por intereses relacionados con los activos calificados se capitalizan hasta la fecha
en que el activo esté listo para su uso. En el 2017, la Compailla ha capitalizado intereses por US$7,114,501
otiginados de los préstamos y lineas de crédiio recibido de prestamistas del exterior. En el 2018, la
Compafila no roeibii préstamos de sus accionistas o de terceros,
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2,10

AURELIAN ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2017
(Expresado en dblares estadounidenses)

La Compafifa, al pasar de fase de exploraciém ¥ evaluacién a una etapa productiva (desarrollo), ha
procedide a registrar el 100% de dichos costos a partix del 14 de diciembre el 2016 bajo &l rubro
“inversiones de preparacién y desarvollo de mina.” Los costod en la etapa de desarrollo son agnellos
requeridos pava tener acceso a reservas probadas ¥ probables; asi come la constroceién de facilidades,
pavy extraer, tratar, juntsr, transportar y dlmacenar reservas minerales. Los costos de desartollo acn
capitalizaclos siempre y cuando Jos mismos sean necesarios para que la propiedad minera pueda arrancar
la fase de praducciin e reservas comercialmente viables, Los costes de desarrollo incluvent costos
divectamente relacionados para que &l activo pueda esiar en condicién para alcanzar su uso propuesto,
incloyendo costos de perforacidn ¥ removimiento de escombros, aaf como 1os costos para dejar el campo
en g estado inielal. Los costos indivectos incwrrides por la Compaiifa son capitalizados si los mismos

pueden ser atribniidos al drea de produoeceidn, ineluyendo carveteras y costos para asegurar cumplimientos
medio ambientalea.

Los gastos generales ¥ administrativos son capitalizados ya qtie la totalidad del tiempo de personal

administrativo estd destinado a realizar actividades del proyecto “Fruta del Norte” el cual estd en etapa de
dezarrollo.

Deterioro de activos no financieros (activos fijos e inversiones de exploracion, preparacién
y desarrolle de mina}

Loa activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deteriors cuando se producen eventos o
circanstancias que indican que podria no reeuperarse su valor en libros, Las pérdidas por detericro
corresponden al monto en el que ¢l valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de log actives corrosponde al mayor entre el monto neto gque se obtendra de su venta o su
valox en uso. Para efectos de la evaluacidn por delerioro, los activos se agripan a los niveles mas pequefios
cn los que peneren flijos de cfective identificables (linidades generadoras de efectivo), Los saldos en libros
de activod oo financierss que han side objetn de castigos por deterioro se vevisan a cada freha de eloire de
los cetados financieros para verifiear posibles reversiones del deterioro.

En €l caso que el monto del valor libros del active exceda a su monts recuperable, 1a Compafiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

Lo costos de exploracidn y evaluacion defaria de ser clastficados como tal cuando la factibilidad téenica ¥
la viahilidad comercial de la extraceitn de un recurso mineral sean demostrables. Antes de procedear a Ia
reclasificagion, la Compafia evalia el deterioro de dichos activos, debiéndose reconocer enalguier pérdida
por deteriore de su valor, Se evaluara el deterioro dol valor de los activos de exploracitn y evaluacién
cuando existan hechos y eireunstaneias que sugieran que el importe en libros de un activo para

exploracitin ¥ evaluacion pueds superar 4 suimporte recuperable. Al 31 de divietnbre del 2017 ¥ 2016, no
se han reconocido pévdidas por deteriore de costos de exploracion y evaluacion.

Inversiones en subsidiarias

Una subsidiaria es una entidad que es controlada por 1la Compafifa, por lo coal ésta tilkma estA expuesta o
tiene dereche a rendimientos variables procedentes de su implicacién en la participada y tiene la
capacidad de infloir en esos rendimientos a través de su poder aobue ella.

La Compafiia mide sus inversiones en subsidiarias al costo, Los dividendos procedentes de una subsidiaria
se reconocen on el resultads cuando suria el derecho a recibitlo.
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AUURELIAN ECUADOR S.A.

NOTAS E?gPLICATWAS A LOS ESTADOS FINANCITROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINAD EL 31 DE BICTEMBRE DEL 2017
(Ezxpresado en ddlares estadounidenses)

Impuesto a la renta corriente y diferido

¥l gasto por impuesto ala renta del afio comprende €] Tmpuesto a la renta corriente y diferido, El impuesto
diferido se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cnando se traia de partidas que se
recotiocen ditectamente en el patrimonio, Bn este caso el impuesto tambidn se reconoce en otros
resultados integrales o ditectamente ez el patrimonio.

2,114 Impiesto a la renta corriente

El impuesto g la renta corriente ae calcula mediante a tasa de impuosto aplicabls a los utilidades gravebles
¥ 9¢ carga a los resultados del gjerclcio en que se devengn con base en el imptiesto por-pagar exigible. Las
norimas tribularias vigentes eatablecen wia tasa de impuesto del 22% de las uiilidiades gravables.

A partir del gjercicio fiscal 2010 entrd en vigor 1a nerma que exige cl pago de un "anticipo minimo de
impuiesto a la renta”, cuyo valor es caleulado en funcidn de las cifvds reportadas el afio anterfor sobre el

0.2% del patvimonio, 6.2% de los costos y gastos deducibles, 6.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos.

La referida norma establecid que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que €l monto
del anticipo minimo, este ditimo se convertrd en impuessto a la renta definitivo, a menos que &l
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Iaternas su devolucits, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolueion do este anticipo,

El 24 de abril de 2009 la Administracién de la Compafifa presentd a la antoridad tribmtaria una consulta
para la exoneracion del pago del anticipe de impuesto ala renta basada en que 1 misma se encuentra en
etapa de exploracion ¥ mientras ne gjerza actividades ceondmicas distintas a la exploracidn minera no
estard obligada a determinar ni pagar antecipo por impuesto a la renta, [a mencicnada consuita fue
aprobada mediante oficio No. g170120000C0N0o01568 del 16 de actmbre de 2009,

El 2 de abril de 2013, 1a antoridad tributaria emitié una rectificacion a la absolucidn de consulia tributaria
mencionando que la Compafifa no goza del beneficio ol que sc refiere el artoulo 41 de la Ley de Régimen
Tributano Interno, esto es la exoneracidn del page del anticipo de Impuesto ala renta por tratarse de nna
compafiis constituida con anterioridad 2 la vigencia de las disposiciones relativas ol referido anticipo, -
introdueidas por la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador, publicada en el Tercer
Suplemento del Registro Oficial 24z de 29 de diciembre de 2007, ¥ sus posteriores reformas. Sin embargs,
s1 la Compadiia no hubiera percibide renta alguna en los términes de los artfculos 2 y 8 dela Ley de
Régimen Tributavio Interno, tal comeo afirma el congultante en su eserito, no debera declavav y pagar el
anlicipo del Iimpuesto ala Benta. La Compadia aplied uniformemoents este criterio en el zo17y 2016, .

El 14 de diciembre de 2016, la Compafiia firmd el Contrato de Proteceitn de Inversiones conjulitamnente
con el Contrato de Explotacion del proyecto “Truta del Notte.” Dicho eontrato de proteeeién proporciona
mayor estabilidad legal y tributana a Ia Compaifiia e incluye, entre otros aspectos, la cxoneracitn del
afiticipo al impuesto a la renta por cinco afies para la inversién nueyy, de conformidad con ef articuleo 24,
numeral 1, litexal h) del Codigo Organico de la Produceion, Comercio e Inversiones, En congecuencis, la
Compafiia solo estard sujeta al pago del anticipo al impuesto a la renta después dal quinto afio de
operactin efeetiva después de la iniciacidn de su procese productive y comercial de Ing produoctos
minerales provenientes del direa del contrate. Esto, sin perjuicio de que el plaze de exoneracion pneda ser
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ampliade en caso de que el proccao pmrluctwu asi lo requiera, previa antorizacitn de la Secvetaria Técnica
y el Bervicio de Rentas Internas,

2.11,2 Impuesto a la renta diferido

El Tmpuesto 2 la renta {iferido se proviziona en su totalidad, por €] método del pasive, sobre las
diferencias tetnporales que surgen shtre las bases trilmtarias de activos y pasivos ¥ sus respectives valores
raostrados en los egtados financierce. Bl Impuesto a la renta difeyido s determina nsomdo tasas Wibntarias
acordadas en el convenio de Explotacién Minera ¥ que se espera sevdn aplicables cuandon el Impuesto a la
renta diferide activo sc realice o el Impuesto diferido pasivo se pague.

Un active por impuests diferido se reconoce por todas las difereneias temporarins deducibles, enla

medids en fue resulie probable que la Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que
se podria cargar csas diferenciag temporarias deducibles.

El saldo do Impuesto a la renta diferido activo y pasivo se compensan cnando exiata € devecho legal

axigible a covapensar impuestos aekivoes commientes con Imavesios pasives convientas ¥ voando el Tmpuesio
ala rentn difcridos aclivo ¥ pasivo sc reldcionen con la misma autoridad tribugaria.

2,12 Bencficios a los empleados
z,12.1 Beneficios de corlo plazo

Corresponden ineipalmente a:

il Décimg tarear y dérimo cnarko gneldos: Se provisgionan ¥ pagan de acnerde ala legislncion vigente
en el Ecuadaor.

if) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre hase
devengacda,

2.12.2 Beneficins de largo plazo (provisiones de jubilacién patronal ¥ desahucio)

La Compafiia tiene un plan de heneficio detinido para jubilacion patronal, normadeo por las leyes laborales
ecuatorianas. ddicionalmente, de acuerdn alas leyes yizgandes, en los casns de terminaciém de la relacidn
laboral por desalueio solicitado por el empleador o por ef trabajader, el empleador bonificara al
trabajador con el veinticineo por ciento del equivalente a la dlifma remuneracién mensual por cada uno de
los afios de servicios prestadoa ala misma Compaiiia o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaiiia determina anualmente la provisién para jubilacion patronal v desahucio con base en
estuding acluariales practicados por un profesional independiente y se provisiona con cargo a los gastos
{resultados) del afio, aplicando & métedo de Costeo de Crédito Unitarie Proyectado y vepresentan el valor
presente de las nbligaciones a la fecha del estado de sitnacién financiera, el cual es obtenide descontando

las Anjos de salida de efectiva ala tasa del 7.57% (2016: 7.46%) aoual, la enzd fue determinada aplicando ln
tasa fe bonos corporativos de aita calidad de Eeaador.
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Las hipdtesis actmariales incliyen variables coino son, en adicifn a la tasa de descuento, tasa de

mortalidad, edasd, sexo, afios de servicin, remuneraciones, itteremento (nturo de remuneraciones, tasq de
yotacitn, entre otrad.

Al cierre del afio 2017 ¥ 2016 las provisiones cubren a todos los trabajaderes que se encontraban
trabajando para la Compafifa.

A partir del 1 dejulio del 2016 entrd en vigeneia una mejora a la NIC 15 — Beneficics a cmpleados que

clasifica el modo de determinar la fasa de descuento para las obligaciones poat emplec; dicha mcjora
esiablece 1o signiente:

“La tasa utilizada para deseontar las obligaciones de heneficios post-empleo (tante dotadas come no
datadas) seé doterminard utilizando coma referencia fos rendimientos del mercado, al final del peviodo
sobre el que 53¢ informa, eorrespondienies a las emisiones de bonos 1 ebligaciones empresariales do alta
calidad. En monedas paralas cuales no exista nn mereado amplio para egtod titules, se utilizari el
rendimiento (al final del pericdo sobre ol que se informa) de 1og bonos emitidos por el gobierno
denominados en esta moneda. La moneda y el plazo de 108 bonos cmpresariales o gnbernamentales seran
congruentes con la moneds v el plaze estmado de pago de las obligaciones por beneficios post-emplen.”

La Compaiiia ni cn el 2017 ni 2016 adoptd esta mejora debido a que el cambio de esta hipotesis actuarial
no generd cambins significativos en 1as provisiones asociadas.

Las gananciag y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambioa en los
supiestos actuariales se cargan en los otros resulindoa integrales en €l periodo ¢n el que surgen, 1os costos
de 1os sorvieios pagadas se reconocen inmediatimente en resultados del afio.

Provisiones

En adicién a 1o que se deseribe en la Mota 2,13, la Compafila registra provisiones cuando (i) tiene una
obligacion presonte, ya sea legal o implicita, como resullado de cventos pasados, {11) es probable que vaya
a seI Aecegaria nna salida de recursos para liquidar 1a obligacitn, v (iil) el monto se ha cstimado de forma
fiable. Los montos veconocidos eomo provision son la mejor estimacion de la Administraeidn, ala facha de
cierre de los estados tinancieros, delos desembolsos necesarios para liguidar la obligacién;

Provision para restawracién y rehabilitacién

La Compafifa realiza juicios ¥ estimaciones al vegistrar coatos ¥ establecer provisiones para el plan de
mangjo ambiental, que estin basados en la informacidn actual relativa a eostos ¥ planes esperados de
romediacion, En el cago de esta provisién, los costos pueden diferir de 1as estimacinnes debido a camhics
én leyes y regnlaciones, descubrimiento ¥ andlisiz de 1as condiciones del lugar, asi como a variaciones en
Iag tecnologias de remediacion. Por 1o tanto, enalgnier modificacién en los factores o cireunstanciag
relacionados eon eate tipo de provisiones, asi como en las normas y regulaciones, podria tener, comn

consecuencig, un efecto significative en la provision registrada para estos costos. La provisién para costos
da retiro de agiivoy se reviza anmalmente.
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Heeconocimiento de ingresos

¥a que la Compafiia se encuentrs en fasc pre-operativa, 1a misma no presenta ingresos operacionales al 31
de digiembre del 2oi7 v 2016,

Nuevos pronunciamientos

Al 21 de diciembra del 2017, se han publizcado ey, normas, enmiendas, mejoras e interpretacionss alas
normag existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiifa no ha adeptado con anticipacidn.
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La Administracién de la Compaiiia estima que la adopeién de las ntevas normas, enmisndag a las NIIF y
laa nuevas interpretaciones antes deseritas, no tendrim impaeto en los estados financiercs del ejercicio de
51 aplicacidn inicial, pues en gran parte no son aplicables a las operaciones de la Cornpaiiia.

En relacién 4 la NIIF 15 ¥ 9, 1a Administracion informa que basada en una evaluaci6n general se ssperan
los siguienies impactos en la aplicacion de lag mencionadas narmas debids a:

if} NIIF g: esta norma esta focalizada en la clasificacién, mediclén ¥ reconocimiento de activos ¥ pasivos
tinancieros, incluyendo la introduceidn de nuevas reglas para contabilidad de coberluras y tn muevo
models de deterioro para activos financieros. La Administracion estima que la introduecidn de esta nueva
norma tendvd un impacto en Ja contabilizacién de las obligacinnes financieras de largo plazo, incuyendo
cambios en el valor razonable y en [a presentacion de Dasivos no-eorrientes inclpidos en ol rubvo

patrimonial “otros resultades integrales.” La Administracion dela Compadiia aplicard estos cambios de
manera retroaciiva.

i) NIIF 15: la Compafiia no genera ingresos de ningune tipo razon por la cual esta norma no tendril
impacto en sus estadog financieros geparados,
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ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparaciém de estados financieros requicre que la Compaiiia realice estimaciones y utilice snpnestos
que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones
realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se epcuentran hasades en te experignete historiea,
cambios en la industrfa e informaciém suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los
resultados finalea podrian diferir de las estimaciones bajo clertas condiciones,

Las estimaciones y politicas coniablea significaiivas son definidas come aquellas que son importantes para

reflcjar eovrectatnente la situacidm financiera y los rezuliados de la Compafiia y/o las que requieren un alto
grado (e juicio por parte de la Administracidn,

1.3 principales estimaciones y aplicaciones del eviterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguicntes concepios:

. alar tazonaidl instrimentnd | cierca: el valor razonable de instmmentos financieres gue no
son iutercambiados en un mercado activo, son determinados ntlizando téoenicas de veloaeidn, La
Compadfifs usa 51 juicio para selsccionar el métado v hacer presnmeiones que son principalmente
basadas en condiciones de mereado existeiites 2 ld techa inicial de reconocimiento ¥ ala fecha de

cierre de ¢ada perfodo de reporte. Referirse a la Nota 2.4.2 ¥y Nota 16 para més detalles de los
métodos y presunciones utilizados,

. Agtivos fijos: La estimaeion de vidas (tles que se evaldan al clerre de coda afio {vex Nata 2.6}

de mina: 1ag regervas probadas y
probables son las partes eeondmicamente explotables medidas e indicadas por la Compafiia de los
recursos minerales demostrables en al menos un estudio de factibilidad prefiwinar. La Compaiifa
eztima los recursos miverales indicados e inferides subre la base de la informacidn recopilada par
personas debidamente ealificadas. La informacion relativa a los datos geoldgices sobre el tamafio, la
profundidad y la forma del cnerpo de mineral reguierc juicios geologicos complejos para interpretar
los datos, La estimacion de los flujos de efentiva tutnres relacionadas con lns reservas probadas v
probables ze basa en factores tales como lag estimaciones de log tipos de cambio, preeios de
commoditics, las necesidades futuras de capital ¥ costos de produceidn, junto con lag hipdtesis
geologicas y los juicios realizados en la estimacion del tamano y 1a calidad del yacimiento, Tanto los
cambios en las reservas probadas ¥ probables cotio en las estimaciones de iog recursos minerales
medidos, mdicados e inferidos pueden afectar el valor en libros de 1as inversiones, obligaciones de
restatracidn ¥ rehabilitacion y reconocimiento de montos por impuestos diferides. De dichas
esthmaciones de tECONs08 ¥ reservas depende la capitalizacidn de las inversiones, De alli quc las
invergiones en exploracién y eveluacidn de concesiones para las e ne se han declarado reservas

inferidas, log costos ineurridos en el cfercicio 2017 ¥ 2016 han sido eargados al estado de resultados
integrales (Wer Nota 2.0).

* Provision per restauracion y rehahilitacion: I.a Compafifa analiza se provision por restauracion y
rehabilitacion una vez que ge anenentrs disponible aveva informacidn sipnificativa. Las actividades
dec mineria y exploraci6n estin sujetas a diversas leyes ¥ normas ambientales. Fn general, estas leyes
¥ normag estAn continuamente eambiande y la Compaiia ba cfectnado ¥ tdene la intencidn de
efectuar pastos en el fnture, para compliv con ellas, Lo contabilidad de las obligaciones de
restauracion y rehabilitacitn vequiere que la Administracidn realice estimaciones acerca de losg
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costos futuros gug la Compafifg incnrrita para eamplir con el trabajo requerido por la normativa
pertinente para restauracion y rehabilitacién en cada operaciém minera. Los costos reales pueden
ser significativammente diferentes de los costos estimados, Asi mismo, cambios futuros a las leyes ¥
normas ambientales podran aumentar el aleance de loa trabajos requeridos de restameacién ¥
rehabilitacién realizados por la Compafija. Un ineremenio cn loa costos futuros podria aumentar las
cantidades cargadas a pérdidas ¥ ganancias por concepta de restauracitn y rehabilitacion. La
provision representa ia mejor estimacion de la Administracion respecto del valor presente de los
compromisos e restauraciém ¥ vehabilitacidén y se revisa anualmente, Los gastos reales pueden
diferir de las cantidades actualmente reportadas (ver Mota 2.14).

. Impuesto a la renta diferide: Ta Compafifa ha vealizado la cstimaci6n de sus impuestoa diferidos

considerando que todas las diferenciag entre el valor en libvas ¥ 1a base tributania de log activos ¥
pasivos ge revertiran on el {uturo (Nota 2.11,2),

. Provigiones por beneficigs a los empleadaos: Las hipotesis empleadas an el edlenln actuarial de

jubilacién patrenal y desahueio, para lo cual utiliza estudios actuarjajes practicadoa por
profesionates independientes (ver Nota 2.12.2).

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgo financiero

Las actividades da lu Compaiiia 12 exponen a una vagiedad de risagos financieros: riesgo de erédito y riesgo
de Houidez. El programa general de administractdn de vigseos de la Compafifa trata de minimizar
potencialed efantas adversos en su desempeiio financisro; ademds, se ancamina a gue las actividades con

tiesgo finaneiero de la Compaifiia estén sujetas a politicns ¥ procedimientos de identificacién, medicién y
control. .

El departamente financiers tiene a st cargo 1a administracién de riesgos de aguerdo con las politicas
aprobadas por la Casa Matriz de la Compafiia. Dicho departamento identifica, ovalia y administra los
riesgos linaficiercs en coordinacidn estrecha con los diferentes departamentos operativoa dz la Compafifa
¥ propoicions gaias ¥ principios parala admintstracion general de riesgos, asi como lag politicas para
gubrir fveas especificas, tales como el riesgo de crédito v 2] Hesgo de liquidez.

{a) Riesgo de crédito

Lag politicas de crédito de la Compaiifa estin intimamente relacionadas con el nivel de ifesgo gue esta
dispuesta 4 aceptar en el covso normai de los negocios.

La Compaiiia no tiene riesgos erediticios en el cago de cuentas por cobrar a ecompafifas relacionadas,

ya que de fortna conatante los saldns son coneiliados ¥ {as politicas de Casa Mairiz no parimiten que
esten alcanzadas por riesgos de este tipo.

Respecto ol riespo de erédito asociado con loa saldes de depdsitos, 1a Compadiia solo realiza

operaciones con instituciones con una califieacidn de riesgo superioy, determinada por compaiias
independientes de calificacion de riegen,
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fb)  Rigsgo deliquidcz

.a politica para el manejo del riesgo de liquidez inveluers, £l mantondmisnto de aivel de efectivo de
seguridad ¥ acceso inmediato a recursos. En el 2017, la Compafifa reeibit US$190 millones del
“Financiamiento,” fondos que han side destinados pava actividades claves de 1a fase de desarrollo,
incliyendo el arrangue de la constmecién del tunel do acceso a los minerales ¥ para Ta contratacion
de procesos cluves con provesdores no relacionadas locales y del exterior. Adicionalmente, en los
pifmeros meses del 2017 y durante todo el 2016 1a Compafiia reeibio recursos de manera mensual
de su Casa Matriz en baze g sus requerimientos de pagos, cuyos maontos son suficientes para cubrir
eventuales pasivos inmedintos ¢on saldes a proveedores y otros con antigiiedad menor 2 un afio.

El cundro a eontinuacién analiza loa pasivos financieros de la Compafifa agrupados sobre 1a hase del
periodo remanente a la fecha del balance general hasta Ia fecha de su vencimiento, Los montos
revelndos en el cuadro gon los flujos de efectivo no descontados.

La informacidn commparativa se ha reestrocturado de acuerdo a lo que permite Ia modificacion a la
WIIF 7 para laa revelaciones del riesgo de Liquidez.

Menozde 1 Entre 1y = e de
afio afios 2 afioa

Al 31 de diciembeg da 2ot7

Otligaciones financieras
Cuentas por papdy 8 proveedores

- 218,069,329

6,599,350 - "

Chentas por papgar 8 enmpafiias relacioyadas - H 468 -
Al 71 de diviembre 4e S016

Cusnlies por pagte = proveedoos 1,588,511 - -

Cusntas por pagit & compaiias telgcionadas - G,605 -

Factores de riesgo de eapitalizacién

Loa objetivos de la Compaiifa cuando administra su capital es precautelar 1a inversién de sus accionistas, y
mantener una eghvuctica aproniada de capital,

La Compaiiia utiliza capitel de los financiatas y hasta mayo del 2017 capital de sus accionistas pava nanciar
la totalidad de sus inversiones. Consisterte con la industria, la Compahia monitorea su capital sobre 1a base

del ratio de apalancamiento. Este ratio se caleala dividiendo la deuda neta para el eapital total. El capital
total sc obtiene de I suma deJa deuda neta y el total del patrimonio.
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{02 ratos de apalancamiento al 31 de diclembre del 2017 ¥ 2016 fueron los siguientes:

207 2016

Obligueiones financicras 218,050,320 -
Cuentas por pagar a proveedores G,899,350 1,588,311
Cuentas por pagar a comnpaiiias relacionadas (1) 6,665 865
Menos: Efective {18,112.5357) {5.,957.671)
Deudda netp 206,852,996 {4,362,605)
Total patrimonio 972,805,814 4u5,423,186
Capltal tatal 570,658,810 421,060,401
Ratio de apalancamienio 55% 0%

{1)  Cabe destacar que tal eome e explica en ks Nota 23.2 en an pairimonio, la Compafifa registra la
totalidad de fondos desembolsados mensualmente por su Casa Matriz para el pago de obligaciones v
contratos locales. Estos desetnbolsos no repressntan préstamos y por cnde no generan interés. El
monto total de Fondos de sus compaiifas relacionadas en el 2617 agcendit a TS50 millones ¥
119827 926,155 relacionades a la repatriacién de fondos y cottribueiones para futuras

capitalizaciones, respeetivamente {2016: US§73,682,963 rclacionado con contrilmciones para
fururas capitalizacionsd),
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5.2

AURELIAN ECUADOR S5.A,

NOTAS EIQJPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIER(OS SEPARADOS
POR EL ANC TERMINATQ EL 31 DE DICIEMBRE DEIL 2017
(Fappresado en dolares estadounidenses)

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A cordinmaciin, 32 prezemian os valores en Ybros de cada cateporia de Insimmentos financieros 4l clerre
de rada perfodo:

am a2mb
Actives financieros medidnos al coste
Efeckive ¥ cquivalontes de efective 18,118,357 5955,871
Astivoes fingncieros medidos al eectd amortizado
¢uentas por cabrar a compediing relacionadas 210,004 214,903
Total actlvos lnancieray 18,3;53,951 5,100,574

Pagives financieros a valor razemable a ravés de povdidas v
panancigs

Dhligaciones fnancieras (13 ri8.050,320 .
I*ngivos Auancieros medidos al cogto amortdzada

Cueatas por pagar a proveadnres

6,800,359 1,598,511
Cuontas por pagar & compaiiias rotaclonndas (1) 6,665 6,665
Tntal pnsivos financieros 224,965,353 1,564,076

(1) Som instrumentos financlerds no corrientes ya que los mismos serdn cancelados en un plazo
MAYOT A 12 meses,

Calidad crediticia de los acHvos financicros

En 1a Nota 2.4.3, 32 detalla la metododogia para efectnar los andlisis ¥ evalnacidn del deterioro. La cahdac‘t
crediticia del cfoctivo determinado por ealificadoras independientes es eomo signe:

201! 2016
Liective
AAA 18,110,057 5,955,671
] ———————|
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AURELIAN ECUADOR 5.A.

NOTAS QPHC&WAS A LOS ESTADOS FINANCIEROQS SEPARADOS
PFOR.EL ANO TERMINADC EL 71, DE DICIEMBERE DEL xa17
{Expregado en ddlares estadouttidenses)

GASTOS PORNATURALEZA

Los gastos agrupados de acuerde a su nataraleza son los siguientes:

2017 2016
Gastes de exploracion
Paterite de ponservacion 1,321,752 1,440,212
Sueldog, salatlos v beneficios soriales 1,810,195 1305512
Mangjo anbiental y licencia social 1,185,655 1,355.840
Barvicios de perforacion - 1,261,784
Suministres ¥ matecinles 14,382 162,305
Gastos de Gestion 081 10,182
Ok (1) 515,373 1,980,000
4,981,535 7,606,340
CHEos gasknd
Jervicios profesionales 3:270,937 -
Gastos generales v de eflcing 1,336,072 -
Coutribuctén solidaria (2) - 3,252,001
Contribucidn a la Superintendencia de Compafiias e impuesto 1.5 por
il 380,245 B74.454
Impueste municipal 685,861 50,101
Otroa (1) 718,571 2,778
£,441,686 4.179,534
11:35,2.021 11,785,674

(1)

mantenimientn ¥ otros servicios.

{2}  Ln el 2016 este monto fuo calenlado sobre el patrimonio de la Compafifa.

EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO -

Principalmente incluye costos de analisis de muestras, alguiler de helicdpters, contratos de

Composicion:
2017 A
Foundos ratativos ¥ cnja 2,300 2,000
Bancos e instituclones financieras 18,110,057 B IG5 671
18,112,957 C, 087,671
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AURELIAN ECUADDR 8.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINATIO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

ANTICIPOS A PROVEEDOBRES Y EMPLEADOS

2017 2016
Antiripos a proveedores del exterior 1,897,720 570,354
Anticipos a proveedoros locales B,309,565 505,163
Antcipos a empleados 8,789 g.a08
— 1036175 1080010
GASTOS PAGADCS PO ANTICIEADO
Composicion:
priay| 2018
Costos de préstamos (1) 10,294,600 -
Zeguros pagados por anticipade 4,206,570 62,367

13,506,260 ﬁziggg

{1)  Corresponde a los costos de financiamiento pagados por anteipada y ¢l efecto generado porlos
derivados financieros de 1as obligaciones financieras otorgadas.

Considerando cuindo estos montos prepagados transitaran por ¢l estado de resultadas, se han clasificado
2 los mismos enirc eorTientes ¥ no corricntes de la signiente manera:

pelal bed 2ot
En moenoys de 12 meses 1,511,080 62,387
En mdés de 13 meses 2,085,180 -

1555265260 ﬁz.gﬁg
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AURELIAN ECTTADOR S.A.

NOTAS EIEPLICATIVAS ALOS BESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR. EL ANO TERMINADO EI 51 DE DICIEMEBRE DEL 2017
{Expresado en dolares estadounidenses)

ACTIVOS FLIOS
El movimienta ¥ 1os saldos de 108 activos fijos se prégentsn a confinugeidn:

Al 1 e errera del ol

Costo historice 1,681,834 5,000,454 1,562,032 507476 335025 o.178.330
Depreciacidn auwdimelada T_A-..:QE&ZE! 0 i 1726 68 {novons) (5l A5 ) (3. 536 FRE)
Walar en lilras 3,1 8.;51 033855 £5,948 T EENCEL) 293,540
Movinmiento =016 .

Adigiones - - =35,125 - - 235,223
Bajus - - - - - -
Bajas de depreciacicn - - - - - -
Depreciactin (R ) [roc,oazh (g, 51 (R0 77} (=0, Boh] (7D, 206
Valor etx libros al 33 de diciembre 1,304,269 2524186 230,550 T EEX- T ERFET
Al =1 de diciembre del 616

Costo bistérico 1,681,834 000,464 1L.97, 755 BR7.ATE 5358925 R 3 e 3 L3
Depreciacidn acumnlada ' 562 5 a6 {1.367.2063 - {388 7393 [4oapaa) Sty
Vaulor &n hboas 10, 2655 Zyhed.1 %gn._&.ﬁa gﬂﬂﬁ i S B O3l
hMovimicnto 2017 . )
Adiciones - 2,704,163 Lipgl, =0 L1=m,5684 S5073 5,532,104
EBajas - - - - - -
Eajas de depreciacidn - - - _ - -
Dreprociacion [Ba.002) (S a1 (moo_16G2) fag 168) {6d,722) (1,030,000
WValor eo libros al g1 de dicternbre 1,080,177 4,604,032 2.001,602 CRERE T ald, 773 =,614,613
Al 21 de diciembre del 2017

Costi histdrico 1,684,834 7,883,607 2.588.050 1,020,085 870,008 15,045.557
Depreciasidin acunnrlada {651.657] (3 1E0.605Y [1.587 %57} [A38 o07) (555.226) B.330.0

Walor en Hbros 1Enzu!12. 4,604,632 2.2;}1!6:}2 =8§.1§2 _;:Lgig._ 8561 ii gg
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AURELIAN ECUADOR S.A.

NOTAS EEEPLIEHITVAS A LQS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADDS
POR EL ANO TERMINADO EL 21 DE DICIEMEBRE DEL 2017
{Expresado en délares estadounidenses)

INVERSIONES DE EXPLORACION, PREPARACION Y DESARROLLO DE MINA

Composicion;

=101 Ui 2016
Costos de exploracion ¥ evaluacidn (1} 377,601,000 377.00L009
Inversiones de desartollo de ming (=) 152,096,530 18,287,420

520,698,558 3 95,589,438

{1)  Elsiguiente es un detalle de eostos de exploracian ¥ evaluacidn al 91 de diciembre:

201 2016
Gastos oo parsennl 58,021,840 53,021,849
Gastos de explotavitn 34,186,016 B 186,010
Estudica de prefactibilidad y fackibilidad 65,883,035 95,488,915
Gastod de evalvaridn del proyecto G2 SAL,HA A2 5E2, 0%
Gastoa generales ¥ de administeacion 47,438,865 47 453,868
Hervigios ¥ mattenimiento de campo 24,522,666 94,522,666
Servicios de aslstoneina técnica ¥ admindsicati, 20,344,683 20,%449,683
Crrsbo finanmero 30,060,146 39,060,146
Deptesigeion 92 propiedad, plants y equipo 5,100,812 E.100,813
I'rovrlsbfin e Teatauracidn ¥ rohabillitacion 536,719 536,713
577,601,500 377001009

Ll movimienio de eostos de exploracién i evaluacifin pava los afios texminadoes el 31 de dielembra
del 2017 y 2010 €5 el signiente:

Saldos al 1 de enero del 2016 360,152,258

Costos capitalizados durante el afio
Baldo o 41 de dcleinbre det 2 g

17,400,741

Fr7.b0L90g

Costos capitilizados durante el 2fio -
Saldn =1 51 dle dlvlembre del 2017 377 00L99G
——

Los costos de exploracion y evaluacidn capitalizados en 2016 corresponden a aquelios incurridos en
el proyecte Fruta del Norte {concesion La Zarea).
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AURELIAN ECUADOR 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCITROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EI 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresade en dilares estadoumidenses)

{2)  Eldetalle a continnacién corresponde a eostos incurridos posterior a la declaracién por parte dela
Compaiifa de ayranque de la etapa de desarrollo:

207 2014

"I'rabajos tempranes ¥ conatmeciones 116,840,270 7,830,569
Costos do préstamoes actvados (1} o,048,454 -
Costo de diseile planta mina 4,305,201 F4214 570
Castos generales v de administracion 3,168,004 2,556,355
Gastos da pevsonal 9,425,017 2805820
Eervicios ¥ mantenimiento de canpa 4,232,065 2,159,832
Depreciccion de actve Ojo 1,285,240 TAOATS
Derechos minoros 2,745,000 -
Provisitm para reslaicacion ¥ rebabillilacidn 7,017,160 -

152,096,533 18,237,439

{1}  Corresponde a intereses capitalizados, eostos de dertvados ¥ Ja amortizacion de los costos e
{inanciarmienta,

Tal como se explica ea la Nota 1,2, la Compafifa presentd los resnltados de un estudio independiente de
factibilidad econdmica peeparada por un experto independistte, ol cual arroié resultados positives, De
aciierdo a este estudio los flujos futures a sor generados por el proyecto excederdn ol totad del ritbro
“inversiones de cxploracidn, preparaciém ¥ desarrollo de mina® al 31 de diciembre del zo17.

INVERSIONES EN ACCIONES
Composicion:
% de
Ecoaurelin Agricola 8.4. (1) 09% 4,814,501 4,814,501
AnrelianEcuador Folding 5.4, (2) 09% 799 799

4,815,300 4,815,300
=

Lag inversiones cortesponden a acciones en subsidiarias incorporadas en Eeuador gue estéin registradag al
ensto; ninguna de las aceiones es colizada piblicamente ¥, en consecucncia, no se dispone de precios de
cotizacion publicados.

(1)  Susactividades consisten principalmente en la adquisicién de terrenos necesaries para el desarrollo
da lag ohras de infraestructura del proyeeto “Fruta del Norte®,

(2}  Sunobjetivo soctal es la compry de accicnes o participaciones de otras compaiias, con la finelidad de

vincularlas y gjercer su control a través de vinpulos de propiedad accionavia, gestién,
administracidn, respensabilidad erediticia o resultados y conformar asi un grupo empresacial.
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AURELIAN ECUADOR 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS SEPARADOQS
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{(Expresado en ddlares cstadounidenses)

Durante los afios terminados 1 31 de diciembre de 2017 ¥ 2016, la Compafifa no recibio dividendes de

ninguna de 1as entidades antes mencionadas. Tl devecho a voto de la Compafifa en cada una de estas entidades
esigual alporcentaje de participacion que posee,

REGALIAS ANTICIPADAS

Incluye los pagos realizados en €l 2017 ¥ 2016 de una regalia anticipada al Gobierne del Ecuador por un
monto de US§45 millones {(USE20 millenes en &l 2zo17 ¥ US4zs millones en el 2016) para cumplit con lo
establecido en el articulo 82 del Reglamento General de 1n Ley de Mineria. Segin el contrato firmado con
el Gobierno Ecuatoriane, adicional a este desembolso al eferre del 2017, la Compania debe realizar un
pago final adicional por US$20 millones en diciembre del 2018, El contrato también egtablece que la
totalidad de estos pagos serdn imputados a 1as regalfaz gue deba pagar la Compafiia 4 partic del inicic de la
explotacién minera en cl Proyecto "Fruta del Norte.” Al cierrs de cada semestre las partes realizardn una
liguidacién provisional de regalias devengadas, la cual sera acreditada a favor de la regalfa que debe papar
la Compatifa en nn wento igaal 2l 2 1o que yesulte menor entre &) 50% delas tegaling que esta deby pagar
en el semostre o el 10% de la regalia anticipada, Este limite sc aplicard hasta que la regalia entieipada se

liguide por vompleto. Por esta razdm la Compafiia ha categovizado a esta rogalia anticipada come tio
corrienta.

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

Cotnposicion:
2017 o015
Proveedoras Jocales 197,222 1,253,223
Proveedores exterior 8,702,137 aa5 088

&,800,350 588,311
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ATTRELIAN ECUADOR 8.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A 1.05 ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2017
{Expresadn en dfblares cetedounidenses)

PROVISIONES

Composieldn y movimiento:

Fagos, ulillzaciones ¥

Soldo Al inieia [ietementas ottos movimicniog Salto sl fitial

2071

Pasivos corrientes
Provigiones (1) 530,081 320,055.265 Jgasaoro L SLIBHAT

5.320,581 gag!ggizﬁﬁ '212512%010 21.1_25;!_-1' i

Afio 2016
Pasivos corrientea
Frovistones (1) 2187 ooz 92,7364, 206 Bo.oe2.106 5. 320,481

2187292 t}z,gﬁgigﬁ E!uzimﬁ 5.@2@,581

{0y  Incluye bienes y/o servicios provistos por proveedores locales y del exterior quienes ne han emitido
1a correspondiente factora 4 Ja Compafifa por dichos bienes ¥/ o sorvicios,

OBLIGACIONES FINANCIERAS

El 20 de waya del 2017, la Compadia cerrd wn pagjuete de financiamiento com los inversionistas Orion Co-
V Fle Ltd. ¥ Gryphus Pte Ltd. (cn conjonto conocidos como “los Prestamistas™) con quienes se han
firmado los siguientes acuerdos de financiamiento:

. Acenerdo de Crédito con Prepagoe en Oro de US%150 niillones a una tasa de interés anual de 7.5%;
este préstama se amortizard en 19 trimestres desde dicfembre 2020 ¥ su pago serd trimestral en
base al equivalente de 11,500 onzes de oro valuado al precio “spot” en la fecha en que se gjecute
dicho pago. 5i €l precio promedio del oro en el trimestre fiseal anterior 4 la fecha de pago es
supetior 8 US#$1,436 o inferior US$1,062, loa pages se reducen o aumentan en an 15%,
respectivamente. Ademds, la Compatiia tienc la opeitn de difsrir 1a coota trimestral inicial hasta
por cuatro {4) trimestres mediante el aumento de las entregas equivalentes de oro &n 1,000 onzas
por vada trimestre diferido.

. Acuerdo de Linea de Crédito para Compra de Oso de USHiso millones con una tasa de intevés anu:d
de 7.5% el gural serd repagado por Aurelian Ecuador 5.A, en base pagos varfables equivalentes at
valor del 7.75% de la produccién de oro menos US$400 délares por onzalel “Preclo Base de Ora") ¥
100% de la produccidn de plata menos USS4 délares por onza {el “Precio Base de Plata”™); los pagos
a los financistas se loa debe hacer una vez que arranque la produecién del proyeeto Iruta del Norte
hasta llegar a v tmiximo de produceidn de 350,000 onzas de oro ¥ & millones de onzas do plata, El
Precio Base de Ovo y Plata inerementara 1% por aflo desde el tercer aniversario de la fecha de
produceidn comercial. Bajo estas condiciones de lineas de erédito, Aurelian Eeuador S.A. tiene ln
opeién de pagar el 50% del valor remanente del préstamo hasta el 30 de junio del 2024 (US$150
millones) /o hasta 2l 30 de junio del zop6 (US$225 millones). Como parte del acuerdo de
financiamiento los prestamistas han sido otorgados el derecho de adquirir el 50% de la produceion
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AURELIAN ECUADOR 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2017
{Expresado on délaves estadounidenses)

de oro de esic proyecto (hasta un miximo de 2.5 millones dec onzas) al precie del oroen hase ala
fecha de entrega.

* A 103 prestamistas se les ha otorgadd €] derecho de compra de 50% de ia produccién de oro de Fruta
del Morte, hasta un miximo de produceion de 2.5 tmillones de ongas a un precio determinads
hasado en fechas mensuales de entregas ¥ un perfodo cotizado definido, Esta obligacién serd
primero satisfecha a través de la venta de doré yluego, si es requerido, un avreglo financioro. La
Comypafifa ha determinado que este Ackerdo de Aceptacion, es principalmente nna luncién de una
opeidm del precio futnro del oro, ol cual ez medido a valor razonable en cada fecha de estado de

sitnacion, con ¢ambics en el valor razonable del derivado giendo registrado en el estado de
resnltados integrales,

Como resuliado de estos acnerdos de financiamiento, 1a Compaiiia v sus relacionadas del Grupe Lundin
Gold Ine., estin sujetas al complimiento de eompromisoa no-linancieros, mientyas fas lincas de erédite
estan pendientes de pago. El Préstamo Pre-pagado y la Linea de Crédito estdn garantizados por medio de
los activos de Ias subsidiarias del proyeets, prenda de acriones de Ia Compaififa  de sus subsidiaris,

Al 31 de diciembre del 2017, 1as obligaciomes financloras eon los prestamistas se desglosan de la siguisnte
MANETH:

Dréstame Linea de eréditpen,
prepeaidy on?ad de oro Derivado Tatal
Capital 115,000,008 R0, 000 - 190,000,000
Interes provisionods 3
capitalizado al 7.5% 2,402,741 5,113,015 - 6515750
Costos de la transaceifin (3,037,501 (1,485,612) - {4,523,113)
Auljnsted de valor razanable
del derivado _:i;i_lzgld o5 E‘r?E?:E'E-S 15,999,550 26,066,687
—ubfoerss __ Sesteosb 15999550 218055400

.08 costos transaceiondles incurridos en la obtencidn de estos fondos ascendieron a USE7, 114,501

Como resultads de cambios en los precios tuturo de oro ¥ plata, las antes mencionadas transacciones
financieras generaron una pérdida financiera originada del derivado de oro y plata que asciende a
US§18,044,391.
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ATTRELIAN ECIUTADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE Y CIEMBRE DEL 2017
{Bipresado en dblares estadounidenses)

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente &5 un tesumen de laa principales transaceiones realizadas durante los afios 2017 ¥ 2016 con
compafiiaa relacionadas,

Entidad Eelngidn Boviy ama
Fondos recibides - sportes parg futoeos capltallesiones {1
Aueelian Resourees Corporation Ld. Avedonistas az.foo47 79,500,360
Aurcllon Respurces Ino. Acclonistos 34,906 00,104
Eepalrdoclsn de fondos
Lundin Gold Inc. Drcefio final B LN, Q0 -
Reeembaolgn cfo gestng
Eeonurelian Ecuador 5.4, . Sufwdcdinria 140,381 139,350

(1} Corregponde atransfevencias mensuales de efective oo a8 1eati%an a ks cacotas locaies dels
Compafiia, lag cuales no son sujetas 4 un estudio de precios de transferenct,

Composicién de los principales saldos ¢on compafiias y partes relacionadas:

Brtidad Relacifin 2017 a2
Transaceinn LAC N0 cormientes
Eenarelian Agticola 5.4 Controlada oan o DRG070
frorefam Trondor Bolding B.A. Contrclada- 5,183 4,033
e menores Argionistes en comin 2,084 -

240,694 224.903

TransacCiones PO (ML do cormendes

Fepanrelian Agticola 8.4, Conlrotuda 5,507 5097
(Eas Inenores Accionistas en comfin g6d g68

G faig, A0S
E

Remuneracionces personal clave de la gerencia -

La Adminislracion de la Compaiifa maniicne el apoyo de personal clave, Esios ejecutives no tienen relacion
labotal con la Compafifa ya que pertenecen a la nomina de personal expatrindoe de Lundin Gold Ine.

IMPUESTOS

Impuestos por recuperar

Al 31 de dictembre del 2017 incluye principalinente erédito tributario de Inpuesto a la salida de capitaies
generado ent las importaciones de materias primas, insmnes y biencs de capital otilizades en la
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AURELIAN ECUADOR. 8.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2017
{Expresado en délares estadounidenses)

construecién de la mina, asf como impuestos por salidas de capital originados por pagos a accionisias, qiie
Ta Compafiia reclamard a la antoridad fiscal, montos que al 31 de diciembre del 2017 ascicnden a
US4z, 878,502,

bnpwesios por pagar
Composicidn:
27 2016
Retenciones de Impuesto al Valor Agrogado 655,005 363,866
Refereionos en ia Foente de Trnpuesto & 1n Rentz 746,002 332,654
Tmptestos por pagar emplsados 84,206 £, 881
1,485,061 =10,201
T fna ]
Impuesto ala renta
La compasicidn dal tmpussto » la tenta 22 o siguienie:
2017 2016
Impnesto a la renta corricnte - -
Impuesto a la renta diferido
Generacidon de impuesto por diferemcias temporales {003,202} (2.270,785)

Impuesto a la renta corriente
Conciliacidn contable tribularia del impuesto a la renta eorriente -

A continnacidn se detalla la determinacion del Impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados al
a1 de diciembre:

2m eina 1]
Pérdida dil afio antes de Impuesto a la renta {=9.387.412} (11,8g2,012)
45 - Gastes na deductbles 14,074,065 11,892,612
1145 - Aluste de precios de Lransfereneia 2071442 -
(12,381,006} (11,892,012}
Base trilwlatla . -
"Tasa impositive (1} 2o% 22%

Impuesto a la renta canzado

{0 VLatasa demoppesto ala renta vigente para sociedades es del 22%. La Compafifa consistente con el
contrato de explotacién firmade con el Gobiearne de Ecnador en sit clausula netava, ha caleulade su
impueste diferido al 22% a pesar de ue en el 2018 enbrd en vigencia una reforma wibutaria que
establece que la nucva tasa de Impuesto a la renta en Feuador es el 25%.
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AURELIAN ECUADOR 8.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 44. DE RDICIEMBEE DEL 2017
(Fapresado andflares estadaunidenses)

Situacion fiscal -

108 afios 2016 ¥ 2017 eztin anjetos a una posible fiscalizacion por parte de las autoridades tributariaa.

Li autoridad tributaxia inieid el 16 de junio de 2017 el proceso de determinacion de las obligaciones
tributarias de impuesto a la renta correspondientes al periodo fiscal 20135, ¢l enal incluye la revistén de la

inversion realizada durante los ejercicios fiseales 2014 v 2015, Este proceso se encnentia en olirso y se espera
que eoncluya o fines del mes de maye de 2018,

El 20 de junio del 2016, la Autoridad Tributaria emitié el Acta de Determinacion No. 192016249000530930
referente g 102 efercicios impositivos 2011, 2012 ¥ 2013, &l ¢0al establacid que el valor de US$20,B55.641
registrado como gasto de acuerdo con NIIF, corresponde a inversion minera para propositos libutarios,

Hata Acta de Determinacitn establece una glosa por US$47,351,177, principalmente Do ajustes realizados

bajo novmativa NIIT que tributarfamenie la Compaiifa ha aceptado no amortizarlos como gastos deducibles
en el futurn,

Precios de transferencia - -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia pava 1as operaciones realizadas
eon partes relacionadas. Pox su parte el Servicio de Rentas Tuternas soliciia sc prepare y remita por parte de
la emprosa un Anexo de operaciones con partes relacionadas stetnpre v cuando se hayan efectnado
operaciones con sus compafifas relacionadas domiciliadas en el extevior o locales en el mismo periodo fiscal y
cuyo montg acumulado sea superior a US$3,000,000, ¥ un informe de precios de transferencia, =i tal monto
eg auperior a US$15,000,000, 52 inchoye como partes relactonadas a Jag empresas domiciliadag en pataisos
fiscales. T indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del 2017 conforre ) noveno digito del

RUC, Adicionalmente, exige que en su declaracion de impuesto a 1a renta anual declave 1as operaciones de
activos, pasivos, Ingresos ¥ egresns.

Por lo antes expuesto, ln Compafita no tuvo la obligaloriedad de presentar el Anexe de operaciones cot
pattes relacionadas ni el informe de precios de transferencja pata los ejercicios fsesles 2017 v 2016 ya que
en dichos patiodos no existieron transacciones eon partes rolacionadas que superen los antes mencionados
montos. Sin embargn, en el 2017 por la transferencia de 27 coneesiones mineras a la compafiia relacionada
AmelianiMenor S.A., 1a Compadiia realizé i estudio de precios de transfarencia que reflejd un ajuste de
TUS%2,031,442 an la declaracidn, de Tinpuesto £ 1o venta del afio 2017, Yate winsic so encuenits sustemado en
los pardmetros de inversiones que el Ministerio de Minag establece para licitar nitevas concesiones mineras.

Otros asuntos - Reformas tributarias -

El 29 de diviembre del 2017 se publicé la “L.ey Orgniea para la Reactivacion de Ja Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacidn ¥ Modernizacion de 1a Gestion Financiera (Ley de Reactivacion de [a
Economia)" en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150,

Lag principales reformas que entravin en vigeneia en ¢l 2018, estén relacionadas con tos signientes
aspactos:
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AURELIAN ECUADOR S.A.

NOTAS EXTLICATIVAS A 1LOS ESTADOS FINANCIERDS SEPARATIOS
POR EL ANG TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado cn délares estadounidenses)

Eliminacién de la obligacién de contar con estudio actuavial para sustontar la deducibilidad dela
jubilacifm pattonal ¥ desahucic 26lo seran deducibles los pagos por estos conceptos siempre que no
provengan de provisioned declaradas an ejercicins anterioves,

Aumento de 1a tarifa general de Impuesto a la yenta del 22% al 25%, Pura los casos de sociedades
con accionistas en paraisos fiscales, regimencs fiscales preferentes o jurisdicciones de menor
imposicién, 1a tarifa pasarvia del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha participacion,
Cambios en los criterios para la reduccién de tavifa de Impuesto a la renta por la reinversion de
utilidades. La reduccitén de la tarita de Impuesto a la renta del 10% aobye €] monto de utilidades
reinvertidas, aplicarfa finicamente a: i) sociedades exportadoras habitzales; i) alag que ge dediquen
ala produceitn de hienes, incluidas las del scetor manufacturero, que posean 50% o mds de
componente nacional, ¥; iii) aquellas sociedades de urismo receptivo.

Reduceidn de tavifa de Impuesto a la renta para micro ¥ pequefias empresas o exportadores
hahitvales del 3% en la tarifa de Impuesto a la renta. Para exportadores habituales, esta tarifa se
aplicara stempre que en el correspondiente efercicio fiscal sc mantenga o incremente el emplen,

El Bervicio de Rentas Internas podrd devolver total o parcialmente el excedente entre ¢l anticipo de
Imipuesto a la renta pagado y el Impuesto a la renta causado, sicmpre gue se verifique que se ha
mantenide o incrementado el empleo neto. Asf también para €l calewlo del anticipo del Impuesto a
1a venta se excluirfa los pagives relacionados con sueldos por pagar, 13° ¥ 14° remuneracitn, agi
como apovtes patronales al segiiro secial obligatorio.

Disminueion del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema Financiero de
U9% p,oo0 4 USH 1,000 el monto determinado parala obligatoriedad do utilizar o cualguier
institucién del sistema finanecioro pava realizar el pago, 4 través de givos, transferencias de fondos,
tarjetas de crédito ¥ débita, cheques o cualguier otro medic de pago electrinice.

Se establece ka devolucifn ISD para exportadores habituales, en 1a parte que no sca utilizada eomo
crédito tribntario,

Impuesta a ka renta diferida

El analisis de impttestos diferidos pusivos es el siguiente:

201 2016
Impuestos diferides pasivos:
Imptiesto diforido que se Hiquidara después de 12 meses 3,211,150 1,319,150
Impuesto difenido gue se Weddard dentro de 12 meses 201,202 1,100, 306
Fudi2,451 2,419,159
e re— ——————
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ATURELIAN ECUADOR 5.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Fxpresado en dolares estadounidonses)

El movimiento de la cuenta impnesto a 1a renta diferido pasive es el siguiiente:

1I5%
Al 1 de enero del zo16 4,608,944
Délyita 8 resuitados por impuestos diferidos (22727881
Al g1 de diciembre del 2018 2,410,159
Crédito a resultados por impuestos diferidos Yy3E, 208
Al 51 de diciembic del 2017 3.412,451
Bl movirsento del impuesto ala renta diferido es el siguiente:
Caatos de
Beoneficios  exploracion i Oras
agmplendos  evalngeidn  provisiones Tok

Impuestos diferidos:

Al 1doenero de 2016 4z,124 (4,813 4841} TR (a.508,0484)

Crédito a resuliados por impuestos diferidos 15,448 2,240,745 25,502 2,279, 7HE

Al a1 de diciembre del 2016 57.572 {=,572,806) o0&, 165 (2,419,159)

Diébito a resultados por inpuestos diferidos {57,572} {1,141,6003 205,070 Looa.2g2)

Al 31 de diciembre «el 2017 - (§5214,5ﬂﬁ) __go=135 [3,412.1—;1}

BENEFICIOS EMPLEADOS
Pagosay/o
Saldo al injeia Ineremaniiog utilizaciopes  Saido g final
Afig 2017

Pashvos corrientes
Bencficios sociales 1) 350,433 13:'[’3?-5‘42 éﬂm*ﬁg 975, 810,107

Ajio 2016

PBasiyos eorrientes
Beneficios socinles (1)

1477 55 25{339.-344 igk}d,.'}',lﬁ'!} b a2

{1}  Tuecluye principaimente beneficios tales como décime tercer v déeimo cuarto sueldos, vacaciones
entre nirod.

BENEFICIOS A EMPLEADOS (JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO)

El saldo de la provision para jubilacién patronal y desahucio al 31 de diviembre del 2017 ¥ 2016,
corresponde af 100% del valor actual de 1a reserva matemdtica calenlada actuarialmente por wn

profevional independiente para todos Ios trabajadorcs, que a dichas fachas se cneontvaban prestandn
servicios para la Comnpailia.
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AURELIAN ECUADOR 5.A.

NUT&S'EFEPL[CATIV AS A LOS ESTADOS TINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2017
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Los principalcs supuestos actuariales usacdos fueron loa signientes:

prinlyd il
Tasa de dedcuento 7.57% 7.4 6%
Tazn de fncremenke salatial 2.50% 2.00%
Talla-de volackin {promedio) 11555 21.24%
Vida labormal promedio remanents 14.07 37.09

El movimiento de 1a provision para la jubilacidn patronal ¥ desahucio en el pasive ha sido el siguiente:

Jukilacion Dregahitice Tatal
2017 2016 2017 2016 201" 2016
Al 1 de enero a0G,446 167,849 EE.252 21,692 261,688 191,471
Costo laborak por servicios acluacia 63,178 50,610 44,907 a1,7u4 108,085 82,404
Costo financiero 15,4003 10,591 4,000 1,464 10,4600 12,060
Pérdidas /{gananclas) actuariales 15,055 (18,272] 147,788 (1,643} 162,821 (19,010)
{Beneficios pagados:) {1,140) {a.332] - {11401 fa.232)

Al a1 de dicletnbre ﬂgﬂggm an ﬁ,ﬂ& 253,006 5,252 ,2;0,216 261,687

Los importes reconocidos en la euenta de resultado son 1os siguientes:

Jubilacién Desalmecio Tatal
2017 201 2017 2016 2017 2016
Costo laboral por servicios actuarniales 63,178 50,610 44,007 31,794 108,085 82,404
Costo por financioro 15,00 10,501 00 1,460 19,460 12,0680
4l 31 de diciembre 78.578 01,201 48,967 _ 33,268 127,545 94,464

PROVISION POR RESTAURACION Y REHABILITACION

Esta provision corresponde a la mejor estimacion para restatiracion y rehabilitacion, la eonal fie registrada on
base u un catudio realizado por un experto de Ia Adminisiracion para los afios 2017 ¥ 2016. El valor inicial de
la provision y los cambios en loa costos estimados se han registrado como parte de las inversiones de
exploracién, preparacién y desarrollo de mina. La reversitn periddica del descuento se veconoce en el estado
de resultado integrales como un gasto financiero contra la provisidn para restauracién y rehapilitacién,
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AURELIAN ECUADOR 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADQS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Fupresado oo dilares estadounidenses)

El movimianto de la provision de restatiracidn y rehabilitacion se como sigae:

a1 2016
Saldo al inicio del afio 973,831 566,503
Incremento de provisién del afio 6,740,684 -
Costo Gnanciero 270,485 107,238
Saldo ol flnal del afio 7,901,000 973,831

Para el esdin del 2017 las principales premizes consideradas fueron: c0stos de remediatién ambiental a2l
41 de diciembre del 2017 de USH27,709,103, lasa de descuento del 12.94% resultante del promedio de los

1tliimos diez afios de 1a tasa LIBOR y tasa de rieago pats de Ecuador tomada det Baneo Central del
Eenador,

CAPITAL SOCIAT

Al 31 de diciembre del 2016, el capital suscrito y pagado de 1a Compafifs, estaba representado por
100,049,536 acciones ordinarias de valor nominal 9841 cada una, que totalizan US$100,049,630.

En &l 2017, la Compafiia transficrié accicnes equivalentes a US$50,000,000 a su compafiia relacionada
Lundin Gold Inc., a cambio de fondos recibidos para la ovevacidn,

Las aceinnes de la Compaifiia no prescutan restriceioncs pava ¢l pago de dividendos o devoluciones de
capital. La Compafifa no eotiza ses acciones en Ia bolsa de valores.

RESERVAS

Oras reservas

El saldo de otras reservas corresponde al reconocimiento del interés implicito de préstamos sin intereses
entregados por los accionistas de la Compaiifa, neto de impuestos diteriGos generados por el inferés
implicito. Bl saldo también incluye impuestos diferidos reconovidos en el patrimonio debido ala
capitalizacion de deuda con los accionistas en el 2014.

Aportes para futuras capilalizaciones

Incluye aportes para futuras capitalizaciones recibidas mensualmente de entidades del Grupo Eundin
Gold Inc., fondos que son ntilizados para sus actividades del giro del negocio.

Durante el 2017 y 2016, la Compafiia recibio de sus compafiias relacionadas del extarior US$27,026,155
¥ US%73,082,063 de aportes para futnras capitalizaciones, fondos que fueron utilizados para arcancar Ja
fase de desarrollo pravio a la aprobacidn de 1as lingas de crédito aperturadas por los finaneistas y para la
fase de explovacion. La Administracion de la Compafifa tienc la intencién de convertir el 100% de estos
aportes para futuras capitalizaciones on eapital social.
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ATURELIAN ECUADOR 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANG TERMINATHO EL 34 DE DICIEMBLRE DEL 2017
(Expresadn en délares estadounidenses)

RESULTADOS ACUMULADOS

Fesultados acumualados

Los resultadios de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros que permiten
identificar sn ejercicio de origen, Con la aprobacién de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las
digposicicnes normativas aplicables, las utlidades son distribmidas o destinadas a reservas, mientras que
las pérdidas se mantienen en Resultados acumaulados o se compensan con otrag reservas ¥ cuentas
patrimoniales de libre disposicién de los accionistas.

Resultados acumulados de aplicacion inicial de NIIF

De acuerdo a lo establecido por la Buperintendencia los ajustes de adopeidn por primera vez de 1as NIIT,
sevégistran en el Patrimonio en 1a sub¢uenta denominada Resultados acummulados provenientes dela
adopeifn por primera vez de tas NIIT, separada del resto de los reaultados acumulados ¥ su saido acreedor
no podrd ser distribuide entre los acclonistas o socios, no serd utilizado en aumentar su capital, en virtud
de que no corresponde a resultados cperacionales. De existir un saldo aereedor, este pedra ser utilizado en
compensar pérdidas acumuladas ¥ Jas del aldmo cjercicio econdmico conclutdo, si las hubiers o devnelto,
en ¢aso de lignidacién de la Compaiiia a sus accionistas,

La totalidad del =aldo de esta cuenta patrimonial fue comnpensado on el 2017 con ¢l rubre “resultados
acnmuiados” también del patrimonic; el efecto ascendin a US$5,006,538.

CONTRATOS SUSCRITOS

Contyato da desarrollo de miing

Tl 30 de marzo del 2017, 1a Compaiiia y €l Consorcio SME {Sevilla ¥y Martinez Ingeniergs C.A. e Ingenicria
y Cottstruceiones Mas Frrazuriz Lida. y Filiales) firmaron el contrato para €] desarrollo de la mina, Este
contrato se espera gjecutar hasta abril del 2020 ¥ el monto del tisme asciende a U5$43,247,734.

Contralg de prestacion de servicios para movimientos de ticrra v otros

El 21 de oetubre del 2016, la Compafifa y Equipos y Tranaportes $.A. EQUITRANSA firmaron un acterdo
en donde la contratista se comyprometio a proveer los siguientes servieios a favor de la Compafiia; trabajos
de gestién de agua para la construceidn, consiruccién de nuevas vias de accese hacta las plataformas de
varios terrenas, congtrueeidn de infracstructneas provisionales vy de plataformas que sivvan dewaciaderos
para desechos sélidos, construeeion de canales de derivacidn, prepavacidn de platafornas para los portales
y mejoramienty de ofras vias de acceso. El monto referencixl de este contrato agviende a U8$3,200,000,

Contrate de servicios de ingenicria y apoyo

La Compafiia ¥ G Mining Services Inc. (entidad domicilinda en Canad4) firmaron wn acuerdo el 26 de
agosto del 2017, en el cual el contratista se eompromete a realizar las siguientes funciones: administracion,
coordinacion y gerenciamiento del proyecto, ingenieria de! proyects, apoyo en el campo, infraestructura,

ApoYo el procosos eléctricos y de energia, operncivnes de auperficie, entre otros. Tl valor aproximado del
contrato asciende a US$15 millones.
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AURELIAN ECIUTADOR 5.A.

NOTAS EXTLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADQOS
FPOR EL ANG TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Lxpresado enddlares estadounidenses)

Estudio de factibilidad del proyvecto “Fruta del Norlte”

El 27 de enero del 2015 1a Compaiifa ¥ AMEC International Ingenicria ¥ Construecién Limitada (AMEC
Foster Wheeler) suscribieron un contrato para la provisidn de un estudio de factibilidad del proyeeto “Fruta
del Norte.” Estc estudié culmin en el 2016 y arrojé resultados positives, Dicho estudio menciona que el total
dc reservas minerales existentes en la concesién La Zarza aseiende a 4.82 millones de onzas de oro v 6.34
millones de onzas de plata, ¥ se estima que ia produccidn promedio anual de oro serd de 340,000 onzas, Este
estudio de fotibilidad estuvo rigente ¥ &0 1so por parte dela Compatiia en gl =017,

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el g3 de diciembre del 2017 v 1a fecha de emisidn de estos estados financieros separados no s
produjeron eventos que, en 1a opinitn de la Administracidn, pudieran tener un cfceto significative solire
dichos estados financieros separados que ne se hayan vevelado en los mismos,

T E S L
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A Ia Junta General de Accionistas
Aurelinn Ecuador S.A.

Quito, 28 de marze del 2018

Opinion

Hemos auditado los estados financiaros consolidados de Aurelian Ecuador 8.4, subsidiarias y controlada
{e} *Grupo™), que comprenden el estodo consolidado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2017y
los correspondientes estados consolidados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de
Aujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi comoa las notas explicativas de los estados
financieros consolidados que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros consolidados adjunios presentan razonablemente, ex todos los
aspectos materiales, la situacion financiera de Aurelian Ecuador S.A. subsidiarias y controlada al 31 de
diciembre del 2017 y el desempefio consolidado de sus operaciones y sus flujos de efectivo consolidados

por el afio terminndo en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NUIF).

Fundamentos de la Opinidn

Nuestra aunditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Aunditarin, Nuestras
responsabilidades de aceerdo con diches normas se describen mas adelante en la seccién

“Responsabilidades del auditor en relacidn ¢on la auditoria de los estados finaneieros consolidados”.

Consideramos que la evidencia de anditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinion de auditoria.

Parrafo de énfasis

‘Tal como se menciona en a Nota 1, al 31 de diciembre del 2017, €l Grapo se encuentra iniciando la etapa
de exploetacion por le que en sus estados financieros conselidados adjuntos se han diferido costos y gastos
ineurridos la etapa de evaluacién y exploracion y de desarrollo de concesiones mineras por un monto de
U8$529.698,538 {2016: US$395,889,438). La recuperactén de dichos costos y gastos depende de que el
Grupo continiie exitosamente la etapa de explotacién. El Grupo cuenta con apoyo técnico de la Casa Matviz
para continuar con sus operaciones. Nuestia apinidn 1o ha sido calificada por este asunto,

Independencia

Somos independientes de Aurelian Ecuador S.A., subsidiarias y controlada de conformidad con el Cadigo
de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etiea para
Contadores y hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.
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Aurelian Ecvador 8.4,
Quito, 28 de marzo del 2018

Qira informacion

La Administracién es responsable por la preparacién de otra informacidn. Otra informacion comprende el
Informe del Representante Legal (que no incluye los estados finaneieros consolidados ni el informe de

auditoria sobre los mismos). Se espera que el Informe del Representante Legal esté disponible después de
la fecha de nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinion sobre los estados financieros consclidados del Grupo, no incluye dicha informacién y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conelusién sobre la misma.

En conexidn con nuestra auditoria de los estadoa financieros consolidados, nuestra responsabilidad es leer
el Informe del Representante Legal cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta informacién
contiene inconsistencias materinles en relacion con los estados financieros consolidados o con nuestro

conocimiento obtenide durante ia anditoria, o si por el contrario se encuentra distorsionada de forma
material,

Si, al leer el Informe del Representante Legal, concluyéramos que existen inconsistencias materiales de
esta informacién, nosotros debemos reportar este hecho a los Accionisias y Administracién dzl Grupo.

Respensabilidad de la Administracion del Grupo por los estados financieros conselidados

La Administracién de Aurelinn Ecuador S.A., subsidiarias y controlada es responsable de la preparacién y
presentacién razonable de los estados financieros consolidados adjuntos de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) ¥ del control interno necesaric para permitir la

preparacion de estados financieros consolidados que estén libres de distorsiones significativas, debido a
frawde o evror.

En Ja preparacian de Jos estados financieros consolidados, Ja Administracién es responsable de evaluar Ia
capacidad det Grupo de continuar como negocio en marcha, revelando, seglin corresponda, los asuntos
relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, 2 menos
que la Administracién tenga la intencitn de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, 0 bien no
axista olra alternativa mds realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracién del Grupo son los responsables de la supervision del procesec de
elaboracion de la informacién financiera del Grupo.

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros
consotidados

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros
consolidados en su conjunto estin libres de errores materiales, ya sea por frande o error y emitir un
informe de auditoria que ineluya nttestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero
no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria
siempre detecte un error materiat cuando existe. Los ervores matetiales pueden surgir de frande o ervory
se consideran materiales si, individualmente o en su conjunto podrian razenablemente influir en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman hasandose en los estados financieros consolidados.
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Aurelian Ecuador S.A.
Quite, 28 de marzo del 2018

Como parte de una auditoris efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,

aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismao profesional durante toda
la auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros consotidados,
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria pars responder 2 dichos
riesgos y nbtenemos evidencin de auditoria suficiente y adecnada para proporcionar una base para
nuestra apinién. El riesgo de ng detectar un ervor material debido a un fraude es mis elevado gue en
el caso de una incorreccion material debido a ervor, ya que el froude puede implicar colnsion,

falsificacién, cmisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o }a volneracién
del contral interno,

QObtenemos conocimiento del contrel interno relevante para la auditoria eon el fin de disefiar
precedimientos de anditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con la finalidad
de expresar una opinion sobre 1a eficiencia del control interne del Gmpo.

Evaluames =i las politicas contables aplicadas son apropiadas y que 1as estimaciones contables sean
razonables asi como las respectivas divolgaciones efectuadas por la Administracién.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacidn, por parte de 1a Administracion, del principio contable
de empresa en marcha y, basandonos en 1z evidencia de anditoria obtenida, coneluimos sobre si
existe o no una incertidumhre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad del Grupo parz continvar como empresa en marcha, Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que flamemos Ia atencion en nuestro
informe de auditorfa scbre Ia correspondiente informacion revelada en los estados financieras
consolidados o, st dichas revelaciones no son adecundas, que expresemos una opinidn modificada,
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta in fecha de nuestro

informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futures pueden llevar a que ¢l Grupo no
contindie tomo une empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, 1a estructura y el eontenido de los estados financieros
consolidados, incluida la informaci6n revelada, y si los estados financieros consolidados representan
las transacciones y hechos correspondientes de modo que logran su presentacidn razonable,

Obtenemos evidencia suficiente y apropiada en relacién con la informacion financiera de las
entidades o actividades de negocio del Grupo para expresar una opinitn sobre los estados financieros

consolidados. Somos responsables de la direceidn, supervisidn y realizacion de la anditoria del Grupo
y, consecuentemente, por la opinién de auditoria.
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Aurelian Ecuador §.A.
Quito, 28 de marzo del 2018

Comunicamos a los responsables de la Administracidn del Grupo en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacién de las auditorfas planificadas y los hallazgos significativos de Ia

auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identiticamos en et
transcurso de la auditoria.

%aﬂmm

No. de Registro en 1a Superintendencia
de Compaiiias, Valores y Seguros: 011

A

Esteban Valencia
Socio

uiz-¥idlimpensa
Apoderado General
No. de Licencia Profesional: 17-4649
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AURELIAN ECUADOR S.A.

ESTADO CONSOLIDADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DIiCIEMERE DEL 2017
(Expresado en déblares estadounidenses)

ACTIVOS Nota 2

201 3ME
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efective 7 18,728,985 5.957.67t
Impuestos por teeuporar 18 2,878,502 -
Anticipos a provesdores y cinpleados 8 10,218,354 1,085,914
Gastos pagados por anticipado g 1,514,080 62,368
Tatal nctives covrientes 43,336,221 =, 105,953
Activos no corrigntes
Anticipos a proveedores y empleados 8 5,002 “
Cuentas por cobrar 4 compabios relacionndas 2,083 -
Actives fjos 10 8,614,613 4,022,462
Propiedades de inversién 1 4,432,452 4,432,452
Enversipnes de exploracion, preparacitn y desatrollo de mino
= 529,698,538 305.880,438

Gastos pagedos por anticipada 9 2,085,180 -
Regallas anticipadas 13 45,000,000 25,000,000
Total sctivos no corricntes 584,837,868 429,344,352

‘Fotal activos

634,174,089 416,450,304

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados firancieros consolidados.

Ronald Hochstein Paulina Lapez
Representante Legal Gerente de Contabilidad
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AURELIAN ECUADOR S.A.

ESTADO CONSOLIDADO DE SITUACION FINANCIERA,

AL 3t DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dbiares estadounidenses)

PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVD CORRIENTE

Cuenias pot pagar comercinles
Obligaciones socinles

Provisiones

Impuestos poy pagar

Total pasives eorrientes

Pasivos no eorrientes

Obligaciones inuncieras

Cuentas pac pagar & campodiias releeionadns
Beneficios a Jog empleados

Provisién parz restausacion y rehebililacion
tmpuesto a Ia renta diferido

‘Tolnl pasivos no corrientes

Total pusivos

Patrimonio atribuible a los accionistus de la
controlasdorn

Capital social
Oltras reservas
Resultados acumulados

Participaciin eontroladns

Totul patrimonic
Total pasivos y pateimonio

14
19
15
1

16
17
20
33

18

E&n

sy 2016
6,977,445 1,568,311
o107 350433
21,873,096 5,320,581
1,499,660 710,201
31,160,508 +,978,526
218,050,339 -
ohB 568
550,916 761,687
7/991,000 973631
3:1036,878 2,419,159
220,734,001 2,655,645
260,899,399 15,638,171
50,049,641 100,049,641
877,508,571 349.582.416
{55.361.402] {z4815024)
372,196,720 424,816,183
77,971 -
3722 1 424,816,1&
632,1g§089 436.@.304

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros consolidados.

&>  “Crta—

Ronald Hochstein
Representante Legal
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AURELIAN ECUADOR S.A.

ESTADO CONSOLIDADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Fxpresado en délares estadounidenses)

Nata, 2017 amo

Gastos de explormcion 6 {6,090,467) {7.606,340)
Otros gastos 6 (5,517,197 {4.528.:83)
Pérdida operacional (12,607,664) {12,134.523)
Gastos financieros 16 (18,034,391) (107,038)
Pérdida antes de impuesto a la rente {30,642,055) (12,241,76%)
Beneticios por impuesto a la renta 18 (n7,720) 2,275,785
Pérdida neta del afio {31.3589,775) (9.961.076)
Otros resultndos integrales

Ganancios {pérdidas) actuarinles 20 [162,823) 19,916

Resultado integre) det afto (31,522,598) (9,942,060)

—

Resultados integrales del nfio atribuible a:

Propietarios de le entidad contreladora {30.5485,560) (9,942,060)

Participacion controlada (977.020) -

(31,522,598) (9,942,060)

Las notas explicativas anexas son parie integrante de los estados financieros consolidados.

I ——

Ronald Hochstein Paulifia Lopez
Representante Legal Gerente de Contabilidad
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AURELIAN ECUADOR S.A.

ESTADQ CONSOLIDADOQ DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADD EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en dolares estadounidenses)
Resenas Resubados acemutadoy
Capilal Oras Aportes PR AGOIon NITF ﬁm Tesaos Resultados Panticipacion Total
soctal Redergs fagurss espitalizaciones primera vez asumatadag trobuk Palrimoui
Saldos ai 1 deenera de 2oib (LY. 2L AYT) 54,254.599 246105954 5823208 68,763 {20,763855) 36L075:230
Aportes pars {itueas - - 73682963 - - - 73,682,963
!'éﬂllda netadel oiin - . . {9.96L,975) - {9,96L,976)
Ot resuitado integral » 10,045 - 2896
Saldos al 38 de deiembrede 206 199,641 68,253,599 sBi By 5823228 8570 (30,723831) 424518133
Reduccion de capilal {30.000,000) - - - (50.000,000)
Aposie de capital 375,000 375000
Aparies p:m fuluras miuiimdmm - - 27,936,158 - - . 680,000 28,606,158
C deg g (5:906,5381 5006558 - -
Ol muh:du Entf.-y:l - - {262,823} £162,823)
Pewlids nela def aitu . L hd s —faodsreis) . fojpece) ____(3uipespy)
Saldes 2l 3t de debembire de 2007 gﬂ&t e:ﬂg Emﬂ. (% %10 {?&} E-f-.i' %.E! 7295 ____%
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Ronald Hochstein
Representante Legal
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AURELIAN ECUADOR S.A.

ESTADO CONSOLIDADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 BE DICIEMBRE DE 2017
{Expresado en dflares estadounidenses)

Hota 2017 ang

Flujo dr eftctive de Loy actividades operacionsles:
Pérdida pntes ded impuesto a Ja senta (30,642,055} (1za41,761}
Mils catgos a resultados que no sepreseron movimiento de efectivo:

Depreciozidn de setivas fiips 10 44,769 704,205

Perivado finenciere 16 13,014,901 .

Provielén para restourocidn y rehabilitmeion o - 10,298

Provisiones 850,760 142,289

Dencficios empleados a largo plozo 126,408 50,900

12,585,721} (8,237,720

Cambios en activas ypasivos:
Anticipos provecidores y empleadag {997,442} {610,788)
Gastos pugados por amicipado (5608,738) fazan)
impuestog POC recupenr [2,878.502) -
Cuentos por cobrar a compaiifas refacionedps (z,083) -
Cueatns por pagar comercinles 53tg.34 (785,710}
Obligaciores socinles 459,674 12486
Impuesios por pagar 789.459 163,050
Efectivo goto mitizado en las actividades de opetacitn {22.574.219) {1,101.95%)
Fluja #e efectivo de los actividades de inverslon:
Adiciones deqcti fijo 0 (4,636,521} (2n5,123)
Adicinnes de propiedades de inversién 131 - (145.619)
Pérdida en perrmuts de propiedades de fuvereidn n - 347588
Regnllas pagadas por aticipado 13 {20,000,000) {25.000,000)
Adiclones de inversiones do axploracion, preparacidn y desarrollo de mina 12 (102.051,2731) {15.697.180})
Efectivo neto utifizado en actividuies de inversion (126,688,152) 607094}
Flujo de clectivo du las actividades de finonciomiento:
Aportes para futuras crpltalizaciones voclbidas 23 28,606,155 73,682,964
Aporte de cupiial 375,000 -
Redoecldn de capital socks) {50,000,000} -
€oslos de préstamo {6.948,170) -
Fondo recibides de financistas 16 190,000,000 -
Efectivo neto provisto par lag actividades de Rnanciatoiento 162,032,085 74,682,004
Incremente (disminucitn) ncte de efectivo, equivadentes de cfectiva HrT70,614 3,850,678
Efcctivo y eguivatentes de efectivo ol inicio Jdel afio 5967671 2.006.593
Bfective v equivalentes de efeetive 0l final del aito 7 18,728,285 5,057,

Las notas explicativas anexas son parie integrante de los estados financieros consolidados.

Ronald Hochstein Paulina Lépez . )
Representante Legal Gerente de Contabilidad
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L1

1.2

AURELIAN ECUADQR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A 1.OS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Conformacién dei grupo

El objeto principal de Aurelian Ecuador S.A. {en adelante “la Compaiiia™) y sus subsidiarias y controlada
{el “Grupo™) es desarroilar actividades mineras de exploracion y explotacién en general, adquisicion de
concesiones mineras en Ecuador, as{ como la explotacitn y comercializacion de minerales. La Compafifa

tiene como subsidiarias a dos entidades domiciliadas en Ecuadar, La estructura del Grupo se presenta a
continuacion:

Lugar de canstitucidn y
Nombre Tipo entidad Adtividy prinripal operasiones
EcoAurelian Agricola S.A. Subsidiada  Adquisicidn deterras para of desarrolio fituro de obras de Ecuador
infreestructura en las corcesiones minecas.
Aurelizn Ecuador Holding S.A, Subsidiaria  ‘Tenerdoca deacciones Ecuadar
AurefianMenor S.A. (1) Controlada  Exploracifin de minerales Beuador

(1) Adicionalmente en el 2017, el Grupo constituyd la entidad AurelianMenor §.A., la cual Hene como
actividad principal la prespeccion, exploracién, explotacién, beneficic y/o concentracion de
metales o minerales, asi como fundicién, refinacion o comercializacion de metales y minerales
depositados en minas y yacimientos metilicos y no metilicos. Los accionistas de esta entidad son
Aurelian Exploration Inc., y Aurelian Menor Inc., las dos entidades domiciliadas en Canada. Esta
entidad es consolidada en los estados financieros de Aurelian Ecuador 8.A. ya que esta tiene
control sobre las operaciones de AurelianMenor S.A.

Operaciones

relian Ecuader S.A. (¢ rol

En el 2017, la Compaiifa completé su primer afio en etapa de desarrollo en la concesién “Fruta del Norte,”
afio en el cual se invirtieron aproximadamente USS114 millones en diversas actividades de la fase de
desarrollo de una coneesién minera, Operacionalmente los puntos mis relevantes del afic incluyeron {i)
una evaluacion y actualizacion del estudio de faetibilidad completado en el 2016 para el proyecto “Fruta
del Norte” &l cual promevié cambios en €l plan de explotacion de Ia ming, actualizacién de costos y una
nueva estrategia utilizando "auto-gjecucitn,” (i} arranque de la construceidn del tinel de acceso a los
minerales asi como el comienzo de la construccion de infraestructura clave para soportar el desarrollo de
la mina, (iii) se ha subcontratado procesos pars ¢l desarrollo de ka mina como 12 compra de equipos

médviles y otros equipos altamente tecnificados, la ingenieria y construceion de la sub-estacion Bomboiza,
entre oiros

El 30 de mayo del 2017 1a Compaiifa cerrd un paquete de financiamiento (el “Financiamiento”) compuesto
de un acuerdo de crédito con prepagoe en oro de USS150 millones (el “Préstamo pre-pagado™), una linea de
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AURELIAN ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL za17
{Expresado en dblares estadounidenses)

crédito para compra de oro también por US$150 millones {el “Préstamo Corriente”) y un acuerdo de
aeeptacion (el “Acverdo de Aceptacion™) {ver Nota 16).

Al 31 de diciembre del 2017, el Grupo se encuentra iniciando la etapa de explotacién por lo que en sus
estados financieros consolidados adjuntos se han diferido costos y gastos incurridos Ia etapa de
evaluacion y exploracién y de desarrollo de concesiones mineras por un monto de US$529,608,538 (2016:
US$2395,5889,438). La recuperacién de dichos costos y gastos depende de que el Grupo continiie

exitosamente Ia etapa de explotacion. ¥l Grupo cuenta con apoyo técnico de 1a Casa Matriz para continuar
con sus operaciones,

En julio del 2016, el Gobierno de Ecuador aprobé la solicitud de Ja Compaiija de cambio de fase, mediante
€l cual segiin normativa minera de Ecuador, la misma cerrd su etapa de exploracion y arrancé la etapa de
explotacion. Posteriarmente en actubre del 2016 el Gobierno del Ecuadot aprobé ¢l estudio de impacio
ambiental de la Compaiiia. Durante el dltimo semestre del 2016, la Compaiiia realizd “actividades
tempranas” 1as cuales incluyen accesibilidad al campe y construecién de facilidades.

El 14 de diciembra del 2016, la Compaiiia y el Estado Ecuatoriano a través del Ministerio de Minerfa
firmaron el “Contrato de Explotacion Minera del Proyecto Fruta del Norte,” el cual tiene un plaza de
vigencia de veinticineo afios a partir de dicha fecha con opcién a renovacion en base al cumplimiento de
ciertas condiciones, El contrato define términos, condiciones y plazos para la preparacién y desarrollo del
yacimiento del area del contrato, asi como estublece las etapas de extraceidn, explotacion, transporte y
comercializacién de todos los minerales comercialmente explotables encontrades en esta concesion.

De acuerdo a este contrato, las principales obligaciones de la Compafiia incluyen el pago de regalias,
cumplimiento de obligaciones econémicas, tributarias, laborales, contables y de auditoria, presentacién y
ejecucion de planes de trabajo y de inversiones de manera anual, cumplimiento de gestién ambiental,
aplicacion de buenas pricticas mineras, y coordinacién de actividades con 1a comunidad. Tributariamente
Ia Compaiiia deberd pagar impuesto a la renta, al valor agregado, por ingresos extraordinarios, por salida
de divisas, y otras tasas establecidas en 1a normativa de Ecuador. La cliusula quince del contrato establece
que fa Compaiiia pagard una regalia al Estado Ecnatoriano equivalente al 5% sobre el ingreso neto
efectivamente percibido en la venta de productos minerales considerando el precio internacional
referencial de los mismos. El céleulo se lo realizara en base a cada embarque realizade y deberi pagarse
cada seis meses. Esta cldusula también establece el pago anticipado de regalias por US$65 millones en
tres cuotas: USS25 millones a la fecha de subscripeidn del contrato y dos pagos de US§20 millones, unoy
dos afios después de la firma del contrato, respectivamente, Dichas regalias anticipadas serin imputadas
con las regalias que la Compaiiia deber pagar a partir del inicio de Ia etapa de explotacién, las cuales
seran deducibles para el cileutlo de impuesto a la renta anual. El eontrato también establece que la
Compaiiia podra acogerse al derecho de suspension de actividades en caso de que se determinen
condiciones técnicas o de mercado gue conviertan al provecto en no viable. El Estade Ecuatoriano en este
contrato se compromete a colaborar y coordinar con 1a Compaiiia Ia ejecucidn de este proyecto minero,
atender dgilmente solicitudes y requerimientos realizados referentes al contrato y garantizar el derecho a
Ia seguridad juridica eonforme a Ia Constitucién del Ecuador.

Considerando que la Compafifa concluyo todo el procese contractual y de requerimientos legales el 14 de
diciembre del 2016 con la firma del contrato antes mencionado, en dicha fecha su Administracion ha

declarado el cierre formal de la etapa de exploracién y evaluacién para arrancar la etapa de produccion, y
mis especificamente de desarrollo.
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1.3

AURELIAN ECUADOR 5.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dblares estadounidenses)

Ecoaurelian Apricola S.A.

Ecoaurelian Agricola S.A. (1a “Subsidiaria™} fue constituida el 19 de octubre de 2006 = inscrita en el
Registro Mercantil en la ciudad de Quito el 15 de noviembre de 2006. Es una subsidiaria de Aurelian
Ecuador S.A., entidad que, su Casa Matriz, a partir del 17 de diciembre de 2014, es Lundin Gold Inc.,
domiciliada en Canad4. St principal actividad consiste en 1a adquisicion de tierras para el desarrolio
futuro de obras de infraestructura en las concesiones mineras que mantiene Aurelian Ecnador S.A.

Durante el afio terminado €] 31 de diciembre del 2017, Aurelian Ecuadot S.A. entrd en acuerdos de

financiamiento, los cuales estén garantizados por medio los activos y prenda de las acciones de la
Subsidiaria.

reliznn or in

AurelianEcuador Holdoings S.A. (la “Subsidiaria®) fue constituida el 28 de noviembre de 2014, ¢ inscrita
en el Registro Mercantil en la ciudad de Quite el 7 de mayo del 2015. Es una subsidiaria de Aurelian
Ecuador §.A., entidad que su Casa Matriz, a partir del 17 de diciembre de 2014, es Lundin Gold Inc.,
domiciliada en Canadé. Su actividad principal consiste en la adquisicién de

de acciones o participaciones de otras entidades.

AurelionMenor S.A

La entidad (la “Controlada™) inicid sus operaciones en el 2017 mediante la recepeion de todas las
concesiones mineras en fase de exploracion que previnmente esiaban bajo la administracion y gestion de
Aurelian Ecuador S.A. Fl 100% de sus concesiones mineras se encuentran en etapa de exploracién; ala
fecha, ninguna de las concesiones mineras tiene un plan formal para pasar a etapa de desarrollo.

Simacion financiera mundial

Durante el 2017 Ia situacién econémica del pais ha presentado leves indicios de recuperacitn, sin embargo
los precios de exportacion del petréleo, principal fuente de ingresos del Presnpuesto General del Estado, no

han recuperado niveles de afios anteriores, lo cual continiia afectando la liquidez de ciertos sectores de 1a
economia del pais.

Las autoridades contindan enfrentando esta sitwacion y han implementado varias medidas econdmicas,
entre las cuales tenemos: pricrizacion de las inversiones, incremento de la inversion extranjera a través de
alianzas plblico-privadas con beneficios tributarios, financiamiento del déficit fiscal mediante la emisién de
bonos del Estado, obtencion de financiamiento a través de organismos internaciouales y gobiernos
extranjeros (China), incremento en ciertos tributos, entre otras medidas. Si bien el esquema de
salvaguardias, que se implementé para restringir las importaciones y mejorar la balanza comervial, se
desmontd en junio del 2017, a partir de noviembre de este afia se implementd un esquema de tasas
arancelarias para ciertos productos en funcion de los pesos de los productes importados.

Considerando la etapa operativa en 1a que se encuentra el Grupo, las lineas de erédito y recursos recibidos de

prestamistas del exterior para continuar la fase de desarrollo del proyecto “Fruta del Norte”, su
Administracién considera que los eventos mencionados no tendriin impacto en su operatividad,
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2.

2,1

AURELIAN ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSQOLIPADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en délares estadounidenses)

Aprobacién de ¢stados Bnancieros consolidados

Los estadoes financieros consolidados al 31 de diciembre del 2017, han sido emitidos con la autorizacion de
fecha 16 de marzo del 2018 del Representante Legal del Grupo y posteriormente serin puestos a
consideracién de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién, se deseriben las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros consolidados. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los aiios que se
presentan en estos estados financieros consolidados, salve que se indique lo contrario.

Bases de preparacion de estados finoncieros consolidados

Los presentes estados financieras consolidados del Grupo han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por £] IASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopeitn integral, explicita y sin

reservas de las referidas normas lnternacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejeccicios que se
presentan.

Los estados financieros consolidados del Grupo se han preparado sobre la base del costo histérico.

La preparacién de los estados financieros consolidados conforme a las NIIF requiere el uso de
estimaciones contables. También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién
de las politicas contables del Grupo. En la Nota g se revelan 1as dreas que implican un mayor grado de
juicio o complejidad o las dreas donde los supuestos y estinaciones son significativos para la elaboracién
de los estados financieros consolidados. Debido a Ja subjetividad inherente en este procese contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién,

Los estados financieros consolidados ineluyen los estados financieros de Anrelian Ecuador S.A., sus
subsidiarias y su entidad contralada. Todas las transacciones, saldos, ingresos y gastos intergrupales son
eliminados en 1a consolidacidén. Una compaiiia tiene control cuando:

(i}  Tiene podersobre la participada

{ii)  Estl expuesta, o tiene derecho a rendimientos variables procedentes de su implicacion en Ia
participada, y

{iii}  Tiene la capacidad de usar su poder para afectar a sus rendimientos

Se evaliia el control en una participada si los hechos y circunstancias indican que hay cambios en uno o
mas de los tres elementos del control mencionados anteriormente,

Todos los activos, pasivos, ingresos, gastos y ganancias no realizadas relacionados con las transacciones
intergrupales son eliminados en su totalidad en el proceso de consolidacion.
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Traduccion de moneda extranjera

2.2.1 Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros consolidados del Grupo se expresan en la moneda del ambiente
econdémico primario donde opera el Grupe {moneda funcional), Los estados financieros consolidados se
expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional v 1a moneda de presentacion del Grupo.

A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros consolidados adjuntos
estan expresadas en dolares estadounidenses.

2.2,2 Transacciones y saldos

2.3

2.4

Z.4.1

Las transacciones en moneda extranjera se traducen a la moneda funcional usando los tipes de cambio
vigentes a las fechas de las transaceiones.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye fondos disponibles y depésitos a la vista en bancos de Ecuador y Canada.
Activos y pasives financieros

Clasificacion

El Grupo clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas®, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos mantenidos hasta
su vencimiento” y “activos financieros disponibles parn la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en
las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros
pasives financieros”. La clasificacién depende del propésito para el cual se adquirieron los activos o
contrataron los pasivos. La Administracion determina la clasificacién de sus activos y pasivos financieros a
la fecha de su reconocimiento inicial,

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el Grupo mantuvo activos financieros solomente en la categoria de
“préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, el Grupo mantuvo pasivos financieros en las categorias
de "pasivos financieras 2 valor razonable™ y “otros pasivos financieros a costo amortizado.” Las
caracteristicas de los referidos instrumentos finanvieros se explican seguidamente:

(a) Préstamosy cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacién financiera por efectivo y cuentas por cobrar, Son actives
financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizant en un

mercado activo. Se incluyen en el active corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
cortados desde la fecha del estado de sitvacién financiera.

{b)

Representados en el estado de situacién financiera por obligaciones financieras de largo plazo
mantenidas con financistas del exterior, Su valor razonable se establece priorizando el nso de
cotizaciones de precios no ajustadas en mercados activos, usando activos o pasivos idénticos y pora
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prioridad mas baja a insumos inobservables, siende los siguientes: (i) nivel 1 — eotizacién de precios
en mercados activos para activos o pasivos idénticos que la entidad tiene capacidad de accederala
fecha de medicidn, (ji) nivel 2 ~ instumos que son observables de manera directa o indirecta pata
substancialmente tocda la vida del activo o pasivo, y (iii) nivel 3 — precios o téenicas de valuacion que
requieren insumos que son significativos para la medicion del valor razonable y que sean
“inobservables.” Estas obligaciones financieras se presentan como no corrientes ya que su
vencimiento supera 12 meses desde 1a fecha del estado de situacién Enanciera.

{c)

Representados en el estado de sitnacién financiera por las cuentas por pagar comerciales y por
cuentas por pagar a compaifas relacionadas de largo plazo. Se incluyen en ¢l pasivo corriente,

excepta pot los de vencimiento mayor a 12 meses contados a pantir de la fecha del estado de
situacién financiera,

2.4.2 Reconocimiento y medieién inicial vy posterior

Reconocimiento -

El Grupo reconoce un active o pasivo financierc en el estado de situacion financiera consolidado a la fecha
de la negociacign, es decir euando se compromete a comprar el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos finaneieros son medidos inicialmente a sn valor razenable mds cualquier costo
atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocide como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivoe finaneiero no sea designado coma de “valor razonable a través de ganancias y

pérdidas” y éste es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial el Grupo valoriza los mismos
coma se describe a continuacion:

Medicion posterior -

(a) = oSV oue r

Se miden 3l costo amortizado aplicando el método del interés efective. En especifico, el Grupo
mantiene otras cuentas por cobrar dentro de esta categoria que corresponden a cuentas por cobrara
compaiifas relacionadas, Las operaclones comerciales se raconocen a su valor nominal que no
difiere de su costo amortizado.

(b

Los NIIF establecen una jerarquia de valor razonable que prioriza el tso de téenicas de valuacion
para medir el valor razonable, Esta jerarquia da prioridad a precios de mercados cotizados no-
ajustados en mercados activos para activos o pasivos idénticos, y por ende da menor priotidad a
otros tipos de valuaciones. Los tres niveles de valuacion son: (i) nivel 1 — cotizacion de precios en
mercados activos para activos o pasives idénticos que la entidad tiene capacidad de accedera la
fecha de medicién, (ii) nivel 2 — insumos que son observables de manera directa o indirecta pata
substancialmente toda la vida del activo o pasivo, y {iii) nivel 3 = precios o téenicas de valuacién que
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requieren insumos que son significativos para la medicién del valor razonable y que sean
“inobservables.” E] Grupo ha valuado sus activos utilizando el nivel 3 ya gque sus obligaciones
finaneieras incluyen vatios instimos “inobservables.” Més especificamente, las obligaciones
financieras fueron valundos utilizando el modelo de simulacién “Monte Carlo” que ha definido a los
siguientes como insumos claves: ka curva del precio de oro y plata futuros de estos commodities
utilizando informacién de Comex, la expectativa del Grupo acerea de los rendimientos de largo
plazo a ser generados por €l oro, volatilidad del precio de oro, tasa de descuento sin riesgo, riesgo no
vinculado al desempefio y expectativas de produccion.

©) ivos financieros a costo amorti

Se miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, el Grupo
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

1)) entas por r 0

Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores locales o del
gxterior en el curso normal del negocio. Si se esperan pagar en un ajfio o menos se clasifican
como pasives corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amertizado pues no generan
intereses y son pagaderas hasta entre 30 y 60 dias.

iiy  Cuentss mpaiiias relack 8:

Corresponden a ohligaciones de page por transacciones comerciales. Estas aperaciones se
tegistran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues son exigibles por
parte del acreedor principalmente en el corte plazo y no devengan intereses.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

£] Grupo establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de qute no serd capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los
términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por
parte del deudor, la probabilidad de que el dendor entre en quiebra o reorgarizacién financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de

diciembre del 2017 y 2016 no fue requerido el registro de provisiones por deterioro de cuentas por cobrara
compaiifas relacionadas.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros
Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o siel

Grupo transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del aetivo. Un
pasivo es eliminado cuando las obligaciones del Grupo especificadas en ¢l contrato se han liquidade.,
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Anticipo a proveedores y empleados

Corresponden principalmente al efectivo entregado a proveedores y empleados para Ia compra de bienes
y/o ejecucién de servicios relacionados con actividades mineras en las etapas de exploracién y de
desarrollo, Estos anticipos se registran en el momento de la entrega del efectivo, son liquidados con la
entrega del servicio y no generan intereses. Debido a que sustancialmente se recuperan en el corto plazo,

los mismos se clasifican como activos corrientes; aquellos que no tienen esta caracteristica se presentan
como activos No corrientes.

Gastos pagados por anticipado

Incluyen principalmente pdlizas de seguros contratadas por el Grupo para salvaguardar sus activos y para
dar cumplimiento a los requerimientos establecidos en el “Acuerdo de Fideicomiso Mercantil de Garantia”
firmado el 31 de mayao del 2017, Adicionalmente incluye costos de transacciones de la poreidn no
desembolsada del “Financiamiento.” Ver Nota 16,

Actives fijos

Los activos fijos sor registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse, El costo incluye los desembolsos divectamente atribuibles a la
adquisicién o construceién del activo, Los desembolsos posteriorss a Ia compra o adguisicidn sélo son
capitalizados cuando es probable que beneficios economicos futures aseeiados a 1a inversién fluyan hacia
el Grupe y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los desembolsos posteriores corresponden a
reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados enando son incurridos,

La deprecincidn de los actives fijos es caleulada linealmente basada en In vida 1itil estimada de los bienes.
No se consideran valores residuales debido a que el Grupo estima que el valor de realizacidn de sus activos
fijos al término de su vida (Gtil serd inmaterial. Debido al tipo de operaciones del Grupo, no se han
identificade componentes significativos que posean vidas atiles diferencindas. La estimocion de vidas
iitiles es revisada y ajustada si es necesario a cada fecha de eierre de los estados financieros consolidados.
Durante el 2017 y 2016, la totalidad de la depreciacién de los activos fijos se carga a las cuentas det rubro

“inversiones de exploracitn, preparacion y desarrolle de mina” de la concesién de la Zarza hasta que el
Grupo entre en etapa de produccién.

Las vidas dtiles estimadas de activos fijos son las siguientes:

Tipo de bienes Niienero de afios
Edificios 20
Maquinaria y equipo 10
Vehiculos 5
Muebles y anseres 10
Equipo de computo ]

Las pérdidas y ganancias por la venta de activos fijos, se calculan comparando los ingresos abtenidos con
el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales. Cuando el valor en libros de un active
fijo excede a sn monto recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.
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Propiedades de inversién
Medicién injcial

Son aguellas mantenidas para producir rentas, plusvalias (0 ambas) y se miden inicialmente al costo,
incluyendo los costos de la transaccion.

Después del reconocimiento inicial, las propiedades de inversién sun medidas a su valor razonable el cnal
es obtenido mediante tasaciones efectuadas por peritos independientes, calificados, y de reconocidz
experiencia n el mercado. 1as pérdidas y ganancigs derivadas de In medicidn al valor razonable son
registradas en el resultado del ejercieio en el que se originan. Los gastos de reparaciones y mantenimientos
se imputan a resultados en el periodo en que se producen.

Di icion de propiedades de i .

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades de inversion es reconocida
en los resultados del periodo y es calculada como Ia diferencia entre el precio de venta y el valor ea Libros
del activo 2 la fecha de 1a transaceidn.

Inversiones de exploracién, preparacion y desarrollo de mina

Las invetsiones de exploracién, preparacion y desarrolle incluyen principalmente aquellos incurridos
tanto en Ia etapa de andlisis y determinacién de factibilidad comexcial de una concesién minerg, asi como

costos adicionales incurridos durante la etapa de desarrollo requeridas previe al arranque del proceso
praductivo,

Los costos de exploracion y evaluacion estan vinculados con desembolsos realizados para determinar Ia
existencia de un recurso mineral v para determinar si los recursos minerales inferidos se pueden actualizar
a recursos minerales medidos e indicados y si los recursos minerales medidos e indicados pueden ser
convertidos en reservas probadas y probables. Los mismos fueron registrados al costo e incluyen costos de
adquisicidn de concesiones, gastos de exploracion, gastos indirectos, gastos relacionados a pago de
personal técnico y otros, gastos de relaciones comunitariag, depreciacién de propiedad, planta y eguipo,
gastos de estudios de pre-factibilidad y costos financieros. Los eostos del personal de exploracion se
cargan en el estado de resultados integrales cuando se incurren.

Los costos de proyectos de exploracion y evaluacién son registrados como gasto en el estado de resultados
integrales a medida que se incurren hasta ¢l momento en gque el Grupo demuestre factibilidad téenica y
comercial, estos costos son capitalizados en el rahro “inversiones de exploracion, preparacidn y desarrolio
de mina.” Factibilidad técnica y comercial generalmente coincide con el establecimiento de raservas
minerales probadas y probables. Al 31 de diciembre del 2017, los costos capitalizados corresponden
tinicamente a aquellos ineurridos para el desarrollo del proyecto “Fruta det Norte” en donde reservas
minerales han sido identificadas.

Los costes de financiamiento son generalmente registrados en el estado de resultados integrales cuando se
incurren, excepto cuando se refieren al inanciamiento de un activo calificado que requiere de un periodo
sustancial de tiempo para estar listo para el uso previsto. Los activos calificados incluyen los costos de
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exploracion y evaluacion, el costo de desarrollo de propiedades minerasy 1a constyuccion de nuevas
instalaciones. Los costos por intereses relacionados con los activos calificados se capitalizan hasta la fecha
en que el activo esté listo para su uso. En el 2017, el Grupo ha capitalizado intereses por US$7,114,501

originados de los préstamos y lineas de crédito recibide de prestamistas del exterior. En el 2016, el Grupo
no recibié préstamos de sus accionistas o de terceros.

El Grupo, al pasar de fase de exploracion y evaluacién a una etapa productiva {(desarrollo), ha procedido a
ragistrar el 100% de dichos costos a partit del 14 de diciembre ¢l 2016 bajo el rubro “inversiones de
preparacion y desarrollo de mina.” Los costos en la etapa de desarrollo son aguellos requeridos para tener
acceso a reservas probadas y probables, asi como la construccién de facilidades, para exiraer, tratar,
juntar, transportar y almacenar reservas minerales. Los costos de desarrollo son capitalizados siempre y
cuando los mismos sean necesarios para que la propiedad minera pueda arrancar la fase de produccidn de
reservas comercialmente viables. Los costos de desarrolle incluyen costos directamente relacionados para
que el activo pueda estar en condicién para aleanzar su uso propuesto, incluyendo costos de perforacion y
removimiento de escombros, asi eome los costos para dejar £l campo en su estado inicial. Los costos
indirectos incurridos por el Grupo son capitalizados si los mismos pueden ser atribuidos al area de
produtecién, incluyendo carretetas y costos para asegurar cumplimientos medio ambientales,

Los gastos generales y administrativos son capitalizados ya que la totalidad del tiempo de personal

administrative esté destinado a realizar actividades del proyecto “Fruta del Norte” el cual estd en etapa de
desarrollo.

Deterioro de activos no financleros (activos fijos, propiedades de inversion e inversiones de
prepavacion y desarrollo)

Los activos sujetos a depreciacién se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunsiancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas pow deterioro
corresponden al monto en &l que el valar en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los actives corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendrd de su venta o su
valor en uso, Para efectos de la evaluacion por deterioro, las activos se agrupan a los niveles méis pequefios
en los que generen flujos de efective identificables (unidades generadoros de efectivo). Los saldos en libros
de activos no financieros que han sido objeto de eastigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de
los estados financieros consolidados para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que €l monto del valor libros del activo exceda a su mionto recuperable, el Grupe registra una
pérdida por deterioro en los resultados del gjercicio.

Los costos de exploracién y evaluacion dejarin de ser clasificados como tal cuande la factibilidad técnicay
la viabilidad comercial de la extraceién de un recurso mineral sean demostrables. Antes de proceder a la
reclasificacion, el Grupo evalia el deterioro de dichos activos, debiéndose reconocer cualquier pérdida por
deterioro de su valor, Se evaluari el deterioro del valor de los activos de exploracién y evaluacion cuando
existan hechos y circunstancias que sugieran que el importe en libros de un activo para exploracién y
evaluacién pueda superar a su importe recuperable. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, no 2e han
reconocido pérdidas por deterioro de costos de exploracion y evaluacion.

Impucsto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto a la renta corriente y diferido. El impuesto
diferido se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
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reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a ]la renta corriente

El impuesto a la renta corriente se calenla mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables
y se carga a los resultados del ejercicio en que se devenga con base en ! impuesto por pagar exigible. Las
normas tributarias vigentes establecen vna tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables,

A partir del gjercicio fiscal 2010 entrd en vigor lIa norma que exige €l pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es caleulado en funcion de las cifras reportadas el afio anterior sobre e

0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos.

La referida norma estableci6 que en caso de gue el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipe minimo, este 1iltimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el

contribuyente solicite ai Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo .
con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

El 24 de abril de 2009 la Administracion de la Compaiiia presentd a la antoridad tributaria una consulta
para la exoneracitn del pago del anticipo de impuesto a la renta basada en que la misma se encuentraen
etapa de exploracién y mientras no ejerza actividades econémieas distintas a la exploracién minera no
estard obligada a determinar ni pagar anticipo por impuesto a la renta. La mencionada consulta fue
aprobada mediante oficio No. 9170120090C0N00o1568 del 16 de octubre de 2009.

El 2 de abril de 2012, la autoridad tributaria emitié una rectificacidén a la absolucion de consulta tributaria
mencionando que la Compafifa no goza del beneficio al que se refiere el articulo 41 de Ia Ley de Régimen
Tributario Interno, esto es la exoneracion del pago del anticipo de Impuesto a la renta por tratarse de una
compaiifa constituida con anterioridad a 1a vigencia de las disposiciones relativas al referide anticipo,
introducidas por Ia Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Eenador, publicada en el Tercer
Suplemento del Registro Oficial 242 de 29 de diciembre de 2007, y sus posteriores reformas. Sin embargo,
si la Compaiiia no hubiera percibido renta alguna en los términos de los articulos 2 v 8 de la Lay de
Régimen Tributario Interno, tal como afirma el consultante en su eserito, no debera declarar y pagarel
anticipo del Impuesio a la Renta, La Compaiiia aplicé uniformemente este criterio en el 2017y 2016.

El 14 de diciembre de 2016, In Compaiifa firmé el Contrata de Proteccién de Inversiones conjuntamente
con el Contrate de Explotacién de ta concesién Fruta del Norte. Dicho contrato de proteccién proporciona
mayor estabilidad legal y tributaria a la Compaiiia e incluye, entre otros aspectos, la exoneracion del
anticipo al impueste a la renta por ¢inco afios para la inversién nueva, de conformidad con el articnlo 24,
numeral 1, literal h) del Cédigo Orginico de la Produccidn, Comercio e Inversiones. En consecuencig, la
Compaiiia solo estard sujeta al pago del anticipo al impuesto a ka renta después del quinto afic de
operaci6n efectiva después de la iniefacion de su proceso productivo y comercial de los productos
minerales provenientes del area del contrato, Esto, sin perjuicio de que el plazo de exoneracién pueda ser

ampliado en caso de que el proceso productivo asf lo requiera, previa autorizacion de Ia Secretaria Téenica
y el Servicio de Rentas Internas.
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Impuesto 2 ta renta diferido

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores
mostrados en los estados financieros consolidados. El impuesto a 1a renta diferida se determina usando
tasas tributarias acordadas en el convenio de Explotacion Minera y que se espera seran aplieables cuando
el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto diferido pasive se pague.

Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la

medida en que resulte probable que el Grupoe disponga de utilidades gravables futuras contra las que se
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

El saldo de Impuesto a Ia renta diferido activo y pasivo se compensan cuando exista el derecho legal
exigible de compensar impuestos activos corrientes con impuestas posivos corrientes y cuando el

Impuesto a la renta diferidos active ¥ pasivo se relacionen con el impuesto a Ia renta quie grava la misma
autoridad tributaria.

Beneficios a los empleados
Beneficios de corto plazo |
Corresponden principalmente a:

] Dégimo tercer v décimo cuarto syeldos: Se provisionan vy pagan de acuerdo a la legishcion vigente
en el Ecuador.

ii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

Beneficios de largo plazo (provisiones de jubilaciGn patronal y desahucio)

El Grupo tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente, de acuerdo a las leyes vigentes, en Jos casos de terminacion de la relacién
laboral por desahueio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificars at
trabajador con el veinticineo por ciento del equivalente a la dltima remuneracién mensual por cada une de
fos afios de servicios prestados a la misma compadiia o0 empleador, este beneficio se denoming desahucio.

El Grupo determina anualmente la provision para jubilacién patronal y desahucic con base en estudios
actuariales practicados pot un profesionat independiente y se provisiona con cargo a los gastos
(resultados) del aito, aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representan el valor
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual es obtenido descontando

los flujos de salida de efectivo a 1 tasa del 7.57% (2016 7.46%) anual, 1a cual fue determinada aplicando Ia
tasa de bonos corporativas de glta calidad de Ecuador.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a 1a tasa de descuento, tasa de

mortt_ilidad, edad, sexo, aiios de servicio, remuneraciones, incremento future de remuneraciones, tasa de
rotacidn, entre otras.
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Al cierre del afio 2017 ¥ 2016 las provisiones cubren a todos Eos trabajaddores que se encontraban
trabajando para ¢l Grupo.

A partir del 1 de julio del 2016 entré en vigencia una mejora a la NIC 19 — Beneficios a empleados que

clasifica el modo de determinar la tasa de descuento para las abligaciones post empleo; dicha mejora
establece lo siguiente:

“La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo (tanto dotadas como no
dotadas) se determinari utilizando como refererncia los rendimientos del mercado, al final del periods
sobre €l que se informa, correspondientes a las emisiones de bonos u cbligaciones empresariales de alta
calidad. En monedas para Ias cuales no exista un mercado amplio para estos titulos, se utilizard el
rendimiento {al final del periodo sobre €l que se informa) de loz bonos emitidos por ¢l gobierno
denominados en esta moneda. La moneda y el plazo de los bonos empresariales o gubernamentales serdn
congruentes con la moneda y el plazo estimado de pago de las obligaciones por beneficios post-empleo.”

El Grupo ni en el 2017 ni 2016 adoptd esta mejora debido a que el cambio de esta hipétesis actuarial no
zenerd combios signifieativos en las provisiones asociadas.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en Ia experiencia y cambics en los
sitpuestos actuariales se cargan en los otros resultados integrales en el periodo en el gne surgen. Los eostos
de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio,

Provisiones

En adici6n a lo que se describe en la Nota 2.12, el Grupo registra provisiones cuando {i) tiene una
obligacidon presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable que vaya
4 ser necesaria una salida de recursos para liguidar la obligacion, y (iii) el monto se ha estimado de forma
fiable. Los montos reconocidos come provisién son la mejor estimacién de la Administracién, a la fecha de
cierre de los estados financieros consolidados, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Provisién para restauraeién y rehabilitaciéon

El Grupo realiza juicios y estimaciones al registrar costos y establecer provisiones para el plan de manejo
ambiental, que estin basados en Iz informacién actual relativa a costos y planes esperados de remediacion,
En el caso de esta provision, los costos pueden diferir de las estimaciones debido a cambios en leyes y
regulaciones, descubrimiente y analisis de las condiciones del lugar, asi como a variaciones en las
tecnologias de remediacion. Por lo tanto, cualquier modificacion en los factores o circunstanciss
relacionados con este tipo de provisioaes, asf como en las normas y regulaciones, podria tener, como

consecuencia, un efecto significativo en Ia provisién registrada para estos costos. La provisidn para costos
de retiro de activos se revisa anuwalmente.

Reconocimiento de ingresos

Ya que el Grupo se encuentra en fase pre-operativa, la misma no presenta ingresos operacionales al 31 de
diciembre del 2017y 2016,
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Nuevos pronuncismientos

Al 31 de diciembre del 2017, se han publicado nuevas, normas, enmiendas, mejoras e interpretaciones a las
normas existentes que no han entrado en vigencia y que el Grupo no ha adoptado con anticipacion.

Apibeacon chlizatoria pars
Novma Femn jereicios iiciadon 2 partir de:

NIC 28 Mejocus selacionakan con lo medicibn de pna asocinda 0 1103 einpress ennfunta a su valor raonsble. 1 enero 2038
MCd4o0 Enmizcndas referentes a ironeferenclas de peopledades e Imversidn y gue 103 mbsmis deben realizarse cuondo e 208

hay wn cambrio desnostrobie £n.dl uso-dd activo, i
KitF 3 Ensindas reacionaas aka etitnlnacin de Ly ones a oo o plazo para os o Por primers vez 14 08

con respecta 1a NEF 7, 1a NIT W ¥ 1a NIF 16, enere
MiFa Las enmtlendan adaran ofimo eonlatslizar deternrhivdos fipes de operacones de pago basxilis en sechones

14¢eneTn 208

NI 4 Primdendag y |2 NI 40 2 pegicon” redativas a 12 aplicacitn de 1a NUIF 9 [bnstnementos financxeos), I
NlIFg Corrorponde a la reision Anal d=1a NI o, que reeosplazs tas pubibadas anterdonmene  ats NIC 59 yaus P T—,

ratos e aplicaenin.
MHFE 15 Puhilesclom de la i "Recotocimienie de Lt ligroves procstonies de lo los dientes™, esta [ T,

TR TRt L 12 I Ny B

Aclamctbin sohre tratsaccisnes en moed Hera @ portes o chorres enlas que e B —
CNIIF2: cont raprestacién denominaula o taxada en na moheda nrmisn. .
NIC 28 Actaracisn sobim e pegisiro 2 lago plarn de ona imversitn 2+t apliearddn o valor pate

pruporcional ; tdeemerozars
NME 16 hﬂimddndelamm'&:mﬂamlenm'wnmmmnmlmhlaﬂmm \decnemzom
NHFg Enmlenda a3 H1IF g rel i con |24 eompensaci egativas da citrt liciones de pagos

adelantados 1idernem 2arg

Interpeeacitn que darifica e reconodimienia y mertichin de las incemidrembres sabre tierros traamientes &2 v 2089
CINIIF 23 imparesto o Lo repla
¥HE 7 Noma que reemplacatd 2k NIF 4 "Cortrios de Seguros”. 1 drenern 2ooe

La Administracién del Grupo estima que la adopeién de las nuevas normas, enmiendas a las NHF y las
fevas interpretaciones antes deseritas, o tendrin impacto en los estados financieros consolidados del
gjercicio de su aplicacion inicial, pues en gran parte no son aplicables a las operaciones del Grupo.

En relacion a la NIIF 15y 9, la Administracién informa que basada en una evaluacién general se esperan
los siguientes impactos en la aplicacion de las mencionadas normas debido a:

i) NIIF 9: esta norma esti focalizada en la clasificacion, medicién y reconocimiento de activos y pasivos
financieros, incluyendo la introduceion de neevas reglas para contabilidad de coberturas y un nuevo
modelo de deterioro para activos financieros. La Administracion estima que la introduecién de esta nueva
norma tendrd un impacto en la contabilizacién de las obligaciones financieras de largo plazo, incluyendo
cambios en el valor razonable y en la presentacion de pasivos no-carrientes ineluidos en el rubro

patrimonial “otros resultados integrales.” La Administracion del Grupo aplicari estos cambios de manera
retroactiva.

i) NIIF 15: el Grupo no genera ingresos de ninguno tipo razdn por la cual esta norma no terdrd impacto en
sus estados financieros consolidados.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
La preparacion de estados financieres consolidados requiere que el Grupo realice estimaciones y utilice

stipuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros consolidados y sus notas
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por el Grupo se encuentran basados en la
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experiencia histérica, cambios en la industria ¢ informacion suministrada por fuentes externas calificadas,
Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aqueflas que son importantes para
reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados del Grupo y/o las gue requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los

siguientes conceptos:
. Yalot razonable de instrumentos financieros: el valor razonable de instrumentos financieros que no

son intercambiados en un mercado activo, son determinados utilizando técnicas de valuacion. El
Grupo usa su juicio para seleccionar el método y hacer presunciones que son principalmente
basadas en condiciones de mercado existentes a la fecha inicial de reconocimiento y a la fecha de

cierre de cada periodo de reporte. Referirse a Ja Nota 2.4.2 v Nota 16 para més detalles de fos
métodos ¥ presunciones utilizados,

Activos fijos: La estimacién de vidas itiles que se evaliian al cierre de cada afio (ver Nota 2.7).

Deterjore de propiedndes de inversion: El deterioro de los activos no financieros se evalia con base
en las politicas y lineamientos descritos en la Nota 2,10.

. > de mipa: 1as reservas probadas y
probables son Ias partes econdmicamente explotables medadns e mdmdas por el Grupo de los
recursos minerales demostrables en al menos un estudio de factibilidad preliminar. El Grupo estima
los recursos minerales indicados e inferidos sobre 1z base de la informacitn vecopilada por personas
debidamente calificadas. La informacién relativa a los datos geoldgicos sobre el tamaifio, 1a
profundidad y Ia forma del cuerpo de mireral requiere juicios geol6gicos complejos para interpretar
los datos. La estimacion de los flujos de efectivo futuros relacionados con las reservas probadas y
probables se basa en factores tales como las estimaciones de los tipos de cambio, precios de
commodities, las necesidades futuras de capital y costos de produccidn, junto con las hipotesis
geologicas y los juicios reslizados en Ia estimacion del tamafio y In ealidad del yacimiento. Tanto los
cambios en las reservas probadas y probables como en las estimaciones de los recursos minerales
medidos, indicados e inferidos pueden afectar el valor en libros de las inversiones, obligaciones de
restauracién y rehabilitacién y reconocimiento de montos por impuestos diferidos. De dichas
estimaciones de recursos y reservas depende la capitalizacion de las inversiones, De alli que las
inversiones en exploracidn y evatuacién de concesiones para las que no se han declarado regervas

inferidas, los costos incurridos en el ejercicio 2017 y 2016 han sido cargados al estado de resultados
integrales {Ver Nota 2.9},

Provigién por restaurarién y rehabilitacion: Bl Grupo analiza su provision por restauracion y
rehabilitacion una vez que se encuentra disponible nueva informacién significativa. Las actividades
de mineria y exploracion estin sujetas a diversas leyes y normas ambientales, En general, estas leyes
y normas estin continuamente cambiando y el Grupo ha efectuado y tiene la intencitn de efectnar
gastos en el futuro, para cumplir con ellas. La contabilidad de las obligaciones de restauracion y
rehabilitacién requiere que la Administracién realice estimaciones acerca de los costos futuros que
¢l Grupo incurritd para cumplir con el trabajo requerido por la normativa pertinente para
restauraciéun y rehabilitacidn en cada operacion mineva. Los costos reales pueden ser
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significativamente diferentes da los costos estimados. Asi mismo, cambios futuros alas leyesy
normas ambientales podrin aumentar el alcance de ios trabajos requeridos de restauracion y
rehabilitacidn realizados por el Grupo. Un incremento en los costos futures podria aumentar las
cantidades cargadas a pérdidas y ganancias por concepto de restauracion y rehabilitacién. La
provision representa la mejor estimacifn de la Administracion respecto del valor presente de los
compromisos ée restauracion y rehabilitacion y se revisa anualmente, Los gastos reales pueden
diferir de las cantidades actualmente reportadas (ver Nota 2.14).

. Impuesto 3 13 renta diferido: El Grupo ha realizado 1a estimaeién de sus impuestos diferidos

considerando que todas las diferencias entre el valor en librog y la hase tributaria de los activos y
pasivos e revertirdn en el futuro (Nota 2.11.21),

. Provisiones por beneficios a los empleados: Las hipdtesis empleadas en el cileunlo actuarial de

jubilacién patronal y desahucio, para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes (ver Nota 2.12.2),

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgo financiero

Las actividades del Grupo la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgo de crédito y riesgo de
liquidez. El programa general de administracién de riesgos del Gripo trata de minimizar potenciales
efectos adversos en su desempeidio financiero; ademis, se encamina a qua las actividades cos riesgo
financiero del Grupo estén sujetas a politicas y procedimientos de identificacidén, medicién y control.

El departamento financiero tiene a su cargo la administracion de riesgos de acuerdo con las politicas
aprobadas por la Casa Matriz del Grupo. Dicho departamento identifica, evalda y administra los riesgos
financieros en coondinacion estrecha con los diferentes departamentos operativos del Grupo y proporciona
guias y principios para la administracion generul de riesgos, asf como las politicas para cubrir éreas
especificas, tales como el riesgo de crédito y el riesgo de Hguidez.

(a)  Riesgo de crédito

Las politicas de crédito del Grupo estin intimamente relacionadas con el nivel de siesgo que estd
dispuesta a aceptar er el curso normal de los negocios,

El Grupo no tiene riesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas, ya
que de forma constante los saldos son concilindos y las politicas de Casa Matziz no permiten que
estén aleanzadas por riesgos de este tipo,

Respecto al riesgo de crédito asociado con los saldos de depdsitos, el Grupo solo realiza operaciones

con instituciones con una calificacién de riesgo superior, determinada por compaiiias independientes
de calificacién de riego.
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(b)  Riesgode liguidez

La politica para el manejo del riesgo de liguidez involucra el mantenimiento de nivel de efectivo de
seguridad y acceso inmediato a recursos. En el 2017, el Grupo recibié US$190 millones del
“Financiamiento” fondos que han sido destinados para actividades claves de 1a fase de desarrollo,
incluyendo el arranque de 1a construccidn del tunel de aceeso a los minerales y para la contratacién
de procesos claves con proveedores no relacionadas locales y def exterior. Adicionalmente, en los
primeros meses del 2017 y durante todo el 2016 el Grupo recibié recursos de manera mensual de su
Casa Matriz en base a sus requerimientos de pagos, cuyos montos son suficientes para cubrir
eventuales pasivos inmediatos con saldos a proveedores y otros con antigitedad menor a un aiio.

El cundro a continuacion analiza los pasivos financieros del Grupo agrupados sobre la base del

periode remanente a la fecha del balance general hasta la fecha de su vencimiento. Los montos
revelades en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados,

La informacién comparativa se ha reestructurado de acuerdoe a lo que permite In madificacién a la
NIF 7 para las revelaciones del riesgo de liquidez.

Menosdet Entre1y2 Migde
afio aitos o gios
{ a1 de digiembre
Dbligactones finunvicms - - 218,059,329
Caentas por pager A proveedores 6,977:445 - N
Cuentag por pagar a compaiilas relocionadas - 968 -
Alaido diciembre do 2026

Cuentas por pagar a proveedares 1588311 - -
Cuentas por pagar a compaitiss relavionadas - p68s -

4.2 Factores de viesgo de capitalizacién

Los objetivos del Grupo cuando administra su capital es precautelar la inversién de sus accionistas, y
mantener una eshruetura apropiada de capital.

Bl Grupo wtiliza capitat de 1os financistas y hasta mayo det 2017 capital de sus accionistas para financiar 3a
totalidad de sus inversiones. Consistente con la industria, el Grupo monitorea su capital sobre la hase del

ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula dividiendo la denda neta para el eapital total. El capital total se
obtiene de la suma de la denda neta y el total del patrimonio.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre del 2017 y 2016 fueron los siguientes:
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2017 2016

Obligaciones financieras 218,059,329 -
Cuentas por pagar a proveedotes 6,977,445 1,588,311
Cuentas por pagar a compaiias relacionadas (1) 968 g68
Menos: Efectivo {18,728,285) (5,957,671}
Deuda neta 206,300,457 (4,368,392)
Total patrimonio 372,274,601 424,816,133
Capital total 578,584,148 420,447,741
Ratic de apalancamiento 55% 0%

{13  Cabe destacar que tal como se explica en la Nota 23.2 en su patrimonio, el Grupo registra la
totalidad de fondos desembolsados mensualmente por su Casa Matriz para el pago de obligaciones y
contratos locales. Estor desembolsos no representan préstamos y por ende no generan interés. E
monto total de fondos de sus compaiiias relacionadas en el 2017 ascendi¢ a US$50 millones v
US$28,606,155 relacionados a la repatriacién de fondos y contribuciones para futuras

capitalizaciones, respectivamente (2016: US$73,682,963 relacionado con contribuciones para
futuras capitalizaciones).

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financicros

A continuacién, se presenian los valores en libros de cada categoria de instrumentes financieros al cierre
de cada periodo:

an? anb
Activos Bnancieros medidos al coslo
Elcctive y equivalentes de efeotivo 18,728,285 5.957,671
Activos financieros medides sl costo amortizado
Cuentas por cobrar a comipafiias relacionadns 2.083 -

Tatal activos Mnancieros

18.&3&8 5,957,671

Pasivos finenciceros 8 valor mazonahble a través de pérdidas y ganuncias

Obligaeiones fingncierns (1) 18,059,329 -
Pusivos financieres medidos ol vosto nmertizndo

Cuentas por pagar a proveedores 6,977,445 1,586,311

Cuentas por pagara compafilas relacionadas (1) 564 68
Tatatl pusives financieros 95,037,742 1-589,879
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(1)  Son instrumentos financieros no corrientes ya que los mismos serdn cancelados en un plazo mayor
a 12 meses,

Calidad crediticia de los activos fimancierns

Enla Nota 2.4.3, se detalla la metodologia para efectuar los andlisis y evaluacion del deterioro. La calidad
crediticia del efectivo determinado por calificadoras independientes es como sigue:

2017 2016
Efectiva

AAA 18,724,019 .5.2&1631
GASTOS PORNATURALEZA

Los gastos sgrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

Entidad 2317 216
Gastes de exploracitn
Patente de conservaciin 1,381,752 1,440,212
Sueldos, galarios y beneficlos sociales 1,810,192 1,395.512
Manejo smblental y licencin social 1,379,168 1,355,840
Serviclos de perforacion 209,398 1,261,784
Suministros y materiales 34,317 162,905
Gastos de gestion 7,163 10,182
Otros (1) 1.328,476 1,980,096
6.050.467 Z7:696.340
Qtros gastas
Servicios profesionales 3,370,937 -
Gastos generales y de oficina 1,336,072 -
Contribucion solidoria - 3,262,001
Contribucién a In Superintendencia de Compaiiias e impuesio 1.5 por mil 480,245 874,454
Pérdida en permuta de propiedad de inversion (2} - 347.588
Impuoesto munieipal 897,862 50,101
Liquidacién de empleados - 2,778
Castos generales y otros 732,082 1,261

6'51_2_21% 4,528,183
I2I6%664 12,134,523

{1)  Principalmente incluye costos de andlisis de muestras, alquiler de helicéptero, contratos de
mantenimiento y otros servicios.

(2) Enel 2016 este monto fue calculado sobre el patrimonic del Grupo.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECITVO

Composicion:
rivyirg 2016
Fondoes rotativos y caja 2,600 2,060
Bancos e instituciones financierns 18,725,685 5:955,671

ANTICIPOS A PROVEEDORES Y EMPLEADOS

Composicion:
2o 2016
Anticipos a proveedores del exterior 1,897,720 570,354
Anticipos a proveedores locales 8,411,845 ROS5,163
Anticipos o empleados B.78g 10,398
10,21 Béﬁé 19@@ :é
GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO
Composicion:
A017 2016
Costos de préstamos {1) 10,299,600 -
Seguros pagadas por anticipado 3,296,570 62,368
13,596,260 62,268

(1) Corresponde a los costos de financiamiento pagados por anticipado y el efecto generado por los
derivados firancieras de las obligaciones financieras otorgadas,

Considerando cuando estos montos prepagados transitaran por el estadoe de resultados, se han clasificado
a los mismos entre cotrientes y no corrientes de la siguiente manera:

amz? 2016
En menos de 12 meses 11,511,080 62,568
En mds de 12 meses _ 2,085,180 -

1 o680 6&&68
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ACTIVOS FIJOS

El movimiento y los saldos de los activos fijos se presentan a continuacion:

Descripcian
Al 1 de cnero del zor6

Costo histdrica
Depreciacién acumulada
Valor en libros

iMovimiento 2016

Adicianas

Bajay

Bajas de depreciacién
Depreciacion

Vidor en libros al 31 de diciemibire
Al 31 e diciembre del 2016

Cuasto historico

Depireciacidn acumutada

Valor gn libras

Movimisnta 2017

Adiciones

Bajay

Bajos de depreciocian
Pepreciocion

Valor en libros al 31 do diciembre
Al 31 de diciembre del 2017

Costo histdrico
Detreciacion acutiulada
Valor en libros

Paginn gode 43

canipg

Ldificios Yelicuios

1,668,834 5,000,484 1,36GH632
o0 1 (1,336,684

! 3 1 §61 geugiggg 2?&38
- - 235,123
{8q.00:) (309,047) 0,512)
1,104,260 2,524,186 230,559
1,681,834 5,090,464 1,597,733

{577,

e O 71 T

fﬁglﬁ- 2}

1,020,177
1,685,834
6616

2

2IDOli ]

Mucblesy ~—  Equipode
cosercs  compute  Total
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AURELIAN ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en délares estadounidenses)

PROPIEDADES DE INVERSION

Ei movimiento de propiedades de inversion es el signiente:

27 2016
Saldcal 1 de enero 4,432,452 4,634,421
Adicionss - 145,619
Disposiciones o ventas (1) - (347,584)
Saldo al 31 de diciembre 4,432,452 4,432,452
{1}  Corresponde a una pérdida generada en la permuta de propiedades de inversién materializadas en

el 2016.

INVERSIONES DE EXPLORACION, PREPARACION Y DESARROLLO DE MINA

Composicién:
2017 2016
Costos de exploracién y svaluacion (1) 377,601,999 377,601,990
Inversiones de desarrollo de mina (=) 152,006,539 18,287,430

g:giegﬁ..gs 2395.85280.438

{1  Elsiguiente es un detalle de costos de exploracién y evaluacidn al 31 de diciembre:

2017 2016
Gastos de personal 58,021,849 58,021,849
Gastes de exploracion 34,186,016 34,186,016
Estudios de prefactibllidad y factibilidad 95,883,935 95,883,935
Gastos de evaluacién del proyecto 4,512,313 42,512,313
Gastos generales y de administracion 47,431,868 47,433,868
Serviclos y mantenimiento de campe 34,522,666 34,522,660
Servicios de asistencia técnicn y ndministeativa 20,343,683 20,343,683
Costo financiero 39,060,146 39,060,146
Depreciacion de propiedad, planta y equipo 5,100,812 5,100,812
Provisin para restauracion y rebabillitacian 516,713 53613

377,601,999 377,601,999

El movimiento de costos de exploracion y evaluacion para los afios terminados ] 31 de diciembre
del 2017 y 2016 ¢5 el signiente:
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AURELIAN ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERGS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Saidos ai : de eneto del 2016 360,192,258
Coslos capitalizados dizrante el aiio 17,409,741
Saldo al 31 de diciembre del 2016 377,601,999
Costos capitalizados durante el afio -

Saldo al 31 de diciembre del zo17 377,601,999

Los costos de exploracion y evaluacién capitalizados en 2016 carresponden a aquellos incurridos en
el proyecto Fruta del Norte (concesion La Zarza).

(2) Eldetalle a continuacién corresponde a costos incurridos posterior a Ia declaracién por parte del
Grupo de arranque de la etapa de desarrollo:

2017 2016
Trabajos tempranos y construcciones 116,841,279 7,830,563
Costos de préstamos activades (1) 9,048,454 -
Costo de diseiio planta mina 4,305,291 3,214,678
Gastos generales y de adminlstracion 3,168,004 2,556,356
Gastos de personal 3,425,017 2,205,829
Servicios vy mantenimlente de campo 4,232,965 2,180,833
Depreciacidn de activa fijo 1,285,360 200,979
Derechos mineros 2,773,000 -
Provisidn para restauracién y rehabillitacion 7,017,160 -
152,006,539 18,287,439

(1} Corresponde a intereses capitalizados, costos de derivados y la amortizacidn de los costos de
financiamiento,

Tal como se explica en la Nota 1.2, el Grupo presentd los resultados de un estudio independiente de
factibilidad econdmica preparada por un experto independiente, el cual arroj6 resultades positivos. De
acuerdo a este estudio los flujos futures a ser generados por el proyecto excederan al total del rubro
“inversiones de exploracién, preparacién y desarrollo de mina” al 31 de diciembre del 2017.

REGALIAS ANTICIPADAS

Incluye los pagos realizados en ¢l 2017 y 2016 de una regalia anticipada al Gobierno del Ecuador por un
monto de US§45 millones (USS20 millones en el 2017 y USSzs millones en el 2016} para cumplic con lo
establecido en ol articulo 82 del Reglamento General de la Ley de Mineria. Segin el contrato firmade con
el Gobierno Ecuatoriano, adicional a este desembolso al cierre del 2017, el Grupo debe realizar un pago
final adicional por US$20 millones en diciembre del 2018, El contrato también establece que la totalidad
de estos pagos serdn imputados a Ins regalins que deba pagar el Grupo a partir del inicio de la explotucion
mineta en el Proyecto “Fruta del Norte.” Al cierre de cada semestre las partes realizaran una liquidacion
provisional de regalias devengadas, k cual serd acreditada a favor de la regalfa que debe pagar el Grupo en
un monto igual al a lo que resulte menor entre el 50% de las regalias que esta deba pagar en el semestre o
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AURELIAN ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado 2n ddlaves estadounidenses)

el 10% de la regalia anticipada. Este limite se aplicard hasta que la regalia anticipada se liquide por
eompleto. Por esta razén el Grupo ha categorizado a esta regalia anticipada como no corriente.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Composicion:

Proveedores locales
Proveedores exterior

PROVISIONES

Composicion y movimiento:

Afio 2047

Pnsivas corrientes
Provisiones (1)

Afiogo1b
Pasivas corricntes
Provisiones (1)

27 2016
221,120 1,253,223
6,756,316 335,088
&g,gg 1,588,311

Pagos, utilizaciones y
Saldo al inicio Igrementos gtras movimientos Satde ol fingl

5:320,581 332.404.755 315,861,241 21.873.006

2,187,202 92,364,396 89,222,106 5.329.5681
a.lS;nga qﬂggﬁg..g ag!:zﬂ..zimﬁ 5 gzq.gsl

(1)  Incluye bienes y/o servicios provistos por proveedores locales y del exterior quienes no han emitido
la correspondiente factura al Grupo por dichos bienes y/o servicios.

OBLIGACIONES FINANCIERAS

El 30 de mayo del 2017, €l Grupo cerrd un paquete de financiamiento con los inversionistas Orion Co-V
Pte Ltd., y Gryphus Pte Ltd. (en conjunte conocidos como “los Prestamistas”) con quienes se han firmado
los sighientes acuerdos de firanciamiento:

. Acuerdo de Crédito con Prepago en Oro de US$150 miliones a una tasa de interds anual de 7.5%;
este préstamo se amortizard en 19 trimestres desde diciembre 2020 y su pago seri trimestral en
base al equivalente de 11,500 onzas de oro valuado al precio “spot” en Ia fecha en que se ejecute
dicho pago. Si el precio promedio del oro en el trimestre fiscal anterior a la fecha del pago es
superior a USS 1,436 o inferior a USS 1,062, los pagos se reducen o aumentan en un 15%,
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AURELIAN ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQOS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 3: DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

respectivamente, Ademds, el Grupo tiene la opcidn de diferir }a cuota trimestral inicial hasta por

cuatro (4) trimestres mediante el aumento de las entregas equivalentes de oro en 1,000 onzas por
cada trimestre diferido.

» Acuerdo de Linea de Crédito para Compra de Oro de US$150 mitlones con una tasa de interés anual
de 7.5% el cual seri repagado por Aurelian Ecuador S.A. en base a pagos variables equivalentes al
valor del 7.75% de la produceidn de oro menos US$400 délares por onza (el “Precio Base de Oro™) y
100% de la produecién de plata menos US$4 délares por onza (el “Precio Base de Plata”); los pagos
a los financistas se los debe hacer una vez que arrangue la produccidn del proyecto Fruta del Norte
hasta Hegar a un méximo de produccién de 350,000 onzas de oro y 6 millones de onzas de plata. El
Precio Base de Oro y Plata incrementara 1% por aiio desde el tercer aniversario de la fecha de
produccidn comercial. Bajo estas condiciones de lineas de crédito, Aurelian Ecuador S.A. tiene Ia
opei6n de pagar el 50% del valor remanente del préstamo hasta el 30 de junio del 2024 (US$150
millones} y/o hasta el 3¢ de junio del 2026 {(US$225 millones). Como parte del acuerdo de
financiamiento Jos prestamistas han sido otorgados el derecho de adquirir el 50% de ks produceién

de oro de este proyecto (hasta un méximo de 2.5 millones de onzas) al precio del oro en base a la
fecha de entrega.

D A los prestamistas se les ha otorgado el derecho de compra del 50% de la produccién de otro de
Fruta del Norte, basta un méxima de produceitn de 2.5 millones de onzas a un precic determinado
basado en fechas mensuales de entregas y un pericdo cotizado definido. Esta obligacion sera
primero satisfecha a través de la venta de doré y luego, si es requerido, un arreglo financiero. El
Grupo ha determinado que este Acuerdo de Aceptacién, es principalmente una funcién de una
opeidn del precio futuro del oro, el cual es medido a valor razonable en cada fecha de estado de

situacién, con cambios en el valor razonable del derivado siende registrado en ¢! estado de
resultados integrales.

Como resultado de estos acuerdos de financiamiento, el Grupe y sus relacionadas del Grupo Lundin Gold
Ine., estin sujetas al camplimiente de compromisos no-financieros, mientras las lineas de crédito estin
pendientes de pago. El Préstamo Pre-pagado y Ya Linea de Crédite estin garantizados por medio de los
activos de las subsidiarias del proyecto, prenda de acciones de la Compafifa y de sus subsidiarias,

Al 31 de diciembre de) 2017, las cbligaciones financieras con los prestamistas se desglosan de la siguiente
manera:

Eté;l_a.mn_! mel Derivad Totgl
Capital 113,000,000 75,000,000 - 190,000,000
Interes provisienado y

capitalizado al 7.5% 3,402,741 3,013,015 - 6,515,756

Custos de fa Iransaccidn (3,037.501) (1485,62) - (4.5223,13)
Adjustes de valor razonable

del derivado 1,92 6,797,633 15,999,535 26,066,687

118,694, 83,365,036 15,999,558 218,059,329

] fo - —— ]

Los costos transaccionales incurridos en la obtencidn de estos fondos ascendieron a US$7,114,501.
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AURELIAN ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIER(QS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Como resultado de cambios en los precios futuro de oro y plata, las antes mencionadas transacciones

financieras generaron una pérdida financiera originada del derivado de oro y plata que asciende a
US$18,034,391.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAN{AS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de Ias principales transacciones realizadas durante los aiios 2017 y 2016 con
compaiiias relacionadas.

Aurelian Resousces Corporation Lid. Aicionistns 27,801,247 73,500,860
Aurelian Resaurces Inc. Acclonistns 34,908 92,104
Aurelian Exploration Inc, Acclomistas 670,150 -
Aurelian Menor Ene. Accionistas Bso -
Repotriacion Je fondas

Lundin Gold Inc. Ducfice final 50,000,000 -
Recombolsoe de gastos

Evonurelian Ecnador S.A. Subsidiaria 140,941 139.35¢

(1) Corresponde a transferencias mensnales de efectivo que se realizan a las cuentas loeales del Grupo,
las cuales no son sujetas a un estudio de precios de transferencia,

Composicion de los principales saldos con compaiiias y partes relacionadas:

Entiglad Eelotionship 2087 2016
Cuenips por.pagacd:largo plozo
Otrug compadifns relacionadas Accionistas g68 968

Remuneraciones personal clave de la gerencia —

La Administracion del Grupe mantiene el apoyo de personal clave. Estos ejecutivos no tienen relacién
laboral con el Grupo ya que pertenecen a la nomina de personal expatriado de Lundin Gold Inc.

IMPUESTOS
Impuestos por recuperar

Al 31 de diciembre del 2017 incluye principalmente crédito tributario de Iimpuesto a la salida de capitales
generado en las importaciones de materias primas, insumos v bienes de capital utilizados en la
construecién de Ia mina, asi como impnestos por salidas de capital originados por pagos a accionistas, que

el Grupo reclamari a la autoridad fiscal, montos que al 31 de diciembre del 2017 ascienden a
US$2,878,502.
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AURELIAN ECUADOR S.A,

NOTAS EXPLECATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

18,2 Impuestos por pagar

Composicion:
201 2016
Reteneiones de Impuesto al Valor Agrepado 653,648 363,666
Retenciones en la Fuente da Impuesto a la Renta 751,717 393,054
Impuestos por pagar empleados 84,206 12,881
1490660 719201
18.3 Impuestos alarenta
La composicion del impuesto a la renta es la siguiente:
2017 2016
Impuesto a Ia renta corriente - -
Impuesto a la renta diferido
Generacidn de impuesto por diferencias temporales 717,720 (2,279,785}
717.720 2,279,78¢

18.4 Impuesto corriente

Conciliacién contable tributaria del impuesto a la renta corriente -

A continuacién se detalla la determinacion del Impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados al

31 de diciembre:
2017 20
Pérdida del afio antes de Impuesto a la renta (29,287,412) (11,892,912}
Mis - Gastos no deducibles 4,974,065 11,892,012
Miis - Ajuste de precios de transferencia 2,031,440 -
{12,381,906) {11,802,913)
Buse tributaria . .
Tasa impositiva (1) 3% asl,

Immpuesto a la renta cansado -

-

(1)  Latasa de impuesto a lz renta vigente para sociedades es del 22%. El Grupo consistente con el
contrate de explotacién ficmado con el Gobierno de Ecuador en su clausula octava, ha ealculado su
impuesto diferido al 22% a pesar de que en el 2018 entrd en vigencia una reforma tributaria que

establece que Ia neva tasa de Impuesto a la renta en Eceador es el 25%.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS CONSOLIDADOS
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Sitvacion fiseal -

Los afios 2016 ¥ 2017, el Grupo estd sujetos a ina posible fiscalizacidn por parte de las autoridades
tributarias,

La antoridad {ributaria inicid el 16 de junio de 2017 el proceso de determinacién de las obligaciones
tributarias de impuesto a la renta correspondientes al periodo fiseal 2015, el cual incluye la revisién de la

inversitn realizada durante los ejercicios fiscales 2014 y 2015, Este proceso se encuentra en curso y se espera
que concluya a fines del mes de mayo de 2018.

El 20 de junio del 2016, Ja Autoridad Tributaria emitio el Acta de Determinacion No. 192016249000530030
referente a los ejercicios impositivos 2011, 2012 ¥ 2013, el cual establecié que el valor de US829,855,641
registrado como gasto de acuerdo con NIIF, corresponde a inversién minera para propésitos tributarios.

Esta Acta de Determinacion establece una glosa por US$37,351,177, prineipalmente por ajustes realizados

bajo normativa NIIF que tributariamente el Grupo ha aceptado no amortizarlos como gastos deducibles en el
futuro.

Precios de transferencis -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones realizadas
con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita por patte de
la empresa vn Anexo de operaciones con partes relacionadas siempre y cuando se hayan efectuado
operaciones con sus compaiifas relacionadas domiciliadas en el exterior o locales en el mismo periodo fiscal y
cuyo monto acumulado sea saperior a US$3,000,000, ¥ un informe de precios de transfereneia, si tal monto
es superior a US$15,000,000, Se incluye como partes relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos
fiscales. Bl indicado estudio debe ser remitido hasta ¢l mes de junio del 2017 conforme el noveno digito del
RUC. Adicionalmente, exige que en su declaracion de impuesto a la renta anual declare lns operaciones de
activos, pasivos, ingresos y egresos.

Por 1o antes expuesto, el Grupo no tuve la obligatoriedad de presentar el Anexo de operaciones con partes
relacionadas ni €l informe de precios de transferencia para los ¢jercicios fiscales 2017y 2016 ya que en
dichos petiodes no existieron kransacciones con partes relacionadas que superen los antes mencionados
montos. Sin embargo, en e} 2017 por la transferencia de 27 concesiones mineras a sut controlada
AurelianMenor S.A., el Grupo realizé un estudio de precios de transferencia que reflejé un ajuste de
US$2,031,442 en la declaracién de Impuesto a la renta del afio 2017, Este ajuste se encuentra sustentado en
los pardmetros de inversiones que el Ministerio de Minas establece para licitar nuevas concesiones mineras.

Otros asuntos - Reformas tributarias -

El 29 de diciembre del 2017 se publicd la “Ley Organica para la Reactivacién de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizecién de In Gestidn Finonclera (Ley de Reactivacion dela
Economia)” en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150.

Las prineipales reformas que entrarin en vigencia en el 2018, estin relacionadas con Jos siguientes
aspectos:
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) Eliminacion de la obligacién de contar con estudio actuarial para sustentar la deducibilidad de ia
jubilacion patronal y desshucio solo serdn deducibles los pagos por estos conceptos siempre que no
provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores.

. Aumento de ls tarifa general de Impuesto a la renta del 22% al 25%, Para los casos de sociedades
con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o jurisdieciones de menor
imposicion, Ja tatifa pasaria del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha participacion.

. Cambios en los criterios para la reduccion de tarifa de Impuesto a la renta por la reinversion de
ntilidades, La reduccion de la tarifa de Impuesto a la renta del 10% sohre ol monto de utilidades
reinvertidas, aplicaria finicamente a: i) sociedades exportadoras habituales; ii) a las que se dediquen
a la produccitn de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% g més de
componente nacional, v; iii} aquellas sociedades de turismo receptivo,

. Reduccién de tarifa de Impuesto a Ia renta para micro y pequefias empresas o exportadores
habituales del 3% e 1a tarifa de Impuesto a la renta. Para exportadores habituales, ssta tarifa se
aplieard siempre que en el correspondiente gjercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

. El Servicio de Rentas Internas podri devolver total o parcialmente el excedente entre ¢l anticipo de
Impuesto a la renta pagado y el Impuesto a Iz renta causado, siempre que se verifique que se ha
mantenido o incrementado el empleo neto. Asi también para el cdlculo del anticipo del Impuesto a
la renta se excluiria los pasivos relacionados con sueldos por pagar, 13° y 14° remuneracion, asi
como aportes patronales al seguro social obligatorio,

. Disminucién del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema Financiero de
USS 5,000 a USS 1,000 el monto determinado para la obligatoriedad de utilizar a cualquier
institucidn del sistema financiero para realizar el pago, 2 través de giros, transferencias de fondos,
tarjetas de crédito y débito, cheques o cualquier otro medio de pago electronice.

» Se establece la devolucién ISD para exportadores habituales, en la parte que no sea utilizada como
crédito tributario.

La Administracién del Grupo ha evaluado dichas reformas y considera que su impacto al 31 de diciembre del
2017y 2016 no es material dado el nivel de operaciones.

18.5 Impuesto 2 la renta diferido

El andlisis de impuestos diferidos pasivos es el siguiente:

201 2016
Impuestos diferidos pasivos:
Impuesto diferido que se liquidard después de 12 meses 1,622,171 1,319,150
Impueste diferido que se Bquidard dentro de 12 meses 1,514,708 1,100,000
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El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido pasivo es el siguiente:

0ss
Al 1de enero del 2016 4,698,944
Débito a resultades por impuestos diferidos {2,279,785)
Al 31 de diciembre del 2016 2,419,150
Crédite o resultados por impuestos diferidos 717.720
Al 21 de diciembre del 2017 3.136,878
El movimiento del impuesto a la renta diferido es el siguiente:
Costos de
Beneficios  exploracion y Qs

! evalupcién  provisiones Togal
Impuestos diferidos:

Al 1 de enero de 2016 ) 2,124 (4,813,641) 7573 {4.608,944)

Crédito a resultados por impuestos diferidos 15.448 2,240,745 23,592 2.2v9.785

Al 91 de diciembre del 2016 57.572 (2,572,896) 96,165 €2,419,159)

Débito o resultadas por impuesteos diferidos {57.572} £865,118) 205.970 {717.7230)

Al 31 de diciembre del z017 - sﬂéégéou) 302.135 {3.,136,878
BENEFICIOS EMPLEADOS

Pagos y/e
Salda al inicio Incrementos utilizaciones  Saldo al final

Aifo 2017
Pasivos corrientes

Beneficios sociales (1) 350, 13,087,649 1&627,97; B10,107
Aifio 2016

Beneficios sociales (1)

197,778 g&.m 4.%&182 350,433

(1)  Incluye principalmente beneficios tales como décimo terver y décimo cuarto sueldos, vacaciones
entre otros. :

BENEFICIOS A EMPLEADQS (JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIQ)

El saldo de la provision para jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2017y 2016,
corresponde al 100% del valor actual de a reserva matemdtiea caleulada actuariaimente por un

profesional independiente pata todos los trabajadores, que a dichas fechas se encontraban prestando
servicios para el Grupo.
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Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2017 2016
Tasa de descuetito 7.57% 7.46%
‘Fasa de incremento salarial 2.50% 2.00%
Tzbla de rotacitn (promedio} - 10.55% 21.24%
Vida laboral promedio remanente 34.67 37.69

El movimiento de la provisién para la jubilacién patronal y desahmcio en el pasivo ha sido el siguiente:

Jubilacion Desahucic Total
2017 3010 2017 2016 2017 2016
Al t deenero 206,436 167,839 55,252 23,632 261,688 191,471
Costo laboral por servicios actuaria 63,178 50,610 44,907 1,794 108,085 82,404
Costa financiero 15,400 10,501 4,060 1,460 19,460 12,060
Peérdidas /(ganancias) actuarinles 15,035 (18,273) 147,788 {1,643} 162,833 {19,916)
{Beneficios pagados) (1240} _  (4,332) - {1,140) {4.332)

Al 31 de diciembre 298,910 2u6E496 252,006 55.252 550,516 261.68;

Los importes reconocidos en la cuenta de resultado son los siguientes:

Jubilzeion Desahucio Total
peitavd 2016 2017 2016 2017 amb
Costa laboral por servicios actuariales 63,178 50,610 24,807 31,794 108,085 82,404
Costo por financiero 15,400 10,501 4,060 1,460 19,460 12,060
Al 11 de diciembre a@.578 615"01 285267 33,263 127E§45 94,464

PROVISION POR RESTAURACION Y REBABILITACION

Esta provisioo corresponde a la mejor estimacion para restauracitn y rehabilitacion, la cual fue registrada en
base a un estudio realizado por un experto de la Administracion para los afios 2017 y 2016, El valor inicial de
la provision y los cambios en los costos estimados se han registrado coma parte de las inversiones de
exploracion, preparacion y desarrollo de mina. La reversidn periddica del descuento se reconoce en ¢l estado
de resultado integrales como un gasto financiero contra la provisidn para restauracién y rehabilitacitn,
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El movimiento de Ia provision de restauracian y rehabilitacién se como sigue:

2017 2016
Saldo al inicio del afic . 973,831 866,503
Incremento de provisién del afio. 6,740,684 -
Costo financiero 276,485 107,228
Salde al final del afio 991,000 973,831

B -

Para ¢l estudio del 2017 las principales premisas consideradas fueron: costos de remediacion ambiental al
31 de diciembre del 2017 de US$27,793.102, tasa de descuento del 12.94% resultante def promedio de los

tltimos diez afios de 1a tasa LIBOR y tasa de riesgo pais de Ecuador tomada del Barco Central del
Eeuador.

22, CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2016, el capital suscrito y pagado de la Compaiiia, estaba representado por
100,049,649 acciones ordinarias de valor nominal US$: cada una, gue totalizan US$100,049,639.

En e} 2017, 1a Compaiiia transfierio acciones equivalentes a U8$50,000,000 a su compaiifa relacionada
Lundin Gold Inc., a cambio de fondos recibidos para la operacion.

En el 2017, ef capial social pagado de AurelianMenor S.A. ascendié a US8375,000.
Las acciones del Grupo y de su controlada no presentan restricciones para ¢l pago de dividendos o
devoluciones de capital. El Grupo no cotiza sus acciones en la bolsa de valores.

23, RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

23.1 QOlras reservas

El saldo de otras reservas corresponde al reconocimiento del interés implicito de préstamos sin intereses
entregados por los accicnistas del Grupo, neto de impuestos diferidos generados por el interés implicito.

El saldo también incluye impnestos diferidos reconocidos en ¢l patrimonio debido a la capitalizacion de
deuda con 10s accionistas en el 2014.

23.2 Aportes para futuras capitalizaciones

Incluye aportes para futuras capitalizaciores recibidas mensnalmente de entidades del Grupo Lundin
Gold Inc., fondos que son utilizados para sus actividades del giro del negocio.

Durante ef 2017 y 2016, el Aurelian Ecuador 5.A. recibib de sus companfas relacionadas del extetior

US8$28B,606,155 y US§73,682,963 de aportes para futuras capitalizaciones, fondos que fueron utilizados
para la fase de exploracién y para iniciar la fase de desarrollo previo a la aprobacion de las lineas de
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crédito aperturadas por los financistas. La Administracién del Grupo tiene la intencion de convertir el
100% de estos aportes para futuras capitalizaciones en capital social,

Durante el 2017, el Aurelian Menor S.A. recibit de sus compaitias relacionadas del exterior 11S$680,000
de aportes para futuras capitalizaciones, fendos gue fueron utilizados para la fase de exploracién.

24. RESULTADOS ACUMULADOS

24.1 Resuitades acumulados

Los resultados de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros que permiten
identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las
disposiciones normativas aplicables, 1as utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que
1us pérdidas se mamtienen en Resultados acumuladoes o se compensan con otras reservas y cuentas
patrimoniales de libre disposicion de los accionistas.

24.2 Resultados acumulados de aplicacién injicial de NIIF

25.

De acuerdo a 1o establecido por la Superintendencia los ajustes de adopcién por primera vez de las NIIF,
se registran en el Patrimonio en la subcuenta denominada Resultados acumulados provenientes de la
adopcién por primera vez de los NIIF, separada del resto de los resultados acumulados y su saldo acreedor
no podra ser distribuido entre 1os accionistas o socios, no serd utilizado en aumentar su capital, en virtud
de que no corresponde a resultados operacionales. De existir un salda acreedor, este podra ser utilizade en
enjugar pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econémico coneluido, si las hubiere o devuelto, en
caso de liquidacitn del Grupo a sus accionistas,

La totalidad del saldo de esta cuenta patrimonial fue compensado en el 2017 con el rubro “resultados
acumulados” también del patrimonio; el efecto nscendid a US85,906,538.

CONTRATOS SUSCRITOS

Contrato de desarroilo de mina

El 30 de marzo del 2017, el Grupo y el Consorcio SME (Sevilla y Martinez Ingenieros C.A. e Ingenieria y
Construcciones Mas Errazuriz Ltda. y Filiales) firmaron el contrato para el desarrollo de la mina. Este
contrato se espera ejecutar hasta abril del 2020 y el monto del mismo asciende a US$48,247,734.

Contrato de prestacion de servicios para movimientos de tierra y otros

El 21 de octubre del 2016, el Grupo y Equipos y Transportes 5.A. EQUITRANSA firmacon un acuerdo en
donde la contratista se comprometid a proveer los siguientes servieios a favor del Grupo: trabajos de
gestion de agna para la construecion, construceién de nuevas vias de acceso hacia las plataformos de varios
terrenos, constriccion de infraestructuras provisionales y de plataformas que sirvan de vaciaderos para
desechos solidos, construccidn de canales de derivacién, preparacion de plataformas para los portalesy
mejoramienta de otras vias de accesa, El monto referencial de este contrato asciende a US$3,200,000.
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Contrato de servicios de ingenieria y apoyo

El Grupo ¥ G Mining Services Ine. {entidad domiclliada en Canadd) firmaron un acuerdo el 26 de agosto
del 2017, en ¢l cual e} contratista se compromete a realizar las siguientes funciones: administracion,
coordinaci6n y gerenciamiento del proyecte, ingenieria del proyecto, apoye en el campo, infraestructura,

apoyo en procesos eléctricos y de energia, operaciones de superficie, entre otros, El valor aproximado del
contrato asciende a USS1s millones,

Estudio de factibilidad del proyecto “Fruta del Norte”

El 27 de enero del 2015, &l Grupo y AMEC International Ingenieria y Construeeidn Limitada {AMEC Foster
Wheeler) suscribieron un contraio para la provisién de un estudio de factibilidad del proyecte “Fruta del
Norte.” Este estudit culmind en el 2016 y arrojo resultados positivos. Dicho estudio menciona que el totat de
reservas minerales existentes en la concesién La Zarza asciende a 4.82 millones de onzas de oro y 6.34
millones de onzas de plata, ¥ se estima que fa produccién promedio anual de oro serd de 340,000 onzas. Este
estudio de factibilidad estisvo vigente y en uso por parte del Grupo en el 2017,

EVENTOS SUBSECUENTES

Enire el 31 de diciembre del 2017 y 1a fecha de emision de estos estados financieros consolidados no se
produjeron eventos que, en la opinidén de la Administracién, pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros consolidados que no se hayan revelado en los mismos.
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