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INFORMEDELOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Ala Junta General de Aeciomstas

Aurelian Ecuador 8.8

Quito, 28 de marzo del 2018

Opinión

Hemos auditado los estados financteros separados de Aurelran Esuador S.A (a “Compañía”) que
comprenden el astado soparado de situación financrera separadoal 31 de dicrembre del 2017 y los
correspondientesestados separados deresultados mtegrales, de cambros en el patemonzoy deflyyos de.
efectivo por el año termmado en esa fecha, as1 comolas notas explicativas delos estados finamcreros
separados que meluyen un resumen delas políticas contables s:gmficativas

Y»nuestra opmón, los estados financieros separados adjuntos presentan razonablemente, en todoslos
aspectos materiales,la situación finanercra de Aureltan Ecuador 5. al 31 de dicrembre del 2017 y el
desempeño de sus operaciones y sus fiwos de efecvo por ciaño termurado en esa foeha, de conformudad
con Normas Internacionalesde Información Financiera (NILE)

Fundamentosde la Opinión.

Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionalos de Auditoría Nuestras

responsabilidades de acuerdo con dichas normas se desoribenmás adelante cn la seccion
“Responsabridades del auditor en relación con la auditoría de los estadosfinancieros separados*

Consideramos quela evidenera de auditoría que hemos obtenido proporetona tnabase suficiente y
aptopxadapara expresar nuestra opimón de auditoría,

Piorafode énfasis

Tal comose menciona en la Nota 1,al 31 de diciembre del 2017, la Compañía se encuentra imciandola
etapa de explotación por lo que en sus estados financieros separados adjuntos se han diferido costos y
gastos meurndosla etapa de evaluación y exploración y de desarrollo de concesiones maneras por un!
monto de USS529,698,538 (2016, US$395,889,436) La recuperación de dichos costos y gastos dopende
de que la Compañía continueexttosamentela etapa de explotación. La Compañía cuenta con apoyo tcemeo
de la Casa Matriz para contunuar con sus operaciones Nuestra opmión no hasido calificada por este
asunto,

Otros asuntos

Su calificar nuestra opmión informamos quetal como se máica en la Nota 2 1, la Compañía tambien
prepara, de acuerdo a NormasInternaetonalos de Informacion Finanetora (NIE), estados financieros
consolidados al 31 de diciembre del 2017,los cuales se presentan en forma separada de estos estados
financieros separados

   
PricawaterhouseCoopers del Ecuador Cía Ltda,, Av Diego de Almagro N32-48 y Wismper Ediicw 15M Plenta Baja
Qunto- Ecuador
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Aurelan Ecuador S.A.
Quito, 28 de marzo del 2018

Independencia

Somos independientes deAvtehan Eenador S.A de conformidad con el Código de tica para Profesronales
de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Ética para Contadores, y hemos cumpldó
con muestras responsabalidades éticas de acuerdo con estos requisitos

Otra información

La Admmstracion es responsable por la preparación de otra formación Otra mformación comprendeel
Taformedel Represcntante Legal (que no meluye los estados financieros separados m1 el míorme de
auditoría sobre los mismos) Se espera que el nforme del Representante Legal esté dispomble después de
la fecha de nuestro mforme de auditoria

Nuestra opimión sobro los estados financieros de la Compañía, no 1meluyedicha mformación y no
expresamos nanguna forma de aseguramiento o conclusión sobre la misma

En conexión con nuestra auditoría de los estados financieros, nuestra responsabilidadés leer el Informe
del Representante Legal cuando esté disponnbley, al hacerlo, considerar s1 esta mformación contiene
1aconsistencias matenrales en relación con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido
durante la auditoria, o s1 porel contrario se encuentra distorstonada de forma material

Si,al leer el Informe del Representante Legal, concluyóramos que existen 1consisteneias matertales de
esta mtormación, nosotros debemosreportar este hecio a los Acctomstas yAdmmmstración de la
Compañía.

Responsabilidad de laAdministración de la Compañíapor los estadosfinancieros
separados

La Admmstración deAnrelan Eenador S.A. es responsable de la preparación y presentación razonable de
los estados financieros separados adjuntos de acuerdo con Normas Internacionalesde Información
Financiera (NITF)y del control interno necesario para permutar la preparación deestados tinanezeros
separados que estén libres de distorsiones siguificativas, debido a fraude o orror

En la preparacion delos estados finaneteros separados, la Admmistración es responsable de evadaar la
capacidad de la Compañía de continuar comonegocio en marcha, revelando, según corresponda,los
asuntosrelacionados con empresa en marcha y utilizandoel prinerpxo contable de empresa en marcha, a
menosque laAdmamistración tengala mtencion de hquidarla sociedad u de cesar sus operaciones, o bien
o exasta otra alternativa mas realista para evitarel exerre de sos operaciones

Los encargados de la Admaistración dela entidad son los responsables de la supervisión del proceso de
elaboracion dela mformación finanesera de la Compañia
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Aurelian Ecuador 8.4.
Quito, 28 de marzo del 2018

Responsabilidad del auditor en relación con la auditoría de los estadosfinancieros
separados

Los objetivos de nuestra auditoría son obtener una seguridad razonable de srlos estados financieros
separados en su coryunto están libres de errores matenales, ya sen por frande uexxor, y emir un informe
de auduoría que meluya mucstra opamon Seguridadrazonable es un alto grado de segundad, poro no
garantiza que una auditoría realizada de comformdad con Normas Intesnacionales de Auchtoría siempre
detecte wm error materal cuando cxste Los ervores materrales pueden surgarde fraude o error y se
consideran matenales si, mdividualmente o en su conjunto podrían razonablemente méluxr en las
decisiones económicas quelos usuanostoman basándose en los estados finanereros separados

Comoparte de unaauditoría efectuada de conformdad con las Normas Internacionales de Auditoría,
aplicamos muestro juxcio profesional y mantenemos una achtud de escepticismo profesional durante toda
la auditoría También como parte de nuestra auditoría”

Tdentficamos y evaluamoslos nesgos de error material en los estados financieros separados, debido
afraude o error, diseñamos y aplicamos procedamientos de andrioría para responde! a dichos
nsgosy obtenemos evidenctade auditoria suficrente y adecuadapara proporcionar una base para
nuestra opmión El nesgo de no detectar un error matonal debado a ua fraude es más clevado que
en el caso de unamcorrección maternal debido a error, ya que el ftande puede implicar colusión,
falaficación, omusionesdeliberadas, manfestaciones intencronadamente erroneas o la vulneración
del control interno.

Obtenemos conocimmento del control míerno relevante para la audrtoría con el fin de diseñar
procedumientos de auditoría que sean adecuadosen fonción de las cxreunstaneras y no con la
finalidad de expresar una opinión sobre la cficienera del control micrno de la Compañía,

Evaluamos s1las políticas contables aplicadas son apropuadas y que las estimaciones contables sean
razonables asi comolas respectivas divulgaciones cfoctuadas porla Admumstracion,

Concluumos sobre lo adectado dela mtlización,por parte de la Adrnmstración, del principio
contable de empresa en marchay, basándonos en la evidencra de auditoria obtenida, concluimos
sobre s1 exste o no una incertidumbre matenalrelsetonada con hechos o condrcrones que pueden
general dudas significativas sobre la capacidad de la Compañía para continuar comoempresa en
marcha S1 concluimos que exste una meertidambre maternal, ae requiere que llamemoslaatención
en nuestro 1nformede andrtoría sobrela correspondiente mformacion revelada en los estados
financreras separadoso, s1 d1chas revelacxones vo son adecuadas, que expresemos uma opimon
modificada Nuestras conclusiones se basan enla evidencia de auditoria obtemada hasta la fecha de
nuestro ¡nforme de auditoría Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la
Compañía no contnúe comouna empresa en funcionamiento

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros separados,
ineluuda Ja anformación revelada, y st los estados financiorosseparados representan las
transacciones y hechos correspondientes de modoquelogran su presentación razonable,
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Aurelian Ecuador S.A
Quito, 28 de marzodel 2018

Corunicamos a los responsables de la Administración de la Compañía en relación con, entre utras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de las auditorías plamficadasy los hallazgos
saguaficativosdela auditoría, así como cualquier defiesenciasigmficativadel control mterno que
denbficamos en el transcurso de la auditoría

LitcartaseEstel
No de Registro en la Superintendencia.
de Compañías,* es y Seguros011

<J4
Esteban Valencia Celso Luz Mahmpensa
Soero Apoderado General

No de Licencia Profesional 17-4649
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AURELIAN ECUADORS.8.

ESTADOSEPARADO DE SITUACIÓN FINANCIERA
AL31 DE DICIEMBRE DEL2017
(Expresado en dolares estadoumdonscs)
 

 

ACTIVOS Noa 20 2016

Activos corrientes
Efectivo y equivalentesde festivo 7 18,212:397 sesión
Asittepos proveedores y empleados s 10,216.05 1080918
Impuestos por seemperae 8 2878508
Gastos pagados por antupado 9 vsujoSo 52367

Total activos corrientes 42718504 7400.95

Activos no corrlentes
Onentaspor cobrara compañias relaconudos Y 240,694 294908
Activosfijos so 8606 41022462
Inversiones de exploracion,preparacion y desarrollo de mmna

n 30995508 395580498
Inversones en aseones m 4815300 4815300
Gastos pagadonpor antewpado 9 2,085aBo
Tegalfas antirpados ña 45.000.000 25.000.900

Total activas no corrientes s9046e:3as 4129962108
Totalactivos 33272439, 47.06%,  
 

Las notas explicativas anexas 501 parte integrante de los estados financieros separados

 

EAS
Ronald Hochstcin Paulina López
Representante Legal Gerente de Contabihdad
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AURTLIAN ECUADORS.A.

ESTADO SEPARADODE SITUACIÓN FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL2017

(Expresado en dolares estadonnidenses)
 

PASIVOY PATRIMONIO Nota 20m 206

PASIVO CORRIENTE.
Cuentas porpagar proveedores 4 5:599,359 1588311
Obligacionos ciales 19 Br0107 350498
Impuestos porpagar 18 1,985,962 moz0L
Provisiones 15 21:150,897, Se9str

"Total pasivos carsuentes 30346,065 1979526

Tastvos no cormentes
Obluguciones finunereeas y prestamos 16 218,099.5%9
Cuentas por pagar relacionadas Y 6.565 6:65
Benetieos a emplendos. 20 550,016 261688
Provisión pava restauracion y rehablbtacion. a 7591000 973.831
Impuesto alarenta diferido 5 S4I25, 2,419,159

Totl pnaivos no corrientes 2go/o20g60. 21661343

Tato! pacos

 

 

PANRIMONIO
Capitalsocial 22 50,049,639 10,049,639
Reservas 28 778508571 249.582.416
Rosullados acumulados (54782599) (24,208,869)

Total patrumomo sosa, 425:429:186
Total pasivos y patrimonio 639.170,499 487.069,054

 

AXAyLR
Ronald Hochstem Paulma lópez
Representante Legal Gerente de Contabihdad
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AURELIAN ECUADOR 8,4.

ESTADO SEPARADO DE RESULTADOS INTEGRALES
PORELAÑOTERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado on dolares estadoumdenses)

Nota

Gastos deesploracion 6
tros gastos 5

Perdida operacional

Gastos fnanciaros 6

Pérdida antes dermpuestoaa renta

Impuesto alu renta 5

Pérdida neta delaño

Otros resultado» ¡negrales
Ganmucsas (pérdidas) actuacals 20

Resultado integral delaño

(4861336)
(649,686)

(uasa0)

(19.034.390)

(29387,412)

(99292)

(3080704)

(162,829)

(Bos49.523)
 

2016

(7.506.240)
(4179.23)

lu785,674)

(107.238)

(1,892912)

2,479:88

(69127)

19.916

(9593210)

Las notas expheatvas anexas son parte mtegrante de los estados finanereros separados

>
¡A
Ronald Hochstar

Representante Legal
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AURELIANECUADOR S.A.

ESTADO SEPARADODE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
PORELAÑOTERMINADOEL51DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dólares estadonmdenses)

 

 

 

 

Essens Resaltado acurnados
Capa dia pos par AERMEF Otra resilados Total
oca Bco Anturazcamtalzanonts primeres totales Patrimonio

Saldos de ener de2036 10004góaS SLRsaGÓO aas8st 590659s 68768 Ensg09ó) sas
Aportes para fura espializacionos ra 6ta6s . 79682068
Pérdida neta dello - (oga2n (ó1312D
Dio resaltadoirte? - 19996 pe

Saldosal <a dedesembre de 2035 100LoNgED9 SrasAsO 87d 3906598 8800 (o20408) areas

Redondo pal tso.000.9000) - saj000,000)
Aportes para futurascalcio 2906 . 27826x5s
Pérdida veta del año . Gogtoza) 503d070
Compenseción depérdidas scunladas (5906:30) 5906598
Otro resultado tera (coo 62529)
Saldcsal 1 de eiombrede 2017 soosRe  _Sroces saga Esa ACA
 
 

Las notas expheatavas anexas son parte mtegrante de los estados financieros separados

S2> zz
Ronald Bochsten

Representante Legal
Paulma López

Gerente de Contabilidad  



AURELIAN ECUADORS.A.

ESTADO SEPARADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
PORELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL2017
(Exprosado en dolores estadounidenses)

Fluyo de efectivo dolas avtadades aporacionalos
Perdida antes del impuesto ala nta

Mas cargos rostltados que no representan movimiento de efeotwo
Depreciación de activos fos
DerradoFnanegeo
Promsron para restauración y rebababtacion.
Pronstones
Beneficios empleados a largo plazo

Carbon 9 actavns y pastos
Anos proveedores y emplendos
Gastos pagados por anticipado,
Impuestos por vecuperar
Caentns por cobrer compañías relacionadas
Cuentas por pagarproveedores
Obiigrsones sociales
Imprestos porpegar.

fechvo neto Cutlwado en) tus sctrndndes de operación

Fiuyode efectivo delas uctividados de inversión
“Adiciones de activo Ajo
“Adiciones de Invexstonesde exploracion preparación y desarrollo de rmna.
Reglas pogadas pon antiowpado

ícetiwo neto fuilzadoan) actidades de versión.

Fluyo de efectivo de las uctividndes de financiamiento:
Fondos eecibidos de Jinanerstas.
Costos de préstamo.
Redueción de capitalsocial
“Aportes para fururas capltalzacrones recidas

fectivo nctoprovisto porlas actevdades de fnaneramsento

Incremento neto de efsstwo y aqurvalentes de efectvo
Lfechwo y equivalentesde efoctlv al mero del año
Efostivo y oquivalentesde eectrv al final del año

10
16

15

Tuona387

(2199147)

n 6

20

O]

44769
Boga3o

128,509
126.408

(9195162)
(5:608,710)
(88.502)

(79d)
501,048
159.674
725761

(4099920
(102.081.310

E (20,000,000)
 

(126.588.152)

16 190,000,000
(6948270)

(50,000,000)
” 27996356

160.977985

7 5957 67
7 Balag97

12,154,686

2016

(192910)

107,238
130.331
god3e
a

(645,180)
Card

(111,082)

 

(12.615:46)

(35129)
(a

(25,000,000)

(57.218,30)

10682969
75682963
3651478
2206199
San

Las notas explicativas anexas son parte mtegrante de los estados financieros separados.

a
Ronald Hochstem
Representante Legal
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AURILIAN ECUADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOSFINANCIEROS SEPARADOS
PORELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL. 2017
(Expresado en dólares estadounidenses)

ENFORMACIÓN GENERAL

Constitución

Aurchan Ecuador S.A (la “Compañfa”) fue constitunda el y de diciembre del 2001 e mscrita en el Registro
Mercantil el 5 de juno del 2002 El objetivo prinorpal de la Compañía meluye desarrollan actividades
mineras de exploración y explotación cn general, adquisición de concestones mmneras en Ecuador, así
comola explotación y comercialización de mmerales. Al 31 de diciembre del 2017,la Compañía mantiene
bajosu administración las siguientes concosrones mmeras La Zarza, Condesa, Ro La Zarza 2, Valle del
Tnca 2, Colibrí»,4 y 5 Al 31 de diciembre del 2016, la Compañía contaba con 36 concesiones mineras,las
cuales abarcaban 82,456 hectareas En el 2017, la Compañía traspasóa su compañía relacionada
AurchamMenor 5.4. concesiones maneras no relacionadasal proyecto “Fruta del Norto," las cuales se
encuentran en etapa de exploración La concesión más relevante se denomina La Zarza en donde la
Con1pañía ejecuta el Proyecto “Fruta del Norte”el cual está en etapa de desarrollo, dentro de la fase de
explotación

La Compañía es subsidiaria de Aurelian Resources Corporation Ltd,yAvrelan Resources Ino , y a partr
de diciembre del 2014 es una subsidiaria márrecta de LundGold Inc Estas entidades están domuerhadas
en Canadá,El 17 de dicrembre del 2034,Fortress Minorals Corp (denominación social actual Lundin Gold
Tne ) y Kinross Gold Corporation suseribieron un acuerdo de compra de aceiones,a través del cual,
Fortress Minerals Corp adqumóel 100%de las accrones de Aureltan Resources Ine, y por consiguiente
los derechos sobrela Compañía

Operaciones

En el 2017, la Compañsa completó su primer año on ctapa de desarrollo en la conccsión “Fruta del Norte,
año cn el cual ae mvirteron aproximadamente US$114 millones en divorsas actuidados de la fase de
desarrollo de una concesión mmera. Operacionalmonte los puntos mas relevantes del año moluyeron()
ana ovaluación y actualización del cstudro de factibilidad complotado en el 2016 para el proyecto "Frata
del Norte”el cual promovió cambxos en el plan de explotación de la muna, actualizacion de costos y una
nueva estrategra utilwando “auto-e]ceución,” (u) aranque de la construcción del túnel de aceeso á Jos
mnerales así como el comenzodela construcción de mfraestructura clave para soportar el desarrollo de
la muna,(u) se han suboontratado procesos para el desarrollo de la mma comola compra de equipos
móviles y otros equipos altamente tecnificados, la mgeruería y construcción dela sub-estación Bomborza,
entre otros,

El 50 de mayo del 2017 la Compañía cerró un paquete de finaneramiento (el "Emanciamiento”) compuesto
de un acuerdo de crédito con prepago en oro de US$150 mllones(el “Prestamo prepagado”), nnalínea de
crédito para comprade oro también por US$150 mullones (la "Línea de Credito”) y unacuerdo de
aceptacion (el “Acuerdo de Aceptacion”) (ver Nota 16)

En juho del 2016, el Goberno de Ecuador aprobó la solicitud de la Compañía de cambro de fase, mediante
el cual, según normativa manera de Teuador, la mismaeorro su etapade exploración y arrancó la etapa de
explotación Posteriormente en octubre del 2016 el Gobierno del Eevadoraprobóel estudio de ampacto
ambiental de la Compañía Durante el último semestre del 2036, la Compañíarealizo "actividades
tempranas” las cuales incluyen accesibilidad al campo y construccion de facihidades
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AURELIAN ICUADOR8,4,

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
PORELAÑOTERMINADOEL31DEDICIEMBREDEL 2017

(Expresado en dolares estadounidenses)

El 14 de diciembre del 2016, la Compañía y ol Estado Ecuatorianoa traves del Ministerio de Minería
firmaron el "Contrato de Explotación Munera del Proyecto Fruta del Norte,”el cual tene un plazo de
vigencia de vembcincoaños a partir de dicha fecha con opción a renovación en base al cumplimiento de
excrtas condiciones El contrato define térmunos, condiciones y plazos para la preparación y desarrollo del
yacymento del árca del contrato, así comoestablece las etapas de extracción, explotación, transporte y
comercialización de todos los mancrales comercralmente explotables encontrados en esta concesión

De acuerdo a este contrato, las prnespales obbgaciones de la Compañía moluyen el pago de regalías,
cumpltumento de obligaciones económicas, tnibutaras,laborales, contables y de auditor, presentación y
ejecución de planes de trabajo y de inversiones de manera anual, cumplimiento de gestión ambiental,
aplicación de buenas prácticas nuneras, y coordinación de actyidades con la comunidad Trihutamamente
la Compañía debera pagas puesto a la renta,al valor agregado, pot mgresosexiraordmanos, po: salida
de divisas,y otras tasas establecidas en la normatwva de Ecuador La cláusula quincedel contrato establece
que la Compañía pagara unaregalía al Fstado Ecuatoriano equwelente al 5% sobre ol amgreso neto
efectivamente percibidoen la venta de productos mmerales considerandoel precxo mternacional
veferenial de los musmos El cálculo se lorealizará en base a tada embarque renlizadoy deberá pagarse
cadaseis meses Esta cláusula también establece el pago anticipadode regalías por USS63 millones en
tres cuotas US$28 mullonesala fecha de subsanpción del contrato y dos pagos de USfz0 millones, uno y
dos años después de la firma del contrato, respectivamente Dichas regalías antiorpadas seránmputadas
con las regalras que la Compañra deberá pagar a partn del mácto de la etapa de explotaoio, las cuales
során deducibles para el cálculo de mpuesto ala renta anual El contrato tambien establoce quela
Compafífa podrá acogerse al derecho de suspensión de actiwdades en caso de que se determmen
condiciones técnicas o de mercado que conviertan al proyecto en no viable El Estado Ecuntorrano en este
contrato se compromete a colaborar y coordinar con la Compañíala ejecución de este proyceto muero,
atender ágimente soheitudos y requermmentos reaiwadosreferentes al contrato y garantizar el derecho a
la seguridad jurídica conforme « la Constitución del Eottador

Considerandoque la Compañía concluyó todo el proceso contractualy de requerimientos legales el 14 de
diciembre del 2016 con la firma del contrato antes mencionado,en dicha fecha su Admunistración ha
declarado el cierre formal de la etapa de exploracion y evaluacion para arrancar la ctapa de producción,y
mésespecificamente de desarrollo

Situación financiera mundial

Durante cl 2017 la situacióneconomica del país ha presentado leves mdicios derecuperación, sin embargo.
los preczos de exportación del petróleo, prinerpal fuente de mgresos del Presupuesto Genere! del Estado, no
han recuperado mveles de años anterzores, lo cual contamuaafectandola liqurdoz de cxertos sectores dela
economia del paía

Las autoridades continuan enfrentandoesta situación y han »mplementado varias medidas economicas,
entrelas cuales tenemos: pronzacion de las versiones, meremento de la anvcrsion extranjera a través de
alianzas publico-prvadas con beneficios tributarios, finanerasmento del défiortfiscal mediante la emusión de
honos del Estado, obtención definanciarmento a través de organismos mternacionalos y gobnernos
exiramjeros (China),meremento exciertos tributos, entre otras medidas Si ben el esquema de
salvaguardias, que se amplementó para restrangar les importaciones y mejorarla balanza eomorcaal, se
degmonto enjumo del 2017, a parta de noviembre do este año se amplomentó un esquema de tasas
arancelanas para ciertos productos en fimción de los pesos delos productos importados
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AURELIAN ECUADORS.A,

¡NOTAS EXPLICATIVASALOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
PORELAÑOTERMINADOEL31DE DICIEMBRE DEL2017
(Expresadoen dólares estadonmdenses)

Consuderando la cinpa opetativa en la que se encuentra la Compañía,las Incas de créditoy reowrsos
ecibudos de prestamistas del cxtenor para contenuar la fase de desarrollo del proyecto “Fruta del Norte”, su
Administración considera que los eventos mencionados 10 tendrán impacto en su operatmidad

Aprobación deestados financieros separados

Losestados financieros separados al 31 de diciembre del 2017, han sido emstidos con la autorización de fecha
x6 de marzo del 2018 del Representante Legal de la Compañía Posteriormente, dxcltos estados financieros
serán puestos a consideración de la Junta General de Acciomstas para su aprobación definttiva

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES

A continuación se desenbenlas prmoipales políticas contables adoptadas en la proparación de estos estados
financieros soparados,Estas políticas haw sido aphicadas de manera umtormea todos los años que se
presentan en estos cstados financieros separados,salvo que se málquelo contrano,

Basesde preparación de estados financieros separados

Los presentes estados financieros separados de la Compañía han sido proparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Información Financiera (NIF) emutidas por cl JASÍ(International Accounting
Standard Board) que han sudo adoptadas en Foradorrepresentan la adopción mtegral, explícrta y sim
reservas de las referidas normas mternacionales y aplicadas de manera umformee los ejercicios que se
presentan

Losestados financieros separados se han preparado sobre la base del costo hustórico

Ln cumplimiento de los NILF,la Compañía tambien prepara estados finanezeros consolidados con
EcoAurehan Agrícola S.A., AuveltanZcuador HoldmgS.Á yAurelianMonorS.A,ya que tieno control sobre

sos operaciones, como se menciona en la Nota 1 Los estados finanereros de Ecosurchan Agrícola S.A son
requeridos por las autoridades eoustorianas respectivas, por lo tanto, los estados financieros adjuntos
veflegan la actividad mewidual de la Compañía, sin meluir loscfcctos dela consolidación de estos con los
estados finaneseros de dichas entudados

Ta preparacion de los estados finaneteros separados conformea las NITF requere el uso de estaciones
contebles También exige a la Adramstración que ejerza suJuucio en el proceso de aplicaciónde las
pohtcas contables de la Compañía Ena Nota 3 se revelan las áreas que mplican un mayor grado de
Juicio o complegidad o las áreas donde los supuestos yestimaciones son sigiaficativos para la elaboracion
«ielos estados finanereros separados

Vebrdo ala subjetmidad mherente en este proceso contablo,los resultados seales pueden diforn de los
montos estimadospoz la Adrmmnustración.
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(Expresadoen dólares estadguntdenses)

2.2 Traducción de moneda extranjera

2.2.1 Monedafuncional ymoneda de presentación

Las partidas en los estados financreros separadosde la Compañía se expresan en la moneda del ambiente
económuco primario donde opera la Compañía (monedafuncional) Los estados financxeros separados 56
expresan en dólares estadowmdensos, que es la monedafuncional y la moneda de presentación de la
Compañaa A.menos que se méxquelo contrario,las crfras mcluidas en los estados financreros separados
adjuntos están expresadas en dolares estadounidenses

2.2.2 Transaeciones y saldos

Las transacciones en moneda extrawyeta se traducen a la moneda funcional usandolos tapos de cambio
vigentes a las fechas delas transaceiones

2.3. Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye fondos dispombles y depósrtos a la vista en bancos de Esnador y Canadá

2.4 Activos y pasivos financieros

 

La Compatífa clastfica sus acvos financieros en las siguentosextegorías: “notivos financierosa valor
razonable a través de ganguicias y perdudas”,“préstamosy cuentas por cobrar”, “activos mantenidos hasta
su venomiento” y “activos fimanereros disponibles para la venta” Los pasivos financierosse clastfican en
las siguentes categorías "pasivos financieros a valor razonable a traves de gananeras y pérdidas” y “otros
pasivos fimancieros” La elasrficación depende del propósito para el cual se adquanieron los actwvos o
contrataronlos pasos La Admamstración determana la clasificación de sms Acnvos y Pasivos fimencreros a
Ta fecha de su reconocmento metal

-A131 de diciombre del 2017 y 2016, la Compañía mantuvo activos financieros solamente en la categoría de
“préstamos y cuentas por cobrar” De gualforma, la Compañía mantuvo pasivos financreros en las
categorías de "paswos financieros a valor razonable” y “otros pastvos financieros a costo amortizado * Las
caractensticas delos refendos metrumentos financieros se explican seguidamente

(a) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el cstado de situación financiera por efectivo y cuentas por cobrar Son activos
finanercros no derwados que dan derecho a pagos fijos o determnables y que no cotizan en un
mercado activo Se 1ncluyen en el activo comente, excepto porlos de vencumento mayor a 12 meses
cortados desde la facha del estado de situación financiera Al 31 de dierembre del 2017 y 2036,la
Compañía presenta activos financieros mayores a 12 meses por US$240,694 y USS234,903,
respechvamente
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NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOSFINANCIEROS SEPARADOS
PORELAÑOTERMINADOEL31 DEDICIEMBRE DEL 2017
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(6)

to)

Pasivos financierosa valor razonable a través de pérdydye y gonancias

Rapreseutados en el estado de srtuación financterapor obligaciones financieras delargo plazo
mantemdas con financistas del exterzor El valox razonable se establece priorizando el uso de
cotizaciones de prectos no ajustados en mercados activos, usando achvos o pasivos idénticos y porla
pnoridad más baja a msnmos inobscrvables, siendo los siguentes (1) mvel 1 — cotización de precios
en mercados activos para activos o pasivosidénticos quela entidad treno capacidad de acceder a la
fecha de medición, (1) ntvel 2 - msumosque son observables de manera dreota o andhrecta para
substancialmentetoda la vida del activo o pamvo,y (11) nsvel $ — precios o técmcas de valuación que
requieren insumos que son s1gmficativos para la medición del valor razonable y que sean
“mobservables ” Estas obgaciones financierasse presentan como no cornentes ya que su
vencimuento supera 12 ¡eses desdela fecha del estado de situación financiera

Pag jejeros a costo amort

Representados on el estado de situacion financiera por Jas cuentas por pagar comererales por
cuentas porpagar a compañías relacionadas de largo plazo Se meluyen en el pasivo cornente,
excepto porlos de veneumento mayor a 12 meses contados a partr de la fecha del estado de
situación financiera, Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compañía presenta otros pasivos
Bnancteros mayoros a 12 meses por un monto de US$6,665 porcuentas poz pagar a compañaas
relacionadas

2.4.2 Reconocimiento y medición inicial y posterior

Reconocimiento -

La Compañía reconoce un activo o pasivo financioro en el estado de situación financiera ala fecha de la
Tegormaóny se reconocen cuando se compromete a comprar o vendez el activo o pagarcl pasivo

Medicióninicial -

Los activos y pasivos fmancieros son medidos mioialmente a su valor razonable más enalqmer costo
atribuible a la transacción, que de ser significativo,es reconoexdo comoparte del activo o pasivo, siempre
que el activo o pasivo finaneero no sea designado como de "valor razonable a través de ganancras y
pérdidas”y este es significativo Con postertoridad al reconocimiento 1mictal la Compañía valoriza los
mismos como se describe a contimtación

Medición posterior -

(a) Préstamosy cucutas por cobrar

Se midenal costo amortizado aplicando el metododel interés efectivo En específico, la Compañaa
mantiene otras cuentas por cobrar dentro de esta categoría que corresponden a cuentas por cobrara
compañífas relacionadas Tas operaciones comerctales se reconocen a su valor nomunal que no
dificre de su costo amortizado
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10) 1u valor razonable a travos de perdidas gengycias

Las NIFF establecen unajerarquía de valor razonable que prioriza el uso de técmeas de valuación
para meduel favor tazonable. Esta jerarquía da prioridad a preeros de mercados cobvados no-
ajustados en mercados activos para aetavos o pasivos 1dénticos, y por ende da menor prioridad a
otros pos de valuaciones, Lostres mveles de valuación son (1)mvel 1 — cotización de precios en
mercados activos paraactivos o pasivos xiénticos que la entidad trene capacidadde aceedor a la
fecha de medición, (1) mvel 2 — msumosque son observables de manera directa o mdirecta para
substancialmente todala vida del acto o pasivo, y (in) mvel g - pres o técmeas de valuación que
requieren zasurnosque sousigmticatrvos para Ja medición del valor razonable y que sean
“mobservables ” La Compañía ha valuado sus achvos ublizando el mvel 3 ya que sus obligaciones
financieras meluyen varios msumos “mobservables " Más especificamente,las obligacionos
financierasfueron valuados utilrzando cl modelo de smulación “Monte Carlo” que ha definido a los
siguentes como msumosclaves:la curva del preoxo de oro y plata futuros de estos commodities
utilizando »tormación de Comex,la expectativa de la Compañía acerca de los rendamentos de largo
plazo a sor gonerados po: el oxo, volatilidad del preoxo de oro, tasa de descuento sim riesgo, nesgo 10
vinculado al desempeño y expectativas de producción,

(e) Pagm a costo amortizado

Se muden al costo amortazado aplicando el método de mterés efectivo En específico, la Compañia
presenta las siguientes cuentas dentro de esta entogoría

1 Cuentas pol pagara pxoveedotes,

Son obhigaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores locales o del
extenor en el curso normaldel negocio S1se esperan pagar en un año o menosse clasifican
2omo pastvos cornentes, de lo contrano ae presentan como pasivos no comentes Se
Teconocen a su valor nommal que es eginvalento a su costo amortizado pres no generan
intereses y son pagaderos hasta entre 3o y ho días

1) Cuentas por pagara compañuas telaejonadas

Correspondena obligaciones de pago por transacciones comerciales Estas operaciones se
registran a su valor nomnal que es equivalente a su costo amortizado, pues son empibles por
parto del acreedox prunoxpalmente em el corto plazo y no devengan mtereses

Deterioro de activosfinancieros

La Compañía establece una provisión para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando exuste
evidenera objetiva de que no será capaz de cobrar todos los importes que aele aderdan de acnerdo con los
termmnos originales de las cuentas a cobrar La exustencia de chficultades financieras significativas por
parte del deudor, la probalnlidad de que el deudor entre en quebra o reorgamzación tinanerera y la falta o
mora en los pagos sc consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha detersorado Al 31 de
diciembre del 2017 y 2016 no fue requerido el registro de provisiones por deterzoro de euentas por cobrar a
compañzasrelacionadas, 81 anticipos
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2.4-4 Baja de acuvos y pasivos financieros

25

2.6

Unactivo financrero se elumsna cuando expiran los derechos a recibirlos flujos de efectivo del actuvo o st la
Compañña transfiere el actiyo « un tercero sm retener sustancialmentelos resgos y beneficios del acto,
Unpasivoes elemmado cuando las obligaciones de la Compañía espeerficadas en el contrato se han
Tiquidado

Anticiposa proveedores y empleados

Corresponden principalmente al efectivo entregado a proveedores y empleados para la comprade bienes
y/o ejecución de servictos relacionados con actividades mueras en las etapas de exploración y de
desarrollo Estos anticipos se registran en el momento de la entrega del efectivo, som liquidados con la
entregadelservicio y nogoneran intereses, Debido a que sustancialmente se recuperan en el corto plazo,
los mismos se clasifican como activos corrientes, aquellos que no tienen esta característica se presentan
como achivos NO Corrientes

Gastos pagados por anticipado

Incluyen princrpalmente pólizas de seguros contratadas pox la Compañaa para salvaguardar sus activos y
para dar cumplimento a los reguermnontos establecidos cn el “Acuerdode Fideicomiso Mercantil de
Garantsa” firmadoel 31 de mayo del 2017. Adicronalmente meluye costos financieros la porción no
desembolsada del “Fmanciamiento ” Ver Nota 16.

Activos fijos

Los notsvos jos son registrados al costo hnstonco, menos depremaciones acurauladas y perdidas por
detenoro, en caso do produerrse El costo 1ncluyelos desembolsos directamente atribubles a la
adqusción o construccion del activo Los desembolsos postenores la compra o adquisición solo son
captalados cuando es probable que beneficios econormicos futuros asociadosala mversrón uyan hacia
la Compañía los costos pueden ser medidos razonablemente. Los desembolsos postenores que
corresponden a reparaciones o mantemmonto, son registrados en resultados cuando son ¡mourridos

La depreciación de los acttvosfos es calculada Imealmonte basadaen la vida útl estimada de los bienes
No se consideran valoras residuales debido a que la Compañía estema que el valox de realización de sus
activos fosal términode su vidaÚtiserá inmaterial Debido al hpo de operaciones de la Compañía, no se
han identificado componentes sigmficativos que posean vidas úítles diferenciadas La estimaciónde vidas
úules es revisada y ayustadast es necesano a cada fecha de exerre de los estados financieros Durante el
2017 y 2016,la totalidad de la depreciacion de los activos fijos so carga a las cuontas del rubro “inversrones
de exploración, preparación y desarvollo de mana”dela concesión dela Zarza hasta quela Compañaa entre
en etapade produccion
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Lasvidas útlos estimadas de activos [yos son las siguientes

Tipo debrensa Número de años
Edificos 20
Moqunaria y equipo 0
Vehícilos 5
Muebles y onseres so
Equipode computo 3

Las pérdidas y ganancias por la venta de activos fijos, se calculan comparandolos mgresos obtenidos con
elvalor en libros y se incluyen on el estadode resultados mtegrales Cuandoel valor en libros de un activo
fio excede a su monto recuperable,este cs reduerdo mmnediatamente hasta su valor recuperable,

Inversionesde exploración, preparación y desarrollo de mina

Las inversiones de exploracion, preparación y desarrollo meJuycn prinespalmenteaquellos mournidos.
tanto en la etapa de analisis y determinacion de factabílidad comeroral de una concesión muera, así como
costos adicionales meurridos durantela etapa de desarrollo fequenidasprevxoal arranque del proceso
productivo

Loscostos de exploracion y evaluación están vmenlados con desembolsos realizados para determunan Ja
existencia de un recurso muneral y para determnays1 los recursos muerales nferidos se pueden actualizar
a recursos muneralos medidose vadicados y s1 los recursos munerales medados e wdicados pueden ser
convertrdos en reservas probadas y probables. Los mismosfueron registrados aleosto e meluyen costos de
adquisicion de concesiones, gastos de exploración, gastos indirectos, gustos relacionados a pago de
personaltécnico y otros, gastos de relaciones comunitarias, depreciación de proprodad, planta y equrpo,
gastos de estudios de pre-factibalidad y costos financreros Los costos del personal de exploración se
cargon enel estado deresultados mtegrales cuando se inoursen

Loscostos de proyectos de exploración y evaluacion del proyecto son rogistrados como gasto en el estado
deresultados mtegrales a medida que se meurren, onandolo Compañía demuestro factibilidad téeracay
vialidad económuca, estos costos son caprtalizadosen el rubro “inversiones de exploración, preparación y
desarrollo de mana.” Factibilidad técnica y viabilidad económnca generalmente comorde con el
establecirmento de reservas munerales probadas y probables Al 31 de diviembre del 2017, los eostos
capitalizadoscorresponden úmeamente a aquellos meuredos para el desarrollo del proyecto “Eruta del
Norte"en donde reservas minerales han sido xlenteadas

Los costos de financranmento son generalmente registrados en el estado de resultados integrales cuando se
incurren, excepto cuandose refieren al financiammento de un activo calificado que requere de un periodo
sustancial de tempopara estar hsto parael uso prenssto Los activos calificados meluyenlos costos de
exploración y evaluacion, el costo de desarrollo de propiedados maneras y la construccion de nuevas
mstalaciones Los costos por miereses relacionados con los actvos calificados se caprtalzan hasta la fecha
en queel activo esté listo para su uso, En el 2017, la Compañía ha eapxtalizado intereses por US$7,114,501
erginadosde los préstamosy leas de crédito recibido de prestamistas del exterior En el 2016,la
Compañía no recibió prestamos de sus accionistas o de terceros
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La Compañía, al pasar de fase de exploración y evaluación a una etapa productrva (desarrollo), ha
procedido a registrax el 100% de dichoscostos a partir del 14 de dciembre cl 2016 bayoel rubro
“igverstones de preparación y desarrollo de mina ” Los costos en la etapade desarrollo sor aquellos
roquendos para tener acceso a reservas probadas y probbles, ast comola construcción defacilidades,
«pava extraer, tratar, juntar, bransportarydlimaconar reservas mmerales Los costos de desarrollo son
capatalvados srempre y esando los msmos sean necesarios para que la propiedad minera puedaarrancar
la fase de producción de reservas comercialmente viables. Los costos de desarrollo mcluyen costos
directamente relacionados para que el activo pueda estar en condición pasa aleanzar su uso propuesto,
meluyendo costos de perforación y removnmiento de escombros, así como los costos para dejar cl campo
ensuestado meral Los costos 1ú1rectos meurridos por la Compañía son eapatalizadosss los mismos
puedenser atribudosalárea de producción, aneluyendo carreteras y costos para asegurar cumplimnentos
medio ambrentales

Los gastos genorales y administrativos son capitalizados ya quela totalidad del tiempo de personal
adrmstrativo está destinado a realzar actividades del proyecto “Fruta del Norte”el cual está en etapa de
desarrollo

Deterioro de activos no finuncieros (activos fijos e inversiones de exploración, preparación
y desarrollo de mino)

Los actos sujetos a depreciación se someten a pruebas de deterioro cuandose producen eventos o
exrcunstancias que mdican que podría no reenperarse su valor en libros Las pérdidas por deterioro
coxresponden al monto en el que el valor cn libros del activo excede a su valor recuperable El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendrá de gu venta o su
valor en uso Para efectos dela evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los mveles más pequeños

cn los que generen fluyos de cfectivo 1dentaficables (unidades generadoras de efectivo) Los saldos en hbros
de actwasua fnaneiarosque han sido olgeto de castigos por dotonoro se rerisan a cada fochra de exorre de
los estados financteros paza verificar posibles reversones del deterioro

En ol caso queel monto del valor líbros del actrvo cxeeda a su monto recuperable, la Compañsa registra
una perdida poz deterioro en los resultados delejercrezo

Los costos de exploración y evaluación dejarán desor clasificados como tal cuando la factibilidad técnica y
la viabilidad comereaal de la extracción de un recurso muneral scan demostrables Antes de proceder a la
reclasificación, la Compañía evalúa el detenoro de drehos activos, debiéndose reconocer cualquier pérdida
por detenoro de su valor Se evaluaráel deterioro del valox de los aetavos de exploración y evaluación
cuandoexistan hechos y cfreunstanetas que sugteran que el importe en libros de un activo para
exploración y evaluacion pueda superar a suzmporte recuperable Al ga de dictemibre del 2017 y 2016, no
se han reconocidopérdidas por deterioro de costos de exploración y evaluacion

Inversiones en subsidiarias

Una subsidhanaes una entidad que es controlada por la Compañía, por lo cual ésta últimaestá expuesta o
tenederecho a rendnmentos varablos procedentes desu implicación en la partiorpaday tienela
capacidad de ifluar cn esos rendamientos a través de su podez sobre ella

La Compañsa midesus inversiones en subsidtarsas al costo Los dividendos procedentes de unasubsidtana
se reconocen en el resultado cuando suna el derecho a recibirlo
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Impuestoala rentacorriente y diferido

Yigasto por impuestoalarenta del año comprendeel Impuesto a la renta cornonto y dhfendo, EL impuesto
diferido se reconoce en el estado de sesultados mtegrales, excepto cuandosetrata de partidas que se
reconocen directamente en el patramomo En este caso el impuesto fambrón se reconoce en otros
resultados integrales o drrectamente en el patrimomo

2.11,1 Ímpuesto a la venta corriente

El uupuesto a Ja renta cormente se calcula mediante la tasa de impuesto aglicalle alas utilidades gravables
y se carga a los resultados del ejercloro en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible Las
normas tributarias vigentes establecen una tasa de mmpuesto del 22% delas utilidades gravablos

A partardel ejerorc1o fiscal 2010 entró en vigor la normaque exage el pago de un"antzampo mínimode
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en función de las extras reportadasel año antemor sobre el
0.2% del patrimonio, o 2% de los costos y gastos deduerbles, o 4% de los mgresos gravables y 0.4% de los
Activos

La referida norma estableció que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo múnumo,este últmno se convertráen umpuesto a la renta definitivo, a menos queel
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolución, lo cual podría ser aplicable, de acuerdo
con la norma que ngela devolución de este anticipo.

El 24 de abril de 2009 la Admnmstración dela Compañía presentó a la autoridad tribmtara una conselta
para la exoneración del pago del anticipo de1mpuesto a la renta basada en que la mmsma se encuentra en
etapa de exploracióny mientras no ejerza actividades cconómicas distentas a la exploración muera no
estará obhigada a determmnarmpagar antierpo poz Impuesto ala renta La mencionada consuíta fue
aptobada mediante oficio No. 9170120090C0ON001568del 16 de octubre de 2009

El 2 deabril de 2013,la autoridadtributaria emrtó unarectuficación a la absolución de consulta tributaria
mencionando quela Compañía no gozadel beneficio al que se refiere el artículo 41 de la Ley de Régimen
Tributano Interno, esto es la exoneración del pago del anticipo de Impuesto a la renta por tratarse de una
compañía constata con anterioridad ala vigencsa de las disponicionesrelativas al retenido anticipo,
introduerdas por la Ley Reformator¡a para la Equidad Tributaria en el Ecuador, publicada en el Tercer
Suplemento del Registro Oficial 242 de 29 de diciembre de 2007, y sus posteriores reformas Sin embargo,
s:la Compañía no hubiera percibido renta alguna en los termmosdelos artículos 2 y 8 de la Ley de
Régunen Tributario Interno,tal como afirme el consultante en su escrito, no deborá declarar y pagar el
anticipo del Impuesto ala Renta La Compañía aplicó umformemente este criterio en el 2017Y 2016

El 14do diciembre de 2016, la Compañía firmó el Contrato de Protección de Inversiones conjuntamente
con el Contrato de Pxplotacion del proyecto “Fruta del Norte ” Dicho contrato de protección proporciona
mayorestabilidad legaly tributaria a Ja Compañía e meluye, entre otros aspectos, la exoneración del
anticipo al impuesto a la renta por cuco años para lainversión nueva, de conformidad con el articulo 24,
numeral 1, htexal ) del Código Orgámeodela Produccion, Comercio e Inversiones En consecuencia, la
Compañía solo estará suyeta al pago del anticipo al impuesto a la renta después del quinto año de
operación efectiva después de la nxcración de su proceso productivo y comercral de los productos
mmerales provenientes delárea del contrato, Esto, sm pegucio de que el plazo de exoneración pueda ser
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ampliado en caso de que el proceso productivo asílo requiera, previa autorización de la Secretaría
yel Serverode Rentas Internas.

 

2.112 Impuesto a la renta diferido

El Impuesto a la renta drfenido se provisionaen su totalidad, por el método del pastvo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tnibutarzas de actos y pasivos y sus respectivos valores
mostrados on losestadosfinancieros El Impuesto a la renta drfendo se determana usando tasas tbutanas
acordadas en el convemo de Explotación Mmera y que se espcra serán aplicables cuando el Impuesto a la
renta diferido activo se realice o el Impuesto dxferido pasivo se pague

Unactivo por 1mpuesto diferido se teconoce por todas las diferencias temporarias deduerbles, en la
medida en que resulie probable quela Compaíñsa disponga de utilidades gravables futuras contra las que
se podna cargar esas diferencias temporanas deduerbles

El saldo do Impuesto a la renta diferido activo y pasivo so compensan enando exasta el derecho legal
exagible a compensar impuestosaclwos comentes con ampuestospasavos comentesy cuandoel Impuesto
ala renta diferidos aclivo y pusivo 50relacionen con la misma autoridad tributaria

2,12 Beneficios a los empleados

2,12.1 Beneficiosde corto plazo

Corresponden prmorpalmente a

1D Dérmotererydermo seldos Seprovistonany pagan de acuerdo ala legislacióngente
en el Ecuador

1) Yacacionos Se registra el costo correspondtente a las vacaciones del personal sobre base
devengada,

2.12.2 Beneficios de largo plazo(provisiones de jubilación patronal y desahucio)

La Compañía ttene un plande beneficio definido para jubilacion patronal, normado porlasleyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente, de acuerda las leyes vigentes, en loscasos de termnación de la relación
Taboral por desahucro sohertado porel empleadoro por el trabayador, el empleador bomñicara al
trabajador con el vemtcinco por ciento del equivalente ala ultsmaremuneracion mensual por cada uno de
los años de servicios prestados a la misma Compañía o erapleador, este beneficxose denomina desabucio

La Compañía determana anualmente la provisión para jubalación patronaly dosabuero con base en
estudhos acttaniales practicados por un profesional mdependientey se proviszona con cargo a los gastos
(resultados) del año, aplicandoel método de Costeo de Crédito Umtano Proyectado y representan el valor
presente delas obligaciones a la fecha del estado de sutuación finanerera,el cual es obtenido descontando
los fliyos de salidade efectivo a la tasa del 7.57% (2016 7 46%) anual, la cual fue desermuada aplicando la
tasa de bonos corporativos de alta calidad de Ecuador
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Las hnpótesis actuartales meluyen vanables como son, en adición a la tasa de descuento,tasa de
mortalidad, edad, sexo, años de servicio, remuneraciones, tnerementoínturo de remuneraciones, tasa de
rotación, entro otras.

Al cxerre del año 2017 y 2016 las provisiones cubren a todoslos trabajadores que se encontraban.
trabegando para la Compañía

A partadel 1 de julio del 2016 entró en vigenesa una mejora a la NIC 19 — Beneñotos a empleados que
clasifica el modode determnar la tasa de descnento parolas Obhgaciones post empleo, dicha mejora
establece lo siguente

“La tasautiwada para descontar las obligaerones de beneficios post-empleo (tanto dotadas como no
dotadas) se dotermunará thlizando comorefereneralos rendamentos del mercado, al fmal del penodo
sobre el que se mforma, correspondientes a las emisiones de bonos u oblagaciones empresanales de alta
calidad En monedos para las cuales no exista un mercado amplo para estos títulos, se utalzará el
rendimuento (al final del pertodo sobre cl que se forma) de los bonos emutados porel gobrerno
denominados en esta moneda La moneda y el plazo de los bonos empresariales o gubernamentales seran
congruentes conla moneda y el plazo estimado de pagote las obligaciones porbeneficios post-empleo.*

La Compañía na en el 2017 n1 2016 adoptó esta mejora debado a que el eambro de esta Inpotesis actuarial
o genero caminos sigmfieativos enlas provisiones asociadas

Las ganancras y pérdidas sctuarrales que surgen de los ayustes basados en la oxpertencra y cambios en los
supuestos notuanales se cargan on los otros resultados mtegrales cn cl pertodo en el que surgen, Los costos
delos sorvictos pasados se reconocen merediatamente enresultados del año

Provisiones

En adición a lo que se dosenbe en la Nota 2.11,la Compañía registra provisiones cuando(4) ene una
cbigación prescnte, ya sea legal o maplícxta, como resultado de oventos pasados,(1) es probable que vaya
aser nocesara una salida de recursos para Íquidar la obligación, y (11) el monto se ha estimado deforma
fable. Los montos reconocidos como provision son la mejor cstumación de la Adwansetración, alafecha de
«sere de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para hgudarla obligación

Provisión para restauración y rehabilitación

La Compañía rear:Jucios y estimaciones al registrar costos y establecer provisiones para el plan de
manejo ambiental, que estan basados en la información actual relativa u costos y planes esperados de
remediación En el caso de esta provisión, los costos pueden dxfern delas estimaciones debido a combos
en leyes y regulaciones, descubrumento y análisis de las condicionesdel lugar,así como a vattaciones en.
Instecnologías de remediación Por]o tanto, eualquer modrficación en los factores o circunstancias
relacionados eon este t1po de provisiones, así como en las normasy regulaciones, podría tener, como
¿onsecuencra, un efecto sigruficativo en la provisión registrada para estos costos La provisión paracostos
de retro de activos se revisa antalimento
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(Expresadoen dólares estadounidenses)

Reconocimiento de ingresos

Ya queta Compañía seencuentra en fase pro-operativa,la mismano presenta mesos operacionales al 31
de diciembre del 2037 y 2016.

Nuevos pronunciamientos

AL31 de diciembre del 2057,se han publicado nuevas, normas,enmiendas, mejoras e interpretaciones alas
normas existentes que no han entrado en vigeneza y quela Compañía no ha adoptado con anticipación

Alangatapaa
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La Admamstración de la Compañía estema que la adopción de las nuevas normas, enmiendas a las NIFy
las nuevas interpretaciones antes desoritas,10 tendrán impacto en los ostados financierosdel ejererezo de
su aplicación mosal, pues en gran parte no son aplicables a las operaciones de la Compañía

En relación ala NIIF 15 y 9,la Admunstracion informa que basada en una evaluación generalse esperan
los siguientes umpactos en la aplicacion delas mencionadas normas debido a

1) NUF 9 esta norma está focalizada en la clasificación, medición y reconoemientode acuvos y pastos
financieros» meluyendo la mtroducción de nuevas reglas para contabilidadde coberturasy un ruevo
modelo de detenoro para activos financieros La Adrmmstración estimaquela introducción de esta nueva.
norma tendra un impacto en la contabílizacion de las obhgaciones financieras de largo plazo, mcluyendo
cambiosen el valorrazonable y en la presentacion de pastvos no-cormientos moluidos en elrubro
patrimonral“otros resultados integrales ” La Admimstración de la Compañía aplicará estos carablos de
manerarebroachva

1) NIF15 la Compañía no genera mgresos de nmguno tipo razon pora enal esta norma no tendrá
impactoeu sus estados financierosseparados,
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ESTIMACIONESY CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparación de estados fmancieros sequiore que la Compañía realice estimaciones y utilice supuestos
que afectan los montos meltados en estos estados financieros y sus notas relacionadas Les estrmaciones
realizadas y supuestos utlizados porla Compaña se encuentranhasadascu la expersnese histórica,
cambios en la industrsa e información summustrada por fuentes externas calificadas Sm embargo, los
resultados finalos podrian diferir de las estimaciones bayo ciertas condierones,

Las estimacionesy políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la aatuación financiera y los resultados de la Compañía y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Admimstración.

Las princrpales estumaciones y apheacrones del enterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes concepíos

. lor razonabl strumente ceros el valor razonable de instrumentos financieros que no
son miereambrados en un ¡mercado activo, son determanadostralizando técnicas de valuación La
Compañía usa su fuero para seleccionar el método y hacer presuerones que son prinetpalmente.
basadas en condiciones de mercado existentesa la techa inicial de reconocmmentoy a la fecha de
«erre de cada período de reporte. Reforirsea la Nota 2,4 2 y Nota 16 para másdetalles de los
métodos y presuncionesutilizados,

»  Agtivosfijos La estimación de vidas útales que se evalúan al cierre de cada año (vex Nota 2,6).

»  Detenoro de myersiones de exploración preparación y desarrollo de ma las reservas probadas y
probables son las partes económicamente explotables medidas e móxcadas porla Compañía de los
recursos mmerales demostrables en al menos un estudio de factibilidad preimunar La Compaña
estimalos recursos mmerales mdicados e mforidos sobre la base de la formación recopiladapor
personas debidamentocalificadas La mformacion relativa a los datos geológicos sobre el tamaño, la
profundadad la forma del enexpo de munoral reguzero juezas geológicos complejos para mterpretar
los datos, La estimación de los fluyos deefectivofuturos rélacionsdos con las reservas probadas y
probables se hasa en factores tales como las estsmaciones de los tpos de cambro, precros de
commoditxs,las necesidados fituras de capitaly costos de producción,junto con las hrpótosas
geologicasylos Juxc1os realizados cn la estimación del tamaño y la calidad del yaeimento Tanto los
camibros ca las reservas probadas y probables como enlas estaciones delos recursos munerales
medidos, mdicados e mfenidos pueden afectar cl valor en libros de las inverstones, obligaciones de
restauraciony rehabilitacion y feconocamiento de montos pol impuestos diferidos Dedichas
tetnnaviones de tevorsos y roservas dependela capitalización delas inversiones De all quelas
xayerstones en cxploración y ovaluación de concestones para las que no se han declarado reservas
inferidas,los costos meurnidos en el ejerercio 2017 y 2016 han sado cargados al astado de resultados
wtegralos (Ver Nota 2 9)

+ Provisión por restauracion y rehabilitaciónLa Compañía analiza su provisión por restauracion y
rehabilitación unnvez que se encuentradispomble aueva míormacion saguificava Las acovidades
de amnería y exploración están styetas a diversas leys y normas ambientales En general, estas leyes
y normas están continuamente cambiandoy la Compañía ba efectuado y tcne la atención de
efectuargastos en el faturo, para compln con ellas La contabilidad de las obligaciones de
restauracion y rehabilitación vequiere que la Adramstración realice estunaciones acorca de los
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costos futuros quela Compañía menenirá para cumplir con el trabajo requerido por la normativa
pertinente para restauración y rehabilitación en cada oporación manera Los costosreales pueden
sor significativamente dxferentes de los costos estados, Ast muamo, cambios futuros a las leyes y
normas ambientales podrán aumentarel alcance de los trabajos requeridos de restamación y
rohabrhtación realizados ponla Compañia Un meremento cn los costos futuros podna aumentar las
cantidados cargadas a pérdidas y ganancias por concepto de restauración y rehabilitacion La
provisión representa la mejor estumación de la Admimstración respceto del valor presente de los
compromusos de restauración y rehabilitación y se revisa anualmente, Los gastos reales pueden
dife de los cantidades actualmonte reportadas (ver Nota 2 14)

+ Impuesto alosenta diferido: La Compañía ha realizado la estimación de sus impuestos diferdos
considerando quetodaslas difercnezas entre el valor en hbvosy la base tnibutama de los activos y
pasivos se revertaran cn el futuro (Nota 2 11,2)

+ Proyistones porbeneficios a Jos empleados;Las Inpótesis empleadas en el cálculo actuarial de
jubilación patronal y desabuco, para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales 1ndopendintes(ycr Nota 2 12 2)

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgo financiero

Las actrvidades de la Compañía la exponen a una vanedad de nesgos financioros nesgo de crédito y riesgo
de hquidez El programageneral de adminstración de riesgos de la Compañía trata de mimos
potenciales efeotos adversos en su desempeño financiero, adomés, se encanuna a quelas actividades con
nesgo finanerero de la Compañía cstén sujetas a políticas y procedinmentos de identificación, medicióny
control

El departamento financioro tene a su cargo la admmimstración de riesgos de acuerdo con las políticas
aprobadas por la Casa Matrxz dela Compañaz Dicho departamento 1dentufica, ovalua y adrwumistra los
nesgosfinancieros en coordinación estrecha con los diferentes departamentos operativosde la Compañía
y proporciona guíasy prinexpaos parala administración general de mesgos, así como las políticas para
cubriráreas espouficas,tales como el riesgo de crédito y el nesgo de liquidez

(a) Riesgo de crédito

Las políticas de eréduto de la Compañía están intemamente relacionadas con el mvel de resgo que está
dispuesta a aceptar en el cutso normal de los negocios

Ta Compañía no tiene riesgos crediticios en el caso de cuentas pox cobrar a compañías relacionadas,
ya quede forma constantelos saldos son concihados y las políticas de Casa Matrzz no permiten que
eston alcanzadas por riesgos de este hipo

Respecto al nosgo de crédito asociado con los ssídos de depósitos, la Compañía solo reabiza
operaciones con msatuciones con ma calificacion de riesgo superior, determinada por compañías
mdcpendientes de calificación de nogo.
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(6) Riesgo deliquadoz

La políticaporael manejo dol mesgo de liquidez vavoluera el mantonzanento de muvel de efectoro de
seguridad y acceso mmediato a recursos Tn el 2017, la Compañía recibio US$190 mallones del
*Financiainento,” fondos que han sudo destinados para actrvidados claves de la faso de desarrollo,
meluyendoel arranque de la construcción del tuncl de acceso los munerales y para la contratación
de procesos claves con proveedores no relacionadas locales y del exterzor Adicionalmente, en los
primeros meses del 2017 y durantetodo el 2016 la Compañía recibro fecursos de manera mensual
de su Casa Matraz en basea sus requernmientos de pagos, cuyos montos son suficientes paa cubrir
eventualos pasivos 1nmediatos consaldos a proveedores y otros con antiguedad monor 8 un año

El cuadro a continuación analizalos pasivos financieros de la Compañía agrupados sobrela base del
periodo remanentea la fecha del balance general hastala fecha de su vencwuento, Los montos

revelados en el euadro son los flujos de efectivo no descontados

La información comparehya se ha reestructurado de acuerdo a lo que permute la modificación a la
"NIF 7 para las revelaciones del mesgo de Liquidez.

Menos de 1 Entre1yz Mea de
año años 2 años

BL313e diesembre de por
Obligaciones financleras
Cuentas por pagar a proveedores.

. 218,059,929
6.599.959 -

Cuentas por pagar a compañías relacionadas - 65

desembre
Cuentos porpage a proveedores. 158895
Cuentas porpagau compañías relgcronadas 8665

Factores de riesgo de capitalización

Los ohyetivos de la Compañía cuando admorustra su capital es preeauíclanla 1nversión de susaccionistas, y
mantener una estrdetura apropiada decapital

La Compañía utiliza caprtal de los financistas y hasta mayo del 2017 eapatal de sus aeciomstas para Financrar
latotalidad de sus iverssones Consistente con la industrao,la Compañaa momtorea su capital sobre la base
del ratio de apalancamento. Esto ratro se calcula dividiendola deudaneta para el capital total El caprtal
total se obtiene dela samade la deuda nctay el total del patrimonio
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Losratios de apalancamiento al 31 de dhctembre del 2017y 2016 fueron los siguientes:

20
Obhigaciones financisras 218,059,329
Cuentas por pagar a proveedores 6.599.359
Cuentas por pagas a compañías relacionadas (1) 665

Menos Efectivo (18,112,857)
Deuda neta 206,892,996

Total patrimonio 372805814,

Capltal total 579:658,810
Ratio de apalancamiento 55%

2018

158831
6,665

(5.957.670

(4,262,608)

425:423,186

42,060,491

0%

() Cabe destacar quetal eomose explica en la Nota 23 2 en su patrimomoo, la Compañía registra la
totalidad de fondos desembolsados mensualmente por su Casa Matry? para el pago de obligaciones y
contratos locales Estos desembolsos no representan préstamos y por ende no generan interés El
montototal de fondos de sus compañías relacionadasen el 2017 ascendió a US$50 rmllones y
US$27,926.155relacionados a la repatriacion de fondos y contribuciones para futuras
captalizaciones, respectivamente (2016 US$73,682,963 rolacronado con contribuciones para
futuras capitabizaciones).
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INSTRUMENTOSFINANCIEROS

Categorías de instrumentosfinancieros

Acontnvación,sepresentan los valores en hibros de cada categoría de instrumentos financierosal escrre
de cada período

20m 206
Activos financieros medidos al casto
fechvo y cquiealontosde efectivo. 1819957 5955671

Activos inancteros medidos al ensto amortzado
Cuentas porcobrar a compeíxas relacionadas 2aoj6og 224,909

Total activos Iinancioray asnos 690.574  
 

Pasivos financieros a valor sazonuble a través de pordidas y
ganoncias
Otbhgaciones financieras(1) 18.059.329

Vasivos financieros medudos al costo amortizado
Cuentas porpagar a proveedores 5809:059 158851
Cuentas porpagara compañtrasrolaciomadas (1) 6,665 6,665

"Total pasivos finaneleros 224.965.959

 

(1) Son instrumentos financieros no cornentes ya que los ausmos serán cancelados en un plazo
mayor a 12 meses,

Calidadcrediticia de los activos financieros

En la Nota 2.4.3, sedetalla la metodología para efectuar los analisas y evaluación del dotenoro La calidad
crediticia del cfcenvo determmnado por cahficadoras rdependientes es como sigue

201, 2016
Lfectvo

SAR 1810.08] 5965671
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¡NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
PORELAÑOTERMINADOEL31 DEDICIEMBREDEL 20:17
(Expresado en dólares estadounidenses)

GASTOS PORNATURALEZA

Losgastos agrupados de acuerdo a su naturaleza sonlos siguientes"

20n7
Gastos de exploracion

Patonto de conservación 1821752
Sueldos,salarios y beneficsos sociales 1,810,199
Manejo ambrontal lena social 1,189,668
Servicios de perforamion »
Sommstrosy matonalos 1ogtz
Gastos de Gestión 4982
Otros(1) 505.978,

4861996

gastos
Semveros profestonales, 3870997
Gastos generales y de olama 1430072
Contribución solidaria (2) :Contnibucion ala Supermtendenera de Compañías e ampuesto 1.5 por
mi 300245
Impuesto smamepal 585,861
Otros(1) 1857

S49uiso

Aa5gOR

2016

2,440,212
1,395,912
1,355,849
1,261,784
162,905
10,182

1980,096

 

3,252,001

874,454
sOJOL
2778

——_
11,785.74

(1) Punexpalmente meluye costos de análsis de muestras, alquiler do hehcóptero, contratos de
mantenimiento y oÉrOSservicios

(2) Enel 2016 este monto fuc caleniado sobre el patrnmonzode la Compañía

EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composición

2017
Foudos rotativos y era, 2,300
Bancos e istituciones financieras 18,110,067

18412357,
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NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOSFINANCIEROS SEI
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(Expresadoen dólares estadoumdenses)

ANTICIPOS A PROVEEDORESY EMPLEADOS

Antieipos a proveedores del extenor
“Antcxpos a proveedoras locales
“Anticipos a empleados

GASTOS PAGADOS PORANTICIPADO

Composición:

Costos de prestamos (1)
Seguros pagados por antapado

PARADOS

ao
1,897,720
8,309,666

31289.
19,216,179,

10,299,690
3,296,570
 

19,596,060
 

570,354
505,163

1,080,912

2016

62,367
 

62,

(1) Corresponde alos costos de financramiento pagados por amtcrpadoy elefecto generado porlos
derivados financieros de las obligaciones financieras otorgadas,

Considerando cuando estos montos prepagadostransitaran por el estado do resultados, se han clasificado
alos mismos entre cornentes y no cormentes dela siguiente manera

In monos de 12 meses
En más de 12 meses.
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AURELIAN ECUADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVASALOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
PORELAÑOTERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresadoen dólares estadounidenses)

ACTIVOSFIJOS

El movumuento ylos saldos de los actwvos fijos se presentan a continuacion.

Descriución
_Al1 de enero del 2016
Costo Iastorico.
Depression acomylada
adoran iros
Movirmento 2016
Adiciones
Bayas
Bajas de depreciación
Depreciación.
valor en libros al 31 de dsciombre
Al 5de dicsembre del 016
Costo histórico
Depreciación acuzmulada
valor en libros
Movimiento 2037
Añiciones
Bajas
Bajas de depreciscion.
Depreciación
Valor cn libros al 31 de diciembre
Al 31 de diciembredel 2017
Costo stórico
Depreciación acumulada
Valor en Bbros
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AURELIAN ECUADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOSFINANCIEROS SEPARADOS
PORELAÑO TERMINADOEL31 DEDICIEMBRE DEL2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

INVERSIONES DE EXPLORACIÓN, PREPARACIÓNYDESARROLLO DE MINA.

Composición,

2017 2016
Costos de exploración y evaluación (0 377,601,999 377.601.999
Inversiones de desarrollo de mua(2) 152,096,539 18,287.439

529.698,538 295,289,438

(1) El siguiente es un detalle de costos de exploración y evaluación al 31 de diciembre,

con 4916
Gastos deparsonal Bons ¿002.849
Gastos de exploracion. 34:86,016 34:86,016
Pets de prefaobiligndy facubidad 95883935 05585.995
Gastos de evaluación del proyecto 2 asu
Gastos gonerales y de aduinistencon 17493868 474595868
Servaos y 1nantenumuento de campo 34.522,66 34,522,666
Seracos de asistoneiotecmacay administrator 20,94383 20,949,689
Costo finanmero 39.060146 E]
Depreenacion de propredad,plantay exuapo suo012 510,812
Trovisión pararestancación y echalalitación 567 536713

8750999 77ó01OSO

Li movimiento de costos de exploración y evaluación paralos años terminados el ga de diciembre
del 2017 y 2016 es el siguente”

Saldos al1 de enero del 2016

  
 

360,192,258

Costos exprtabzados durante el año 17409741
Saldo ga de diciembre det 2016 277,601.99

Costos enpatallzados durante el año
Saldo al 31 de diciembre del 2017 27r601999

Los costos de exploración y evaluacion eaprtalizados en 2016 corresponden a aqueilos meurridos en
el proyecto Fruta del Norte (concesión La Zarza)
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AURFLIAN ECUADOR 5.A.

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOSFINANCITROS SEPARADOS
PORELAÑOTERMINADOEL31DEDICIEMBRE DEL2017

(Expresado en dóleyes estadoumdcngas)

(2) El detalle a contmuación correspondea costos incurridos posterior la declaración por parte dela
Compañía de axtanque de la etapa de desarrollo:

 

20 2016

"Trabajos tempranos y construciones 116841 279 7,890,563
Costos de prestamos activados (1) 9,048,454
Costo de diseño plenta mina. 4305:291 3214078
Gustos generales y de admmstración. 368,004 2555856
Gastos dapersonal 3425017 2205829
Serncios y mantennento de campo 4,232,965 289,093
Depreciación de achvo Mo. 1285260. 290279
"Derechos moros. 273,000
Provisión para sosuracion y rehabilitacion 7017169

152,096.59 18287499

(1). Correspondea mtoroses eaputalizados, costos de derrvados y la amortización de los costos de
financiarmento

Tal como se explica enla Nota 12, la Compañía presentó los resultados de un estudio independiente de
Tacbilidad económica preparada por un experto independiente, clcual arrojó resultados positivos, De
acuerdo a este estudaolos fluyos futuros a scr generados por cl proyecto excederán al total del rabro
“mversiones de exploración,preparación y desarrollo de mana”al 31 de diciembre del 2017

INVERSIONES ENACCIONES

Composición

% de

paropaón 20uz 2016

EcosurelmAgricola S/A (1) 99% 4814,501 4514,501
AurelanEcuador Holding S,A (2) 99% 799, 799,

 

¿815,300 815,300

Las inversiones correspondena accionesen subsidiarias incorporadas en Ecuador que están registradas al
costo, nanguna de las aceronos es cotusada publicamentey, en consecuencia, no se dispone de prectos de
cotización publicados.

(D Sus actividadesconsisten principalmente en la adginsicion de terrenos necesarios para el desarrollo
delas obras de mítmestructura del proyecto “Rruta del Norte"

(2) Suobyetvo social es la compra dle acerones o partorpaciones de otras compaíñaas, conla finalidad de
vincúlarlas y ejercer su controla traves de vínculos de proptedad accionama, gestión,
adimuustración, responsabilidad crediticia o resultados y conformar ast un grupo empresartal
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AURELIAN ECUADOR5.4.

NOTAS EXPLICATIVASALOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
PORELAÑOTERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en dólares estadoumdenses)

Durantelos años termmados el31 de diexembre de 2017 y 2016, la Compañía no recibió dividendos de
singuna delas entidades antes mencionadas El derecho avoto dela Compañía en cada una de cstas entidades
esigualalporcentajedeparticipacion queposee,

REGALÍAS ANTICIPADAS

Inclayelos pagos reahzados en el 2017 y 2016 de una regalía anticipadaal Gobierno de] Ecuador por un
monto de US$45 mllones (US$20 millones en el 2017 y US+28 millones en el 2016) para cumplir con lo
establecido en el artículo 82 del Reglamento General de la Leyde Mineria, Segun el contrato firmado con
el Gobierno Ecuatoriano, adieronal a este dosembolso alexerre del 2017,la Compañía debe realizar un
pago final adicional por US$20 millones en diciembre del 2018, El contrato también establece quela
totalidad de estos pagos serán mputadosa las regalías que deba pagar la Compañía a partir dol mcxo de la
explotación minera en cl Proyecto “Fruta del Norto * Al cierre de cada semestre las partes realizarán na.
liquidación provisional de regalías devengadas,la cualserá acreditada a favor de la regalía que debe pagar
la Compañía en un monto 1gual al a lo que resulte menor entre el 30% delas regalías que esta deba pagar
en el semostre o el 10% de la regalía antierpada, Este límite se aplicará hasta que la regalía anticipada se
guide por completo Poresta razón la Compañía ha categorizado a esta rogalía anticipada como no
cormente

CUENTAS PORPAGARAPROVEEDORES

Composteron

2017 2016
Proveedores locales 197222 1,253,228
Proveedores extenor 6702137 235,088

6,899,359 1588311
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AURFLIANECUADOR 5,4,

NOTAS EXPLICATIVASALOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
PORELAÑOTERMINADOEL31 DEDICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dólares estadomdenses)

PROVISIONES

Composieron y movimiento

Lagos, bilzaciones y
Saldo almera Justementos tros movimontog Salgal final

 

Pastyos corrientes
Provasiones (4) geo sar 229,955.26 DANDO 21,450,897

5320581 229,955,206 ggoro, 2150 Baz

 

2016
Pasivos corrientes
Provisiones (1) 2487032 92,364,596 Baa22,108, 532

2487 292 92364396 Boyzo2 06 arogd

10) Indaye brenes y/o servicios provistos por proveedores locales y del exterior quienes no har emutido
lacorrespondiente factura a la Compañíapor dichos bienes y/o servicios.

OBLIGACIONESFINANCIERAS

El go de mayo del 2017,la Compañía cerró un paquete de financiamento con los inversromstas Orton Co
V Ple Ltd. y Gryplrus Pte Ltd (cn conjunto conocidos como“los Prestamistas”) con quienes se han
Armadolos siguentes acuerdosdefinanciamiento

+ Acuerdo de Crédito con Prepago en Oro de US$1go millones a una tasa de mterés anval de 7 59,
este préstamo se amortzará en 19 trimestres desde dherembre 2020 y su pagoserá trmostral cn
baseal equuvalente de 12,500 onzas de oro valuado al precxo “spot” en la fecha en quese ejecute
ducho pago Siél precto promedro del oro en el trmestre fiscal antenor la fecha de pago es
supenor a US$1,436 o mferior US$1,062,los pagos se reducen o aumentan en un 15%,
respectivamente Además, la Compañía tiene la opctón de difern la cuota trimestral wmictal hasta
porcuatro (4) trimestres mediwnte el aumentode las entregas equivalentes de oro en 1,000 onzas
por cada trimestre diferido

+ Acuerdo de Línea deCrédito para Compra de Oro de USt50 millones con una tasa de mterés anual
de 7 5% el cualserá repagado porAureiian EcuadorS.A, en basc pagos vartables equivalentes al

valor del 7 75% de la producción de oro menos US$400 dólares por onza(el "Precio Base de Oro") y
100%de la producción de plata menos USSg dólaves por onza(e) “Precxo Base de Plata”), los pagos
alos fmancistasse los debe hacer una vez que asranque la produccióndel proyceto Fruta del Norte
asta llegar a vn maximode producción de g50,000 onzas de oro y 6 millones de onzas de plata, El
Precio Basede Oto y Plata merementará 1% por año dosde el tercer aniversario de la fecha de
producción comercial, Bayo estascondiciones de líneas de crédito, Aurelzan Revador S.A tene la
opciónde pagar el 50% del valor remanente del préstamo hasta el 3o deuno del 2024 (US$150
millones) y/o hasteel 30 dejumo del 2026 (US$2=5 millones) Comoparte del acuerdo de
financramento los prestamistas han sido otorgados el derecho de adquinel 50% de la producción
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AURELIAN ECUADOR5.4.

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR.ELAÑOTERMINADOEL31 DE DICIEMBREDEL 2017
(Expresado andólares estadounidenses).

de oro deeste proyecto (hasta un máxumo de 2 5 mullones de onzas) al precio del oro en base ala
fecha de entrega

Alos prestamastos se les ha otorgado el derecho de compra de 50% de la producción de oro de Fruta
del Norte, haste un muamode producción de 2,5 tuullones de onzas a un precto determinado
basadoen fechas mensuales de entregas y un período cotizado defiwdo,Esta obligación será
praero satisfecha a través de la venta de doréy lnego,ses requendo, unarreglo finanezcro La
Compañía ha determinado que este Acuerdode Aceptacion,es principalmente tna función de una
opcióndel precio futuro del oro.el cual es medido a valor razonable en cada fecha de estado de
situación, con cambros en el valor razonable del derivado siendo registradoen el estado de
resultadosintegrales,

Como resultado de estos acuerdos de financramuonto, la Compañía y sus relacionadas del Grupo Lund
Gold Inc, están sugetas al complimiento de compromsos no-linancioros,mentraslas líncas de crédito
están pendientes de pago. El Prestamo Pre-pagado la linen de Crédito están garantizados por medho de
los activos de las subsiciamas del proyecto, prenda de ncciones de la Compañía y de sus subsidiarias,

Al ga de d1esembre del 2017,las obligaciones finaneroras con los prostamistas se desglasan de la siguente
manera.

Prestamo. Janendecróboea.
renegado onsdeoro Pensado tal

Capa 15,000,000 15000,000 90,000,000
Interes provstonodos

capitalmado al 7,5% aaa 3519.05 6515750
Costos delatrmasacón (07500 (485012) sa
Adjustes devalor ezonable

del dervado aaa 6ze7638 15999599 25.066,587

 

594785 degiózosó 15,999.59 21005900

“Los costos transaccionales meurndosenla obtención de estos fondos ascendieron a US$7,114,501

Como resultado de eambros en Jos precios tuturo de oro yplata, las antes mencionadas transacciones
financieras generaron tunapérdida financiera onguradadel dervado de oro y plata que asciendea
US$18,034,391.
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AURELIAN ECUADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVASALOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
PORELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBREDEL 2017
(Expresado en dolares estadoumdensos)

SALDOSYTRANSACCIONES CONCOMPAÑÍAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumende las paucipales transacciones vealizados durante los años 2017y 2016 con
compañías relacionadas

Entidad Relnción, 2013 paa
bos - aporte ys espltall/acnones (1)

Aacehan Resources Corpormhon Ltd Acciometas. 27891047 73590,560
Aurcllan Resources Jue Accionistas 34908 90104

Repatnaciondl
Landin Gold Ine Dreñoinal 50,000,000
Reeembolso de gustos
Reonturehan Ecuador S.A. Subidas 190321 199.959

(3 Corresponde atransferencias mensuales de efechyo que se reghoan a las eucntaslocales dela
Compañía, las cuales no son sujetas a un estudio de precios de transferencia

Composición de los prinoxpalos saldos con compañias y partes relacionadas

 

Kotidad Relación 20 2016
“ransseeones por sobtar no comentes
Kevarelon bgticola Sa. Controlada E 29970
AorelanicondorHdiding GA. Controlado $ab3 4433
Otras menores Acetomstas encomun 20%4

24069€ 2gagos
"ransuenones por ¡Agar 10 comentes

Fecaurelao Agncola S.A, Comlrolada 5697 5697
las menores Acoronistas en común 968 968

  

Ste 66

 

 

Remuneraciones personal clave de la gerencia -

La Admnmstración de la Compañía manticneel apoyo de personal clave, Estos ejecutivos no tienen relacion
Kaboral con la Compañía ya que pertenecen a la noma de personal expatrrado de Lundin Gold Ine

IMPUESTOS

Impuestos por recuperar

AL 31 de dictembre del 2017 incluye prmexpalmente credo tributario de Impuesto a la salida de capitales
generadoen las importaciones de matentas primas, maumnos y bienos de capital utilizados en la
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AURELIAN ECUADOR8.4.

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
PORELAÑOTERMINADOELg1 DE DICIEMBREDEL 2017

(Expresadoen dólares estadounidonses)

construcción dela muna,así como puestos por salidas de caprtal originados por pagos a acclomistas, que
Ta Compañía reclamará a la autoridad fiscal, montos queal ga de diciembre del 2017 ascienden a
Us$2,878,502.

Impuestos por pagar

Composición

2017 2036.

Retenciones de Impuestoal Valor Agregado 655,063 363,666
Retenciones enla Fuente detmpuesto la Renta 740,602 739,564
Imptestos por pagar empleados 84,296 12,881,

1485961 mozo

Impuesto ala renta

La composieon delampuesto ala senta es la sguente

2017 2016
Impuesto a la renta conente -
Impuesto a la renta diferido

Generación de wmpuosto pordrferencias temporales (993,292) (2,279,785)
(993,202) (2,279,785)

Impuesto ala renga corriente

Conciliación contable tributaria del impuesto a la renta corriente -

A continuación se detalla la determinaciondel Impuesto a la renta corriente sobre los años termmados al
34 de diciembre

ao 206

Perdida del año antes de Impuesto ala renta. (29397412) (1.892 912)
Más Castosma deducibles 14,974,065 1,892,912
Más - Ajuste de precios de lransferencra, ROSE,

(12,581,900) (la
Base trbularia .
'Tosarmposiliva (1) 22%

 

22%
  

Impuestoala renta causado
  

(0 Vatasa dempuesto ala renta vigente para sociedades cs del 22% La Compañía consistente conel
contrato de explotación firmado con el Gobterno de Ecuador en su cláusula octava, ha caloulado su
impuesto difordoal 22%a pesar de que em el 2028 entro ca vigenera unareforma (nibutartaque
establece que la nuova tosa de Impuesto a la renta en Ricuador es el 25%,
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AURELIAN ECUADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVASALOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
PORELAÑOTERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresudo cndólares estadounidenses)

Situación fisenl -

Los años 2016 y 2017 están suyetos a una posible fiscalizaezon por parte de las autoridades tibutanas

La autoridad tnbutana acó el 16 deJumo de 2017 el proceso de determinación de las obligaciones
teíbutarias de ampuesto a la renta correspondientes al penodo fiscal 2015, el nal ancluyola revisióndela
inversion realizada durantelos ejerercos fiscales 2014 y 2018. Este proceso se encuentra en curso y se espera
queconcluya a fines del mes de mayo de 2018

El 20 dezumo del 2016,la Autoridad Tnbutara eniió ol Acta de Determunación No 192016249000530930
referente a los ejerciotos Imposihivos 2011, 2012 y 2013, elcal establectó queel valor de US$20,855,641
registrado como gasto de acuerdo con NIF, corresponde a mversión muera para propóslos bibutarios

EstaActa de Determnación establore una glosa por US$37,351,177, prinexpalinente por ajustes realizados
bajo normativa NIIT que tnbutariamentela Compañía ha aceptado no amortzarlos como gastos deducibles
en el futuro,

Precios de transferencia -

Las normastributarias vigentes ancorporan el prinapro deplena competencia para las operaciones realizadas
con partes relacionadas Por su pasto el Servicio de Rentas Íuternas solita se prepare y remita por parte de
la emprosa un Anexo de operaciones con partes relacionadas siempre y cuando se hayan efectnado
operaciones con sus compañías relacionadas domtciliadas cu el extenjor o locales en el mismo períodofiscal y
cuyo monto acumulado sea supenot a US$3,000,000,y un Informe de preetos de transforencxa, s1 tal monto
es supenor a US$x5,000,000.Se ucluye como partes relactonadasa las empresas domeiltadas en paransos
fiscales El rudreado estudao debeser remutido hasta el mes dejuumo del 2017 conformeel novenodigto del
RUC Adicionalmente, exge que en su declaración de impuesto la renta anual declare las operaciones de
AChVoS, PASIVOS, INJTeSOS y egresos

Porlo antes expuesto, la Compañía no tuvo la obhgatontedad de presentar el Anexo de operaciones con
partes relacionadas nzel mformode preciosde transferencia para los ejercrotos fiscales 2017y 2036 ya que
en dichos períodos no axistieron transacciones con partes relacionadas que superen los antes mencionados
montos Sm embargo, en el 2017 potla transferencia de 27 concestones mueras a la compañís relacionada
AureltanMenor S.A., la Compañia realró rmestudio de preciosde transferencia que reflejo un ajuste de
Usg$2,031,442 en la declaración deImpuesto a la renta del año 2017, Éste ajuste se encuentra sustentado en
los parámetros de mversiones que el Munsterto de Minas establece para he1tar nuevas concesiones mineras.

Otros asuntos - Reformastributarias -

El 9 dediciembre del 2017 se publicó la ley Organnes para la Reactivación de la Economxo,
Fortalecnuento de la Dolanzación y Moderwzación de la Gestrón Financiera (Leyde Reactivación de la
Xconomua)" en el SegundoSuplemento del Regiatro Ofiesal No 150

Las praapales reformasque entrorén en vigenssa on el 2018, están relacionadas con los mguentes
aspoctos
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AURELIANECUADOR 8,4.

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
PORELAÑOTERMINADOEL. 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado cn dólares estadonmdenses)

+ Eliminación dela obligación de contar con estudio actuamal para sustentar la deducrbilidadde la
jubrlación patronal y desahuciosólo seran deducibles los pagos pox estos conceptos siempre que no
provengan de provisiones declaradas en ejerciaros anteriores,

» Aumento dela tanta general de Impuesto la xenta del 2296 al 25% Para los casos de soctedades
con acciomstas en paraísos fiscales, regímenos fiscales preferentes o Juuisdicciones de menor
Imposición, la tanda pasaría del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha participación

+ Cambrosenlos erñtenios para la reducción de tarifa de Impuesto a la renta porla remversión de
utilidades Le reducción dela tanta de Impuesto a la renta del 10% sobre el monto de utilidades
remvertidas, aplicaría Úmeamente a 1) sociedades exportadoras halytuales, 1alas que se dediquen.
ala producciónde bxenes, ¡melurdas las del soctor manufacturero, que posean 50% o más de
componente nacional, y,1) aquellas soctedades de turismo receptivo

Reducmonde tanfa de Impuesto a la renta para micro y pequeñas empresas o exportadores
habuuales del 3% en la tarifa de Impuesto la renta Para exportadores habuvales, esta tanfa se
aplicará siempre que en el correspondiente ejere1cio fiscal so mantenga o meremente el empleo,

El Serviexo de Rentas Internas podrádevolver total o pareralmente el excedente entreel antoxpo de
Impuesto la renta pagado y el Impuesto a la renta causado, siompre quese venfique gue se ha
mantenido o merementado el empleo noto Así también para el cáleulo del anto delImpuesto a
tarenta se exclurría tos pasavos relacionados con sueldos por pagar, 13? y 14? remunoración, as1
como aportes patronales al seguro social obligatono

+ Disminución del monto paralaobhgatoriedad de cfectuat pagos a través del Sistema Fmaneiero de
US$ 5,oDo a US$ 1,000 el monito determmado para la obligatoriedad do utalizar a cualquier
anstutución del sistema finanercro pava realizas el pago, 4 través de gos, transferencias de fondos,
tantas de créduto y debo, cheques o cualquier otro mediode pago electrónico.

Se establece la devolución ISD para exportadores habituales, en la parte que no sca utilizada como
crédito tribntario

Impuesto ala renta diferido

El análas de mmpteestos daferados pasivos es el siguente

2017 2016
Impuestos diferidos paswos
Impuesto drfondo quese hquidará despues de 12 meses 3211189 1,319,189
Eempuesto diferido que se liequdaró dentro de 12 meses 201,292 1,100,009

3412,451 2,419,189
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AURELIAN ECUADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
PORELAÑOTERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dólares estadounidenses)

El movimento dela cuenta impuesto a a renta diferido pasivo esel sigutento

Us$
Al de enero del 2016 4,698,944
Débito a resultados por impuestos difemdos (2.279.788)
Al 1 de diciembre del 2016 2,419,159
Creéxto a resultados por impuestos diferidos yegs92
Al g1 de diciembre dol 2017 2412,191

El movimento del umpuesto a ta renta drferidoes el siguiente:

Costos de
Beneficios exploraciony Otras

asmonlendos evaluación prommones Tobi
Impuestos dxferdos
Al 1 do enero de 2016 a
Crédito a resultados porampuestos difendos 15448 _esego.7ás amso3 2279785
Al 31 dediciembre del 2016 Sr872 (2572896) 9665 (249,159)
Débilo a resultados por impuestos drfendos (57572) (141690) 206.970 (a93,/29)
Al 31 de diciembredel 2017 2 Caiz19596), 302195, (2412950)

BENEFICIOS EMPLEADOS

Pagos y/o
Saldo almieio Ineremontos  Wtilzaciones Saldo ifinal

Año 2027
Pasos comentes
Beneficios socales (1) 350.498 13,087,699 12.627.975 810.107
Año 2016
Pasivos. corrientes
Beneficios socralos (1) 197778 5R994e 4QarAt9 350,483,

(1) Tneluye principalmente beneficios tales como déctino tercer y décrmo cuarto sueldos, vacaciones
entre otros

BENEFICIOS A EMPLEADOS(JUBILACIÓN PATRONALY DESAHUCIO)

El saldo de la provisión para jubilación patronaly desahucioal ga de d1ciembre del 2017 y 2016,
correspondeal 100%dol valor actual de la reserva matematica calenlada actusrialmente por un
profesional mdependiente para todos lostrabajadores, que a dichas techas se encontraban prestando
servicios para la Compañia
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AURELIAN ECUADORS.A.

¡NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
PORELAÑOTERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dólares estadoundenses)

Los prinerpalos supuestos actuarsales usados fueron los áyguientes,

ao 2058,
“Tasa de descuento 757% 746%
Tasa de meremento salanal 250% 3.00%
tabla derotacion (promedio) 10.55% 21.24%
Vida laboral promedio remanente 34.67 3769

Xl movimiento dela provisión para la jubalación patronal y desahucio en el pasivo ha sado el siguente:

 

 
  

 

Jubilación Desabuno Total
2017 2016 2017 2016 201 2016

Al 1 de enero 206,436 167,839 55,252 23,632 261,688 191,471
Costo laboral por servicios actuar 63,178 50.610 44,907 31,794 108,085 82,404
Costo finanerero 15,400 10,591 4,060 1,469 19,460 12,069
Pérdidas /Ggunanelas) etunrales 15095 (8:07) 147788 (1643) 162,883 (19,916)
(Beneficios pagados) (1.140) (4390) - as9ol cea

Al gx de diciembre 298, gr0. 206,436 252,006 55252, 550.916 261687

Los importes reconocidos en la cuenta de resultado sonlos siguentes

Jubilación Desahucio Fetal
Ta26aCA

Costo laboral por gervicios actuariales 63,178 50,610 44,907 31,794 108,085 82,404
Costo por fmancioro 15,400 10,591 44060 1,469 19,460 12,060

Al 31 de diciembre 78,578, 1201 48,967 39,263 127,545 94,464

21. PROVISIÓN POR RESTAURACIÓNYREHABILITACIÓN

Esta provisión correspondea la mejor estrraación para restauración y rehabilitación, la cual fue registrada on
Dase a un estudio senlizado por un experto dela Adumwnisiración paralos años 2017 y 2016 El valoz mal de
la provisión los cambios en los costos estimadosse han registrado como parte delas inversiones de
exploración, preparación y desarrollo de ma La reversión periódica del descuento se reconoceen el estado
de resultado mtegrales como un gasto finanexero contra la provisión para restauración y rehabrltación
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AURELIAN ECUADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVASALOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
PORELAÑOTERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expsesado en dólares estadomdcnses)

El anovimientodela provisionde restauración y rehabilitación se como sigue

2oY 2016

Saldo al sucio del año 973,881 366,593
¡neremento de provisión del año 6,740,684 -
Costo financiero 276,485 197,238

Saldo al final del año 7:291,000 arab.

Para cl estucro del 20t7 las princrpales premisasconsideradas fueron; costos de remediación ambiental al
31 de diciembre del 2017 de US$27,792,103, tasa de descuento del 12 94% resultante del promedro de los
últamos diez años de Ja tasa LIBORy tasa de nesgo país de Ecuador tomadadol Banco Central del
Ecuador

CAPITAL SOCIAL

Al ga de diciembre dol 2016, el capital suscrito y pagado de la Compañta, estaba representado por
100,049,639 acciones ordinanas de valor nomual US$ 1 cada una, que totalizan US$100,049,639.

En el 2017,la Compañía transfionó acotones equivalentes a US$50,000,000 a su compañía relacionada
LundmGold Ine, a esmbro de fondos recibidos para le operacion,

Las gcctones de la Compañía no presentan restricerones para el pago de dividendos o devoluciones de
capatal La Compañía no cotiza sus acciones cn la bolsa de valores

RESERVAS

Otras reservas

El saldo de otras reservas correspondeal reconocumiento del mterés 1mplícato de préstamos ammtereses
entregados porlos acciomstas de la Compañia, neto de nmpuestos ártertdos generados porel interés
implícito El saldo tambien wncluye impuestos dxferados reconocidos ex el pateimomodebrdo a la
capitalización de deuda con los accionistas en el 2014

Aportes para futuras capitalizaciones

Tneluyeaportes para tuturas capitabizacionesrecibidas mensualmente de entidades del Grupo Lundin
Gold Inc.fondos que son ubihzados para sus actividadesdel guro del negocio

Dixanteel 2017 y 2016,la Compañía recibo de sus compañíasrelacionadasdel extonor US$27,926,155
yUS$73,082,963 de aportes para futuras caprtalizaciones,fondos que fueron utilizadospara arranca la
aso de desarollo previo a la aprobación de las lmeas de erédato aperturadas por los financistas y para la
fasedeexploración La Admamstracion de la Compañía heno la miencion de convertirel 100% de estos
aportes para tuturas caprtabizaciones on espatal social
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AURELIAN ECUADORS.A.

"NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
PORELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBREDEL 2017
(Expresado en dólares estadonmdenses)

RESULTADOSACUMULADOS

Resultados acumulados

Los resultados de cadaejercrczo son melurdos en este rubro, manteniendo registros que permiten
identificasu ejercicio de origen Con la aprobación dela Junta Gencral de Acciomstas y oumpliendolas
«isposiciones normativasaplicables,las utilidades son distribundaso destaradas n reservas, wmentras que
Jas perdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con otras reservas y cuentas
patrimomiales delibre disposición delos accromstas

Resultados acumuladosde aplicación inicial de NIF

Do acuerdo a lo establecido por la Superintendencr,los ayustes de adopción por primera vez de las NIF,
sevegistran en el Patramomo en la subenenta denommnada Resultados acumulados proveruentes dela
adopción por pumera vez de las NIF, separadadel resto de los resultados acuunulados y su saldo ncreedor
no podrá ser distribuido entre los acelonstas o socros,no será utilizado en aumentaz su ceptal, en vetud.
de que no corresponde a resaltados opcracionales De existar un saldo acreedos, este podrá ser utilizado en
compensar pérdidas acumuladasy las del últamo ejorercio económaco concluado,si las hubiere o devuelto,
en caso de liquidación de la Compañía a sus accronistas.

La totalidaddel saldo de esta cuenta patrimonial fue compensado cn el 2017 con el rubro “resultados
acumulados” también del patrimonio,el efecto ascendro a US$5,906,538

CONTRATOS SUSCRITOS

Contrato de desarrollo de mina

El 30 de marzo del 2017, la Compañía y el Consorcio SMB (Sevilla y Martínez Ingenseros C.A. e Ingemería
y Construcciones Mas Nirrazunz Ltda y Fihales) firmaron el contrato para el desarrollo de la mua Este
contrato se espera ejecutar hasta abril del 2080 y el monto del mismo asciendea US$48,247,734

Contratode prestación de servicios para movimientosde ticrra y otros

El 21 de octubre del 2016, la Compañía y Equiposy Transportes S.A, EQUITRANSAfirmaron un acuerdo
en dondela contratista se comprometoa proveerlos siguentes servicios a favor de la Compañía»trabajos
de gestión de agua para la construcción, construcciónde nuevas vías de aceeso haoralas plataformas de
varios terrenos, construcorón de méraestructuras provieionales y de plataformas que axvan devacraderos
para desechos sóhdos, construcción de canales de derivación, prepatación de platatormas para los portales
y mejoramiento deotras vías de acceso El monto referenoral de este contrato aserende a US$3,200,000

Contrato de servicios de ingeniería y apoyo

La Compañia y G Ming Servces Inc. (entidad domiciliada en Canadá) firmaron un acuerdo el 26 de
agosto del ao17,en el cual el contratista se compromete a realizar las axguientes funciones administracion,
coordinación y gerenciamiento del proyecto, mgeniersa del proyecto, apoyo enel campo,infraestructura,
apoyo en procesos electricos y de energaa, operaciones de superficie, entreotros El valor aproximado del
contrato asciendo a US$15 millones

Página48 de 44



26,

AURELIAN ECUADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVASALOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
PORELAÑOTERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado endolares estadounidenses)

Estudio de factibilidad del proyecto “Fruta del Norte”

El 27 deenero del 2015 la Compañía yAMEC International Ingemería y Construcción Limitada (AMEC

Tostcr Wheeler) suscribieron un contrato para la provimón de un estudio de factibilidad del proyecto “Fruta
del Norte ” Estc cstudió culmanó enel 2016 y arrojó resultados positivos Dicho estudio mencionaqueeltotal
doreservas mmerales exstontes en la concesión La Zarza asciende a 4 Sa múlones de onzas de oro y 6.34
millones de onzas de plata, y se estuma quela producción promedio anual de oro será de 340,000 onzas Este
estudrode factibilidad estuvo vigente y en so por pane dela Compañía en él 2017

EVENTOS SUBSECUENTES

Entro el ga de d1ciembredel 2017y la fecha de enmsión deestos estados financieros separados no so
prodwyeron eventos que, en la opmnión de la Administración, pucheran tener tn efceto sigmficalivo sobre
dichosestadosfinancieros separados que no se hayan revelado en las mismos
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INFORME DELOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Ala Junta General de Accionistas

Aurelian Ecuador S.A.

Quito, 28 de marzo del 2018

Opinión

Hemos auditado los estados financieros consolidados de Aurelian Ecuador S.A, subsidiarias y controlada
fal "Grupo”), que comprenden el estado consolidado de situación financiera al 31 de diciembre del 2017 y
los correspondientes estados consolidados de resultados integrales, de cambios en el patrimonioy de
flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, así como las notas explicativas de los estados
financieros consolidados que incluyen un resumen de las políticas contables significativas.

En nuestra opinión, los estados financieros consolidados adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la situación financiera de Auretian Ecuador S.A. subsidiarias y controlada al 31 de
diciembre del 2017 y el desempeño consolidado de sus operaciones y sus flujos de efectivo consolidados
porel año terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Información
Financiera (NUF).

Fundamentos de la Opinión

Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría, Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen más adelante en la sección
“Responsabilidades del auditor en relación eon la auditoría de los estados financieros consolidados”.

Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinión de auditoría.

Párrafo de énfasis

“Yal como se menciona en la Nota 1,al 31 de diciembre del 2017, el Grapo se encuentra iniciando la etapa
de explotación por lo que en sus estados financieros consolidados adjuntos se han diferido costos y gastos
incurvidosla etapa de evaluación yexploración y de desarrollo de concesiones mineras por un monto de
U34529.698,538 (2016: US$395,889,438). La recuperación de dichos costos y gastos depende de que el
Grupo continúe exitosamente la etapa de explotación. El Grupo cuenta con apoyo técnico de la Casa Matriz
para continuar con sus operaciones. Nuestra apinión no ha sido calificada por este asunto,

Independencia

Somos independientes de Aurelian Ecuador S,A., subsidiarias y controlada de conformidad con el Código
de Ética para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Ñormas Internacionales de Ética para
Contadores y hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

PricewarerhouseCoopers del Ecuador Cía. Ltda , Av. Diego deAlmagro N32-48y Wisimper.Edificio 18M. Planta Baja.
Quito - Etttador,
T: (593-2) 3829 330, F: (593-2) 2567010, www,ptc.com/ec
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Aurelian Ecuador S.A,
Quito, 28 de marzo del 2018

Qtra información

La Administración es responsable por la preparación de otra información. Otra información comprendeel
Informe del Representante Legal (que no incluye los estados financieros consolidados ni el informe de
auditoria sobre los mismos). Se espera que el Informe del Representante Legal esté disponible después de
la fecha de nuestro informe de auditoría.

Nuestra opinión sobre los estados financieros consolidados del Grupo, no incluye dicha información y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusión sobre la misma.

En conexión con nuestra auditoría de los estados financieros consolidados, nuestra responsabilidad es leer
el informe del Representante Legal cuandoesté disponibley, al hacerlo, considerar si esta información
contiene inconsistencias materiales en relación con los estados financieros consolidados a con muestro
conocimiento obtenido durante la auditoría, o si pos el contrario se encuentra distorsionada de forma
material,

Si, al leer el Informe del Representante Legal, concluyéramos que existen inconsistencias materiales de
esta información, nosotros debemos reportar este hecho a los Accionistas y Administración del Grupo.

Responsabilidad de laAdministración del Grupopor los estadosfinancieros consolidados

La Administración deAurelian Ecuador S.A., subsidiarias y controladaes responsable de la preparación y
presentación razonable de los estados financieros consolidados adjuntos de acuerdo con Normas
Internacionales de Información Financiera (NIE) y del control interno necesario para permitir la
preparación de estados financieros consolidados que estén libres de distorsiones significativas, debido a
fraude o error.

En la preparación de los estados financieros consolidados,laAdministración es responsable de evaluar la
capacidad del Grupo de continuar como negocio en marcha, revelando, según corresponda, los asuntos
relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos
«ue la Administración tenga la intención de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa más realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administración del Grupo son los responsables de la supervisión del proceso de
elaboración de la información financiera del Grupo.

Responsabilidad del auditor en relación con la auditoria de los estadosfinancieros
consolidados

Losobjetivos de nuestra auditoría son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros
consolidados en su conjunto están libres de errores materiales, ya sea por fraude o errory emitir un
informede auditoría que incluya nuestra opinión. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero
no garantiza que una auditoría realizada de conformidad con Normas internacionales de Auditoría
siempre detecte wn error material cuando existe, Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y
se consideran materiales si, individualmente o en 5u conjunto podrían razonablemente influir en las
decisiones económicas que los usuarios toman basándose en los estados financieros consolidados.
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Aurelian Ecuador S.A.
Quito, 28 de marzo del 2018

Comoparte de una auditoría efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoría,
aplicamosnuestrojuicio profesional y mantenemos una actituddeescepticismo profesional durantetoda
la auditoria. También como parte de nuestra auditoría:

Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros consolidados,
debido a fraude o error, diseñamos y aplicamos procedimientos de auditoría para responder 2 dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoría suficiente y adecuada para proporcionar tna base para
nuestra opinión. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude más elevado que en
el caso de una incorrección material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusión,
falsificación, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erróneas o la vulneración
del contral interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoría con el fin de diseñar
procedimientos de auditoría quesean adecuados en función de las circunstanciasy no con la finalidad
de expresar una opinión sobrela eficiencia del control interno del Grupo.

Evaluamossilas políticas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables zean
razonables así comolas respectivas divnlgaciones efectuadas por la Administración.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilización, por parte de la Administración, del principio contable
de empresa en marcha y, basándonosen la evidencia de auditoría obtenida, concluimos sobre si
existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar
«dudas significativas sobre la capacidad del Grupo para continuar como empresa en marcha,Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que lamemos la atención en nuestro
informe de auditoría sobre la correspondiente información revelada en los estados financieros
consolidados o,si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinión modificada,
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoría. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que el Grupo no
continúe como una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentación global, la estructura y el contenido de los estados financieros
consolidados,incluida la información revelada,y si los estados financieros consolidados representan
las transacciones y hechos correspondientes de modo que logran su presentación razonable.

Obtenemos evidencia suficiente y apropiada en relación con la información financiera de las
entidades o actividades de negocio del Grupo para expresar una opinión sobre los estados financieros
consolidados. Somos responsables de la dirección, supervisióny realización de la auditoría del Grupo
y, consecuentemente, por la opinión de auditoría.
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Aurelian Ecuador $,A.
Quito, 28 de marzo del 2018

Comunicamos a los responsables de la Administración del Grupo en relación con, entre otras cuestiones,el
alcance y el momento de realización de las auditorías planificadas y los hallazgos significativos de la
auditoría, así como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso dela auditoría.

Erranteor
No.de Registro en la Superintendencia
de Compañías,Valores y Seguros: 011

Esteban Valencia <A
Apoderado General
No.de Licencia Profesional: 17-4649
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AURELIAN ECUADORS.A,

ESTADOCONSOLIDADO DESITUACIÓN FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL2017
(Expresado en dólares estadounidenses)

Activoscorrientes

ACTIVOS

Eftctivoy equivalentes de-wfectivo
Impuestos portecuperar
Anticipos a proveodoresy empleados
Gastos pagados por anticipado
Total activos corrientes

Activos no corrientes
Anticipos a proveedoresy empleados
Cuentas por cobrar a compañías relacionadas
Activos fijos
Propiedades de inversión
Enversiones de esploración, preparación y desucrollo de mina

Gustos pagados poranticipado

Regalíasanticipadas

Total activos no corrientes
Total activos

Lasnotas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros consolidados,
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Ronald Hochatein
Representante Legal

S
o
r

13,728,285

2,879,502
10,318,354
15sitoBo

42,330,221

5,002

2,083
8,614,613
4,432,952

529,698,538
2,085,180

45/000,009

589,897,368

633,174,089
——

FAS
Paulina López

Gerente de Contabilidad

aDLa

5,957,671

1,085,914
62,368

7,105,953,

4,022,462
4432952

395,889,438

25,000,000

429,344,382
436,430,304AAA

 



AURELTAN ECUADORS.A,

ESTADOCONSOLIDADODESITUACIÓN FINANCIERA
AL31 DEDICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dólares estadounidenses)

PASIVOY PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE

Cuentas por pagar comerciales
Obligaciones sociales
Provisiones
Impuestos por pagar
“Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes

Obligaciones financieras
Cuentas pac pagara compañías relecionadas

Beneficios a lo3 empleados

Provisión para restausaciónyrehabilitación.
Impuesto a la rentadiferido

Total pasivos no corrientes
Total pasivos

Patrimonio atribuible a los accionistas de la
controladora

Capital social
Otras reservas
Resultados acumulados

Participación controladas

Totul patrirvonio

'Total pasivosy patrimonio

14

19
”5
18

16
1
20
a
1

2
E
8

Nota 207

6,977,445
810,107

21,873,096
1,499,660

31,160,308

218,059,329

550,916

71991,000

336,78

229,7359091

260,899,399

50,049,641
377,508.57
(55:361.492)

372,196,720

127

3727, ¿3

$33:174,089

 

2016

1,588,311

330433

5,329,581

710,201

7,978,526
 

968
261,687

973,03:
2,419,159

2:655,643

11,634,171

100,049,641
349.582,416
(24815929)

424,816,133

424,815.133

436.450,209

 

Lasnotas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros consolidados.

Ronald Hochsteia
Representante Legal
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AURELIAN ECUADOR5.A.

ESTADO CONSOLIDADO DE RESULTADOS INTEGRALES
PORELAÑOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dólares estadounidenses)

Gastos de exploración
Otros gastos
Pérdida operacional

Gastos financieros

Pérdida antes de impuesto a la renta

Beneficios por impuesto a la renta

Pérdida neta del año

Otras resultados integrales

Ganancias (pérdidas) actunriales

Resultado integral del año

Resultados integrales del año atribuible a:
Propietarios de la entidad controladora

Participación controlada

Nota

6

6

16

8

20

2047

(6,090,467)
(6.517.197)

(12,607,664)

(18,034,390)

(30,642,055)

(720)

(31,359,775)

(163,823)

(31,592,598)
 

(30,545,569)
(977.020)

(31,522,598)

 

206

(7,606,340)
(4,528,193)

(12,134,523)

(107,238)

(12,241,761)

2,279,785

(9,961,976)

19,956

(9,942,060)
 

(9,942,060)

 

(9,942,060)

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros consolidados.

SL————>Ga
 

Ronald Hochstein Paulina López
Representante Legal Gerente de Contabilidad
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AURELIAN ECUADOR S.A.

ESTADO CONSOLIDADO DECAMBIOSENEL PATRIMONIO
PORELAÑOTERMINADO EL31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en dólares estadounidenses)

Saldos al 1 decnerode 2016

Aportes paa futuras copilafizaciones
Pérdida metadelaña
'Otsoresciltado integgal

Saldos al zadedciembredezoró

Beduccióndecagulal
Aporiedecapaal
Aportes para futuras csputalizaciones
Compensación de pérdidas acumulados
tro resultado integral
Perdida nela deb año

Saldos al gt le detembre de 20t7
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Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros consolidados.
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Ronald Hochstein
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Paulina López
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AURELIAN ECUADORS.A.

ESTADO CONSOLIDADO DE FLUJO DE EFECTIVO
PORELAÑOTERMINADO EL31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en dólares estadounidenses)

Noa

Elujo de efectivo de las actividadesoperacionales:

Pérdida antes del impuesto a la senta
Más cargos a resultados que 10 sepresertan movimiento de efectivo;

Deprecioción de activos fijos 10

Derivado financiero. 16
Provisión para restouroción y rehabilitación a

Peovistones
Beneficiosempleados a largo plozo

Cambios enactivosypasivos:

Anticipos proveedoresyempleados
Sostospagados poranticipado
Impuestos por recuperar
Cuentaspor cobraeacompañlasrelacionados
Cuentas porpagarcomerciales
Obligaciones socinies

Impuestos porpagar

Efectivo neto intílizado en las actividadesdeoperación

Fluja de efectivo delas actividades de inversión:
Adiclanesdeactivo fijo 10
Adiciones de propiedades deinversión n
Pérdidaenpermuta de propicdadesde inversión n
Regallas pagadas porarticipodo 3
Adiciones de tevenstones de exploración, preparacióny dosasmallo de mino ”

Electo neto wtifizadoen actividades de inversión
Flujode efectivo de las actividades de financiamiento:

Aportes para futuras caplializaciones recibidos 23

Aportede capital

Reducción de capital socia)

Costos de préstamo

Fondo recibidos de financistas 16

Efectivo neto provistopar las actividades de financiamiento

Incremento (disminución) neto de efectivo, equivalentes de efectivo

Efectiva y equivalentes de efectivoal inirio del año

Efccbwe yequivalentes de efectivo al final del año 7

2017

60,692,055)

44,769

18,034,391

850,760
126498

1,595,724)

(9,137,442)
(5608,718)

(2.878,50)

(083)
5389134
459,574

(22574219

(46636921)

(20,000,000)
(02.051.230

(126,688,192)

18,606,185
375000

50,000,000)
(6948170)

199,009,900

OÍ
125770,6%4,

ÓN
18,738,285

an

(1241760

704.205

107,238
3,142,289

50.900.

(8,237,729)

£610,788)

3270

(85710)
192456

463.059

(9,101053)

fuas,123)
(145.619)
37588

fe5,000,000)
£15.697:80)

160:740.334)

79,682,969

 

73.682.963

3450078

2.106.903

EXTAZA

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros consolidados.
ATT

Y

Ronald Hochstein Paulina López
Representante Legal Gerente de Contabilidad
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AURELIAN ECUADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVASALOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR ELAÑOTERMINADOEL31DE DICIEMBRE DEL2017
(Expresado en dólares estadounidenses)

INFORMACIÓN GENERAL

Conformación del grupo

El objeto principal de Aurelian Ecuador S.A. (en adelante “la Compañía”) ysus subsidiarias y controlada
(el “Grupo”) es desarroilar actividades mineras de exploración y explotación en general, adquisición de
concesiones mineras en Ecuador, así comola explotación y comercialización de minerales. La Compañía
tiene como subsidiarias a dos entidades domiciliadas en Ecuador, La estructura del Grupo se presenta a
continuación:

Lugarde constitución y
Hombre entidad Astividaprincipal operasiones

Ecoñurelian Agricola S.A. Subsiciaria Adquisición detierras pura el desarrollo futuro de obras de Ecuador
infraestructura en las concesiones mineras.

Aurelian Ecuador HoldingS.A, Subsidiaía Tenerdoradeacciones Ecuador

AurelianMenorSA. (1) Controlada Exploración de minerales Ecuador

(1) Adicionalrnente en el 2017, el Grupo constituyó la entidad AurelianMenorS.A., la cual ene como
actividad principal la prospección, exploración, explotación, beneficio y/o concentración de
metales o minerales, así como fundición, refinación o comercialización de metales y minerales
depositados en minasyyacimientos metálicos y no metálicos. Los accionistas de esta entidad son
Aurelian Exploration Tnc., y Aurelian Menor Inc., las dos entidades domiciliadas en Canadá. Esta
entidad es consolidada en los estados financieros de Aurelían EcuadorS.A. ya que esta tiene
control sobre las operaciones de AurelianMenor S.A.

Operaciones

relian Ecuador S.A, ( rol:

Enel 2017, la Compañía completó su primer año en etapa de desarrollo en la concesión “Fruta del Norte,”
año en el cual se invirtieron aproximadamente US$114 millones en diversas actividades de la fase de
desarrollo de una concesión minera, Operacionalmente los puntos más relevantes del año incluyeron (i)
tuna evaluación y actualización del estudio de factibilidad completado enel 2016 para el proyecto “Fruta
del Norte” el cual promovió cambios en el plan de explotación de la mina, actualización de costosy una
nueva estrategia utilizando "auto-ejecución,” (1) arranque de la construcción del túnel de acceso a los
minerales así como el comienzo de la construcción de infraestructura clave para soportarel desarrollo de
la mina,(iii) se ha subcontratado procesos para el desarrollo de la mina como la compra de equipos
móviles y otros equipos altamente tecnificados,la ingeniería y construcción de la sub-estación Bomboiza,
entre otros

El 30 de mayo del 2017 la Compañía cerró un paquete de financiamiento (el “Financiamiento") compuesto
de tun acuerdo de crédito con prepago en oro de US$150 millones (el “Préstamo pre-pagado”), una linea de
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AURELIAN ECUADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROSCONSOLIDADOS
PORELAÑOTERMINADO EL31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dólares estadounidenses)

exédito para compra de oro también por US$150 millones (el “Préstamo Corriente”) y un acuerdo de
aceptación (el “Acuerdo de Aceptación”) (ver Nota 16).

Al g1 de diciembre del 2017, el Grupo se encuentra iniciando la etapa de explotación por lo que en sus
estados financieros consolidados adjuntos se han diferido costos y gastos incurridos la etapa de
evaluación y exploración y de desarrollo de concesiones mineras por un monto de US$529,698,538 (2016:
US$395,889,438). La recuperación de dichos costos y gastos depende de que el Grupo continúe
exitosamente la etapa de explotación, El Grupo cuenta con apoyo técnico de la Casa Matriz para continuar
con sus operaciones.

Enjulio del 2046,el Gobierno de Ecuador aprobó la solicitud de la Compañía de cambio de fase, mediante
el cual según normativa minera de Ecuador, la misma cerró su etapa de exploración y arrancó la etapa de
explotación. Posteriormente en octubre del 2016 el Gobierno del Ecuador aprobó el estudio de impacto
ambiental de la Compañía. Durante el último semestre del 2016, la Compañia realizó “actividades
tempranas” las cuales incluyen accesibilidad al campo y construcción de facilidades.

El 14 de diciembre del 2016, la Compañía y el Estado Ecuatorianoa través del Ministerio de Minería
firmaron el “Contrato de Explotación Minera del Proyecto Fruta del Norte,” el eual tiene un plaza de
vigencia de veinticinco años a partir de dicha fecha con opción a renovación en base al cumplimiento de
ciertas condiciones, El contrato define términos, condiciones y plazos para la preparación y desarrollo del
yacimiento del área del contrato, así como establece las etapas de extracción, explotación, transporte y
comercialización de todos los minerales comercialmente explotables encontrados en esta concesión.

De acuerdo a este contrato,las principales obligaciones de la Compañía incluyen el pago de regalías,
cumplimiento de obligaciones económicas, tributarias, laborales, contables y de auditoría, presentación y
ejecución de planes de trabajo y de inversiones de manera anual, cumplimiento de gestión ambiental,
aplicación de buenas prácticas mineras, y coordinación de actividades con la comunidad. Tributariamente
la Compañía deberá pagar impuesto a la renta, al valor agregado, por ingresos extraordinarios, por salida
de divisas, y otras tasas establecidas en la normativa de Ecuador. La cláusula quince del contrato establece
que la Compañia pagará una regalia al Estado Ecuatoriano equivalente al 5% sobre el ingreso neto
efectivamente percibido en la venta de productos minerales considerando el precio internacional
referencial de los mismos.El cálculo se lo realizará en base a cada embarque realizado y deberá pagarse
cada seis meses. Esta cláusula también establece el pago anticipado de regalias por US$65 millones en
tres cuotas: USS25 millones a la fecha de subscripción del contratoy dos pagos de US$20 millones, uno y
dos años después de la firma del contrato, respectivamente, Dichas regalías anticipadas serán imputadas
con las regalías que la Compañía deberá pagar a partir del inicio de la etapa de explotación, las cuales
serán deducibles para el cálculo de impuesto a la renta anual. El contrato también establece que la
Compañía podrá acogerse al derecho de suspensión de actividades en caso de que se determinen
condiciones técnicas o de mercado que conviertan al proyecto en no viable. El Estado Ecuatoriano en este
contrato se compromete a colaborar y coordinar con la Compañía la ejecución de este proyecto minero,
atender ágilmente solicitudes y requerimientosrealizados referentes al contrato y garantizarel derecho a
la seguridad jurídica conforme a la Constitución del Ecuador.

Considerando que la Compañífa concluyó todo el proceso contractual y de requerimientoslegales el 14 de
diciembre del 2016 con la firmadel contrato antes mencionado,en dicha fecha su Administración ha
declaradoel cierre formal de la etapa de exploración y evaluación para arrancar la etapa de producción, y
másespecificamente de desarrollo,
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NOTAS EXPLICATIVASALOS ESTADOS FINANCIEROSCONSOLIDADOS
PORELAÑOTERMINADOEL31 DE DICIEMBREDEL 2017
(Expresado en dólares estadounidenses)

Ecoaurelian Agrícola S.A.

Eroaurelian Agrícola S.A. (la “Subsidiaria”) fue constituida el 19 de octubre de 2006e inscrita en el
Registro Mercantil en la ciudad de Quito el 15 de noviembre de 2006. Es una subsidiaria de Aurelian
Ecuador S.A., entidad que, su Casa Matriz, a partir del 17 de diciembre de 2014, es Lundin Gold Inc.,
domiciliada en Canadá, Su principal actividad consiste en la adquisición de tierras para el desarrollo
futuro de obras de infraestructura en las concesiones mineras que mantiene Aurelian Ecuador S.A.

Duranteel año terminadoel 31 de diciembre del 2017, Aurelian EcuadorS.A. entró en acuerdos de
financiamiento,los cuales están garantizados por medio los activos y prenda delas acciones de la
Subsidiaria.

relian or. in

AurelianEcuador Holdoings S.A. (la “Subsidiaria”) fue constituida el 28 de noviembre de 2014, e inscrita
en el Registro Mercantil en la ciudad de Quito el 7 de mayo del 2015. Es una subsidiaria de Aurelian
Ecuador $.A., entidad que su Casa Matriz, a partir del 17 de diciembre de 2014, es Lundin Gold Inc.,
domiciliada en Canadá. Su actividad principal consiste en la adquisición de
de acciones o participaciones de otras entidades.

AurelianMenor

La entidad (la “Controlada”)inició sus operaciones en el 2017 mediante la recepción de todaslas
concesiones mineras en fase de exploración que previamente estaban bajo la administracióny gestión de
Aurelian EcuadorS.A. El 100% de sus concesiones mineras se encuentran en etapa de exploración;a la
fecha, ninguna de las concesiones minerastiene un plan formal para pasar a etapa de desarrollo.

Situación financiera mundial

Durante el 2017 la situación económica del país ha presentado leves indicios de recuperación, sin embargo
los precios de exportación del petróleo, principal fuente de ingresos del Presapuesto General del Estado, no
han recuperado niveles de años anteriores, lo cual continúa afectandola liquidez de ciertos sectores de la
econonía del país.

Las autoridades continúan enfrentando esta situación y han implementado varias medidas económicas,
entre las cuales tenemos: priorización de las inversiones, incremento de la inversión extranjera a través de
alianzas público-privadas eon beneficios tributarios,financiamientodel déficit fiscal mediante la emisión de
bonos del Estado, obtención definanciamiento a través de organismos internacionales y gobiernos
extranjeros (China), incrementoen ciertos tributos, entre otras medidas. Si bien el esquemade
salvaguardias, que se implementó para restringir las importacionesy mejorarla balanza comercial, se
desmontó en junio del 2017, a partir de noviembre de este año se implementó un esquemade tasas
arancelarias para ciertos productos en función de los pesos de los productos importados.

Considerandola etapa operativa en la que se encuentra el Grupo,las línens de erédito y recursos recibidos de
prestamistas del exterior para continuarla fase de desarrollo del proyecto “Fruta del Norte”, su
Administración considera que los eventos mencionados no tendrán impacto en su operatividad,
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AURELIAN ECUADOR S.A.

NOTASEXPLICATIVASALOSESTADOSFINANCIEROSCONSOLIDADOS
PORELAÑOTERMINADOEL31 DE DICIEMBREDEL 2017
(Expresado en dólares estadounidenses)

Aprobación de estados financieros consolidados

Los estados financieros consolidados al 31de diciembre del 2017, han sido emitidos con la autorización de
fecha 16 de marzo del 2018 del Representante Legal del Grupo y posteriormente serán puestos a
consideración de la Junta General de Accionistas para su aprobación definitiva,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES

A continuación, se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos estados
financieros consolidados. Estas políticas han sido aplicadas de manera uniformea todos los años que se
presentan en estos estados financieros consolidarios, salvo que se indique lo contrario.

Bases de preparación de estados financieros consolidados

Los presentes estados financieros consolidados del Grupo han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Información Financiera (NITF) emitidas por el LASB (International Accounting
Staudard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopción integral, explícita y sin
reservasdelas referidas normas Internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan.

Los estados financieros consolidados del Grupo se han preparado sobre la base del costo histórico.

La preparación delos estados financieros consolidados conformea las NIIF requiere el uso de
estimaciones contables. También exige a la Administración que ejerza sujuicio en el proceso de aplicación
de las políticas contables del Srupo. Enla Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor grado de
juicio o complejidad o las áreas donde los supuestos y estimaciones son significativos parala elaboración
de los estados financieros consolidados, Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administración.

Los estadosfinancieros consolidados incluyen los estados financieros de Aurelian Ecuador S.A., sus
subsidiarias y su entidad controlada. Todaslas transacciones, saldos, ingresos y gastos intergrupales son
eliminadosen la consolidación, Una compañía tiene control cuando:

(i) Tiene podersobrela participada
(1) Está expuesta, o tiene derecho a rendimientosvariables procedentes de su implicación en la

participada,y
(iii) Tiene la capacidad de usar su poder para afectar a sus rendimientos

Se evalúa el control en una participada si los hechos y circunstancias indican que hay cambios en uno o
más delos tres elementos del control mencionados anteriormente,

Todos los activos, pasivos, ingresos, gastos yganancias no realizadas relacionados eon las transacciones
intergrupales son eliminados en su totalidad en el proceso de consolidación.
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AURELIAN ECUADOR.S.A,

NOTAS EXPLICATIVASALOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
PORELAÑOTERMINADO EL 31 DEDICIEMBREDEL2017
(Expresado en dólares estadounidenses)

Traducción de moneda extranjera

2.2.1 Moneda funcional y moneda de presentación

Laspartidas en los estados financieros consolidados del Grupo se expresan en la moneda del ambiente
económico primario donde opera el Grupo (moneda funcional). Los estados financieros consolidados se
expresan en dólares estadounidenses, que es la monedafuncional y la monedade presentación del Grupo.
A menos que se indique lo contrario,las cifras incluidas en los estados financieros consolidados adjuntos
están expresadas en dólares estadounidenses.

2,2,2Transacciones y saldos

2.3

2.4

2.4.1

Las transacciones en moneda extranjera se traducen a la moneda funcional usandolostipos de cambio
vigentes a las fechas de las transacciones.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye fondos disponibles y depósitosa la vista en bancos de Ecuador y Canadá.

Activos y pasivos financieros

Clasificación

El Grupo clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”,“activos mantenidos hasta
su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en
las siguientes categorías: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros
pasivos financieros”. La clasificación depende del propósito para el cual se adquirieron los activos e
contrataron los pasivos. La Administración determinala clasificación de sus activos y pasivos financieros a
la fecha de su reconocimientoinicial,

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el Grupo mantuvo activos financieros solamente en la categoría de
“préstamos y cuentas por cobras”. De igual forma, el Grupo mantuvo pasivos financieros en las categorías
de "pasivos financieros a valor razonable” y “otros pasivos financieros a costo amortizado.” Las
características de los referidos instrumentos financieros se explican seguidamente:

(a) cuentas

Representados en el estado de situación financiera por efectivo y cuentas por cobrar, Son activos
financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un
mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
cortados desdela fecha del estado desituación financiera.

(b)

 

Representados en el estado de situación financiera por obligaciones financieras de largo plazo
mantenidas con financistas del exterior. 5u valor razonable se establece priorizando el uso de
tatizaciones de precios no ajustadas en mercados activos, usando activos o pasivos idénticos y por la
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NOTAS EXPLICATIVASALOS ESTADOS FINANCIEROSCONSOLIDADOS
PORELAÑOTERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dólares estadounidenses)

prioridad más baja a insumosinobservables, siendo los siguientes: (1) nivel 1 — cotización de precios
en mercadosactivos para activos o pasivos idénticos que la entidad tiene capacidad de acceder a la
fecha de medición,(il) nivel 2 — insumos que son observables de maneta directa o indirecta para
substancialmente todala vida del activo o pasivo,y (Hi) nivel 34 — precios o técnicas de valuación que
requieren insumos que son significativos para la medición del valor razonable y que sean
“inobservables.” Estas obligaciones financieras se presentan como no corrientes ya que su
vencimiento supera 12 meses desdela fecha del estadode situación financiera.

(co) Pasivos financierosa costoamortizado

Representados en el estado de situación financiera por las cuentas por pagar comerciales y por
cuentas por pagar a compañías relacionadasde largo plazo, Se incluyen en el pasivo corriente,
excepto porlos devencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de
situación financiera,

2.4.2 Reconocimiento y medición inicial y posterior

Reconocimiento -

El Grupo reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera consolidado a la fecha
de la negociación, es decir enando se compromete a comprarel activo o pagarel pasivo.

Medición inicial -

Los activosy pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más cualquier costo
atribuible ala transacción, que de ser significativo, es reconocido comoparte del activo o pasivo; siempre
queel activo o pasivo financiero no sea designado como de “valor razonable a través de ganancias y
pérdidas”y éste es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial el Grupo valoriza los mismos
como se describe a continiración:

Medición posterior -

(o) cuentas

Se midenal costo amortizado aplicando el método del interés efectivo. En específica, el Grupo
mantiene otras cuentas por tobrar dentro de esta categoría que corresponden a cuentas por cobrara
compañías relacionadas. Las operaciones comerciales se reconocen a su valor nominal que no
difiere de su costo amortizado.

1] iv ci mable vé érdidas nangj;

Los NIF establecen una jerarquia de valor razonable que prioriza el 10 de técnicas de valuación
para medir el valor razonable, Esta jerarquía da prioridad a precios de mercados cotizados no-
ajustados en mercados activos para activos o pasivos idénticos, y por ende da menorprioridad a
otros tipos de valuaciones. Los tres niveles de valuación son:(3) nivel 1 — cotización de precios en
mercados activos para activos o pasivos idénticos que la entidad tiene capacidad de accedera la
fecha de medición,(ii)nivel 2 — insumos que son observables de manera directa o indirecta para
substancialmente todalavida del activo o pasivo,y (111) nivel 3 - precios o técnicas de valuación que
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requieren insumos que son significativos para la medición del valor razonable y que sean
“inobservables.” El Grupo ha valuado sus activos utilizandoel nivel 3 ya que sus obligaciones
financieras incluyen varios insumos “inobservables.” Más especificamente,las obligaciones
financieras fueron valuados utilizando el modelo de simulación “Monte Carlo” que ha definido a los
siguientes como insumos claves: la eurva del precio de oro y plata futuros de estos commodities
utilizando información de Comex,la expectativa del Grupo acerca de los rendimientos de largo
plazo a ser generados porel oro, volatilidad del precio de oro, tasa de descuento sin riesgo,riesgo no
vinculado al desempeño y expectativas de producción.

(e) ivos financieros a costo amorti;

Se midenal costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. En específico, el Grupo
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoría:

D entas por E ox

Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores locales o del
exterior en el curso normal del negocio. Si se esperan pagar en un año o menos se clasifican
como pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amoriizado pues no generan
intereses y son pagaderos hasta entre 30 y 60 días.

1) Cuentas mpañías relacis 8

Corresponden a obligaciones de pago por transacciones comerciales, Estas operaciones se
registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues son exigibles por
parte del acreedorprincipalmente en el corto plazo y no devengan intereses.

2,4-3 Deterioro de activos financieros

El Grupoestablece una provisión para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que no será capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los
términos originales de las cuentas a cobrar, La existencia de dificultades financierassignificativas por
parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganización financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado, Al 31 de
diciembre del 2017 y 2016 no fue requerido el registro de provisiones por deterioro de enentas por cobrar a
compañías relacionadas.

2.4.4 Baja de activosypasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si el
Grupo transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgosy beneficios del activo. Un
pasivo es eliminado cuandolas obligaciones del Grupo especificadas en el contrato se han liquidado.
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Anticipo a proveedores y empleados

Corresponden principalmente al efectivo entregado a proveedores y empleados para la compra de bienes
y/o ejecución de servicios relacionados con actividades mineras en las etapas de exploración y de
desarrollo, Estos anticipos se registran en el momento de la entrega del efectivo, son liquidados con la
entrega del servicio y no generan intereses. Debido a que sustancialmente se recuperan en el corto plazo,
los mismosse clasifican como activos corrientes; aquellos que no tienen esta característica se presentan
como activos no corrientes.

Gastos pagados por anticipado

Incluyen principalmente pólizas de seguros contratadas por el Grupo para salvaguardar sus activos y para
dar cumplimiento a los requerimientos establecidos en el “Acuerdo de Fideicomiso Mercantil de Garantía”
firmadoel 31 de mayo del 2017. Adicionalmente incluye costos de transacciones de la porción no
desembolsada del “Financiamiento.” Ver Nata 16.

Activos fijos

Los activos fijos son registradosal costo histórico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisición o construcción del activo, Les desembolsos posteriores a la compra o adquisición sólo son
capitalizados cuando es probable que beneficios económicos futuros aseciados a la inversión fluyan hacia
el Grupoy los costos pueden ser medidos razonablemente, Los desembolsos posteriores corresponden a
reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos,

La depreciación de los activos fijos es caleulada linealmente basadaenla vida útil estimada de los bienes.
Nose consideran valores residuales debido a que el Grupo estima que el valor de realización de sus activos
fijos al término de su vida útil será inmaterial. Debido al tipo de operaciones del Grupo, no se han
identificado componentes significativos que posean vidas útiles diferenciadas. La estimación de vidas
útiles es revisada y ajustada si es necesario a cada fecha de cierre de los estados financieros consolidados.
Durante el 2017 y 2016,la totalidad de la depreciación de los activosfijos se carga a las cuentas del rubro
“inversiones de exploración, preparación y desarrollo de mina” de la concesión de la Zarza hasta que el
Grupoentre en etapa de producción,

Las vidas útiles estimadas de activos fijos son las siguientes:

bienes Númerodeaños

Edificios 20
Maquinaria y equipo 10
Vehículos 5
Muebles y enseres 10
Equipo de computo 3

Las pérdidas y ganancias porla venta de activos fijos, se calculan comparandolos ingresos obtenidos con
el valor en librosy se incluyen en el estado de resultados integrales. Cuandoel valor en libros de un activo
fijo excede a su monto recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable,
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Propiedades de inversión

Medición inicial

Son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvalias (o ambas) y se miden inicialmente al costo,
incluyendolos costos de la transacción.
Medición 'conocimi

Despuésdel reconocimiento inicial, las propiedades de inversión son medidas a su valor razonable el cnal
es obtenido mediante tasaciones efectuadas por peritos independientes, calificados, yde reconocida
experiencia en el mercado.Las pérdidas yganancias derivadas de la medición al valor razonable son
registradas en el resultado del ejercicio en el que se originan. Los gastos de reparaciones y mantenimientos
se imputan a resultados en el período en que se producen.

Di ición de propiedades dei 2

La utilidad o pérdida que surja delretiro o venta de una partida de propiedades de inversión es reconocida
en los resultados del períodoy es calculada comola diferencia entre el precio de ventay el valor en libros
del activo a la fecha dela transacción.

Inversiones de exploración, preparación y desarrollo de mina

Las inversiones de exploración, preparación y desarrollo incluyen principalmente aquellos incurridos
tanto en la etapa de análisis y determinación de factibilidad comercial de una concesión minera, así como
costos adicionales incurridos durante la etapa de desarrollo requeridas previo al arranque del proceso
productivo.

Los costos de exploración y evaluación están vinculados con desembolsos realizados para determinarla
existencia de un recurso mineral y para determinarsi los recursos minerales inferidos se pueden actualizar
a recursos minerales medidose indicados y si los recursos minerales medidos e indicadospueden ser
convertidos en reservas probadas y probables. Los mismos fueron registrados al costo e incluyen costos de
adquisición de concesiones, gastos de exploración, gastos indirectos, gastos relacionados a pago de
personaltécnico y otros, gastos de relaciones comunitarias, depreciación de propiedad, plantay equipo,
gastos de estudios de pre-factibilidad y costos financieros, Los eostos del personal de exploración se
cargan en el estado de resultados integrales cuandose incurren.

Los costos de proyectos de exploración y evaluación son registrados como gasto en el estado de resultados
integrales a medida que se incurren hasta el momento en que el Grupo demuestre factibilidad técnica y
comercial, estos costos son capitalizados en el rubro “inversiones de exploración, preparación y desarrollo
de mina.” Factibilidad técnica y comercial generalmente coincide con el establecimiento de reservas
minerales probadas y probables. Al 31 de diciembre del 2017,los costos capitalizados corresponden
tinicamente a aquellos incurridos para el desarrollo del proyecto “Fruta del Norte” en donde reservas
minerales han sido identificadas,

Los costos de financiamiento son generalmente registrados en el estado de resultados integrales cuando se
incurren, excepto cuando se refieren al financiamiento de un activo calificado que requiere de un periodo
sustancial de tiempo para estarlisto para el uso previsto. Los activos calificados incluyen los rostos de
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exploración y evaluación, el costo de desarrollo de propiedades minerasyla construcción de nuevas
instalaciones, Los costos por intereses relacionados con los activos calificadosse capitalizan hasta la fecha
en que el activo estélisto para su uso. En el 2017, el Grupo ha capitalizado intereses por US$7,114,501
originados de los préstamosy líneas de crédito recibido de prestamistas del exterior. En el 2016, el Grupo
no recibió préstamos de sus accionistas o de terceros.

El Grupo, al pasar de fase de exploración y evaluación a una etapa productiva (desarrollo), ha procedido a
registrar el 100% de dichos costos a partir del 14 de diciembre el 2016 bajo el rubro “inversiones de
preparación y desarrollo de mina.* Los costos en la etapa de desarrollo son aquellos requeridos para tener
acceso a reservas probadasy probables, así como la construcción defacilidades, para extraer, tratar,
juntar, transportary almacenar reservas minerales. Los costos de desarrollo son capitalizados siempre y
cuando los mismos sean necesarios para que la propiedad minera pueda arrancarla fose de producción de
reservas comercialmente viables, Los costos de desarrollo inclnyen costos directamente relacionados para
queel activo pueda estar en condición para aleanzar su uso propuesto, incluyendocostos de perforación y
temovimiento de escombros,asi eomo los costos para dejar el campo en su estadoinicial, Los costos
indirectos incurridos por el Grupo son capitalizadossi los mismos pueden ser atribuidos al área de
producción, incluyendo carreteras y costos para asegurar cumplimientos medio ambientales,
Los gastos generales y administrativos son capitalizados ya quela totalidad del tiempo de personal
administrativo está destinado a realizar actividades del proyecto “Fruta del Norte” el cual está en etapa de
desarrollo.

Deterioro de activos no financieros(activos fijos, propiedades de inversión e inversiones de
preparación y desarrollo)

Losactivos sujetos a depreciación se someten a pruebes de deterioro cuando se producen eventos o
circunstanciasque indican que podría no recuperarse su valor enlibros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el queel valor en libros del activo excede a su valor recuperable,El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendrá de su venta o st
valor en uso. Para efectos de la evaluación por deterioro,los activos se agrupan a los niveles más pequeños
en los que generenflujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros
deactivos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan n cada fecha de cierra de
Jos estados financieros consolidados para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor líbros del activo exceda a su monto recuperable, el Grupo registra una
pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

Los costos de exploración y evaluación dejarán de ser clasificados como tal cuando la factibilidad técnica y
la viabilidad comercial de la extracción de un recurso mineral sean demostrables, Antes de procedera la
reclasificación, el Grupo evalúa el deterioro de dichos activos, debiéndose reconocer cualquier pérdida por
deterioro de su valor, Se evaluará el deterioro del valor de los activos de exploración y evaluación cuando
existan hechos y circunstancias que sugieran que el importe en libros de un activo para exploración y
evaluación pueda superar a su importe recuperable, Al 31 de diciembre del 2017 y 206, no se han
reconocido pérdidas por deterioro de costos de exploración y evaluación.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto la renta del año comprende el impuesto a la renta corriente y diferido, El impuesto
diferido se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuandose trata de partidas que se
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reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables
y se cargaa losresultados del ejercicio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible. Las
hormas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables,

A partir del ejercicio fiscal 2010 entró en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo mínimo de
impuestoa la renta”, cuyo valor es calculado en función de las cifras reportadas el año anterior sobre el
0.2% del patrimonio,0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos.

La referida normaestableció que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo mínimo,este último se convertirá en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolución,lo cual podría ser aplicable, de acuerdo
<on la norma que rige la devolución de este anticipo,

El 24 de abril de 2009 la Administración de la Compañía presentó a la autoridad tributaria una consulta
para la exoneración del pago del anticipo de impuesto a la renta basada en que la mismase encuentra en
etapa de exploración y mientras no ejerza actividades económicas distintas a la exploración minera no
estará obligada a determinar ni pagar anticipo por impuesto a la renta, La mencionada consulta fue
aprobada mediante oficio No. 9170120090C0No01568 del 16 de octubre de 2009.

El 2 de abril de 2012,la autoridad tributaria emitió una rectificación a la absolución de consulta tributaria
mencionando que la Compañía no goza del beneficio al que se refiere el artículo 41 de la Ley de Régimen
Tributario Interno, esto es la exoneración del pago del anticipo de Impuesto a la renta por tratarse de una
compañía constituida con anterioridad a la vigencia de las disposiciones relativasal referido anticipo,
introducidas por la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador, publicada en el Tercer
Suplemento del Registro Oficial 242 de 29 de diciembre de 2007,y sis posteriores reformas. Sin embargo,
si la Compañía no hubiera percibido renta alguna en los términos de los artículos 2 y 8 de la Ley de
Régimen Tributario Interno,tal como afirma el consultante en su escrito, no deberá declarary pagar el
anticipo del Impuesto a la Renta, La Compañía aplicó uniformementeeste criterio en el 2077y 2016.

El 14 de diciembre de 2016, la Compañía firmó el Contrato de Protección de Inversiones conjuntamente
con el Contrato de Explotación de la concesión Fruta del Norte, Dicho contrato de protección proporciona
mayorestabilidad legal y tributaria a la Compañía e incluye, entre otros aspectos, la exoneración del
anticipo al impuesto a la renta por cinco años para la inversión nueva, de conformidad con el artículo 24,
numeral1, literal h) del Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones. En consecuencia,la
Compañía solo estará sujeta al pago del anticipo al impuestoa la renta después del quinto año de
operación efectiva después de la inielación de su proceso productivo y comercial de los productos
minerales provenientes del área del contrato, Esto, sin perjuicio de queel plazo de exoneración pueda ser
ampliado en caso de que el proceso productivo así lo requiera, previa autorización de la Secretaría Técnica
y el Servicio de Rentas Internas.
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Impuesto a la renta diferido

El impuestoa la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivosy sus respectivos valores
mostrados en los estados financieros consolidados. El impuestoa la renta diferido se determina usando
tasas tributarias acordadas en el convenio de Explotación Minera y que se espera serán aplicables cuando
el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto diferido pasivo se pague,
Unactivo por impuesto diferido se reconoce portodaslas diferencias temporarías deducibles, en la
medida en que resulte probable que el Grupo disponga de utilidades gravables futuras contra las que se
podría cargar esas diferencias temporarias deducibles.

El saldo de Impuesto a la renta diferido activo y pasivo se compensan cuando exista el derecho legal
exigible de compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientesycuando el
Impuesto a la renta diferidos activo y pasivo se relacionen con el impuesto a la renta que grava la misma
autoridad tributaria,

Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo

Corresponden principalmente a:

0 décimosueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislación vigente
en el Ecuador.

1) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

Beneficios de largo plazo (provisiones dejubilación patronal y desahucio)

El Grupotiene un plan de beneficio definido para jubilación patronal, normado porlas leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente, de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminación de la relación
laboral por desahucio solicitado por el empleador < porel trabajador, el empleador bonificará al
trabajador conel veinticineo por ciento del equivalente a la última remuneración mensual por cada uno de
los años de servicios prestados a la misma compañía o empleador, este beneficio se denomine desahucio.

El Grupo determina anualmentela provisión parajubilación patronal y desahucio con base en estudios
actuariales practicados por un profesional independiente y se provisiona con cargo a los gastos
(resultados)del año, aplicandoel método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representan el valor
presente de las obligacionesa la fecha del estado de situación financiera, el cual es obtenido descontando
los flujos de salida de efectivo a la tasa del 7.57% (2016: 7.46%) anual, la cual fue determinada aplicando la
tasa de bonos corporativos de alta calidad de Ecuador.

Las hipótesis actuariules incluyen variables como son, en adición a la tasa de descuento,tasa de
mortalidad, edad, sexo, años de servicio, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones,tasa de
rotación, entre otras.
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Al cierre del año 2017y 2016 las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban
trabajando para el Grupo.

A partir del 1 de julio del 2016 entró en vigencia una mejora a la NIC 19 — Beneficios a empleados que
clasifica el modo de determinar la tasa de descuento para las obligaciones post empleo; dicha mejora
establece lo siguiente:

“La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-=mpleo (tanto dotadas como no
dotadas) se determinará utilizando comoreferencia los rendimientos del mercado,al final del periodo
sobre el que se informa, correspondientes a las emisiones de bonos u obligaciones empresariales de alta
calidad. En monedas para las cuales no exista un mercado amplio para estostítulos, se utilizará el
rendimiento tal final del periodo sobre el que se informa) de los bonos emitidos por el gobierno
denominados en esta moneda. La moneda y el plazo de los bonos empresariales o gubernamentales serán
congruentes con la moneda y el plazo estimado de pago de las obligaciones por beneficios post-empleo.”

El Grupo ni en el 2017 ni 2016 adoptó esta mejora debido a que el cambio de esta hipótesis actuarial no
generó cambios significativos en las provisiones asociadas.
Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan en los otros resultados integrales en el periodo en el que surgen. Los costos
de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del año,

Provisiones

En adición a lo que se describe en la Nota 2.12, el Grupo registra provisiones cuando (i) tiene una
obligación presente, ya sea legal o implícita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable que vaya
a ser necesaria una salida de recursos para liquidarla obligación, y (iii) el monto se ha estimado de forma
fiable. Los montos reconocidos comoprovisión son la mejor estimación de la Administración,a la fecha de
cierre de los estados financieros consolidados, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligación.

Provisión para restauración y rehabilitación

El Gruporealiza juicios y estimaciones al registrar costos y establecer provisiones para el plan de manejo
ambiental, que están basados en la información actual relativa a costos y planes esperados de remediación.
Enel caso de esta provisión, los costos pueden diferir de las estimaciones debido a cambios en leyes y
regulaciones, descubrimiento y análisis de las condiciones del lugar, así como a variaciones en las
tecnologías de remediación. Por lo tanto, cualquier modificación en los factores o circunstancias
relacionados con este tipo de provisiones, así como en las normasy regulaciones, podría tener, como
consecuencia, un efecto significativo en la provisión registrada para estos costos. La provisión para costos
deretiro de activos se revisa anualmente,

Reconocimiento de ingresos

Ya que el Grupo se encuentra en fase pre-operativa, la misma no presenta ingresos operacionales al 31 de
diciembre del 2017 y 2016,
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Nuevas pronunciamientos

Ai 31 de diciembre del 2047, se han publicado nuevas, normas, enmiendas, mejoras e interpretaciones a las
normas existentes que no han entrado en vigencia y que el Grupo no ha adoptado con anticipación.
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La Administración del Grupo estima que la adopción de las nuevas normas, enmiendasa las NHFy las
nuevas interpretaciones antes deseritas, ho tendrán impacto en los estados financieros consolidados del
ejercicio de su aplicación inicial, pues en gran parte no son aplicables a las operaciones del Grupo.

Enrelación a la NIFF15 y 9, la Administración informa que basada en uná evaluación general se esperan
los siguientes impactos en la aplicación de las mencionadas normas debido a:

11) NIF 9: esta norma está focalizada en la clasificación, medición y reconocimiento de activos y pasivos
financieros, incluyendo la introducción de nuevas reglas para contabilidad de coberturas y un nuevo
modelo de deterioro para activos financieros. La Administración estima que la introducción de esta nueva
norma tendrá un impacto en la contabilización de las obligaciones financieras de largo plazo, incluyendo
cambios en el valor razonableyen la presentación de pasivos no-corrientes incluidos en el rubro
patrimonial “otros resultados integrales.” La Administración del Grupo aplicará estos cambios de manera
retroactiva.

1) NIIF 15: el Grupo no genera ingresos de ningunotipo razón porla cual esta norma no tendrá impacto en
sus estados financieros consolidados.

ESTIMACIONESY CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparación de estados financieros consolidados requiere que el Grupo realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montosincluidos en estos estados financieros consolidados y sus notas
relacionadas, Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por el Grupo se encuentran basados en la
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experiencia histórica, csmbios en la industria e información suministrada por fuentes externas calificadas,
Sin embargo,los resultados finales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situación financiera y los resultados del Grupo y/o las que requieren un alto
grado dejuicio por parte de la Administración.

Las principales estimacionesy aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. instrumentosfinancieros: el valor razonable de instrumentos financieros que no
son intercambiados en un mercado activo, son determinados utilizando técnicas de valuación. El
Grupousasujuicio para seleccionar el método y hacer presunciones que son principalmente
basadas en condiciones de mercadoexistentes a la fecha inicial de reconocimiento y a la fecha de
cierre de cada periodo de reporte. Referirse a la Nota 2.4.2y Nota 16 para más detalles de los
métodos y presunciones utilizados,

Activosfijos: La estimación de vidas útiles que se evalían al cierre de cada año (ver Nota 2.7).

propiedadesinversión: El deterioro de los activos no financieros se evalúa con base
en las políticas y lineamientos descritos en la Nota 2.10.

Deterioro inversionesexploración,preparación las reservas probadas y
probables son las partes económicamente explotables medidas e indicadas por el Grupo de los
recursosminerales demostrables en al menos un estudio defactibilidad preliminar. El Grupo estima
los recursos minerales indicados e inferidos sobre la basede la información recopilada porpersonas
debidamente calificadas, La información relativa a los datos geológicos sobre el tamaño, la
profundidady la forma del cuerpo de mineral requiere juicios geológicos complejos para interpretar
los datos. La estimación de los flujos de efectivo futuros relacionados con las reservas probadas y
probables se basa en factores tales como las estimaciones de los tipos de cambio, precios de
commodities, las necesidades futuras de capital y costos de producción, junto con las hipótesis
geológicas y los juicios realizados en la estimación del tamañoy la calidad del yacimiento. Tanto los
cambios en las reservas probadas y probables como enlas estimaciones de los recursos minerales
medidos, indicadose inferidos pueden afectar el valor en libros de las inversiones, obligaciones de
restauracióny rehabilitación y reconocimiento de montos por impuestos diferidos, De dichas
estimaciones de recursos y reservas depende la capitalización de las inversiones, Deallí que fas
inversiones en exploración y evaluación de concesiones para las que no se han declarado reservas
inferidas, los costos incurridosen el ejercicio 2017 y 2016 han sido cargados al estado de resultados
integrales (Ver Nota 2.9).

Provisión.por restauración y rehabilitación: El Grupo analiza su provisión por restauracióny
rehabilitación una vez que se encuentra disponible nueva información significativa. Las actividades
de mineria y exploración están sujetas a diversas leyes y normas ambientales. En general, estas leyes
y normas están continuamente cambiandoy el Grupo ha efectuadoy tiene la intención de efectuar
gastos en el futuro, para cumplir con ellas. La contabilidad de las obligaciones de restauración y
rehabilitación requiere que la Administración realice estimaciones acerca de los costos futuros que
el Grupo incurrirá para cumplir con el trabajo requerido por la normativa pertinente para
restauración y rehabilitación en cada operación minera. Los costos reales pueden ser
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significativamentediferentes de los costos estimados. Asi mismo, cambios futuros a las leyes y
normas ambientales podrán aumentarel alcance de los trabajos requeridos de restauración y
rehabilitación realizados por el Grupo. Un incremento en los costos futuros podría aumentar las
cantidades cargadas a pérdidas y ganancias porconcepto de restauración y rehabilitación, La
provisión representa la mejor estimación de la Administración respecto del valor presente de los
compromisos de restauración y rehabilitación y se revisa anualmente, Los gastos reales pueden
diferir de las cantidades actualmente reportadas (ver Nota 2.14).

. rentadiferido: El Grupoha realizado la estimación de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valoren libros y la hase tributaria de los activas y
pasivos se revertirán en el futuro (Nota 2.11.2).

. beneficiosempleados: Las hipótesis empleadas en el cálculo actuarial de
jubilación patronal y desahucio, para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes (ver Nota 2.12,2),

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgo financiero

Las actividades del Grupo la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgo de crédito y riesgo de
liquidez. El programa general de administración de riesgos del Grupo trata de minimizar potenciales
efectos adversos en su desempeño financiero; además, se encamina a que las actividades con riesgo
financiero del Grupo estén sujetas a políticas y procedimientos de identificación, medición y control.

El departamento financiero tiene a su cargo la administración de riesgos de acuerdo con las políticas
aprobadas por la Casa Matriz del Grupo. Dicho departamentoidentifica, evalúa y administra los riesgos
financieros en coordinación estrecha con los diferentes departamentos operativos del Grupo y proporciona
guíasy principios para la administración general de riesgos, así comolas politicas para cubrir áreas
específicas, tales comoel riesgo de crédito y el riesgo de liquidez.

(a)  Riesgode

Las políticas de crédito del Grupo están íntimamente relacionadas con el nivel de riesgo que está
dispuesta a aceptar en el curso normal de los negocios,

El Grupo no tieneriesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar a compañías relacionadas, ya
que de forma constantelos saldos son conciliados y las políticas de Casa Matriz no permiten que
estén alcanzadas porriesgos de este tipo,

Respecto al riesgo de crédito asociado con los saldos de depósitos, el Grupo solo realiza operaciones
con instituciones con una calificación de riesgo superior, determinada porcompañías independientes
decalificación de riego.
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(b) Riesgo de liquidez

La política para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel de efectivo de
seguridad y acceso inmediato a recursos, En el 2017, el Grupo recibió US$190 millones del
“Financiamiento” fondos que han sido destinados para actividades claves de la fase de desarrollo,
incluyendoel arranque dela construcción del tunel de acceso a los minerales y para la contratación
de procesos claves con proveedores no relacionadaslocales y del exterior. Adicionalmente, en los
primeros meses del 2017y durante todo el 2016 el Gruporecibió recursos de manera mensual de su
Casa Matriz en base a sus requerimientos de pagos, cuyos montos son suficientes para cubrir
eventuales pasivos inmediatos con saldos a proveedores y otros con antigitedad menora un año.

El cuadro a continuación analiza los pasivos financieros del Grupo agrupados sobre la base del
periodo remanentea la fecha del balance general hasta la fecha de su vencimiento. Los montos
revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados,

La información comparativa se ha reestructurado de acuerdo a lo que permite la modificación a la
NHF ? para las revelaciones del riesgo de liquidez.

Menos de1 Entre ay2 Másde
año años 2años

de diciembre

Obligaciones finangicras - - 218,059,329

Cuentas por pogar a proveedores 6,977,445 - -
Cuentas por pogar a compañlas relocionadas - 968 -

diciembre

Cuentas por pagara proveedores 1,588,311 - -
Cuentas por pagar a compañíos relacionadas - 968 -

4.2 Factores de riesgo de capitalización

Los objetivos del Grupo cuando administra su capital es precautelar la inversión de sus accionistas, y
manteneruna estructura apropiada de capital.

8Grupo utiliza enpital de los financistas y hasta mayo del 2017 capital de sus accionistas para financiarla
totalidad de sus inversiones. Consistente con la industria, el Grupo monitorea su capital sobre la base del
ratio de apalancamiento, Esteratio se calcula dividiendo la deuda neta para el capital total. El capital total se
obtiene de la suma dela deuda neta el total del patrimonio.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre del 2017y 2016 fueron los siguientes:
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2017

Obligaciones financieras 218,059,329

Cuentas por pagar a proveedores 6977445

Cuentas por pagar a compañías relacionadas(2) 968

Menos: Efectivo (18,728,285)

Deuda neta 206,309,457

Total patrimonio 372,274,691

Capital total 578,584,148

Ratio de apalancamiento 55%

2016

1,589,312

968

(595767)

(4,308,392)

424,816,133

420,447,741

0%

(1) Cabe destacar que tal como se explica en la Nota 23.2 en su patrimonio, el Grupo registra la
totalidad de fondos desembolsados mensualmente por su Casa Matriz para el pago de obligaciones y
contratos locales. Estos desembolsos no representan préstamosy por ende no generan interés. El
monto total de fondos de sus compañías relacionadas en el 2017 ascendió a US$50 millones y
US$28,606,155 relacionados a la repatriación de fondosy contribuciones para futuras
capitnlizaciones, respectivamente (2016: US$73,682,963 relacionado con contribuciones para
futuras capitalizaciones).

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorías de instrumentos financieros

A continuación,se presentan los valores en libros de cada categoría de instrumentos financierosal cierre
de cada periodo:

292

Activos financieros medidos al costo

Electivo yequivalentes deefectivo 18,728,285

Activos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por cubrar a compañíasrelacionadas 2,089

Total activos financieros 15,730,368

Pasivos financieros a valor razonable a travésde pérdidas y ganancias

Obligaciones financieras (1) 18,059,329

Pasivos financieros medidos al vasto amortizudo

Cuentas por pagara provecdores 6,977.445

Cuentas por pogora compañias relacionadas (1) 968

Total pasivos financieros 229,037,742
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(1 Son instrumentos financieros no corrientes ya que los mismos serán cancelados en un plazo mayor
a 12 meses.

Calidad crediticia de los activos financieros

En la Nota 2.4.3,se detalla la metodología para efectuarlos análisis y evaluación del deterioro. La calidad
crediticia del efectivo determinado porcalíficadoras independientes es como sigue:

2017 2016

Efectivo

ARA 18,724,019 5:955,671

GASTOS PORNATURALEZA

Los gastos agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

Entidad 230 396

exploración
Patente de conservación 1,391,752 1,440,212
Sueldos, salarios y beneficios sociales 1,810,193 1,395,312

Manejo ambiental y licencia social 1379,165 1,355,849
Servicios de perforación 209,398 1,261,784
Suministrosy materiales 34,317 162,905
Gastos de gestión 7,163 10,182
Otros (1) 1,328,476 1.980.096

PAT OOO
gastos

Servicios profesionales 3,370,937 -
Gastos generales yde oficios 1,336,072 -
Contribución solidaria - 3,252,004

Contribución a la Superintendencia de Compañías e impuesto 1.5 por mil 380,245 874.454
Pérdida en permuta de propiedad de inversión (2) - 347,588
Impuesto municipal 697,862 50,101
Liquidación de empleados - 2,773
Gastos generalesy otros 739,082 1,261

£517:197 4.528.183

32, 607.664, 12.194.523

(19 Principalmente incluye costos de análisis de muestras, alquiler de helicóptero, contratos de
mantenimiento y otros servicios.

(2) Enel 2016este mento fue calculado sobre el patrimonio del Grupo.
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EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composición:

Fondos rotativos y caja
Bancos e instituciones financieras

ANTICIPOS APROVEEDORES Y EMPLEADOS

Composición:

Anticipos a proveedores del exterior
Anticipos a proveedores locales
Anticipos a empleados

GASTOS PAGADOS PORANTICIPADC

Composición:

Costos de préstamos (1)
Seguros pagados por anticipado

2917 2016
2,600 2,000

18,725,685 5955671

19,723,285 S9azén
 

2017 2016

1,897,720 570,354
8,311,845 505,163

8, 19,393

10,218.354 1,084,914

2Q1Z 2016

10,299,690 -

3,296,570 62,368

13,596,260 62,368

(0 Correspondea los costos de financiamiento pagados poranticipadoy el efecto generado porlos
derivados financieros de las obligaciones financieras otorgadas,

Considerando cuandoestos montos prepagados transitaran por el estado de resultados, se han clasificado
alos mismos entre corrientes y no corrientes de la siguiente manera:

En menos de 12 meses
En más de 12 meses
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ACTIVOSFIJOS

El movimiento y los saldos de los activos fijos se presentan a continuación:

Descripsión
Al 1 de enero del 2016

Costo histórica
Depreciación acumulada
Valor en libros

¡Movimiento 2016

Adiciones
Bajas
Bajas de depreciación
Depreciación
Valoren libros al 31 de diciembre

Al 31 de diciembre del 2016

Casto histórico
Depreciación acumutada
Valor en libros

Movimiento 2017
Adiciones
Bajas
Bajas de depreciación
Depreciación
Valor enlibros al 31 de diciembre

Al 31 de diciembre del 2017

Costo histérico
Denreclación acumulada
Valor en libros
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PROPIEDADES DE INVERSIÓN

El movimiento de propiedadesde inversión es el siguiente:

 

2017 2016

Saldo al 1 de enero 4,432,452 41634921

Adiciones . 145,619
Disposiciones oventas (1) - (347588,

Saldo al 31 de diciembre 432,452 4432,452

£0 Corresponde a una pérdida generada en la permuta de propiedades de inversión materializadas en
el 2016.

INVERSIONES DE EXPLORACIÓN, PREPARACIÓNY DESARROLLO DEMINA

 

Composición:

2Q1Z 2016

Costos de exploración y evaluación (1) 377,601,999 377,601,999
Inversiones de desarrollo de mina (2) 152.096.539 18.287.439

529.098.538 395.839.438

0  Elsiguiente es un detalle de costos de exploración y evaluación al 31 de diciembre:

 2017 2016

Gastos de personal 58,021,849 58,021,849
Gastos de exploración 34,186,016 34,186,016
Estudios de prefactibllidady factibilidad 95,883,935 05,883,935
Gastos de evaluación del proyecto 42,512,313 42,512,313
Gastos generales y de administración 47,433,868 47,493,868

Servicios y mantenimiento de campo 34,522,666 34,522,666
Servicios de asistencia técnica y administrativa 20,343,683 20,343,683
Costo financiero 39,060,146 39,060,146

Depreciación de propiedad, planta y equipo 5,100,812 5,100,812
Provisión para restuuración y rebabillitación 536.713 536.713

377,601,999 377,601,999

El movimiento de costos de exploración y evaluación para los años terminadosel 31 de diciembre
del 2017 y 2016 es el siguiente:
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Saldos al 1 de enero del 2016 360,192,258

Costos capitalizados durante el año 17,409,741

Saldo al 31 de diciembre del 2016 377,601,999

Costos capitalizados durante el año Z

Saldo al 31 de diciembre del 2017 377,601,999

Los costos de exploración y evaluación capitalizados en 2016 corresponden a aquellos incurridosen
el proyecto Fruta del Norte (concesión La Zarza).

(2) El detalle a continuación corresponde a costos incurridos posterior a la declaración por parte del
Grupo de arranquedela etapa de desarrollo:

2017 2016

Trabajos tempranos y construcciones 116,841,279 7,830,563
Costos de préstamos activados (1) 9,048,454 -
Costo de diseño planta mina 4,305,291 3,214,078
Gastos generales y de administración 3,168,004 2,556,356

Gastos de personal 3,425,017 2,205,929
Servicios y mantenimiento de campo 4,232,965 2,189,833

Depreciación deactiva fijo 1,285,360 290,179
Derechos mineros 2,773,000 -
Provisión para restauración y rehabilitación 7,017,169 -

152,096,539 18,287,439

(1) Correspondea intereses capitalizados, costos de derivados y la amortización de dos costos de
financiamiento,

Tal como se explica en la Nota 1,2, el Grupo presentó los resultados de un estudio independiente de
factibilidad económica preparada por un experto independiente, el cual arrojó resultados positivos, De
acuerdo a este estudio los flujos futuros a ser generados porel proyecto excederán al total del rubro
“inversiones de exploración, preparación y desarrollo de mina” al 31 de diciembre del 2017.

REGALÍASANTICIPADAS

Incluye los pagos realizados en el 2017 y 2016 de una regalía anticipada al Gobierno del Ecuadorpor un
monto de US$45 millones (US$20 millones en el 2017 y US$25 millones en el 2016) para cumplir con lo
establecido en el artículo 82 del Reglamento General de la Ley de Minería. Según el contrato firmado con
el Gobierno Ecuatoriano, adicional a este desembolso al cierre del 2017, el Grupo debe realizar un pago
final adicional por US$20 millones en diciembre del 2018. El contrato también establece quela totalidad
de estos pagos serán imputadosa las regalías que deba pagar el Grupoa partir del inicio de la explotación
minera en el Proyecto “Fruta del Norte.” Al clerre de enda semestre las partes realizarán una liquidación
provisional de regalías devengadas,la cual será acreditada a favordela regalía que debe pagar el Grupo en
un monto igual al a lo que resulte menor entre el 50% de las regalias que esta deba pagar en el semestre o
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el 10% dela regalía anticipada. Este límite se aplicará hasta que la regalía anticipadase liquide por
completo. Por esta razón el Grupo ha estegorizadoa esta regalía anticipada como nocorriente.

CUENTAS POR PAGARCOMERCIALES

Composición:

2017 2016

Proveedores locales 221,129 1,253,223
Proveedores exterior 6,756,316 335,088

5977:445 1,598,311

PROVISIONES

Composición y movimiento:

Pagos,utilizaciones y
Saldo al inicio Tacrementos 'gtras movimientos al

2017

Pasivas corrientes
Provisiones (1) 329,591 332.404:755 315,861.24 21,873,996

TOS 232404755 315.861.244 21873096

Año2016

Pasivos rorrientes
Provisiones (1) 3,187,292 92.364,396 89.222.106 5329,581
 

2,187,993 92.364.396 Sy 202.106 529.581

(0 Incluye bienes y/o servicios provistos por proveedores locales y del exterior quienes no han emitido
la correspondiente factura al Grupo por dichos bienes y/o servicios.

OBLIGACIONES FINANCIERAS

El 3o de mayo del 2017, el Grupo cerró un paquete de financiamiento con los inversionistas Orion Co-V
Pte Ltd., y GryphusPte Ltd. (en conjunto conocidos como “los Prestamistas”) con quienesse han firmado
los siguientes acuerdos de financiamiento:

. Acuerdo de Crédito con Prepago en Oro de US$150 millones a una tasa de interés anual de 7.5%;
este préstamo se amortizará en 19 trimestres desde diciembre 2020 y su pago será trimestral en
baseal equivalente de 11,500 onzas de oro valuadoalprecio “spot” en la fecha en que se ejecute
dicho pago. Si el precio promedio del oro enel trimestre fiscal anterior a la fecha del pago es
superior a US$ 1,436 o inferior a USS 1,062, los pagos se reducen o aumentan en un 15%,
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respectivamente, Además, el Grupotiene la opción dediferir la cuota trimestral inicial hasta por
cuatro (4) trimestres mediante el aumento de las entregas equivalentes de oro en 1,000 onzas por
cada trimestre diferido.

. Acuerdo de Linea de Crédito para Compra de Oro de US$150 millones con una tasa de interés anual
de 7.5% el cual será repagado por Aurelian Ecuador $.A. en base a pagos variables equivalentes al
valordel 7.75% de la producción de oro menos US$400 dólares por onza (el “Precio Base de Oro”) y
100% de la producción de plata menos US$4 dólares poronza (el “Precio Base de Plata”); los pagos
alos financistas se los debe hacer una vez que arranque da producción del proyecto Fruta del Norte
hasta Megar a un máximo de producción de 350,000 onzas de oro y 6 millones de onzas de plata. El
Precio Base de Oro y Plata incrementará 1% por año desdeel tercer aniversario de la fecha de
producción comercial. Bajo estas condiciones de lineas de crédito, Aurelian Ecuador S.A. tiene la
opción de pagarel 50% del valor remanente del préstamo hasta el 30 dejunio del 2024 (US$150
millones) y/o hasta el go dejunio del 2026 (US$225 millones). Como parte del acuerdo de
financiamiento los prestamistas han sido otorgados el derecho de adquirirel 50% de la producción
de oro de este proyecto (hasta un máximo de 2.5 millones de onzas) al precio del oro en base a la
fecha de entrega.

. Alos prestamistas se les ha otorgado el derecho de compra del 50% de la producción de otro de
Fruta del Norte, hasta un máximo de producción de 2.5 millones de onzas a un precio determinado
basado en fechas mensuales de entregas y un período cotizado definido. Esta obligación será
primero satisfecha a través de la venta de doré y luego,si es requerido, un arreglo financiero. El
Grupo ha determinado que este Acuerdo de Aceptación, es principalmente una función de una
opción del precio futuro del oro,el cual es medido a valor razonsble en cada fecha de estado de
situación, con cambios en el valor razonable del derivado siendo registrado en el estado de
resultados integrales.

Comoresultado de estos acuerdos de financiamiento, el Grupoy sus relacionadas del Grupo Lundin Gold
Inc., están sujetas al cumplimiento de compromisos no-financieros, mientras las líneas de crédito están
pendientes de pago. El Préstamo Pre-pagado y la Linea de Crédito están garantizados por medio de los
activos de las subsidiarias del proyecto, prenda de acciones de la Compañía y de sus sabsidiarias,

Al 31 de diciembre del 2017,las obligaciones financieras con los prestamistas se desglosan dela siguiente
manera:

Préstamo. Linsadesciditoca, Derivad Total

Capital 11,000,000 75,000,000 - 190,000,000
Interes provisionado y

vapitalizado al 7.5% 3,402,741 3,119,015 - 6,515,756
Costos de lo iransacción (3,037,501) (14854612) - (45231113)
Adjustes de valor razonable

del derivado 332 6,797,633 15.999.589 26,066,687
119,694 83:365,036 15,999.58: 218,059,329—— PE

Los costos transaccionales incurridos en la obtención de estos fondos ascendieron a US$7,114,501.
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Comoresultado de cambios en los precios futuro de oro y plata, las antes mencionadas transacciones
financieras generaron una pérdida financiera originada del derivado de oro y plata que asciende a
US$18,034,391.

SALDOSYTRANSACCIONES CONCOMPAÑÍAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los años 2017y2016 con
compañias relacionadas.

 

Aurelian Resousces Corporation Ltd. Accionistas 27,891,247 73,590,860
Aurelian Resources Inc. accionistas 34,908 92,109
Aurclian Exploration In, Accionistas $79,150 -
Aurelian MenorÍne. Accionistas Bso -

Espotriación
Lundin Gold Inc. Dueño final 50,000,000 -

Becembolso

Ecouurelian Ecuador S.A. Subsidiaria 140,321 139.359

(1) Corresponde a transferencias mensuales de efectivo que se realizan a las cuentas locales del Grupo,
las cuales no son sujetas a un estudio de precios de transferencia.

Composición de los principales saldos con compañíasy partes relacionadas:

Entidad Relationship BO 2016

pasare
Otrascompañías relacionadas Aecionistas 968 968

Remuneraciones personal clave de la gerencia —

LaAdministración del Grupo mantieneel apoyo de personal clave. Estos ejecutivos no tienen relación
laboral con el Grupo ya que pertenecen a la nómina de personal expatriado de Lundin Gold Inc.

IMPUESTOS

Enpuestos por recuperar

Al 31 de diciembre del 2017 incluye principalmente crédito tributario de Impuesto a la salida de capitales
generado en las importaciones de materias primas, insumos ybienes de capital utilizados en la
construcción de la mina, así como impuestos por salidas de capital originados por pagos a accionistas, que
el Grupo reclamará a la autoridadfiscal, montos queal 31 de diciembre del 2017 ascienden a
U5$2,878,502.
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18.2 Impuestos por pagar

Composición:

201 2016

Retenciones de Impuesto al Valor Agregado 663,648 363,666
Retenciones en la Fuente de Impuesto a la Renta 751,717 333,054
Impuestos por pagar empleados 84,296 12,881

18.3 Impuestos a la renta

La composición del impuesto a la renta es la siguiente:

2012 2016

Impuesto a la renta corriente - .

Impuestoa la renta diferido
Generación de impuesto por diferencias temporales 717,720 (2,279,785)

717,720 2.279,785

18.4 Impuesto corriente

Conciliación contable tributaria del impuesto a la renta corriente -

Acontinuación se detalla la determinación del Impuesto a la renta corriente sobre los años terminados al

 

31 de diciembre:

2017 ED

Pérdida del año antes de Impuestola renta (29.287.412) (1,892,912)

Más - Gastos no deducibles 14,974,065 11,892,912

Más - Ajuste de precios de transferencia 2,031,442 -

(12,381,906) (11,892,912)
Base tributaria -
Tasa impositiva (2) 22% 22%
Impuesto a la renta causado - .

 

 

(1) La tasa de impuesto a la renta vigente para sociedades es del 22%. El Grupo consistente con el
contrato de explotación firmado con el Gobierno de Ecuador en su cláusula octava, ha calculado su
impuestodiferido al 22% a pesar de que en el 2018 entró en vigencia una reforma tributaria que
establece que la nueva tasa de Impuesto a la renta en Ecuador es el 25%.
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Situación fiscal -

Los años 2016y2017, el Grupo está sujetos a una posible fiscalización por parte de las autoridades
tributarias.

La autoridad tributaria inició el 16 dejunio de 2017 el proceso de determinación de las obligaciones
tributarias de impuesto a la renta correspondientes al período fiscal 2015, el cual incluye la revisión de la
inversión realizada durante los ejercicios fiscales 2014 y2015. Este proceso se encuentra en curso y se espera
que concluya a fines del mes de mayo de 2018.

El 20 de junio del 2016, la Autoridad Tributaria emitió el Actade Determinación No. 192016249000530930
referente a los ejercicios impositivos 2011, 2012y 2013,el cual estableció que el valor de US$29,855,641
registrado como gasto de acuerdo con NUF, corresponde a inversión minera para propósitos tributarios.

Esta Acta de Determinación establece una glosa por US$37,351,177, principalmente por ajustes realizados
bajo normativa NIF que tributariamente el Grupo ha aceptado no amortizarlos como gastos deducibles en el
futuro.

Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones realizadas
con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Ínternas solicita se preparey remita por parte de
la empresa un Anexo de operaciones con partes relacionadas siempre y cuando se hayan efectuado
operaciones con sus compañías relacionadas domiciliadas en el exterior o locales en el mismo período fiscal y
cuyo monto acumulado sea superior a US$3,000,000, y un informede precios de transferencia, si tal monto
es superior a US$15,000,000. Se incluye comopartes relacionadas a las empresas domiciliadas en paraísos
fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes dejunio del 2017 conformeel noveno dígito del
RUC. Adicionalmente, exige que en su declaración de impuesto a la renta anual declare las operaciones de
activos, pasivos, ingresos y egresos.

Porlo antes expuesto, el Grupo no tuvo la obligatoriedad de presentar el Anexo de operaciones con partes
relacionadas niel informe de precios de transferencia para los ejercicios fiscales 2017y 2016 ya que en
dichos períodosno existieron transacciones con partes relacionadas que superen los antes mencionados
montos.Sin embargo,en el 2017 porla transferencia de 27 concesiones mineras a sat controlada
AurelianMenorS.A., el Grupo reslizó un estudio de precios de transferencia que reflejó un ajuste de
US$2,031,442 en la declaración de Impuesto a la renta del año 2017. Este ajuste se encuentra sustentado en
los parámetros de inversiones que el Ministerio de Minas establece paralicitar nuevas concesiones mineras.

Otros asuntos - Reformas tributarias -

El 29 dediciembre del 2017 se publicó la “Ley Orgánica para la Reactivación de la Economía,
Fortalecimiento de la Dolarizacióny Modernización de la Gestión Financiera (Ley de Renctivación de la
Economía)” en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150.

Las principales reformas que entrarán en vigencia en el 2018, están relacionadas conlos siguientes
aspectos:
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. Eliminación de la obligación de contar con estudio actuarial para sustentar la deducibilidad de la
jubilación patronaly desahucio sólo serán deducibles los pagos por estos conceptos siempre que no
provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores.

. Aumento dela torifa general de Impuesto a la renta del 22% al 25%, Para los casos de sociedades
<on accionistas en paraisos fiscales, regímenes fiscales preferentes o jurisdicciones de menor
imposición,la taifa pasaría del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha participación.

. Cambios en los criterios para la reducción de tarifa de Impuesto a la renta porla reinversión de
utilidades. La reducción dela tarifa de Impuestoa la renta del 10% sobre el monto de utilidades
teinvertidas, aplicaría únicamentea: 1) sociedades exportadoras habituales; ii) a las que se dediquen
ala producción de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% a más de
componente nacional,y;iii) aquellas sociedades de turismo receptivo.

. Reducción detarifa de Impuesto a la renta para micro y pequeñas empresas o exportadores
habituales del 39% en la tarifa de Impuesto a la renta. Para exportadores habituales, esta tarifa se
aplicará siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

. El Servicio de Rentas Internas podrá devolver total o parcialmente el excedente entre el anticipo de
Impuesto a la renta pagado y el Impuesto a la renta causado,siempre que se verifique que se ha
mantenido o incrementado el empleo neto. Así también para el cálculo del anticipo del Impuesto a
la renta se excluiria los pasivos relacionados con sueldos por pagar, 13? y 14? remuneración,así
como aportes patronales al seguro social obligatorio,

. Disminución del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema Financiero de
US$ 5,000 a 1155 1,000 el monto determinado para la obligatoriedad de utilizar a cualquier
institución del sistema financiero para realizar el pago, a través de giros, transferencias de fondos,
tarjetas de crédito y débito, cheques o cualquier otro medio de pago electrónico.

» Se establece la devolución ISD para exportadores habituales, en la parte que no sea utilizada como
crédito tributario.

La Administración del Grupo ha evaluado dichas reformasy considera que su impactoal 31 de diciembre del
2017y2016 no es material dado el nivel de operaciones.

18.5 Impuesto 2 la renta diferido

El análisis de impuestos diferidos pasivos es el siguiente:

201 2016

Impuestos diferidos pasivos:

Impuesto diferido quese liquidará después de 12 meses 1,622,171 1,319,159
Impuesto diferido que se liquidará dentro de 12 meses 1.514,708 1,100,000

3,136,878 2,419,159
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El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido pasivo es el siguiente:

USs

Al 1 de enero del 2016 4,698,944
Débito a resultados por impuestos diferidos £2,279,785)

Al 31 de diciembre del 2016 2,419,159

Crédito a resultados por impuestos diferidos 717:720.

Al 31 de diciembre del 2017 3.130.878

El movimiento del impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Costos de
Beneficios exploraciony  Otvas

ds evaluación provisiones Total
Impuestosdiferidos:

Al 1 de enero de 2016 43,124 (4,313,640) 7573 (498,944)

Crédito a resultados por impuestos diferidos 13-448 2,240.745 23592, 2.279.785

Al 31 de diciembre del 2016 57572 (2,572,896) 96,165 £2,419,159)

Dábito a resultados por impuestos diferidos (579727 (865.118) 205970 (717.720)

Al 31 de diciembre del 2017 - 439.014) 302.135 (3,136,878;

BENEFICIOS EMPLEADOS

Pagos y/o
Saldoal inicio Incrementos vtilizaciones  Saldoalfinal

Año 2017

Pasivoscorrientes
Beneficios sociales (1) 350. 13,087,649 32,627,075 810,107

Año 2016

Beneficios sociales (1) 197,778 5099844 4:947,189 350,433

(Y Incluye principalmente beneficios tales como décimotercer y décimo cuarto sueldos, vacaciones
entre otros.

BENEFICIOSA EMPLEADOS(JUBILACIÓN PATRONALY DESAHUCIO)

El saldo dela provisión para jubilación patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2017y 2016,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matemática calculada actuarialmente por un
profesional independiente pata todos los trabajadores, que a dichas fechas se encontraban prestando
servicios para el Grupo.
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Losprincipales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2017 2016

Tasade descuento 7-87% 7.46%
Tasa de incremento salarial 2.50% 3.00%
Tabla de rotación (promedio) 1055% 21.24%
Vida labora! promedio remanente 34.67 37-69

El movimiento de la provisión para lajubilación patronal y desahucio en el pasivo hasidoel siguiente:

 

Jubilación Desahucio Total
2017 2016 2017 2016 2017 2016

Alí de enero 206,436 167,839 55,252 23,632 261,688 191,471
Costo laboral por servicios actuaría 63,178 50,610 44.907 31,794 108,085 82,404
Costo financiero 15,400 10,591 4,060 1,469 19,460 12,060
Pérdidas (ganancias) actuaríales 15035 (18,273) 147788 (1,643) 162,823 (19,916)
(Beneficios pagados) (1130) (4,332) - £1140) 14.332)
 

Al 31 de diciembre 208,910 206,436 252,006 55,252 550,916 261,687

Los importes reconocidos en la cuenta de resultado son los siguientes:

 

Jubilación Desahucio Total
227 2016 207 2010 207 2016

Costa laboral porservicios actuariales 63,178 $50,610 44,907 31,794 108,085 82,404

Costo por financiero 13400 10,501 4,060 1,460 19,460 12,060
 

Al 31 de diciembre 78,578 $1201 48.367, 33,263 127,595 94,464

PROVISIÓN POR RESTAURACIÓNY REHABILITACIÓN

Esta provisión corresponde a la mejor estimación para restauración y rehabilitación,la cual fue registrada en
base a un estudio realizado por un experto de la Administración para los años 2017y2016. El valorinicial de
Ja provisión y los cambios en los costos estimados se han registrado coma parte de las inversiones de
exploración, preparación y desarrollo de mina. La reversión periódica del descuento se reconoce en el estado
de resultado integrales como un gasto financiero contra la provisión para restauración y rehabilitación.
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El movimiento de la provisión de restauración y rehabilitación se como sigue;

2017 2016

Saldoal inicio del año . 973,831 866,593
Incremento de provisión del año 6,740,684 -
Costo financiero 276,485 107,238

Saldo al final del año 7,991,000 973,831
==

Para el estudio del 2017 las principales premisas consideradas fueron; costos de remediación ambiental al
31 de diciembre del 2017 de US$27,793,102, tasa de descuento del 12.94% resultante del promedio de los
últimos diez años de la tasa LIBORytasa de riesgo país de Ecuador tomada del Barco Central del
Esuador.

22, CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2016,el capital suscrito y pagado de la Compañía, estaba representado por
100,049,639 acciones ordinarias de valor nominal US$: cada una, que totalizan US$100,049,639.

En el 2017, la Compañía transierió acciones equivalentes a US$50,000,000 a su compañía relacionada
Lundin Gold [nc., a cambio de fondos recibidos para la operación.

En el 2017, el capial social pagado de AurelianMenor S.A. ascendió a US$375,000.

Las neciones del Grupoyde su controlada ho presentan restricciones para el pago de dividendos o
devoluciones de capital. El Grupo no cotiza sus acciones en la bolsa de valores.

23. RESERVASY RESULTADOSACUMULADOS

23.1 Otras reservas

El saldo de otras reservas corresponde al reconocimiento del interés implícito de préstamos sin intereses
entregados porlos accionistas del Grupa, neto de impuestos diferidos generados porel interés implícito.
El saldo también incluye impuestos diferidos reconocidos en el patrimonio debidoa la capitalización de
deuda con los accionistas en el 2014.

23.2 Aportes para futuras capitalizaciones

Incluye aportes para futuras capitalizaciones recibidas mensualmente de entidades del Grupo Lundin
Gold Inc., fondos que son utilizados para sus actividades del giro del negocio.

Durante el 2017y 2016,el Aurelian EcuadorS,4,recibió de sus compañías relacionadas del exterior
US$28,606,155 y US$73,682,963 de aportes para futuras capitalizaciones, fondos que fueron utilizados
para la fase de exploración y para iniciar la fase de desarrollo previo a la aprobación delas líneas de

Página 41 de 43

 



AURELIAN ECUADOR5.4.

NOTAS EXPLICATIVASALOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
PORELAÑOTERMINADO EL31 DE DICIEMBRE DEL.2016
(Expresado en dólares estadounidenses)

crédito aperturadas porlos financistas. La Administración del Grupo tiene la intención de convertirel
100% de estos aportes para futuras capitalizaciones en capital social,

Durante el 2017, el Aurelian Menor S.A, recibió de sus compañías relacionadas del exterior US$680,000
de aportes para futuras capitalizaciones, fondos que fueron utilizados para la fase de exploración.

24. RESULTADOSACUMULADOS

24.1 Resultados acumulados

Los resultados de cadaejercicio son incluídos en este rubro, manteniendo registros que permiten
identificar su ejercicio de origen. Con la aprobación de la Junta General de Accionistas y cumpliendolas
disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que
las pérdidas se mamtienen en Resultados acumulados o se compensan con otras reservas y cuentos
patrimoniales de libre disposición de los accionistas.

24.2 Resultados acumulados de aplicación inicial de NIF

25.

Deacuerdoa lo establecido por la Superintendencia los ajustes de adopción por primera vez de las NIF,
se registran en el Patrimonio en la subeuenta denominada Resultados acumulados provenientes de la
adopción por primera vez de las NIF, separada delresto de los resultados acumulados ysu saldo acreedor
nopodráser distribuido entre los accionistas o socios, no será utilizado en aumentar su capital, en virtud
de que no corresponde a resultados operacionales. De existir un saldo acreedor, este podrá serutilizado en
enjugar pérdidas acumuladas y las del último ejercicio económico concluido,si las hubiere o devuelto, en
caso deliquidación del Grupoa sus accionistas,

La totalidad del saldo de esta cuenta patrimonial fue compensadoen el 2017 con el rubro “resultados
acumulados” también del patrimonio; el efecto ascendió a US$5,906,538.

CONTRATOS SUSCRITOS

Contrato de desarrollo de mina

El go de marzo del 2017, el Grupo y el Consorcio SME(Sevillay Martínez Ingenieros C.A. e Ingeniería y
Construecíones Mas Errazuriz Ltda. y Filiales) firmaron el contrato para el desarrollo de la mina. Este
contrato se espeta ejecutar hasta abril del 2020 y el monto del mismo asciende a US$48,247.734.

Contrato de prestación de servicios para movimientosde tierra y otros

El 21 de octubre del 2016, el Grupo y Equipos y Transportes S.A. EQUITRANSA firmaton un acuerdo en
dondela contratista se comprometió a proveer los siguientes servicios a favor del Grupo: trabajos de
gestión de agua para la construcción, construcción de nuevas vías de acceso hacia las plataformas de varios
terrenos, construcción de infraestructuras provisionales y de plataformas que sirvan de vaciaderos para
desechos sólidos, construcción de canales de derivación, preparación de plataformas para los portales y
mejoramiento de otras vías de acceso. El monto referencial de este contrato asciende 4 US$3,200,000.
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Contrato de servicios de ingeniería y apoyo

El Grupo y G Mining Services Ine. (entidad domiciliada en Canadá) firmaron un acuerdo el 26 de agosto
del 2017, en el cual el contratista se compromete a realizar lassiguientes funciones: administración,
coordinación y gerenciamiento del proyecto, ingeniería del proyecto, apoyo en el campo,infraestructura,
apoyo en procesoseléctricos y de energía, operaciones de superficie, entre otros, El valor aproximado del
contrato asciende a US$15 millones.

Estudio de factibilidad del proyecto “Fruta del Norte”

El 27de enero del 2015, el Grapoy AMECInternational ingeniería yConstrucción Limitada (AMEC Foster
Wheeler) suscribieron un contrato para la provisión de un estudio de factibilidad del proyecto “Fruta del
Norte.” Este estudió culminó en el 2016 y arrojó resultados positivos, Dicho estudio menciona queel total de
reservas minerales existentes en la concesión La Zarza asciende a 4.82 millones de onzas de oro y 6.34
millones de onzas de plata, y se estima que la producción promedio anual de oro será de 340,000 onzas. Este
estudio de factibilidad estuvo vigente y en uso por parte del Grupo en el 2017,

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisión de estos estados financieros consolidados no se
produjeron eventos que, en la opinión de la Administración, pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros consolidados que no se hayan revelado en los mismos.

 

pu.
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