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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas

Aurelian Ecuador S.A.

Quito,25 de abril 2017

Opinión

Hemosauditado los estados financieros separados de Aurelian Ecuador S.A (la "Compañía") que
comprendenel estado separadodesituación financiera separadoal 31 de diciembre del 2016 y los
correspondientes estados separados de resultados integrales, de cambios en el patrimontoy de flujos de
efectivo por el año terminado en eso fecha, así como los notas explicativos de los estados financieros
separados que incluyen un resumendelas políticas contables significativas.

En nuestra apinión,los estados financieros separados adjuntos presentan razonablemente, en todoslos
aspectos materiales,la situación Financiera de Aurelian Ecuador S.A al 31 de diciembre del 2016y el
desempeño de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el año terminndo en esa fecha, de conformidad
con Normas Internacionales de Información Financiera (NIT).

Fundamentosde la Opinión

Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría, Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen más adelante en la sección
"Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de los estadosfinancieros separados.”

Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinión de auditoría.

Párrafo de énfasis

Sin calificar nuestra opinión informamosque tal como se menciona en la Nota 1, al g1 de diciembre del
2016 la Compañía se encuentra en etapa de explotación por lo que en sus estados financieros separados
adjuntos se lan diferido costos y gustos incurridos la etapa de evaluación y exploración y de desarrollo de
concesiones mineras por un monto de US$395,889,438 (2015: US$360,192,258). La recuperación de
dichos costos y gastos depende de que la Compañía continúe exitosamente la etapa de explotación. La
Compañía cuenta con apoyo financieroy técnico de la Casa Matriz para continuar con sus operaciones,

Otros asuntos

Sin calificar nuestra opinión informamos que:

Los estados financieros separados de la Compañía porel año terminado el 31 de diciembre de 2015 fueron
auditados por otra firma de auditores, cuyo dictamen de auditoría, fechado 5 de abril de 2016, expresó uta
opinión sin salvedades.
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Cornose indica en la Nota 2.1., la Compañía también prepara, de acuerdo a Normas Internacionales de
Información Financiera (NIP), estados finaneleros consolidadosal 31 de diciembre del 2016,los cunles se
presentan en forma separada de estos estados financieros separados.

Independencia

Somos independientes de Aurelian Ecuador S.A de conformidad con el Código de Ética para Profesionales
de ta Contabilidad del Consejo de NormasInternacionales de Ética para Contadores, y hemos cumplido
con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

Otra información

La Administración es responsable por la preparación de otra información. Otra información comprendeel
Informedel Representante Legal que incluye cierta información de los estados financieros separados pero
noel informe de auditoría sobre los mismos,el cual fue obtenido antes de la fecha de nuestro informe de
auditoría.

Nuestra opinión sobre los estados financieros separados de la Compañía, no incluye dicha información y
no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusión sobre la misma.

En conexión con nuestra auditoría de los estados financieros separados, nuestra responsabilidad es leer el
Informedel Representante Legaly, al hacerlo, considerar si esta información contiene inconsistencias
materiales en relación con los estados financieros separados o con nuestro conocimiento obtenido durante
la auditoría, o sí por el contrario se encuentra distorsionada de forma materlal.

Si, basados en el trabajo que hemos efectuado sobre esta información obtenida antes de la fecha de
nuestro informe de auditoría, concluimos que existen inconsistencias materiales de esta información,
nosotros debemos reportar este hecho, No tenemos nada que informaral respecto.

Responsabilidad de la Administración de la Compañiapor los estadosfinancieros
separados

La Administración de Aurelian Ecuador S.A es responsable de la preparación y presentación razonable de
los estados financieros separados adjuntos de acuerdo con Notmas Internacionales de Información
Financiera (NIF) y del control interno necesario para permitir la preparación de estados financieros
separados queestén libres de distorsionessignificativas, debido a fraude o error.

En ha preparación delos estados financieros separados,la Administración es responsable de evaluar la
capacidad de la Compañía de continuar como negocio en marcha, revelando, según corresponda,los
astintos relacionados con empresa en marchay utilizando el principio contable de empresa en marcha, a
menos que la Administración tenga la intención de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones,o bien
no exista otra alternativa más realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargadosde la Administración de la Compañfa son los responsables de la supervisión del proceso de
elaboración de la información financiera de la Compañía,
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Responsabilidad del auditor en relación con la auditoría de los estadosfinancieros
separados

Losobjetivos de nuestra auditoría son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros
separados en su conjunto están libres de errores materiales, ya sea por fraude o error, y emitir un informe
de auditoria que incluya nuestra opinión. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no
garantiza que una auditoría realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoría siempre
detecte un error material cuando existe, Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se
consideran materialessi, individualmente o en su conjunto podrían razonablemente influir en las
decisiones económicas que los usuarios toman basándose en los estados financieros separados.

Comoparte de una auditoría efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoría,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemosunaactitud de escepticismo profesional durante toda
la auditoría. También como parte de nuestra auditoría:

e  Identificamosyevaluamos los riesgos de error material en los estados financieros separados, debido a
fraude o error, diseñamosy aplicamos procedimientos de auditoría para responder a dichos riesgos y
obtenemosevidencia de auditoría suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinión, El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es más elevado que en el caso
de unaincorrección material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusión,falsificación,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erróneas o la vulneración del control
interno.

+  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoría con el fin de diseñar
procedimientosde auditoría que sean adecuados en función de las circunstancias y no con ta finalidad
de expresar una opinión sobrela eficiencia del control interno de la Compañía.

« Evaluamossilas politicas contables aplicadas son apropiadasy que las estimaciones contables sean
razonables así comolas respectivas divulgaciones efectuadas por la Administración.

» Concluimossobre lo adecuadodela utilización, por parte de la Administración, del principio contable
de empresa en marcha y, basándonosen la evidencia de auditoría obtenida, concluimos sobresi
existe o no unaincertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar
dudassignificativas sobre la capacidad de la Compañía para continuar como empresa en marcha, Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemosla atención en nuestro
informe de auditoría sobre la correspondiente información revelada en los estados financieros
separadoso,si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinión modificada.
Nuestras conclusionesse basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoría. Sin embargo,lechos o condiciones futuros pueden llevar a que la Compañía no
continúe como una empresa en funcionamiento,

+ Evaluamosla presentación global,la estructura y el contenido de los estados financieros separados,
incluida la informaciónrevelada,y si los estados financieros separados representan las transacciones
y hechos correspondientes de modo que logran su presentación razonable.
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Aurelian Ecuador S.A.
Quito, 25 de abril del 2017

Comunicamosa los responsables de la Administración de la Compañía en relación con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento derealización de las auditorias planificadasy los hallazgos
significativos de la auditorla, así como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos enel transcurso de la auditoría.

fáesciarelbeaábosfeo

No.de Registro en la Superintendencia
de Compañías, Valgres y Seguros: 011

EA
Esteban Valencia
Socio

    
elso LuizMalimpensa.

Apoderado General
No. deLicencia Profesional: 17-4649
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AURELIAN ECUADOR S.A.

ESTADO SEPARADO DE SITUACIÓN FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dólares estadounidenses)

ACTIVOS

Activos corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo

Anllelpos a proveedores y empleados

Gastos pagadospor anticlpado

Total activos corrientes

Activos no corrlentes

Cuentas por cobrar a compañías relacionadas

Activos fijos

Inversiones de prepacación y desarrollo

Inverstones en acciones

Regalías anticipadas

Total activos no corrientes

Total activos

15

to

"

12

2016

5,957,671
1,080,913

62,367

7,100,951

234,903
4,022,462

395,889,438
4,815,300

25,000,000

429,902,103

437,063,054
==

2,106,193
435,126

39,097

2,580,416

123,821

4:191,544
360,192,258

4,815,300

369,622,923

372,203,339
=H-

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros separados,

Ronald Hochstein
Representante Legal
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AURELIAN ECUADORS.A.

ESTADO SEPARADO DE SITUACIÓN FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dólares estadounidenses)

PASIVO Y PATRIMONIO Nota 201

PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar a proveedores 13 1,589,311

Beneficios a los empleados Y 350,493

Impuestos por pagar 16 710,201
Provisiones 19 5,320,581

Totul pasivos corrientes 7,979,526

Pasivos no corrientes

Cuentaspor pagar relacionudas 15 6,665

Beneficios a los empleados 18 261,688

Provisión para restauración y relnbilitación 19 973,831
Impuestoa la renta diferido 16 2,419,159

Total pasivos no corrientes 3,661,393

Total pasivos 11,639,869

PATRIMONIO

Cupital sociol 20 100,049,639

Otras reservas 21 349,582,416

Resultados acumulados (24,208,869)

Total patrimonio 425:423,186

Total pasivos y putrimonio 437.063,054

2,374,021

197.778

347,142
2,187,292

5,106,233

6,665
191,971

866,593

4,698,944

5,763,673

10,869,906

100,049,639
275,899,453
(19,615,658) 

 

372,203,339

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros separados,

r 7—

NE
Ronald Hochstein
Representante Legal
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AURELIAN ECUADOR S.A,

ESTADO SEPARADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR ELANO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dólares estadounidenses)

Gustos de exploración

Otras gastos

Pérdida operacional

Qastos financieros

Pérdida antes de impuesto a In renta

Impuesto a la renta

Pérdida neta del año

Otros resultados integrales

Cambios en premisas netunrinles

Resultado integral del año

Nota

6

6

20U

(7,606,340)
(4,179,334)

(11,785,674)

(107,238)

(11,892,912)

2,279,785

(9,613,127)

19,916

(9,593,210)

2015

(5,207,092)
(860,336)

(6,067,428)

(73,506)

(6,140,934)

1,356,477

(4,784,457)

(89,019)

(4,873,470)

Lasnotas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros separados,

Ronald Hochstein
Representante Legal
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AURELIAN ECUADORS.A.

ESTADO SEPARADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR ELAÑOTERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en dólares estadounidenses)

  
Nola 3016 2015

Flujo de efectivo de las actividades operacionales:
Pérdida antes del impuesto a la renta (11,892,912) (6,140,934)

Máscargos a resultados que no representan movimiento de efectivo:
Depreciación de aclivosfijos 9 704,305 751,689

Provisión para restauración y rebnbilitación 19 107,238 73,506
Inverslones en neclones - ,281
Provisiones 3,142,289 3,850,086

Beneficios empleados a largo plazo 8 90,132 10,553
(7,849,047) (1,439,820)

Cambias en netlvosy pasivos:
Anticipos proveedores y empleados (645,786) (58,654)
Gaslos pagados por anticipado (23.271) (8.357)
Cuentas por cobrar compañías relacionadas (111,083) (55,013)
Cuentas por pagar proveedores (785,710) 176,780
Uleneficios sociales a empleados 18 152,655 181,956
Impuestos por pagar 363,059 175,418

Efectivo neto utilizado en las actividades de operación (8,899,182) (227,690)

Flujo de efectivo de las actividudes de inversión:
Adiciones de activo fijo 9 (235,123) (107,171)
Adiciones de inversiones de preparación y desarrallo 10 (35,697,181) (35,210,104)
Regalías pagadas por anticipado 12 (25,000,000) zALLE 

Efectivo neto utilizado en actividades de inversión (60,93

 

104) (35:317,275)

Flujo de efectiva de las netividades de financiamientos
Aportes recibldos 15 73,682,963 34,741,192

Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento 73,682,963 34,741,193

Incremento (disminución) neto de efecllvo y equivalentes e efectivo 3,851,477 (1,403,772)

Efectivo y equivalentes de efectivo alinicio del año 2,106,193 3,409,905

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del año 5,957,671 0

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros separados.

Ronald Hoclstein Paulina López
Representante Legal Gerente «de Contabilidad
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AURELIAN ECUADORS5,A,

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL AÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL2016
(Expresado en dólares estadounidenses)

INFORMACIÓN GENERAL

Constitución

Aurelian Ecuador S.A. (la "Compañta”) fue constituida el 7 de diciembre del 2001 e inscrita en el Registro
Mercantil el 5 de junio del 2002. El objetivo principal de la Compañía incluye desarrollar actividades
mineras de exploración y explotación en general, adquisición de concesiones mineras en Ecuador, así
comola explotación y comercialización de minerales. Al 31 de diciembre del 2016, la Compañía cuenta
con 36 concesiones mineras,las cuales abarcan 82,456 hectáreas. La concesión más relevante se
denomina La Zarza en dondela Compañía ejecuta el Proyecto “Fruta del Norte" el cual está en etapa de
desarrollo, dentro de la fase de explotación,

La Compañía es subsidiaria de Aurelian Resources Corporation Ltd. y a partir de diciembre del 2014 es
parte del Grupo Lundin Gold cuya casa matriz es Lundin Gold Inc. Estas entidades están domiciliadas en
Canadá.El 17 de diciembre del 2014, Fortress Minerals Corp. (denominación social actual Lundin Gold
Tne.) y Kinross Gold Corporation suscribieron un acuerdo de compra de acciones, a través del cual,
Fortress Minerals Corp. adquirió el 100% de los acciones de Aurelian Resources Corporation Ltd. y por
consiguiente los derechos sobre la Compañía.

Dando cumplimiento al Decreto Ejecutivo No. 1207 del 26 de junio del 2012 relacionado a transferencins
directas o indirectas de la mayoría de acciones o participaciones de compañías concesionales de derechos
mineros, el 17 de diciembre del 2014 Kinross Gotd Corporation concretó el traspaso del proyecto aurifero
Fruta del Norte a Lundin Gold Inc,, con lo cual se traspasóel 100% de las acciones de Aurelian Ecuador
S.A, El 21 de febrero del 2015, dicha cesión y traspaso de acciones se inscribió en la Agencia de Regulación
y Control Minero (ARCOM)por parte de Kinross Gold Corporation (anterior accionista de Aurelian
Resources Corporation Ltd. y Aurelian Resources Ine., únicos accionistas de Aurelian Ecuador S.A.) a
favor de Fortress Minerals Corp.

La Compañía posee el 99.875% de las acciones de Ecoaurelian Agrícola S.A, y AurelianEcuador Holding
S.A,, razón por la cual se emiten estados financieros consolidados de la Compañía con dichas entidades,

Operaciones

Durante el 2016 la Compañía continúo con su plan de exploración en varias de ss concesiones,
incluyendo el proyecto “Fruta del Norte.” Más específicamente para este proyecto, el 16 de junio del 2016
la Compañía presentó los resultados de un estudio independiente de factibilidad económica preparado
por un experto independiente, el cual arrojó resultados positivos para la concesión La Zarza. Este plan
especifica que el inicio de arranque de construcciones relevantes será enel tercer trimestre del 2017,ln
producción inicial será en el primer trimestre del 2020 y el primer año de producción completo será el
2021.

En julio del 2016,el Gobierno de Ecuador aprobó la solicitud de la Compañía de cambio de fase, mediante
el cual según normativa minera de Ecundor, la misma cerró su etapa de exploración y arrancó la etapa de
explotación, En agosto del mismo año, la Compañía arrancó una campaña de perforación de ciertos
yacimientos de oro y plata. Posteriormente en octubre del 2016 el Gobierno del Ecuador aprobó el estudio
de impacto ambiental de la Compañía. Durante el último semestre del 2016, la Compañía realizó
“actividades tempranas” las cuales incluyen accesibilidad al campo y construcción de facilidades,
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AURELIAN ECUADORS.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR ELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dólares estadounidenses)

El 14 de diciembredel 2016, la Compañía y el Estado Ecuatoriano a través del Ministerio de Minería
firmaron el “Contrato de Explotación Minera del Proyecto Fruta del Norte,” el cual tiene un plazo de
vigencia de veinticinco años a partir de dicha fecha con opción a renovación en base al cumplimiento de
ciertas condiciones, El contrato define términos, condicionesy plazos para la preparación y desarrollo del
yacimiento del área del contrato, así comoestablece las etapas de extracción, explotación, transporte y
comercialización de todos los minerales comercialmente explotables encontradosen esta concesión,

De acuerdoa este contrato,las principales obligaciones de la Compañía incluyen el pago de regalías,
cumplimiento de obligaciones económicas,tributarias, laborales, contables y de auditoría, presentación y
ejecución de planes de trabajo y de inversiones de manera anual, cumplimiento de gestión ambiental,
aplicación de buenas prácticas mineras, y coordinación de actividades con la comunidad. Tributariamente
la Compañía deberá pagar impuestoa la renta, al valor agregado, por ingresos extraordinarios, por salida
de divisas, y otras tasas establecidas en la normativa de Ecuador. La cláusula quince del contrato establece
que la Compañía pagará una regalía al Estado Ecuatoriano equivalente al 5% sobre el ingreso neto
efectivamente percibido en la venta de productos minerales considerandoel precio internacional
referencial de los mismos. El cálculo se lo realizará en base a cada embarque realizado y deberá pagarse
cada seis meses. Esta cláusula también establece el pago anticipado deregalías por US$65 millones en
tres cuotas: US$25 millonesa la fecha de subscripción del contrato y dos pugos de US$20 millones, uno y
dos años después dela firma del contrato, respectivamente, Dichas regalías anticipadas serán imputadas
conlas regalías que la Compañía deberá pagar a partir del inicío de la etapa de explotación,las cuales
serán deducibles para el cálculo de impuesto a la renta anual. El contrato también establece que la
Compañía podrá acogerse al derecho de suspensión de actividades en caso de que se determinen
condiciones técnicas o de mercado que conviertan al proyecto en no viable. El Estado Ecuatoriano en este
contrato se compromete a colaborar y coordinar eon la Compañía la ejecución de este proyecto minero,
atender ágilmentesolicitudes y requerimientos realizados referentes al contrato y garantizar el derecho a
la seguridad jurídica conforme a la Constitución del Ecuador.

Considerando que la Compañía concluyó todo el proceso contractual y de requerimientoslegales el 14 de
diciembre del 2016 conla firma del contrato antes mencionado, en dicha fecha su Administración ha
declaradoel cierre formalde la etapa de exploración y evaluación para arrancarla etapa de producción,y
másespecíficamente de desarrollo,

Situación financiera mundial

Duranteel 2016 la situación económica del país estuvo afectada porlos bajos precios de exportación del
petróleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, así como también por la
devaluación de otras monedas con respecto al Dólar de los Estados Unidos de América, moneda de uso
legal en el Ecuadar,la cual tiene un impacto negativo en las exportaciones no petroleras del país.
Adicionalmente el terremoto ocurrido en abril del 2016 ocasionó importantes daños en la infraestructura
de ciertas provincias dellitoral ecuntoriano y cuantiosas pérdidas económicas,

Las autoridades económicas con el fin de afrontar estas situaciones han diseñadodiferentes alternativas,
entre las cuales tenemos: priorización de las inversiones, incremento dela inversión extranjera a través de
alianzas público-privadas con beneficios tributarios, disminución del gasto corriente, incremento temporal
del impuestoal valor agregado, contribuciones tributarias extraordinarias a empresas y personas
naturales, financlamiento del déficit fiscal mediante la emisión de bonos del Estado, obtención de
financiamiento a través de organismosinternacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras
medidas. Así también, ha mantenido el esquemade restricción de importaciones a través de salvaguardas
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y derechos arancelarios conel fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que se tenía previsto ir
desmontando en el 2016; sin embargo resolvió diferir un año el cronograma de eliminación de las
salvaguardasy dispuso que la fase de desmantelamiento se efectúe a partir de abril del 2017 hasta junio
del 2017.

Considerando la etapa operativa en la que se encuentra en la Compañía, su Administración considera que los
antes mencionado eventos no tendrán impacto en su operatividad.

Aprabaciónde estados financieros separados

Losestadosfinancieros separadosal 31 de diciembre del 2016, hansido emitidos con la autorización de fecha
21 de marzo del 2017 del Representante Legal de la Compañía. Posteriormente, dichos estados financieros
serán puestos a consideración de la Junta General de Accionistas para su aprobacióndefinitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos estados
financieros separados. Estas políticas han sido disefíadas en función a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de
2016 y uplicadas de manera uniforme a todos los años que se presentan en estos estados financieros
separados.

Bases de preparación de estados financieros sepurados

Deacuerdo con las Normas Internacionales de Información Financiera los estados financieros de una
entidad que posee subsidiarias se preparan sobre una base consolidada,Sin embargo, es permitido que,
sea porquela legislación del país de la entidad lo requiera o si de forma voluntaria la entidad lo considera,
se preparen estadosfinancieros individuales de la empresa controlante, los que se denominan estados
financieros separados.

Los presentes estados financieros separados de la Compañía han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Información Financiera (NIT) emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuadory representan la adopción integral, explícita y sin
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme los ejercicios que se
presentan.

Los estadosfinancieros separados de la Compañía se han preparado sobre la base del costo histórico.

En cumplimiento de las NUF, la Compañía también prepara estados financieros consolidados con
EcoAurelian Agrícola S.A. y AurelianEcuador Holding S.A. por ser subsidiarias, como se menciona en la
Nota 1. Los estados financieros de Ecoaurelian Agrícola S,A son requeridos porlas autoridades
ecuatorianasrespectivas, por lo tanto, los estados financieros adjuntos reflejan la actividad individual de la
Compañía, sin incluir los efectos de la consolidación de éstos con los estados financieros de dichas
entidades.

La preparación de los estados financieros separados conformea las NIF requiere el uso de estimaciones
contables, También exige u la Administración que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las
políticas contables de la Compañía. En la Nota 3 se revelan las árens que implican un mayor grado de
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juicio o complejidad o las áreas donde los supuestosy estimaciones son significativos para la elaboración
de los estados financieros separados, Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales puedendiferir de los montos estimados por la Administración.

Traducción de moneda extranjera

2.2.1 Monedafuncional y moneda de presentación

Las partidas en los estados financieros separados de la Compañía se expresan en la moneda del ambiente
económico primario donde opera la Compañía (moneda funcional). Los estados financieros separados se
expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentación de la
Compañía,

2,2,2 Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera se traducen a la moneda funcional usandolos tipos de cambio
vigentes a las fechas de las transacciones.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye disponible y depósitos a la vista en bancos de Ecuador y Canadá.

Activos y pasivos financieros

Clasificación

La Compañíaclasifica sus activos financieros en las signientes categorías: "activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamosy cuentas por cobrar”, “activos mantenidos hasta
su vencimiento”y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financierosse clasifican en
las sigulentes categorías; “pasivos financieros a valor razonable a través de gananciasy pérdidas” y "otros
pasivos financieros”, La clasificación depende del propósito para el cual se adquirieron los activos o
contrataron los pasivos. La Administración determina la clasificación de sus activos y pasivos financieros a
la fecha de su reconocimientoinicial,

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compañía mantuvo activos financieros solamente en la categoría de
“préstamos y cuentas porcobrar”, De igual forma, la Compañía solo mantuvo pasivos financieros enla
categoría de “otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de los referidos instrumentosfinancleros se
explican seguidamente:

(a) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situación financiera por cuentas por cobrar a compañías
relacionadas. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagosfijos o determinables y
que ho cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto porlos de
vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situación financiera. Al 31 de
diciembre del 2016 y 2015, la Compañía presenta activos financieros mayores a 12 meses por
US$234,903 y USS123,821, respectivamente, por cuentas por cobrar a compañías relacionadas.
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(b) Otros pasivos financieros

Representadosen el estado de situación financiera por las cuentas por pagar comerciales y por
cuentas por pagar a compañías relacionadas de corto y largo plazo. Se incluyen en el pasivo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado
de situación financiera. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compañía presenta otros pasivos
financieros mayores a 12 meses por un monto de US$5,697 por cuentas por pagar a compañías
relacionadas.

2,4.2 Reconocimiento y medición inicial y posterior

Reconocimiento -

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera a la fecha de la
negociación, es decir cuando se compromete a comprarel activo o pagarel pasivo,

Medición inicial -

Losactivos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más cualquier costo
atribuible a la transacción, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de "valor razonable a través de ganancias y
pérdidas” y éste es significativo, Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compañía valoriza los
mismos comose describe a continuación:

Medición posterior -

(a)

(b)

Préstamosy cuentas por cobrar

Se miden al costo amortizado aplicando el método del interés efectivo, En específico, la Compañía
mantiene otras cuentas por cobrar dentro de esta categoría que corresponden a cuentas por cobrara
compañías relacionadas. Las operaciones comerciales se reconocen a su valor nominal que no
difiere de su costo amortizado.

asivos financieros

Se miden ni costo amortizado aplicando el método de interés efectivo, En específico, la Compañía
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoría:

1D mentos ra proveedores;

Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores locales o del
exterior en el curso normal del negocio. Si se esperan pagar en un año o menosse clasifican
comopasivos corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes, Se
reconocen a su valor nominalque es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y son pagaderos hasta entre 3o y 60 días.
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11) Cuentas por pagar a compañíasrelacionadas:

Corresponden a obligaciones de pago por transacciones comerciales, Estas operaciones se
registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues son exigibles por
parte del acreedor principalmente en el corto plazo y no devengan intereses,

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compañía establece una provisión para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuandoexiste
evidencia objetiva de que no será capaz de cobrar todoslos importes que se le adeudan de acuerdo conlos
términos originales de las cuentas a cobrar, La existencia de dificultades financierassignificativas por
parte del deudor,la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganización financieray la falta o
mora en los pagosse consideran indiendores de que la cuenta a cobrar se ha deterlorado, Al 31 de
diciembre del 2016y 2015 no fue requerido el registro de provisiones por deterioro de cuentas por cobrara
compañías relacionadas,ai anticipos.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.5

2.6

Unactivo financiero se elimina cuando expiran los derechosa recibir los flujos de efectivo del activo o si la
Compañía transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compañía especificadas en el contrato se han
liquidado.

Anticipos a proveedores y empleados

Corresponden principalmenteal efectivo entregado a proveedores y empleados para la compra de bienes
y/o ejecución de servicios relacionados con actividades mineras en las etapas de exploración y de
desarrollo. Estos anticipos se registran en el momentodela entregadel efectivo, son liquidados con la
entrega del servicio y no generan intereses. Debido a que sustancialmente se recuperan en el corto plazo,
los mismosse clasifican comoactivos corrientes; aquellos que no tienen esta característica se presentan
comoactivos no corrientes,

Activosfijos

Los activosfijos son registrados al costo histórico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisición o construcción del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición sólo son
capitalizados cuando es probable que beneficios económicos futuros asociadosa la inversión fluyan hacia
la Compañía y los costos pueden ser medidos razonablemente, Los desembolsos posteriores corresponden
a reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos,

La depreciación de los activosfijos es calculada linealmente basada en la vida útil estimada de los bienes.
Noseconsideran valores residuales debido a que la Compañía estima que el valor de realización de sus
activosfijos al término de su vida útil será inmaterial. Debido al tipo de operaciones de la Compañía, no se
han identificado componentessignificativos que posean vidasútiles diferenciadas, La estimación de vidas
útiles es revisada y ajustada si es necesario a cada fecha de cierre de los estados financieros. Duranteel
2015 y 2016,la totalidad de la depreciación de los activosfijos se carga a la cuentas del rubro “inversiones
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de preparación y desarrollo” de la concesión de la Zarza hasta que la Compañía entre en etapa de
producción.

Las vidasútiles estimadas de activosfijos son las siguientes:

Tipo de bienes Número de nños

Edificios 20
Maquinaria y equipo 10
Vehículos 5

Muebles y enseres 10
Equipo de computo 3

Las pérdidas y ganancias por la venta de activosfijos, se calculan comparandolos ingresos obtenidos con
el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales, Cuandoel valor en libros de un activo
fijo excede a su monto recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Inversiones de preparación y desarrollo

Las inversiones de preparacióny desarrollo incluyen costos de exploración, evaluación y desarrollo de
mina,los cuales incluyen principalmente aquellos incurridos tanto en la etapa de análisis y determinación
de factibilidad comercial de una concesión minera, así como costos adicionales incurridos durante la etapa
de desarrollo requeridas para arrancar el proceso productivo,

Los costos de exploración y evaluación incluyeron costos para establecer un recurso mineralinicial y para
determinar si los recursos minerales inferidos se puedenactualizar a recursos minerales medidos e
indicadosy si los recursos minerales medidos e indicados pueden ser convertidos en reservas probadas y
probables. Los mismos fueron registrados al costa e incluyen costos de adquisición de concesiones, gastos
de exploración,gastos indirectos, gastos relacionados a pago de personaltécnico y otros, gastos de
relaciones comunitarias, depreciación de propiedad, planta y equipo, gastos de estudios de pre-factibilidad
y costos financieros. Los costos del personal de exploración se cargan en el estado de resultados integrales
cuando se incurren.

Los costos de proyectos de exploración y evaluación fueran registrados como gasto en el estado de
resultadosintegrales a medida que se incurren hasta el momento en que la Compañía declarela existencia
de reservas de recursos minerales, a partir del cual dichos costas son capitalizados en el rubro “inversiones
de preparación y desarrolMo”. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 los costos capitalizados corresponden
únicamente a aquellos incurridos para la concesión La Zarza, en donde se han declarado la existencia de
reservas de recursos minerales,

Unavez que se demuestre factibilidad técnica y viabilidad comercial del proyecto sujeto a un análisis de
deterioro,los costos de exploración y evaluación capitalizados son transferidos como costos de desarrollo
bajo activosfijos. La factibilidad técnica y la viabilidad comercial coinciden con la determinación de
reservas probadasy probables, Esa determinación puede ser afectada porla evaluación de la
Administración deciertos factores como legales, del medio ambiente y gubernamentales entre otros, Los
costos de financiamiento son generalmente registrados en el estado de resultados integrales cuando se
incurren, excepto cuandoserefieren al financiamiento de un activo calificado que requiere de un período
sustancial de tiempo para estar lísto para el uso previsto. Los activos calificados incluyen los costos de
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exploración y evaluación,el costo de desarrollo de propiedades minerasy la construcción de nuevas
instalaciones. Los costos por intereses relacionados conlos activos enlificados se capitalizan hasta la fecha
en queel activo esté listo para su uso. Durante el 2016y 2015, la Compañía no ha recibido préstamos de
sus accionistas o de tercero,

La Compañía, al pasar de fase de exploración y evaluación a una etapa productiva (desarrollo), ha
procedido a registrar el 100% de dichos costos a partir del 14 de diciembre el 2016 bajo el rubro
“inversiones de preparación y desarrollo.” Los costos en la etapa de desarrollo son aquellos requeridos
para tener acceso a reservas probadas y probables, así como la construcción de facilidades, para extraer,
tratar, juntar, transportar y almacenar reservas minerales, Los costos de desarrollo son capitalizados
siempre y cuando los mismos sean necesarios para que la propiedad minera pueda arrancarla fase de
producción de reservas comercialmente viables. Los costos de desarrollo incluyen costos directamente
relacionadospara queel activo pueda estar en condición para alcanzar su uso propuesto, incluyendo
costos de perforación y removimiento de escombros, así como los costos para dejar el campo en su estado
Inicial. Los costos indirectos incurridos por la Compañía son capitalizados si los mismos puedenser
atribuidos al área de producción, incluyendo carreteras y costos para asegurar cumplimientos medio
ambientales.

Losgastos generales y administrativos son capitalizados ya que la totalidad del tiempo de personal
administrativo está destinado a realizar actividades del proyecto "Fruta del Norte” el cual está en etapa de
desarrollo.

Deterioro de activos no financieros (activos fijos e inversiones de preparación y desurrollo)

Los activos sujetos a depreciación se someten a pruebasde deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podría no recuperarse suvalor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recupernble. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendrá de su venta o su
valor en uso, Paraefectos de la evaluación por deterioro, los activos se agrupan a los niveles más pequeños
en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros
de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de
los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

Enel caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compañía registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

Los costos de exploración y evaluación dejarán deser clasificados comotal cuando la factibilidad técnica y
la viabilidad comercial de la extracción de un recurso mineral sean demostrables, Antes de procedera la
reclasificación, la Compañía evalúa el deterioro de dichos activos, debiéndose reconocer cunlquier pérdida
por deterioro de su valor. Se evaluará el deterioro del valor de los activos de exploración y evaluación
cuandoexistan hechos y circunstancias que sugieran que el importe en libros de un activo para
exploracióny evaluación pueda superar a su importe recuperable, Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, no
se han reconocido pérdidas por deterioro de costos de exploración y evaluación.
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Inversiones en subsidiarias

Unasubsidiaria es una entidad que es controlada por la Compañía, porlo cual ésta última está expuesta o
tiene derecho a rendimientos variables procedentes de su implicación en la participada y tiene la
capacidad de influir en esos rendimientos a través de su poder sobre ella.

La Compañía mide sus inversiones en subsidiarlas al costo. Los dividendos procedentes de una
subsidiaria se reconocen en el resultado cuandosurja el derecho a recibirlo.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del año comprende el Impuestoa la renta corriente y diferido. El impuesto
diferido se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio,

2.10.1 Impuestoa la rento corriente

El impuesto a la renta corriente se caleula mediante la tasa de impuestoaplicable a las utilidades gravnbles
y se carga a los resultadosdel ejercicio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible. Las
normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% delas utilidades gravables.

El 24 de abril de 2009 la Administración de la Compañía presentó a la autoridad tributaria una consulta
para la exoneración del pago del anticipo de impuesto a la renta basada en que la misma se encuentra en
etapa de exploración y mientras no ejerza actividades económicasdistintas a la exploración minera no
estará obligada a determinarni pagar anticipo por impuesto a la renta. La mencionadaconsulta fue
aprobada mediante oficio No. 9170120090C0N001568 del 16 de octubre de 2009,

El 2 de abril de 2012,la autotidad tributaria emitió una rectificación a la absolución de consulta tributaria
mencionando que la Compañía no goza del beneficio al que se refiere el artículo 41 de la Ley de Régimen
Tributario Interno,esto es la exoneración del pago del anticipo de impuesto a la renta portratarse de una
compañía constituida con anterioridad a la vigencia de las disposiciones relativas al referido anticipo,
introducidas por la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador, publicada en el Tercer
Suplemento del Registro Oficial 242 de 29 de diciembre de 2007, y sus posteriores reformas. Sin embargo,
sila Compañía no hubiera percibido renta alguna en los términos de los artículos 2 y 8 de la Ley de
Régimen Tributario Interno,tal como afirma el consultante en su escrito, no deberá declarar y pagarel
anticipo del Impuesto a la Renta.

La Compañía aplicó uniformementeeste criterio en el 2016 y 2015.

2.10.2 Impuesto la renta diferido

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el métododel pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores
mostrados en los estados financieros,

Losactivosy pasivos por impuestos diferidos se miden empleandolas tasus fiscales que se espera sean de
aplicación en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, de acuerdo a la ley de impuesto
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ala renta promulgada o sustancialmente promulgada a la fechra del estado separadode situación
financiera.

Un activo por impuesto diferido se reconoce por todaslas diferencias temporarias deducibles, en la
medida en que resulte probable que la Compañía dispongade utilidades gravables futuras contra las que
se podría cargar esas diferencias temporarios deducibles.

El saldo de Impuesto a la renta diferido activo y pasivo se compensan cuandoexista el derecho legal
exigible de compensar impuestosactivos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuandoel
Impuestoa la renta diferidos activo y pasivo se relacionen con el impuesto a la renta que grava la misma
autoridad tributaria.

2.11 Beneficios a los empleados

2.11.1 Beneficios de corto pluzo

Corresponden principnlmente a:

D Décimo tercer y décimo cuarto sueldos; Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislación vigente
en el Ecuador,

ii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

2.11.2 Beneficios de largo plazo (provisiones de jubilación patronal y desahucio)

La Compañía tiene un plan de beneficio definido para jubilación patronal, normado porlas leyes laborales
ecuatorianas, Adicionalmente, de acuerdo a las leyes vigentes, en los ensos de terminación de la relación
laboral por desahucio solicitado por el empleador o porel trabajador, el empleador bonificará al
trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la última remuneración mensual por cada uno de
los años de servicios prestados a la misma Compañía o emplendor, este beneficio se denomina desnhucio.

La Compañía determina anualmente la provisión para jubilación patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se provislona con cargo a los gastos
(resultados) del año, aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representan el valor
presente delas obligacionesa la fecha del estadode situación financiera, el cual es obtenido descontando
los flujos de salida de efectivo a la tasa del 7.48% (2015: 6.31%) anual, la cual fue determinada aplicando la
tasa de bonos corporativos de alta calidad denominados en la misma moneda enla que los beneficios
serán pagadosy que tienen términos que se aproximan a los términosde las obligaciones mantenidas con
los empleados hasta su vencimiento.

Las hipótesis actuariales incluyen variables como son, en adición a la tasa de descuento,tasa de
mortalidad, edad, sexo, años de servicio, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones,tasa de
rotación, entre otras.

Al cierre del año 2016 y 2045 las provisiones cubren utodos los trabajadores que se encontraban
trabajando para la Compañía.
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A partir del 1 de julio del 2016 entró en vigencia una mejora a la NIC 19 — Beneficios a empleados que
elasifica el modo de determinarla tasa de descuento para las obligaciones post empleo; dicha mejora
establece lo siguiente:

"La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo (tanto dotadas como no
dotadas) se determinará utilizando comoreferencia los rendimientos del mercado,al final del periodo
sobre el que se informa, correspondientes a las emisiones de bonos u obligaciones empresariales de alta
calidad. En monedasparalas cuales no exista un mercado amplio paraestostítulos, se utilizará el
rendimiento (al final del periodo sobre el que se informa) de los bonos emitidos por el gobierno
denominados en esta moneda. La moneday el plazo de los bonos empresariales o gubernamentales serán
congruentes con la moneday el plazo estimado de pago de las obligaciones por beneficios post-empleo.”

Sin embargo lo anterior, la Compañía no adoptó dicha mejora debido a que el cambio de esta hipótesis
actuarial no generó cambiossignificativos en la provisiones asociadas,

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan en los otros resultados integrales en el periodo en el que surgen. Los costos
de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del año.

Provisiones

Enadición a lo que se describe en la Nota 2.11, la Compaíñífa registra provisiones cuando(1) tiene una
obligación presente, ya sea legal o implícita, como resultado de eventos pasados,(11) es probable que vaya
a ser necesaria una salida de recursos paraliquidar la obligación,y (i11) el montose ha estimado de forma
fiable. Los montos reconocidos como provisión son la mejor estimación de la Administración, a la fecha de
cietre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidarla obligación.

Provisión para restauración y rehabilitación

La Compañía realiza juicios y estimacionesal registrar costos y establecer provisiones parael plan de
manejo ambiental, que están basados en la información actual relativa a costos y planes esperados de
remediación, En el caso de esta provisión, los costos pueden diferir de las estimaciones debido a cambios
enleyes y regulaciones, descubrimientoy análisis de las condiciones del lugar, así como a variaciones en
las tecnologías de remediación, Porlo tanto, cualquier modificación en los factores o circunstancias
relacionadosconeste tipo de provisiones, así como en las normas y regulacíones, podría tener, como
consecuencia, un efecto signifientivo en la provisión registrada para estos costos. La provisión para costos
de retiro de activos se revisa anualmente.

Reconocimiento de ingresos

Ya que la Compañía se encuentra en fase pre-operativa, la misma no presenta ingresos operacionalesal 31
de diciembre del 2016 y 2015.
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2.15 Cumbios en las políticas contables

a) Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones publicadas que todavía no han entrado en vigor
paraejercicios financieros que comiencen a partir de 1 de enero de 2017 y no han sido adoptadas
anticipadamente. Estas son de aplicación obligatoria a partir de las fechas indicadas a continunción:

Aplicación ohlgatorta

 

Eumma combi par eerckboa iniciados
paris de:

Nr? das emifayes debción explicar las cambios en sus pashos derivados de bs oetiálades de Manciación. le enero 217

Nur las enmicadas aclaran h contabilización Jelimpuesto dlerdo cuando un activo se mise 999 v205 ra tomabke ye se le enero 2417

valor razonabk estó pordebsjo de la base Imponbbke dedación,

NE 24 Ennúcadas cun respecto q medición de vna 2100dada o Una empresa conjunta a val rmtonabk efectiva. We enero 208

NIC 484 Famiendas referentes a iranslerencios de propiedades de mersóón Ile enero 205

NIE 1 Enmiendas cun tes pecto a la supresión de las exenciones a €oro plizo para los ado partes porprimera +e£con Ide enero 2018
respecto q ha NIF 7,0 NE Yyl NE"

NIE Las camiendas actaran cómo contabilizar determinados tipos de vperaciones de pago basadas en arciones. Luc enero 2088
NIF Las enmiendas a a NEF4 Contralos de segura” retollvios a da aplicación de la NE 9 (ins irumentos financieros) Me coco 248

RIF 9 Publicación de Li rorma “hstrumentos Mancioms”. 1er ión completa De enero 20H

nen Enmiendas cn respecto a li clarificación delabance de la anta We cacro 20H

NIF 5 Publicación de la norma “Reconocimiento de los mgresus pmcedentes de los conirates cun Ls ebentes”.csla We encru 2UB

Norma reemplizacía la NI" Uy Mo

NIF 6 Enmiendas relicionadas con la contabiblad de los arrendatarios yenelrecunocaniente de cosjtodos los We ener206

arrendamientos cnclbaliare general Lg norma clama ha distcWa acqualentie las arreadamientos Uperativas y

financionss.

FRE 22 Este FRIO [rata rrantacciónes en moneda extranjera o podes de transacchenes en La que cus le ona

conttapresación denominada u tas3da en Uña moneda extranjera

Me enero 20

La Compañía estima que la adopción de las enmiendasy mejoras a las NIC y NIFy las nuevas
publicaciones antes descritas, no tendrá un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio
de su aplicación inicial.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparación de estados financieros requiere que la Compañía realice estimaciones y utilice supuestos
que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones
realizadasy supuestosutilizados por la Compañía se encuentran basados en la experiencia histórica,
cambios en la industria e información suministrada por fuentes externascalificadas. Sin embargo, los
resultados finales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimacionesy políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamentela situación financiera y los resultados de la Compañía y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administración.

Lasprincipales estimacionesy aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. Activosfijos: La estimación de vidas útiles que se evalúan al cierre de cada año (ver Nota 2.6).

Deterioro de inversiones de preparación y desarrollo: las reservas probadas y probables son las
partes económicamente explotables medidas e indicadas por la Compañía de los recursos minerales
demostrables en al menos unestudio de factibilidad preliminar, La Compañía estima los recursos
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minerales indicadose inferidos sobre la base de la información recopitada por personas
debidamente calificadas. La información relativa a los datos geológicos sobre el tamaño,la
profundidady la forma del cuerpo de mineral requiere juicios geológicos complejos para interpretar
los datos, La estimación de los flujos de efectivo futuros relacionados con las reservas probadas y
probables se basa en factores tales comolas estimaciones de los tipos de cambio, precios de
commodities, las necesidades futuras de capital y costos de producción, junto con las hipótesis
geológicasy los juicios realizados en la estimación del tamañoy la calidad del yacimiento. Tanto los
cambios en las reservas probadas y probables como en las estimaciones de los recursos minerales
medidos, indicadose inferidos pueden afectar el valor en libros de las inversiones, obligaciones de
restauracióny rehabilitación y reconocimiento de montos por impuestos diferidos. De dichas
estimaciones de recursos y reservas dependela capitalización de las inversiones. De allí que las
inversiones en exploración y ¿valuación de concesiones para las que no se han declarado reservas
inferidas, los costos incurridos enelejercicio 2016 y 2015 han sido cargados al estado de resultados
integrales (Ver Nota 2.7).

> Provisión por restauración y rehabilitación: La Compañía analiza sn provisión por restauración y
rehabilitación una vez que se encuentra disponible nueva informaciónsignificativa. Las actividades
de minerfa y exploración están sujetas a diversas leyes y normas ambientales. En general, estas leyes
y normas están continuamente cambiandoy la Compañía ha efectuado ytiene la intención de
efectuar gastos en el futuro, para cumplir con ellas, La contabilidad de las obligaciones de
restauración y rehabilitación requiere que la Administración renlice estimaciones acerca de los
costos futuros que la Compañía incurrirá para cumplir con el trabajo requerida por la normativa
pertinente para restauración y rehabilitación en enda operación minera. Los costos reales pueden
ser significativamentediferentes de los costos estimados, Así mismo, cambios futurosa las leyes y
normas ambientales podrán numentarel alcancede los trabajos requeridos de restauración y
reltabilitación renlizados por la Compañía. Un incremento en los costos futuros podría aumentar
las cantidades cargadas a pérdidas y ganancias por conceptode restauración y rehabilitación. La
provisión representa la mejor estimación de la Administración respecto del valor presente de los
compromisos de restauración y rehabilitación y se revisa anualmente. Los gastos reales pueden
diferir de las cantidades actualmente reportadas (ver Nota 2.18).

. Impuesto a la renta diferido: La Compañía ha realizado la estimación de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en librosy la base tributaria de los activos y
pasivos se revertirán en el futuro (Nota 2.10,2).

. Provislones por beneficios a los empleados: Las hipótesis empleadas en el cálculo actuarial de
jubilación patronal y desahucio, para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes (ver Nota 2,11.2).

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compañía la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgo de crédito y riesgo
de liquidez. El programa general de administración de riesgos de la Compañía trata de minimizar
potenciales efectos adversos en su desempeño financiero; además, se encamina a que las actividades con
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riesgofinanciero de la Compañía estén sujetas a políticas y procedimientos de identificación, medición y .
control,

El departamento financiero tiene a su cargo la administración de riesgos de acuerdocon las políticas
aprobadasporla Casa Matriz de la Compañía. Dicho departamentoidentifica, evalúa y administra los
riesgos financieros en coordinación estrecha con los diferentes departamentos operativos de la Compañía
y proporciona guías y principios para la administración general de riesgos así comolas políticas para
cubrir áreas específicas, tales comoel riesgo de crédito y el riesgo de liquidez.

(0) Riesgode crédito

Las políticas de crédito de la Compañía están (ntimamente relacionadas con el nivel de rlesgo que está
dispuesta a aceptar en el curso normal de los negocios.

La Compañía notieneriesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar a compañías relacionadas,
ya que de forma constante los saldos son conciliados y las políticas de Casa Matriz no permiten que
estén alcanzadas por riesgos de este tipo,

Respectoal riesgo de crédito asociado con los saldos de depósitos, la Compañía solo realiza
operaciones con instituciones con una calificación de riesgo superior, determinada por compañías
independientes de calificación de riego. Adicionalmente, la Compañía ha determinado cuposy tipos de
transacciones por cadaentidad.

(b) de

La política para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel de efectivo de
seguridad y acceso inmediato a recutsos. Por tanto, la Compañía tiene disponible efectivo que recibe
mensualmente de su Casa Matriz en base a sus requerimientos de pagos, cuyos montos son
suficientes para cubrir eventuales pasivos inmediatos con saldos relacionados a proveedores y otros
con antigiiedad menor a un año.

El cuadro a continuación analiza los pasivos financieros de la Compañía agrupados sobre la base del
periodo remanentea la fecha del balance general hasta la fechn de su vencimiento. Los montos
revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

La información comparativa se ha reestructurado de «cuerdo a lo que permite la modificación a la
NIIF 7 paralas revelaciones del riesgo de liquidez.

Página 23 de 40



AURELIAN ECUADORS.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL2016
(Expresado en dólares estadounidenses)

 

Menos de 1 Entre1 y a Entre2 y 5

año años años

Ala31 de diciembre de 2016

Cuentas por pagar a proveedores 1,588,911 - -
Citentas por pagar a compañías relacionadas . 6,665 2

Ala1 de diciembre de 2015

Cuentas por pagar a proveedores 2,374,021 - -
Cuentas por pagar a compañías relacionadas 6,665 -

Factores de riesgo de capitalización

Los objetivos de la Compañifa cuando administra su capital es precautelarla inversión de sus accionistas, y
mantener una estructura apropiada decapital.

La Compañía utiliza capital de sus accionistas para financiarla totalidad de sus inversiones. Consistente con
la industria, la Compañía monitorea sucapital sobre la base del ratio de apalancamiento.Este ratio se calcula
dividiendo la deuda neta para el capital total. El capital total se obtiene de la suma de la deuda neta y el total
del patrimonio,

Losratios de apalancamiento al 31 de diciembre del 2016 y 2015 fueronlossiguientes:

Cuentas por pagar a proveedores

Cuentas por pagar a compañías relacionadas (1)

Menos: Efectivo

2016
 

1,588,311

6,665

(5,957,671)

Deuda neta (4,362,095)

Total patrimonio 425,423,186

Capital total 421,060,491

Ratio de apalancamiento 0%

201

2,374,021

6,665

2,106,193)

2741493

361,333,434

361,607,927

0%

(9 Cabe destacar que tal como se explica en la Nota 20.1 en su patrimonio, la Compañíaregistra la
totalidad de fondos desembolsados mensualmente por su Casa Matriz para el pago de obligaciones y
contratos locales. Estos desembolsos no representan préstamos y por ende no generan interés, El
montototal de fondosrecibidos por la Compañía de sus compañías relacionadas en el 2016
ascendló a US$73,682,963 (2015: US$34,741,192).
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5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

5.1 Categorías de instrumentosfinancieros

Conexcepción de cuentas por cobrar a compañías relacionadas, la Compañía mantiene todos sus
instrumentosfinancieros a corto plazo, a continuación se presentan los valores en libros de cada categoría
de instrumentos financierosal 31 de diciembre:

2016 2015

Activos financieros medidos al costo

Efectivo y equivalentes de efectivo 5,957,671 2,106,193

Activos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por cobrar a compañías relacionadas 234,903 123,821

Total activos financieros 6,192,574 2,230,014

Pasivos financieros medidosal costo amortizado

Cuentas por pagar a proveedores 1,588,311 2,374,021

Cuentas por pagar a compañias relacionadas 6,665 6,665

Total pasivos financieros 1,594,976 2,380,686

5.2 Valor razonable de instrumentosfinancieros

El valor en líbros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a suvalor razonable.

5.3 Calidad crediticia de los activos finnncieros

Enla Nota 2.4.3, se detalla la metodología para efectuar los análisis y evaluación del deterioro. La calidad
crediticia del efectivo determinado porcalificadoras independientes es como sigue:

 

2016 201

Efectivo

59551671 2,104,193
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GASTOS PORNATURALEZA

Los gastos agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

 

2016 201

Gustos de exploración

Patente de consery ación 1,440,212 1,450,760
Sueldos, salarios y beneficios socinles 1,395:312 785,622
Manejo ambiental y licencia social 1,355,849 2,461,408

Servicios de perforación 1,261,784 -
Suministros y materiales 162,905 65,058
Gastos de Gestión 10,182 19,749

Otros (1) 1,980,096 424,495

LA OI
Otros gastos

Contribución solidaria (2) 3,252,001 -
Contribución a la Superintendencia de Compañías e impuesto

1.5 por mil 874,454 804,235
Im puesto municipal 50,101 50,101
Liquidación de empleados 2,778 6,000

4,179,334 860,136

11,785,674 6,067,428

(Y Principalmente incluye costos de análisis de muestras, alquiler de helicóptero, contratos de
mantenimientoy otros servicios,

(2) Calculado sobre el patrimonio de la Compañía (ver Nota 16.3).

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

 

2016 2015

Fon dos rotativos y caja 2,000 2,000

Bancos e instituciones financieras 5,955,671 2,104,193
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ANTICIPOS A PROVEEDORES Y EMPLEADOS

Composición:

2016 2015

Anticipos a proveedores del exterior 570,354 -
Anticipos a proveedores locales 505,163 433,331
Anticipos a em pleados 5,396 1,795

1,080,913 435,126AA
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AURELIAN ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dólares estadounidenses)

INVERSIONES DE PREPARACIÓN Y DESARROLLO

 

Composición:

2016 2015

Costus de exploración y evaluación (1) 377,601,999 360,192,258

Inversiones de desarrollo de mina (2) 18,287,439 -

(1D Elsiguiente es un detalle de costos de exploración y evaluación al 31 de diciembre:

2016, 2015

Gastos de personal 58,021,849 551859,821

Gastos de exploración 34,186,016 34,186,016

Estudios de prefactibllidad y factibilidad 95,883,935 85.976,070
Gastos de evaluación del proyecto 42,512,313 42,055,880

Gastos generales y de administración 47,433,868 45,608,027

Serv Icios y mantenimiento de campo 34,522,666 31,879,116

Servicios de asistencia técnica y administrativa 20,343,683 20,343,683

Costo financiero 39,060,146 39,060,146

Depreciación de propiedad, planta y equipo 5,400,812 4,686,786
Provisión para restauración y rehabilitación 536,713 536,713

377,601,999 360,192,258

El movimientode costos de exploración y evaluación para los años terminados el 31 de diciembre
del 2016 y 2015 es el siguiente:

Suldos al 1 de enero del 2015 327,447,782

Costos capitalizados durante el año 32,744,476

Saldoal 31 de diciembre del 2015 360,192,258

Costos capitalizados durante el año 17,409,741

Saldo nl 31 de diclembre del 2016 377/601,999

Loscostos de exploración y evaluación capitalizados en 2016 y 2015 corresponden a aquellos
incurridos en el proyecto Fruta del Norte (concesión La Zarza).
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AURELIAN ECUADOR S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR ELAÑOTERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL2016
(Expresado en dólares estadounidenses)

(2) El detalle a continuación correspondea costos incurridos posterior a la declaración por parte de la
Compañía de arranque dela etapa de desarrollo:

 
2016 2015

Trabajos tempranos 7,830,563 >
Costo de diseño planta mina 3,214,678 -

Gastos generales y de administración 2,556,356 -
Gastos de personal 2,205,829 -
Serviclos y mantenimiento de campo 2,189,833 -

Depreciación de propiedad, planta y equipo 290,179 .

18,287,438 -

Tal comose explica en la Nota 1.2, la Compañía presentó los resultados de un estudio independientede
factibilidad económica preparada por un experto independiente,el eual arrojó resultados positivos. De
ñeuerdo a este estudio tos flujos futuros a ser generados por el proyecto excederán a) total de inversiones
de preparación y desarrollo de mina al 31 de diciembre del 2016.

 

INVERSIONES EN ACCIONES

Composición:

% de

participación 2016 201

Ecoaurelin Agrícola S.A. (1) 99% 4,814,501 4,814,501

AurelianEcuador Holding S.A. (2) 99% 799 799

4,815,300 4,815,300A. AS

Las inversiones corresponden a acciones en subsidiarias incorporadas en Ecuador que están registradasal
costo; ningunade las accioneses cotizada públicamente y, en consecuencia, no se dispone de precios de
cotización publicados.

(Y Sus actividades consisten principalmente en la adquisición de terrenos necesarios para el
desarrollo de las obras de infraestructura del proyecto “Fruta del Narte”.

(2) Suobjetivo social es la compra de acciones o participaciones de otras compañías, con la finalidad de
vincularlasy ejercer su control a través de vínculos de propiedad accionaria, gestión,
administración, responsabilidad crediticia o resultados y conformar así un grupo empresarial.

Durante los años terminadosel 31 de diciembre de 2016y 2015, la Compañía no recibió dividendos de
ninguna de las entidades antes mencionadas, El derecho a voto de la Compañía en cada una de estas entidades
esigual al porcentaje de participación que posee,
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AURELIAN ECUADOR S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
PORELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL. 2016
(Expresado en dólares estadonnidenses)

REGALÍAS ANTICIPADAS

Incluye el pago realizado en el 2016 de una regalía anticipada al Gobierno del Ecuador por un monto de
US$25 millones el cual da cumplimiento a lo establecido enel artículo 82 del Reglamento General de la
Ley de Minería. Según el contrato firmado con el Gobierno Ecuatoriano, adicional a este desembolso,la
Compañía deberá realizar dos desembolsos adicionales de US$20 millones cada uno en cada año posterior
ala firma del acuerdo.El contrato también establece que la totalidad de estos pagos serán imputados a las
regalías que deba pagar la Compañíaa partir del inicio de la explotación minera en el Proyecto "Fruta del
Norte.” Al cierre de cada semestre las partes realizarán una liquidación provisional de regalías devengadas,
la cual será acreditada a favor de la regalía que debe pagar la Compañía en un montoigualal a lo que
resulte menorentre el 50% de las regalíns que esta deba pagar en el semestre o el 10% de la regalín
anticipada. Este límite se aplicará hasta que la regalía anticipada se liquide por completo, Poresta razón la
Compañia ha categorizado a esta regalía anticipada comono corriente.

CUENTAS POR PAGARA PROVEEDORES

Composición:

Prov eedores locnles

Proveedores exterior

PROVISIONES

Composición y movimiento:

AÑO20I16

Pasivos corrientes
Provisiones (1)

Año 2015

Poslyos everdlentes
Provbmaes (1)

 

 

 

 

2016 201

1,253,22 1,085,639
335,088 1,288,382

1,588,311 2,374,021

Pagos,

ablizaciones y otros

Salkjo alinicio incrementos meyigientos Sablo ulfnut

2,187,292 92,364,396 89,232,106 5,129,581

2,187,292 92,364,146 89,222.106 3,129,581

2.600.695 56.7 19,944 57,133,147 2,187,292

2.600.695 56,719,444 57.133.347 2,187,192
 

(9 Incluye bienesy/o servicios provistos por proveedoreslocales y del exterior quienes no han emitido
la correspondiente factura a la Compañía por dichos bienes y/o servicios.
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumende las principales transacciones realizadas durante los años 2016 y 2015 con
compañías relacionadas,Se incluye dentro de esta denominacióna las empresas que forman parte del Grupo
Lundin Gold Inc.:

Entidad Relación 2016 201
 

Fondos recibidos - aportes para futuras copitalizaciones (1)

Aurellan Resources Corporation Ltd. Accionista 73.590,860 34,697,766

Aurellan Resources Inc. Accionista 92,104 43,427

Recem bolso de gastos

Egonurelían Ecuador S.A, Subsidiaria 139,359 133,345

entregados
Ecoaurelian Ecuador S.A. Subsidiarlo 111,082 40,000

AurelianEcuador Holding 5.A. Subsidiaria “ 4,933

(1) Corresponde a transferencias mensuales de efectivo que se realizan a las cuentas locales de la Compañía,
las cuales no son sujetas a un estudio de precios de transferencia.

Composición de los principales saldos con compañíasy partes relacionadas:

 

Entidad Relación 2016 201

Trunsacciones por cobrar no corrientes

Ecuarelian Agrícola S.A. Subsidiaria 229,970 118,888

AurclianEcuador Holding S.A. Subsidiaria 4,933 41933

234,903 123,821

Transacciones por pagar no corrientes

Ecoaurelian Agrícola S.A. Subsidiaria 5,697 5,697

Otras menores 968 968

6,665 6,665
A,

Remuneracionespersonal cluve de la gerencia -

La Administración de la Compañía mantiene el apoyo de personal clave, Estos ejecutivos no tienen relación
laboral con la Compañía ya que pertenecen a la nómina de personal expatriado de Lundin Gold Inc.
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NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
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(Expresado en dólares estadounidenses)

IMPUESTOS

Impuestos por pagar

 

 

 

Composición:
2016 2015

Retenciones de Impuesto al Valor Agregado 363,666 303,173

Retenciones en la Fuente de Im puesto a la Renta 333,054 33,404

Impuestos por pagar em pleados 12,881 10,565

710,201 347,142PETER

Impuestoa la renta

La composición del impuesto a la renta es la siguiente:

2016 201

Impuesto a la renta corriente . -

Impuesto a la renta diferido

Generación de im puesto por diferencias tem porales (2,279,785) (1,356,477)

(2,279,785) (1,356,477)

Impuesto a la renta corriente

Conciliación contable tributaria del impuesto a la renta corriente -

A continuaciónse detalla la determinación del Impuestoa la renta corriente sobre los años terminadosal
31 de diciembre:

 

2016 201

Pérdida del año antes de Impuesto a la renta (11,892,912) (6,140,934)

Más * Gastos no deducibles - -

Base tributaria (11,892,913) (6,140,934)
Tasi impostilva (1) 22% 22%

Tm puesto a la renta causado . -
Óá«])])á> 

(1) Latasa de impuestoa la renta vigente para sociedades es del 22%.
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Situnción fiscal -

Los años 2014 al 2016 están sujetos a una posible fiscalización por parte de las autoridadestributarias.

El 23 de febrero del 2015 la Compañía fue notificada por la autoridad tributaria sobre el inicio del proceso de
determinacióndelas obligaciones tributarias de impuesto a la renta porel perfodo fiscal 2013, el cual
comprendió una revisión de la inversión acumulada realizada durantelos ejercicios fiscales 2011, 2012 y
2013. El 20 dejunio del 2016,la Autoridad Tributaria emitió el Acta de Determinación No.
192016249000530930referente a los ejercicios impositivos 2011, 2012 y 2013, la cual estableció una
diferencia de US$29,855,641 al compararel saldo contable de la cuenta de costos de exploración y
evaluación (activo) con las cuentas de gastos de dichosejercicios impositivos. La diferencia principalmente
se origina porlos ajustes derivados en la aplicación de la normativa contable aplicada por la Compañía y
vigente en el Ecuador, en la cual parte de las transacciones son capitalizadas y otras enviadas directamente al
estado deresultados integrales, Según la autoridad tributaria, el efecto en el Estado separado de resultados
integrales debió declararse en su totalidad como activo y no como gastodelejercicio,

Por otro lado, dicha Acta de Determinación establece una glosa por US$37,351,177, originada por diferencias
entre valores declarados y los determinadosporla autoridadtributaria posteriora sufiscalización del rubro
de costos de exploración y explotación. Esta diferencia se produjo principalmente porajustes derivados en la
aplicación de la normativa contable en Ecuador, los cuales para efectos tributarios según la autoridad
tributaria no podrán ser amortizados en períodos futuros; adicionalmente, el costo de amortización de
dichos costos de exploración y evaluación se considerarán comogastos no deducibles en la generación de
ingresos gravables para efectos de impuestos. La Compañía ha decidió no impugnar dicha Acta do
Determinación.

El 12 de febrero de 2015, mediante Acta de Determinación No. 19201501000006correspondienteal ejercicio
impositivo 2010, la Administración Tributaria determinó que US$238,689 registrados como activos de
exploración y evaluación no cumplen conlas disposicionestributarias, por lo que, la amortización asociada a
éstas será considerada como no deducible al momento que la Compañía inicie la fase de explotación.
Adicionalmente, dicha Acta de Determinación establece que existe un cfecto de US$8,240 en la participación
de los trabajadores en las utilidudes que se originó de ingresos no-operacionales. La Compañía ha decidió no
impugnardicha Acta do Determinación.

Precios de transferenela -

Las normastributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operacionesrealizadas
con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internassolicita se prepare y remita por parte de
la empresa un Anexo de operaciones con partes relacionadas siempre y cuando se hayan efectuado
operaciones con sus compañías relacionadas domiciliadas en el exterior o locales en el mismo periodo fiscal y
cuyo monto acumulado sea superior a US$3,000,000, y un informe deprecios de transferencia, si tal monto
es superior a USS15,000,000.Se incluye como partes relacionadas a las empresas domicilindas en paraísos
fiscales, El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes dejunio del 2017 conformeel noveno dígito del
RUC. Adicionalmente, exige que en su declaración de impuesto a ln renta anualdeclare las operaciones de
activos, pasivos, ingresos y egresos,

Porlo antes expuesto, la Compañía no tuvola obligatoriedad de presentar el Anexo de operaciones con
partesrelacionadas ni el informe de precios de transferencia para los ejercicios fiscales 2016 y 2015 ya que
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en dichosperíodosnoexistieron transacciones con partes relacionadas que superen los nantes mencionados
montos,

Otros asuntos - Reformastributarias -

El 29 de abril del 2016 se aprobóla "Ley Orgánica para el Equilibrio de las Finanzas Públicas” publicado
en el Primer Suplemento del Registro Oficial No, 744. Las principales reformas están relacionadas con los
siguientes aspectos:

Modificaciones al impuesto al Valor Agregado (IVA) e Impuesto a la Renta

Devolución del Impuestoal Valor Agregado (IVA) por un equivalente entre 1 y 2 puntos
porcentuales del IVA pagado, cuandolas transacciones son realizadas con dinero electrónico,
tarjetas de débito, tarjeta prepago o tarjeta de crédito,
Lospagosefectuados por medios electrónicos soportarándeducibilidad de gastos para efectos del
TRy crédito tributario del IVA. ?
Para efectos del cálculo del anticipo del TR correspondiente a los ejercicios 2017 n 2019, se excluirán
de la parte de los ingresos, costos y gastos, aquellos obtenidos y realizados con dinero electrónico,

Modificaciones al Impuesto a los Consumos Especiales (ICE)

Deducción del 50% de los gastos por conceptos de Impuestos a los Consumos Especiales generado
en la contratación de servicios de telefonía fija y móvil avanzada.
Noestán sujetos al pago del Impuesto a los Consumos Especiales (1CE) las adquisiciones y
donaciones de bienes entregados a entidades u organismos del sector público.
Se grava contarifa de ICE de 15% los servicios de telefonía fija y planes que comercialicen
únicamente voz, o en conjunto voz, datos y sms prestados a sociedades.

Modificaciones al Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)

Se considerará exento un monto anual de US$5,000 cuando el hecho generador del 18D se produzca
mediantela utilización de tarjetas de crédito o débito por consumoso retiros efectuados desde el
exterior.

El 20 de mayodel 2016 se aprobó la “Ley Orgánica Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana para la
Reconstrucción y Reactivación de las Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de abril del 2016”, la cual fue
publicada en el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 759, Las principales reformasestán
relacionadascon lossiguientes aspectos:

Incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado (IVA), a partir del 1 de junio del 2016 y por un
año.
Personas naturales residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de enero del 2016 igual o
mayor a US$1,000,000 dentroy fuera del país se gravará el 0.90% del patrimonio. Se excluye a
personas domiciliadas en área de influencia y que hayan sufrido una afectación directa en sus
activos,
Personasnaturales no residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de enero del 2016
igual o mayor a US$2,000,000 dentro del país se gravará el 0.909 del patrimonio. Se excluye a
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personas domiciliadas en área de influencia y que hayan sufrido una afectación directa en sus
activos.
Se gravará el 1,8% sobre el avalúo catastral del año 2016 en caso de bienes inmuebles y sobre el
valor patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de capital las Sociedades
residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles en el Ecuador y derechos representativos
de capital de sociedades de propiedad directa de una sociedad residente en un paraísofiscal o
jurisdicción de menor imposición o no se conozca su residencia
Se gravará el 0.90% sobre el avalúo catastral del año 2016 en caso de bienes inmuebles y sobre el
valor patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de capital las Sociedades
residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles en el Ecuador y derechos representativos
decapital de sociedades de propiedad directa de una sociedad noresidente en el Ecuador, paralso
fiscal o jurisdicción de menor imposición o no se conozca su residencia.

El 25 de mayo del 2016 mediante decreto Presidencial se dispuso la exoneración del pago del anticipo
mínimo del Impuesto a la Renta del periodo 2016, a todos los sectores económicos de los cantones
afectados porel terremoto del 16 de abril del 2016, de las provincias de Manabí y Esmeraldas,

La Administración de la Compañía ha evalundo dichas reformasy considera que el impacto másrelevante de
estas reformastributarias fue el pago de la contribución solidaria por un monto de US$3,252,001,
relacionado al terremoto que afectó Ecuador en abril del 2016.

Impuesto a la renta diferido

El análisis de impuestos diferidos pasivoses el siguiente:

 

2016 201

Im puestos diferidos pnslvos:
Im puesto diferido que se liquidará después de 12 meses 1,319,159 2,279,785

Im puestodiferido que se liquidará dentro de 12 meses 1,100,000 2,419,159

El movimientode la cuenta impuestoa la renta diferido pasivo es el siguiente:

USs
Al 1 de enero del 2015 6,055,421
Débito resultados por Impuestos diferidos (1,356,477)

Al 31 de diciembredel 2015 41698,944
Débito a resultados por im puestosdiferidos (2,279,785)

Al 31 de diciembre del 2016 2,419,159
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El movimiento del impuesto u la renta diferido es el siguiente:

 

 

 

 

Costosde

Beneficios  exploruclon y  Próstamos y Otras

Im puestos diferidos:

Al de enero de 2015 (120,134) (5,191,843) (738,404) (5,040) (6,055,421)

Cróditoa resultados por im puestos

diferidos 163,458 378,202 748,409 27,613 1,356,477

Al 31 de dielem bre del 2015 42,124 (4,813,641) - 72,573 (4,698,934)

Crédito u resultados por im puestos

diferidos 15,448 2,240,745 - 23,592 2,279,785

Al31 de diciem bre del 2016 57,572 (2.572.896) - 96.165 (2,419,159)

BENEFICIOS SOCIALES

Pagosy fo

Saldo al inicio incrementos utilizaciones Saldo al final

Año 2016

Pasivos corrientes

Beneficios sociales (1) 197,778 5,099,844 4,947,189 350,433

Año 2015

Pasivos corrientes
Beneficios soclales (1) 15,822 3,034,340 3,452,383 197,778
 

(D Incluye principalmente beneficios tales como décimo tercer y décimo cuarto sueldos, vacaciones
entre otros,

BENEFICIOS A EMPLEADOS(JUBILACIÓN PATRONALY DESAHUCIO)

El saldo de la provisión para jubilación patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2065 y 2015,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matemática calculada actuarialmente por un
profesional independiente para todoslos trabajadores, que a dichas fechas se encontraban prestando
servicios para la Compañía,
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Losprincipales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

Tasa de descuento
Tasa de incremento salarial
Tasa de incremento de pensiones

Tabla de rotación (promedio)

Vida laboral promedio remanente

2016

7.46%
3.00%

2.00%

21,24%

37.69

201

6.31%

3.00%

2.00%

22,17%

37.44

El movimiento de la provisión para la jubllación patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente:

 

 

 

 

 

 

 

Jubilación Desahucio

2016 2015 2016 201

Alas deenero 167,839 63,340 23,632 22,565

Coslo laboral por servicios actuariales 50,610 16,624 31,794 6,177
Costo financelero 10,591 4,142 1,469 1,455

Pérdidas ganancias) actuariales (18,273) 95.578 (1,643) (6,565)

(Beneficios pagados) (4,332) (11,845) - -

Al 31 de diciembre 206,436 167,830 55,252 23,632

Los importes reconocidos en la cuenta de resultado son los siguientes:

«Jubilación Desahu cto
2016 2015 2016 201

Costo laboral por servicios actuariales 50,610 16,624 31,794 6,177

Costo por financiero 10,591 4,142 1,449 1,455

A131 de diciem bre 61,201 20,766 33,263 7,632
 

PROVISIÓN POR RESTAURACIÓN Y REHABILITACIÓN

Esta provisión corresponde a la mejor estimación para restauración y rehabilitación,la cual fue registrada en
base a un estudio realizado por un experto de la Administración para los años 2016 y 2015. El valorinicial de
la provisión y los cambios en los costos estimados se han registrado coma parte de los costos de exploración
y evaluación. La reversión periódica del descuento se reconoce enel estado de resultado integrales como un
gasto financiero contra la provisión para restauración y rehabilitación.
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El movimiento de la provisión para restauración y rehabilitación es comosigue:

2016 201

Saldoal inicio del año 866,593 793,087
Costo financiero 107,238 73,506

Saldoal final del año 973,931 866,593
A

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015,el capital suscrito y pagado de la Compañía, está representado por
100,049,639 acciones ordinarias de valor nominal US$1 cada una, quetotalizan US$100,049,639.

Las acciones de la Compañía no presentanrestricciones para el pago de dividendos o devoluciones de
capital. La Compañía no cotiza sus accionesen la bolsa de valores.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Otras reservas

Incluye aportes para futuras capitalizaciones recibidas mensualmente de relacionadas de la Compañia,
fondos queson utilizados para sus actividades del giro del negocio.

La Junta General de Accionistas de la Compañfa resolvió por unanimidadel 11 de junio del 2015 revocar
las siguientes decisiones tomadas porla Junta General Accionistasel 17 de diciembre del 2014: aumento
de capital a US$215,863,831, aumentode capital por compensación de créditos de los saldos acrecdores
de las cuentas por pagar a accionistas por US$168,493,662, capitalización de los saldos acreedores de la
cuenta patrimonial otras reservas por aproximadamente US$38,360,169 y capitalización de aportes para |
futuras capitalizaciones por un valor de US$9,010,000. Adicionalmente, en dicha fecha la Junta General
de Accionistas resolvió mantener de USS168,493,662 en la cuenta de Aporte para Futura Capitalización
(Aurelían Resources Corporation Ltd.: US$168,283,045, y Aurelian Resources Inc.: US$210,617) usí
como mantener US$38,360,169 en la cuenta Otras Reservas, y mantener el monto de US$9,010,000 en
la cuenta de Aporte para futura capitalización. En el 2016, excepto por los aportes recibidos en el año
porparte de la Casa Matriz de la Compañía, no se han presentado otros cambios en este rubro.

Resultados acumulados

Los resultados de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendoregistros que permiten
identificar su ejercicio de origen, Con la aprobación de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las
disposiciones normativasaplicables,las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que
las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con otras reservas y cuentas
patrimoniales de libre disposición de los accionistas,
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Resultados acumuladosde aplicación inicial de NIF

De acuerdoa lo establecido por la Superintendencia los ajustes de adopción por primera vez de las NIE,
se registran en el Patrimonio en la subcuenta denominada Resultados acumulados provenientes de la
adopción por primera vez de las NITF, separada del resto de los resultados acumuladosy su saldo acreedor
no podráser distribuido entre los accionistas o socios, no será utilizado en aumentarsu capital, en virtud
de que no correspondea resultados operacionales, De existir un saldo acreedor, este podrá ser utilizado en
enjugar pérdidas acumuladasy las del último ejercicio económico concluido,si las hubiere o devuelto, en
caso de liquidación de la Compañía a sus accionistas,

CONTRATOS SUSCRITOS

Estudio de factibilidad del proyecto “Fruta del Norte”

El 27 de enero del 2015 la Compañía y AMEC International Ingeniería y Construcción Limitada (AMEC
Foster Wheeler) suscribieron un contrato para la provisión de un estudio de factibilidad del proyecto “Fruta
del Norte.” Este estudió culminó en el 2016 y arrojó resultados positivos. Dicho estudio menciona queel total
de reservas minerales existentes en la concesión La Zarza asciende a 4.82 millones de onzas de oro y 6.34
millones de onzas de plata, y se estima que la producción promedio anual de oro será de 340,000 onzas.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2016 la fecha de emisión de estos estados financieros separados no se
produjeron eventos que, en la opinión de la Administración, pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros separados que no se hayan revelado en los mismos,
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