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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas
Aurelian Ecnador S.A.

Quito, 25 de abril 2017

Opinion

Hemos auditado los estados financleros separados de Aurelian Ecnador 5.A (Ja "Compaiiia®) que
comprenden el estado separado de sitvacion financiera separado al 31 de diciembre del 2016 y los
correspondientes estados separados de resultados integrales, de cambios en el patvimonto y de flujos de
efective por el afio terminndo en esa fecha, asi como lns notas explicativas de los estados financieros
separados que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros separados adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la situacién finnnciera de Aurelian Ecuador S.A nl 31 de diciembre del 2016 y el

desempeiio de sug operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad
con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIT).

Fundamentos de la Opinidn

Nuestra auditorfa fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditorin. Nuestras
responsabilidndes de acuerdo con dichas normas se describen miis adelante en la seceién
"Responsabilidades del auditor en relacidn con la auditoria de los estados financieros separados.”

Consideramos que la evidencio de nnditorfa que hemeos cbtenido proporciona una base suficiente v
apropinda parn expresar nuestra opinion de auditoria,

Pdrrafo de énfasis

Sin califfienr nuestra opinion informamos que tal como se menciona en la Nota 1, al 31 de diciembre del
2016 la Compaiiia se encuentra en etapa de explotacién por lo que en sus estados financieros separados
adjuntos se han diferida costos y gastos incurridos Ya etapn de evatuacion y exploracion y de desarrollo de
concesiones mineras por un monto de US$395,889,438 (2015: US$360,192,258). La recuperacion de
dichos costos y gastos depende de que In Compaiia contintie exitosamente la etapa de explotacion. La
Compaiiia cuenta con apoyo financiero y téenico de la Casn Matriz para continuar con sus operaciones.

Otros asuntos
Sin calificar nuestra opinion informamos que:

Los estados financievos separados de Ia Compadiia por el aflo terminado el 31 de diciembre de 2015 fueron

auditados por otra firma de auditores, cuyo dictamen de aunditoria, fechado 5 de abril de 2016, expresd nia
opinion sin snlvedades,
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Aurelian Ecuador S.A.
Quito, 25 de abril del 2017

Como se indica en la Nota 2.1., ]a Compaiiia también prepara, de acuerdo a Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NTIT), estados financieros consolidados al 31 de diciembre del 2016, los cuales se
presentan en formo separada de estos estndos financieros separados.

Independencia

Somos independientes de Aurelian Ecuador S.A de conformidad con el Cédigo de Etica para Profesionales
de la Contabilldad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores, y hemos cumplido
con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

Otryg informacion

La Administracién es responsable por la preparacion de otra informacién, Otra informacién comprende el
Informe del Representante Legal que incluye cierta informacion de los estados finoncieros separados pero

no el informe de auditoria sobre los mismos, el cunl fue cbtenido antes de ln fecha de nuestro informe de
auditorfa.

Nuestra opinién sobre los estados financieros separados de la Compafln, no incluye dicha informacién y
no expresamoes ninguna forma de asegurnmiento o conclusion sobre la misma.

En conexion con nuestra auditoria de los estados finnncieros separados, nuestra responsabilidad es leer el
Informe del Representante Legal y, al hacerlo, considerar si esta informacidn contiene inconsistencias
materiales en relacidn can los estados financieros separados o con nuestro conocimiento obtenido durante
{a auditovia, o si por el contrario se encuentra distorsionadn de forma materdal

Si, basados en el trabajo que hemos efectuado sobre esta informacion obtenida antes de Ja fecha de
nuestro informe de auditoria, concluimos que existen inconsistencias materiales de esta informacion,
nosotros debemos reportar este hecho. No tenemos nada que informar al respecto.

Responsabilidad de la Administracion de la Compariia por los estados financieros
separados

La Administracion de Anrelian Ecuador S.A es responsable de la preparacién y presentacion razanable de
los estados finnneieros separados adjuntos de acuerde con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) y del control intemo necesario para permitir la preparacidn de estados financicros
separados que estén librea de distorsiones signifieativas, debido a fraude o error.

En Ia preparacion de los estados financieros separados, la Administracion es responsable de evaluar la
capnacidad de la Compaiiia de continuar como negocio en marcha, revelando, segiin corresponda, los
asttntos relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, n
menos que In Administracion tenga la intencion de liquidar In sociedad o de cesar sus operaciones, o hien
no exista otra alternativa mis realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de ln Administracion de In Compadifa son los responsables de la supervision del proceso de
claboracitn de la informacion financiera de 1Ia Compaiifa,
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Aurelion Ecuador S.A.
Quito, 25 de abril del 2017

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros
separados

Los objetivos de nuestra auditorin son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros
separados en su conjunto estdn libres de errores materiales, ya sea por fraude o error, y emitir un informe
de auditoria que incluyn nuestra opinitn. Seguridad razonable es un alto grade de seguridad, pero no
garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre
detecte un error material cuando existe, Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se
consideran materiales si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basdndose en los estados finaneieros separados.

Como parte de una auditorfa efectuada de conformidad con las Normas Internncionales de Auditorfa,

aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda
ln auditorfn. También como parte de nuestra auditorfa:

»  Identificamos y evalunmos los riesgos de error material en los estados financieros separados, debido a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionor una base para nuestra
opinién, El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mas elevado que en el caso
de una incorreccidn materlal debido a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacion,

omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la vulneraeldn del control
interno.

¢  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las eircunstancins y no con fa finalidad
de expresar una opinién sobre la eficiencia de! control interno de la Compaiiia.

«  Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables sean
razonables asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por ln Administracion.

»  Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de ln Administracién, del principio contable
de empresa en marcha y, basdndonos en In evidencia de auditorfa obtenida, concluimos sobre si
existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiifa para continuar como empresa en marcha, Si
concluimos que existe una incertidumbre materin, se requiere que llamemos la atencién en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados finaneieros
seporados o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinidn modificada,
Nuestras conclusiones se basun en la evidencin de auditoria obtenida hasta ln fecha de nuestro

informe de auditoria. Sin embargo, hiechos o condiciones futuros pueden Hevar n que la Compaiifa no
continfie como una empresa en funcionamiento.

s  TLvaluamos la presentacion global, 1a estructura y el contenido de los estndos fnancieros separados,
incluida la informacién revelada, y si los estados financieros separados representan las transaeciones
y hechos carrespondientes de modo que logran su presentacién razonable.
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Aurelinn Ecuador S.A.
Quito, 25 de abril del 2017

Comunicamos a los responsables de la Adminlstracion de ln Compaiiin en relucion eon, entre otras
cuestiones, cl alcance y el momento de reallzacidon de las auditotias planificndas y los hallozgos

significativos de la auditorla, asi como coualquicr deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria,
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AURELIAN ECUADOR S.A,

ESTADO SEPARADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVOS

Activos corrientes

Efective y equivalentes tle efectivo
Anltlclpos n proveedores y empleados
Qastos pagados por anticlpado

‘Totnl vetivos corrienles

Activos no corrlentes

Cuentas por cobrar o compaiiins relacionndas
Aclivos fijos

Inversiones de prapacacidn y desarrollo
Inversiones en ocefones

Regalias nntic|padas

Total actives no corrientes

Total uclivos

15

14
11}

12

206 20

5,957,671 2,106,193
1,080,913 435,126
62,367 39.097
7,100,951 u,580,416
214,903 123,821
4,022,462 491,544
195,889,438 36,192,258
4,815,300 4,815,300

75,000,000 -

449,962,103

361,622,923

437,063,054
- ———— - —3

472,201,339
———

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados finnncieros separados.

Ronald Hochstein
Representante Legal
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AURELIAN ECUADOR S.A,

ESTADO SEPARADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Tixpresado en dblares estadcunidenses)

PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVO CORIUENTE
Cuenins por pagar p proveedores
Beneficios a log emplendos
Impuestos por pagay
Provisiones

Totul posivos corrientes

Pasivos ne corricntes

Cuentas por pagat relnclonudas

Beneficios & los empleados

Provisidn para restauracion y relinbilitacion
Impuesto a la rentn diferido

Total pusivos no corrientes

Tatnl pnsivas

PATRIMONIO

Cupital socinl
Otras reservns
Resultados acumulados

Total patrimonio

Totnl pasivos y putrimonio

=

utg

13
17
16

15
18
19
16

o0l ooIs

1,588,311 2,374,021
350,433 197,778
210,201 247,142
5:329,581 2,187,292
7,078,526 5,106,233
6,665 6,665

261,688 191,471
973,87 866,503
2,419,150 4,698,944
3,661,343 5:763,673
11,639,869 10,869,906
100,049,639 100,049,639
949,582,416 275,890,453
(24,208,869) (14,615.658)

425,929,186 361,330,434

437,063,054

372,203,339

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros separados.

T

O

Ronald Hochstein

Representante Legal
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AURELIAN ECUADOR S.A,

ESTADO SEPARADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en délares estadounidenses)

Gustos de exploracion
Otros gastos

Pérdida opecacional

Qunstos financleros

Pérdida antes de impuesto a In rentn
Impuoeslo a la rema

Pérdidn netn ded afio

Otros resullados integrales
Cambios en premisas actunrinles

Resultado integra] del afio

Nota

6
6

b

201 201
{7,606,34u0) (5,207,092)
{4,179,334) (860,336)
(11,785.674) (6,067,428)
{107,238) (73,506)
(i1,892,012) (6.140,934)
2,279,785 1,356,477
(9,613,127) {4,784.457)
10,916 (89,013)
(9,593,210) (4,873,470}

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financleros separados,

S ,

Ronald Hochstein
Representante Legal
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AURELIAN ECUADOR S.A.

ESTADO SEPARADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Expresado en délares estndounidenses)

Nola
Plnjo de efeetvo de Ing actividndes aperacionales:
Pérdida antes del impuesto a la renta
Mis cargos a resultados que no representan movimiento e efectiva:
Depreciacidn de aclivos [ijos 9
Provision para restauracién y rehabilitacion 19
Inverslones cn neclones
'ravisiones
lenefieins emplendos a lnrgo plazo 8

Cambias en nctlvos y pasivos:

Anticipos proveednres y empleados

Gaslas pagades por onticipado

Cuenlas por cobmmr compafiing relacionndas

Cuenlas por pagar proveedores

leneficios socinles a empleados 18
Impuesios por pagny

Efectiva nato wiilizado en lna actividades de eperclén
Flujo de efectivo de 1as actividudes de inverslon:
Adiciones de activo fijo

Adiciones de inversiones de preparacion y desarrallo 10
Regalins pagndas por anticipado

Lifectivo nelo utilizado on actividades de inversion

Flujo de efectiva de los netividades de financlamiento:
Aportes recibldos 15

Efectivo neloe provisto par las aelividades de innnclamiento

Incremonto {disminucion) nele de vfeclivo y egquivalentes de efeclive
Lfectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectiva y equivalentes de efeclivo al final del afio

Las notas explicativas anexas son parte Integrante de los estados finnncieros separados.

amé ilr})
(11,892,012) (6,140,034)
704,305 751,680
107,238 74,500
- ,281
3,142,289 3,850,086
90,132 16,553
(7.849.047) {1,439.820)
(645,786) (58,654)
(23,271) (8.357)
(111,083) (55,013)
(785,710) 470,780
152,655 181,956
363,059 175,418
(8,899,182) (727,690)
(215,123) (1o7,171)

(35,697.181)
{25,000,000)

(35,210,104}

(60,042,104}

(15.:317.275)

71,682,969 34,741,192

71,682,061 34,741,103
3.851,977 {1,904,772)
2,106,193 1,407,905
5,957,671 1,100,101

Ronald Hoclistein Pawlina Lopez
Representante Legal Gerente de Contabilidad
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1.

1.1

AURELIAN ECUADOR 8.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion

Aurelian Ecuador S.A. (In “Compaiifa™) fue constituida el 7 de diclembre del 2001 e inserita en el Registro
Mercantil el 5 de junio del 2002. El objetivo principal de 1a Compafila incluye desarrollar actividades
mineras de exploracion y explotacién en general, adquisicién de concestones mineras en Ecuador, asi
como la explotacién y comercializacion de minerales. Al 31 de diciembre del 2016, la Compafiia cuenta
con 36 concesiones mineras, las cuales abarcan 82,456 hectdreas. La concesion mds relevante se
denomina La Zarza en donde la Compaiiia ejecuta el Proyecto "¥Fruta del Norte” el cual estd en etapa de
desarrollo, dentro de la fase de explotacion,

La Compafifa es subsidiaria de Aurelian Resources Corporation Ltd. y a partir de diciembre del 2014 es
parte del Grupo Lundin Gold cuya casa matriz es Lundin Gold Ine. Estas entidades estin domiciliadas en
Canadd, El 17 de diciembre del 2014, Fortress Minerals Corp. (denominacién social actual Lundin Gold
Ine.) y Kinross Gold Corporation suscribieron un acnerdo de compra de acelones, a través del cual,
Fortress Minerals Corp. adquiri6 €l 100% de las acciones de Aurelian Resources Corporation Lid. y por
consiguiente los detechos sobre la Compaiia.

Dando cumplimiento al Deereto Ejecutivo No. 1207 del 26 de junio del 2012 relacionado a transferencins
directas o indirectas de la mayoria de ncciones o participaciones de compaiiias concesionales de derechos
mineros, el 17 de diciembre del 2014 Kinross Gold Corporation concretd el traspnso del proyecto aurifero
Fruta del Norte a Lundin Gold Ine,, con lo cual se traspnsé el 100% de las acciones de Aurelian Ecuador
S.A. El 21 de febrero del 2015, dicha cesion y traspose de acciones se inscribié en Ja Agencia de Regulacion
y Control Minero (ARCOM) por parte de Kinross Gold Corporation (anterior accionista de Aurelian

Resources Corporation Ltd. y Aurelian Resources Inc., dnicos accionistas de Aurelian Ecuador S.A.) a
favor de Fortress Minerals Corp.

La Compaiiia posee €l 99.875% de las acciones de Ecoaurelinn Agricola S.A. y AurelianEcuador Holding
S8.A,, razon por la cual se emiten estados finnncieros consolidados de ln Compaiiia con dichas entidades,

Operaciones

Durante el 2016 1a Compaiifa contintio con su plan de exploracion en varias de sus concesiones,
incluyendo el proyecto “Fruta del Norte.” Mds especificamente para este proyecto, el 16 de junio del 2016
la Compaiiia presentd los resultadoes de un estudio independiente de factibilidad econémica preparadn
por un experto independiente, el cual arvojé resultados positivos para la coneesion La Zarza. Este plan
especifica que el inicio de arranque de construcciones relevantes serd en el tercer trimestre del 2017, In

produccién inicial serd en el primer trimestre del 2020 y el primer aiio de produccion completo serid el
2021,

n julio del 2016, el Gobierno de Ticuador aprobé Ja solicitud de la Compaiiia de cambio de fase, mediante
el cual segiin normativa minera de Ecundor, la misma cerrd su etapa de exploracion y arranco la etapa de
explotncién, En agosto del mismo afio, la Compaiiia arraneé una campaia de perforacion de ciertos
yacimientos de oro y plata. Posteriormente en octubre del 2016 e] Gobierno del Ecnadar aprobb el estudio
de impacto ambiental de la Compaiia. Durante e} dltimo semestre del 2016, la Compaiiia realizé
“actividades tempranas” las cuales incluyen nccesibilidad al campo y construccién de facilidades.
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1.3

AURELIAN ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

El 14 de diciembre del 2016, 1a Compaiifa y ¢l Estado Ecuatoriano a través del Ministerio de Mineria
firmaron el “Contrato de Explotaclon Minera del Proyecto Fruta del Norte,” el cual tiene un plazo de
vigencia de veinticinco afios a partir de dicha fecha con opei6n a renovacion en base al cumplimiento de
ciertas condiciones. El contrato define términos, condiciones y plazos para la preparacién y desarrollo del
yacimiento del drea del contrato, asf como establece las etapas de extraccién, explotacion, transporte y
comercializacion de todos los minerales comereialmente explotables encontrados en esta concesion,

De acuerdo a este contrato, las principales obligaciones de la Compaiiia incluyen el pago de regalins,
cumplimiento de obligaciones econémicas, tributarias, laborales, contables y de auditoria, presentacion y
ejecucion de planes de trabajo y de inversiones de manera anual, cumplimiento de gestién ambiental,
aplicacién de buenas pricticas mineras, y coordinacidn de actividades con la comunidad. Tributariamente
la Compaiiia deberd pagar impuesto a la renta, al valor agregado, por ingresos extraordinarios, por salida
de divisas, y otras tasas establecidas en la normativa de Ecuador. La clausula quince del contrate establece
gue la Compaiifa pagard una regalia al Estado Ecuatoriano equivalente al 5% sobre el ingreso neto
efectivamente percibido en la venta de productos minerales considerando el precio internacional
referencial de los mismos. Fl cdlculo se lo realizara en base a cada embarque realizado y deberd pagarse
cada seis meses. Esta clausula también establece el pago anticipado de regalias por US$65 millones en
tres ciiotas: US$25 millones a la fecha de subseripeién del contrato y dos pogos de US$20 millones, unoy
dos afios después de la firma del contrato, respectivamente, Dichas regalias anticipadas serin imputadas
con las regalias que In Compaiifa deberd pagar o partir del inicio de la etapn de explotacién, las cuales
seran deducibles para el cileulo de impuesto a la renta anual. El contrato también establece que la
Compaiiia podrd acogerse al derecho de suspensién de actividades en caso de que se determinen
condiciones técnicns o de mercado que conviertan al proyecto en no viable. El Estado Ecuatoriano en este
contrato se compromete a colaborar y coordinar con la Compaiifa la ejecucion de este proyecto minero,
atender 4gilmente solicitudes y requerimientos realizados referentes al contrato y garantizar el derecho a
1a seguridad juridica conforme a la Constitucion del Ecuador.

“Considerando que la Compaiifa concluyd todo ¢l proceso contractual y de requerimientos legales el 14 de

diciembre del 2016 con la firma del contrato antes mencionado, en dicha fecha su Administracion ha
declarndo el cierre formuol de ln etapa de exploracién y evaluacién para arrancar la etapa de produceidn, y
mis especificamente de desarrollo.

Situacién financiera mundial

Durante el 2016 la situacion econdmica del pais estuvo afectada por los bajos precios de exportacion del
petroleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, asi como también por la
devaluaeion de otras monedas con respecto al Délor de los Estados Unidos de América, moneda de uso
legal en el Ecuador, la eual tiene un impacto negativo en las exportaciones no petroleras del pafs.
Adicionalmente el terremoto oceurrido en abril del 2016 ocasiond importantes dafios en la infraestructura
de ciertas provincins del litoral ecuatoriano y cuantiosas pérdidas econdmicas.

Las autoridades econdmicas con el fin de afrontar estas situaciones han disefiado diferentes alternativas,
entre lns cuales tenemos: priorizacion de las inversiones, incremento de la inversion extranjera a través de
alinnzas pliblico-privadas con beneficlos tributarios, disminucion def gasto corriente, incremento temporal
del impuesto al valor agregado, contribuciones tributarias extraordinarias a empresas y personas
naturales, financlamiento del déficit fiscal medlante la emisién de bonos del Estado, obtencion de
financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras
medidas. Asi también, ha mantenido el esquema de restriccion de importaciones a través de salvaguardas
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y derechos arancelarios con el fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que se tenfa previsto ir
desmontandao en el 2016; sin embargo resolvié diferir un afio el cronograma de eliminacién de las

salvagunardas y dispuso que la fase de desmantelamiento se efectiie a partir de abril del 2017 hasta junio
del 2017,

Considerando la etapa operativa en la que s¢ encuentra en la Compaiifa, su Administracién considera que los
antes mencionado eventos no tendrin impacto en su operatividad.

Aprabacion de estados financicros separados

Los estados financieros separados al 31 de diciembre del 2016, han sido emitidos con la autorizacion de fecha
21 de marzo del 2017 del Representante Legal de la Compaiifa. Posteriormente, dichos estados financieros
serin puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuncion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros separados. Estas politicas han sido disefindas en funcién a las NIIF vigentes al 3t de diciembre de
2016 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros
separados.

Bases de preparacion de estados financieros separados

De geuerdo con las Normas Internacionnles de Informaeiton Financiera los estados financieros de una
entidad que posee subsidiarias se preparan sobre una base consolidada, Sin embargo, es permitido que,
sea porque la legislacion del pais de 1a entidad lo requiera o si de forma voluntaria la entidad lo considera,

se preparen estados financieras individuales de la empresa controlante, los que se denominan estados
financieros separados.

Los presentes estados financieros separados de la Compaiiia han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera {(NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadns en Eeuador y representan la adopeién integral, explicita y sin

reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios gue se
presentan,

Los estados financieros separados de la Compaiiia se han preparado sobre la base del costo histérico.

En complimiento de las NIIF, la Compafiia también prepara estados financieros consolidados con
EeoAurelian Agricola 8,A. y AurelinnEcuador Holding S.A. por ser subsidiarins, como se menciona en la
Neota 1. Los estados financieros de Ecoaurelian Agricola S.A son requeridos por las autoridades
ceuatorianas respectivas, por lo tanto, los estados financieros adjuntos reflejan 1a actividad individual de la

Compaiiia, sin incluir los electos de la consolidacion de éstos con los estados financieros de dichas
entidades.

La preparacion de los estados financieros separados conforme a las NIIT requiere el uso de estimaciones
contables. También exige a la Administracidn que ejerza su juicio en el proceso de aplicacidn de las
politicas contables de la Compaiiin. En Ja Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de
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Jjuicio o complejidad o las drens donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion

de los estados financieros separades. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion,

Traduccion de moneda extranjera

2.,2.1 Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros separados de Ja Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente
ccondmico primario donde opera la Compafifa (monedn funcional). Los estados financieros separados se

expresan en délares estadounidenses, que es la moneda funcional y Ia moneda de presentacidn de I
Compaiiln,

2,2,2 Transacclones y saldos

2.4

2.4.1

Las transacciones en moneda extranjera se traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio
vigentes a las fechas de las transacciones.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye disponible y depésitos a la vista en bancos de Ecuador y Canadé.
Activos y pasivos finnncieros

Clasificacitn

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las signientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos mantenidos hasta
sil veneimianto” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en
las sigulentes categorins: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas™ y "otros
pasivos financieros”, La clasificacién depende del propésito para el cual se adquirieron los activos o
contrataron los pasivos. La Administracion determina la elasificacién de sus activos y pasivos financleros a
la fecha de su reconocimiento inicial,

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compaiiin mantuvo activos financieros sclamente en la categoria de
“préstamos y cuentas por cobrar”, De igual forma, la Compaiifa solo mantuvo pasivos financieros en la

categoria de “otros pasivos financieros”, Las caracteristicas de los referidos instrumentos financleros se
expliean seguidamente:

(n)  Préstamos y cuentns por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por cobrar a compaiifas
velacionadas. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y
que no cotizan en un mercado active. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacion financiera, Al 31 de
diciembre del 2016 y 2015, ln Compaiiia presenta aetivos financieros mayores a 12 meses por
USS234,903 y US§ 123,821, respectivamente, por euentas por cobrar a compailias relacionadas.
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)

Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacién financiera por las euentas por pagar comerciales y por
cuentas por pagar a compaiiins relacionadas de corto y largo plazo. Se incluyen en el pasivo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado
de sltuacién financiera. Al 91 de diciembre del 2016 y 2015, 1a Compafiia presenta otros pasivos

financieros mayores a 12 meses por un monto de US$5,697 por cuentas por pagar a compaiiins
relacionadas.

2,4.2 Reconocimiento y medicion inicinl y posterior

Reconocimiento -

La Compaiifa reconoce un activa o pasiva financiero en el estado de situacion financiera n la fecha de la
negociacion, es decir cuando se compromete n comprar el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial -

Los activos ¥ pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mis cualquier costo
atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el active o pasivo financiero no sea designado como de "valor razonable a través de ganancios y
pérdidas™ y éste es significativo. Con posterioridad al reconocimiente inicial la Compafiia valoriza los
mismos como se deseribe a continuaclon:

Medicién posterior -

(m

()

Préstamags v cuentas por cobrar

Se miden al costo amortizado aplicando el método del interés efectivo, En especifico, la Compaiiia
mantiene otras cuentas por cobrar dentro de esta categoria que corresponden a cuentas por cobrara
compaiifas relacionadas. Las operaciones comerciales se reconocen a su valor pominal que no
difiere de su costo nmortizado.

asivos financieros

Se miden al costo mnortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, In Compania
presenta las sigwientes cuentas dentro de esta categorfa;

i) 1 s I a proveedores;

Son abligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores locales o del
exterior en el curso normal del negocio. Si se esperan pagar en un aiio o menos se clasifican
como paslvos corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes. Se
reconiocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizndo pues no generan
intereses y son pagaderos hasta entre 30 y 60 dlas.
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ii)  Cuentps por pagara compaiifas relacionndas:

Corresponden a obligaciones de pago por transacciones comerciales. Estas operaciones se
registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues son exigibles por
parte del acreedor principalmente en ¢l corto plazo y no devengan intereses.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiifa establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que no serd capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los
términos originnles de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por
parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la faltn o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado, Al 31 de

dictembre del 2016 y 2015 no fue requerido el registro de provisiones por deterioro de cuentas por cobrar a
compaiiins relacionadas, ni anticipos.

2.4.4 Baju de activos y pasivos financicros

2.5

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a reciblr los flujos de efectivo del activo o sila
Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiifa especificadas en el contrato se han
liquidadeo.

Anticipos a proveedores y empleados

Corresponden principalmente al efectivo entregado a proveedores y empleados para la compra de bienes
y/0 ejecucién de servicios relacionados con actividades mineras en las etapas de exploracion y de
desarrollo. Estos anticipos se registran en el momento de la entrega del efectivo, son liquidados con la
entrega del servicio y no generan intereses. Debido n que sustancinalmente se recuperan en el corto plazo,
los mismos se ¢lasifican como aetivos corrientes; aquellos que no tienen estn caracteristicn se presentan
como activos no coirientes,

Activos fijos

Los activos fijos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deteriore, en caso de producirse. E) costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicién o construceidn del activo, Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sélo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia
la Compafifu y los costos pueden ser medidos razonablemente, Los desembolsos posteriores corresponden
n reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.

La depreciacion de los activos fijos es calculada linealmente basada en la vida iitil estimada de los bienes.
No se consideran valores resicduales debido a que In Compaiifa estima que el valor de realizacion de sus
activos fijos al término de su vida Gtil serd inmaterial, Debido al tipo de operaciones de ln Compaiifa, no se
han identificado componentes significativos que posean vidas iitites diferenciadas. La estimaclon de vidas
fitiles es revisada y ajustada si es necesario a cada fecha de cierre de los estados financieros. Durante el
2015 ¥ 2016, la totalidad de la depreclacion de los activos fijos se carga a la cuentas del rubro “inversiones
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de preparacién y desarrollo” de la concesion de la Zarza hasta que la Compaiifa entre en etapa de
produceidn.

Las vidas (itiles estimadas de activos fijos son las siguientes:

Tipode bienes Niumero de niios
Edificios 20
Maquinaria y equipo 10
Vehiculos [
Mueblesy enscres 10
Equipo de com puto R

Las pérdidas y ganancias por la venta de nctivos fijos, se caleulan comparando los ingresos obtenidos con
el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales, Cuando el valor en libros de un activo
fijo excede a su monto recuperable, este es reducido intnediatamente hasta su valor recuperable.

Inversiones de preparncién y desnrrollo

Las inversiones de preparacion y desarrollo incluyen costos de exploracion, evaluscion y desarrollo de
mina, los cuales incluyen principalmente aquellos incurridos tanto en la etapa de analisis y determinacién
de factibilidad comercial de una concesion minera, asf como costos adicionales incurridos durante fa etapa
de desarrollo requeridas para arrancar el proceso productivo,

Los costos de exploracion y evaluacion incluyeron costos para establecer un recurso mineral inicial y para
determinar si los recursos minerales inferidos se pueden actualizar a recursos minerales medidos e
indicados y si los recursos minerales medidos & indicados pueden ser convertides en reservas probadas y
probables. Los mismos fueron registrados al costa e incluyen costos de adquisicién de concesiones, gastos
de exploracion, gastos indirectos, gastos relacionados a pago de personal técnico y otros, gastos de
relaciones comunitarias, depreciacion de propiedad, planta y equipo, gastos de estudios de pre-factibilidad

y costos financieros. Los costos del personal de exploracidn se cargan en el estado de resultados integrales
cuando se incurren.

Los costos de proyectos de exploracion y evaluacion fueran registrados como gasto en el estado de
resultados integrales a medida que se incurren hasta el momento en que Ia Compaiiia declare la existencia
de reservas de recursos minerales, a partit del cual dichos costas son capitalizados en el rubro “inversiones
de preparacion y desarrollo”. Al 31 de dicieinbre del 2016 y 2015 los costos capitalizados corresponden
ninicamente a aquellos incurridos para la concesidn La Zarza, en donde se han declarado la existencin de
reservas de recursos minerales,

Una vez que se demuestre factibilidad téenica y vinbilidad comercial del proyecto sujelo a un analisis de
deterioro, los costos de exploracion y evaluacion capitalizados son transferidos como costos de desarrollo
iajo activos fijos. La factibilidad técnica y la viabilidad comercial coinciden con Ia determinacion de
reservas probadas y probables. Esa determinacién puede ser afectada por la evaluacion de ta
Administracién de ciertos factores como legales, del medio ambiente y gubernamentales entre otros. Los
costos de financinmiento son generalmente registrados en el estado de resultados integrales cunndo se
incurren, excepto cuando se refieren al financiamiente de un activo calificado que requiere de un periodo
sustancial de tiempo para estar listo para el uso previsto. Los actives calificados incluyen los costos de
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exploracion y evaluacion, el costo de desarrollo de propiedades mineras y 1a construccion de nuevas
instalaciones. Los costos por intereses relacionados con los actives calificados se capitalizan hasta la fecha

en que el activo esté listo para su uso. Durante el 2016 y 2015, Ia Compafiia no ha recibido préstamos de
sus accionistas o de tercero,

La Compaiifa, al pasar de fase de exploracion y evaluacion a una etapa productiva (desarrollo), ha
procedido a registrar el 100% de dichos costos o partir del 14 de diciembre el 2016 bajo el rubro
“Inversiones de preparacion y desarrollo.” Los costos en la etapa de desarrollo son aquellos requerldos
para tener acceso a reservas probadns y proballes, asi como la construecién de facilidades, para extraer,
tratar, juntar, transportar y almacenar reservas minerales. Los costos de desarrollo son capitalizados
siempre y cnando los mismos sean necesarios para que la propiedad minera pueda arrancar a fase de
produceion de reservas comercialmente vinbles, Los costos de desarrollo incluyen costaos directamente
relacionados para que el activo puedn estar en eondicién para alcanzar su uso propuesto, incluyendo
costos de perforacion y removimiento de escombros, asf como los costos para dejar el campo en su estade
infclal, Los costos indirectos incurridos por la Compaiifa son capitalizados si los mismos pueden ser
alrill)midos al drea de produceidn, incluyendo earreteras y eostos para asegurar cumplimientos medio
ambientales.

Los gastos generales y administrativos son capitalizacos ya que la totalidad del tiempo de personal
administrativo estd destinado a realizar actividades del proyeeto “Fruta del Norte™ el cual estd en etapa de
desarrollo.

Deterioro de activos no financieros (activos fijos e inversiones de preparacion y desarrollo)

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cunndo se producen eventos o
circunstancias que indican que podrla no recuperarse su valor en libros. Las péedidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable, El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monte neto que se obtendrd de su venta o su
valor en uso. Para efectos de la evaluacién por delerioro, los activos se agrupan a los niveles mis pequefios
en los que generen {lujos de cfectivo identificables (wnidades generndoras de efectivo). Los saldos en libros
de activos no financieros que han sido objeta de castigos por deterioro se revisan a cada fechn de cierre de
los estados financieros pava verificar posibles reversiones del deterioro.

Ei el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, Ia Compaiila registra
una pérdida por deterioro en los resultados del gjercicio.

Los costos de exploracion y evaluaeién dejardn de ser clasificados como tal cuando la Factibilidad téenica y
la viabilidad comercial de I extraccién de un recurso mineral sean demostrables. Antes de procedera la
reclasificacion, Ja Compaiiia evaliia el deterioro de dichos actives, debiéndose reconocer eualquier pérdida
por deterioro de su valor. Se evaluard el deterioro del valor de los activos de exploracion y evaluacién
cuando existan hechos y circunstancias que sugieran que el importe en libros de un activo para
exploracion y evaluacion pueda superar a su importe recuperable, Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, no
se han reconocido pérdidas por deterioro de costos de exploraclon y evaluacion.
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Inversiones en subsidiarias

Una subsidiaria es una entidad que es controlada por la Compaiifn, por lo cual ésta ultima estd expuesta o
tiene derecho a rendimientos variables procedentes de su implicacidn en la participadna y tiene la
capacidad de influir en esos rendimientos a través de su poder sobre ella.

La Compafifn mide sus inversiones en subsidiarlas al costo. Los dividendos procedentes de una
subsidfaria se reconocen en el resultado euando surja el derecho a recibirlo.

Impuesto a ln renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto a la renta corriente y diferido. El impuesto
diferido se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto euando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio, En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio,

2.10.1 Impuesto a [a rentn corriente

El impuesto a la renta corriente se calculn mediante la tasa de impuesto apiicable a las utilidades gravables
y se carga a los resultados del ejercicio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible, Las
normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidndes gravables.

El 24 de abril de 2009 la Administracién de la Compaiila presentd a la autoridad teibutaria una consulta
para la exoneracion del pago del anticipo de impuesto a la renta bosada en que la misma se encuentra en
etapa de exploracion y mientras no ejerza actividades econdmicas distintas a la exploracién minera no
estard obligada a determinar ni pagar anticipo por impuesto a la renta. La mencionada consulta fue
aprobada mediante oficio No. 9170120090C0ON001568 del 16 de octubre de 200g.

El 2 de abril de 2012, [a autorddad tributaria emitid wna rectificacién a ln absolucion de consulta tributaria
mencionando que la Compaitia no goza del beneficio al que se refiere el articulo 41 de la Ley de Régimen
Tributario Interno, esto es la exoneracion del pago del anticipo de impuesto a la renta por tratarse de una
compaiila constituida con anterioridad a la vigencia de las disposiciones relativas al referido anticipo,
introducidas por la Ley Reformatoria para In Equidad Tributaria en el Ecuader, publicada en el Tercer
Suplemento del Registro Oficial 242 de 29 de diciembre de 2007, y sus posteriores reformas. Sin embargo,
sila Compaiifa no hubiera percibido renta alguna en los términos de los articulos 2 y 8 de la Ley de
Régimen Tributario Interno, tal como afirma el consultante en su eserito, no deberd declarar y pogar el
anticipo del Impuesto a 1a Renta.

La Compaiiia aplicé uniformemente este criterio en el 2016 y 2015,

2,10.2 Impuesto a la renta diferido

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores
mostrados en los estados financieros.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las lasas fiscales que se espera sean du
aplicacion en el perjodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, de acuerdo a la ley de itnpuesto
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a la rentn promulgada o sustancinlmente promulgada a la fecha del estada separado de situacion
financiera.

Un activo por impuesto diferido se recanoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la

medida en que resulte probable que la Compafifa disponga de utilidades gravables futuras contra las que
se padria cargar esns diferencias temporarias deducibles.

El saldo de Impuesto a la renta diferido activo y pasive se compensan enando exista el derecho legal
exigible de compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando el

Impuesto a la renta diferidos activo y pasivo se relacionen con el impuesto a la renta que grava la misma
autoridad tributaria.

2,11 Bencficios a los emplcados
2.11.1 Beneficios de corto pluzo
Corresponden principnlmente a:

i) Décimo tercer y déeipp cuarto sueldos: Se provisionan y pngan de acuerdo o Ia legislacion vigente

en el Beundor,

ii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada,

2.11.2 Beneficlos de Iargo plazo (provisiones de jubilacion patronal y desahucio)

La Compaiiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patrona), normado por las leyes lahorales
ccuntorianas. Adicionalmente, de acuerdo a las leyes vigentes, en los cnsos de terminacion de la relacion
laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajadar, el empleador bonificard al
trabnjador con el veinticinco por ciento del equivalente a la {iltima remuneracion mensual por cada uno de
los afios de servicios prestados a la misma Compaiila o emplendor, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaiifa determina anualmente la provision para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actvariales practicados por un profesional independiente y se provisiona con caigo a los gastos
(resultados) del afio, aplicando el método de Casteo de Crédito Unitario Proyectado y representan el valor
presente de Ins obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido descontando
los flujos de salida de efectivo a la tasa del 7.48% (2015: 6.31%) anual, ln cual fue determinada aplicande la
tnsa de bonos corporativos de alta calidad denominados en la misma moneda en la que los beneficios
seriin pagaclos y que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones mantenidas con
los empleados hasta su vencimiento,

Las hip6tesis actuarjales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de

mortalidad, ednd, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incremento future de remuneraciones, tasa de
rotacion, entre otras.

Al cierre del afio 2016 y 2015 las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban
trabajando para la Compaiifa,
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A partir del 1 de julio del 2016 entr6 en vigencia una mejora a la NIC 19 — Beneficios a empleados gue
clasifica el modo de determinar la tasn de descuento para las abligaciones post empleo; dicha mejora
establece lo siguiente:

“La tnsa utilizada para descontar las oblignciones de beneficios post-empleo (tanto dotadas como no
dotadns) se determinari utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al final del periodo
sobre el que se informa, correspondientes a lns emisiones de bonos u obligaciones empresariales de alta
calidad. In monedas para las cuales no exista un mereado amplio para estos titulos, se utilizar4 el
rendimiento (al final del periodo sobre el que se informa) de los bonos emitidos por el gobierno
denominados en esta maneda, La moneda y el plazo de los bonos empresariales o gubernamentales serin
congruentes con la moneda y el plazo estimado de pago de las obligaciones por beneficios post-empleo.”

Sin embargo lo anterior, la Compaiifa no adoptd dicha mejura debido a que el cambio de esta hipétesis
actuarial no generd cambios significativos en Ia provisiones asociadas.

Las ganancins y pérdidns actuariales que surgen de los ajustes basados en lo experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se eargan en los otros resultados integrales en el periodo en el que surgen. Los costos
de los sevvicios posados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Provisiones

En adicion a lo que se describe en [a Nota 2.11, la Compaiila registen provisiones cuando (i} tiene una
obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable que vayna
a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion, y (iii) el monto se ha estimado de forma
finble. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracién, a In fecha de
cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién.

Provision para restauracion y rehuobilitacion

La Compaiifa realiza juicios y estimaciones al registrar costos y establecer provisiones para el plan de
maneio ambiental, que estdn basados en la informacidn actual relativa a costos y planes espetrados de
remediacion. En el caso de esta provision, los costos pueden diferir de las estimaciones debido a eambios
en leyes y regulaciones, descubrimiento y anélisis de las condiciones del lugar, asi como a variaciones en
las tecnologias de remedincién. Por lo tanta, cualquier modificacion en los factores o circunstancing
relacionados con este tipo de provisiones, ast como en las normas y regulaciones, podria tener, como
consecuencin, un efecto signifientivo en la provisidn registrada pora estos costos. La provision para costos
de retiro de activos se revisa anualmente.

Reconoceimiento de ingresos

Ya que la Compaiiia se encuentra en fase pre-operativa, 1a misma no presenta ingresos operacionales af 31
de diciembre del 2016 y 2015.
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2.15 Cambios en las politicas contables

a)  Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones publicadas que todavia no han entrado en vigor
para ejercicios financieras que comiencen a partir de 1 de enero de 2017 y no han sido adoptadas
anticipadamente. Estas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas n continuncion:

Aplicacidn o hlbpawiria

Horma Tino Jg camihin par eferekins nichdus
Lparieke:
NC? 1as cnidades deberdn expbear ks camblos en suy pasives terivados de by actplades de Mancicidn, Ide wnern 2007
NI 2 Las enmlendas ackran b conlabifeacion Jelmpuesta diferhlo ¢vando un activa e mide 3 3 vakrsunable yose Ide enei U7
vakrmzonabk esld purdebsh & 4 base lmposbk delactho,
NIC 2% Enmiznadas cun reapecio s Lmedickn de una azochada o vaa empreaa ennjanta a vabra bk cfeciiva, e encrn 20008
NIC 40 Eomicndas refersnies a imnsferenclas de popicdades de bmversidn, Id¢ ener 20
NIF | Enmkndas con mespecio B osupresion de Ty eaencivaes @ ¢onw plizo par ks pdopianies porpimeiz seecon Ide enero 10
mapeciv g b NIF 7, L WL Wyl NEE .
NIF 2 [as enmiendas ackiran cdmo conarabisar dedemimnados 1iphy de vpermciones de pago basadas enocciones. ldc cner 208
NI Las eamierdas a b NIF 4 *Conifalos de sgaems” rebilvies a b apheacitn de b NIE 9 (8 Inamientos fwanciems}) Ide cneco 200
NHF Y PublicockinJs Linorma “hslumentes fanekms ™ versiin campleta, Idc cnero 30X
NIF 12 Camknadas conmespecto o cliifeacia kelakanee de B anma 1de cpere 2R
NIF 15 Prublicackinde Ly nomma "Heconneimizntn de kix ingresus placedenies Us ks commirs sun bs ehepies” cala 1dc encru 208
Normareemphizaci a b HE: Uy B,
NIF & Enmicndas relicionadas con b enarabiblad de fos arrcndaarios yeaelreconocimicnnt de cnsiodos oy e enern 20B
arrendamientos on ¢lbabiocs general Ly nonna clioiing b distinedn agjualenite bis ancadamicnrus operativas y
financicnss.

FREC 22 Este WRIC It 1rangacciones £n modeda eURANER 0 pancl Je (rmasaccimes en big gue cusle ona
conttaprestactindenumnada o ta3ada en w3 maneda exrankn.

Ide enefu 2B
La Compafifa estima que la adopeion de las enmiendas y mejoras a las NIC y NIIF y Ins nuevas

publicaciones antes descritas, no tendri un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicia
de su aplicacion inicial.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Compafifn realice estimaciones y utilice supuestos
que afectan los montos incluidos en estos estados financleros y sus notas relacionadns. Las estimaciones
realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basados en la expeviencia histérica,
cambios en la industrin e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los
resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aguellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiifa y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relaclonadas con los
siguientes conceptos:

. Activos fijos: La estimacién de vidas titiles que se evaldun al cierre de cada afio (ver Nota 2.6).

Deterioro de inversiones de preparacion v desarrollo: 1ns reservas probadas y probables son las
partes econémicamente explotables medidas e indicadas por la Compaiiia de los recursos mminerales
demostrables en al menos un estudio de factibilidad preliminar, La Compaiila estima los recursos
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minerales indicados e inferidos sobre In base de la informacién recopilada por personas
debidamente calificadas. La informacién relativa a los datos geoldgicos sobre ¢l tamaiio, la
profundidad y Ja forma del cuerpo de mineral requiere juicios geoldgicos complejos para interpretar
los dntos, La estimacion de los flujos de efectivo futuros relacionados con las reservas probadas y
probables se basa en factores tules como las esyimaciones de los tipos de cambio, precios de
commodities, las necesidndes futuras de capital y costos de produceldn, junto con las hipétesis
geologicas y los juicios renlizados en a estimacion del tamaiio y la calidad del yacimiento. Tanto los
cambios en las reservas probadas y probables como en las estimaciones de los recursos minerales
medidos, indicados e inferidos pueden afectar el valor en libros de las inversiones, obligaciones de
restauracidn y vehabilitacion y reconocimiento de montos por impuestos diferidos. De dichas
estimaciones de recursos y reservas depende la capitalizacién de las inversiones. De allf que las
inversiones en exploracion y évaluacidn de concesiones para las que no se han declarado reservas

inferidns, los costos incurridos en el efercicio 2016 y 2015 han sido eargados al estado de resultados
integrales (Ver Nota 2.7).

. Provisian por restauracidn v rehabjlitacién: La Compaiifa analiza sn provisién por restauracion y
rehabilitacién una vez que se encuentra disponible nueva informacién significativa. Las actividades
de minerfa y exploracion estdn swjetas a diversas leyes y normas ambientales. En general, estas leyes
y normas estin continuamente cambianda y In Compaiifa ha efectuado y tiene la intencién de
efectuar gastos en el futuro, para cumplir con ellas. La contabllidad de las obligaciones de
restauracidn y rehabilitacién requiere que la Administracion realice estimaciones acerca de los
costos futuros que la Compaifiia incurrird para cumplirc con el trabajo requerida por la normativa
pertinente para restauracién y rehabilitacion en enda operacién minera. Los costos reales pueden
ser significativamente diferentes de los costos estimados. Asi mismo, cambios futuros a las leyes y
normas amblentales podrin numentar el alcance de los trabajos requerides de restauracién y
rehabilitacion realizades por la Compaiifa. Un incremento en los costos futuros podrin aumentar
las cantidades cargadas a pérdidas y ganancias por concepto de restauracién y rehabilitacién. La
provision representa la mejor estimacion de la Administracion respecto del valor presente de los
compromisos de restauracion y rehabilitacion y se revisa onualmente. Los gastos renles pueden
diferir de las cantidades actualmente reportadas (ver Nata 2.13).

. Impuesto a la renta diferido: La Compaiiia ha realizado la estimacidn de sus impuestos diferidos
considerando que todas Ins diferencias entre el valor en Jibros y la base tributaria de los activos y
pasivos se revertirin en el futuro (Nota 2.10.2).

. Provislones por beneficios a los emplendos: Las hipdtesis emplendas en el cdleulo actuarial de
jubilacién patronal y desahucio, para lo cual ntiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes (ver Nota 2.11.2).

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgo financlero

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgo de crédito y riesgo
de liquidez. El programa general de administracidn de riesgos de la Compaiifa trata de minimizar
potenciales efectos adversos en su desempeilo financiero; ademis, se encamina a que las actividades con
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riesgo finanelero de la Compaiiia estén sujetas a politicas y procedimientos de identificacion, mediciény |
control,

El departamento financiera tiene a su cargo la administracion de riesgos de acuerdo con las polfticas
aprobadas por In Cosn Matriz de la Compaiifa. Dicho departamento identifica, evaliia y adninistra los
riesgos financieros en coordinacién estrecha con los diferentes departamentos operativos de la Compaiiia
y proporciona guins y prineipios para la administracion general de riesgos asi como las politicas para
cubrir dreas especificas, tales como el riesgo de crédito y el riesgo de liquidez.

(n)  Riesgo de crédito

Las politicas de crédito de In Compaiifa estin Intimamente relacionadas con el nivel de riesgo que esti
dispuesta n nceptar en el curso normal de los negacios.

La Compaiifa no tiene riesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas,
ya que de forma constante los saldos son conciliados y las politicas de Casa Matriz no permiten que
estén aleanzadas por riesgos de este lipo.

Respecto al riesgo de erédito asociado con los saldos de depésitos, la Compaiila solo realiza
operaciones con instituciones con una calificacion de riesgo superior, determinada por compafiias
independientes de calificacion de riego. Adicionnhmente, la Compaiifa ha determinado cupos y tipos de
transacciones por cada entidad.

(b)  Riesyo deliquidez

La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimlento de nivel de efectivo de
seguridad y acceso inmediato a recursos. Por tanto, la Compaiiia tiene disponible efectivo que recibe
mensualmente de su Casa Matriz en base a sus requerimientos de pagos, enyos montos son
suficientes para cubrir eventuales pasivos inmedintos con saldos relacionados a proveedores y otros
con antigiiedad menor a un afio.

El cuadro a continvacidn analiza los pasivos financieros de la Compaiifa agrupados sobre la base del
periodo remanente a la fecha del balance general hasta la fecha de su vencimiento. Los montos
revelados en el cuadro son los flujos de efectiva no deseontados.

La informacién comparativa se ha reestructurado de ncuerdo a lo que permite ln modificacion a la
NEIF 7 para las revelaciones del riesgo de liquidez.
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Menos de 1 Entre1ya Entre2 y 5
abo aflos niios
Al 31 de diciembre de 2016
Cuenlas por pagar a proveedores 1,588,311 - =
Cutentaos por pugar o companias relacionadas w 6,665 -
Al g1 dediciembre de 2015
Cuentas por pagar a prov cedores 3,974,021 - -
Cuentas por pagor o com paiifas relaclonadas 6,665 -

Factores de riesgo de capitalizaciéon

Los objetivos de In Compaiifa cuando administra su capital es precattelar la inversion de sus accionistas, y

mantener una estructura apropiada de capital.

La Compaiifn utiliza capital de sus accionistas para financiar In totalidad de sus inversiones. Consistente con
la industria, la Compaiifa monitorea su capital sobre la base del ratio de apnlancamiento, Este ratio se calcula
dividiendo la deuda neta para el capital total. El capital total se obtiene de la suma de Ia deuda neta y el total

del patrimonio.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre del 2016 y 2015 fueron los siguicntes:

Cuentas por pagar a proveeadores
Cuentas por pagar a compaias relneionadns (1)

Menos: Efectivo

2016

1,588,311
6,665

(5,957,671)

201

2,374,021
6,665

(2,106,193)

Deuda neta

Total patrimonio
Capital total

Ratio de npalanenmiento

{4,362,608)

425,443,186

274,493

361,333,434

421,060,401
o%

361,607,927

o%

(1}  Cabe destacar que tal como se explica en la Nota 20.1 en su patrimenio, la Compafifa registra la
totalidad de fondos desembolsndos mensualmente por su Casa Matriz para el pago de obligaciones y
cantratos locales. Estos desembolsos no representan préstamos y por ende no generan interés, El
monto total de fondos recibidos por Ia Compaiiia de sus compaiifas relacionadas en el 2016

ascendld a US$73,682,063 (2015: USS$34,741,192),
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

Con excepei6n de cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas, ln Compaiifa mantiene todos sus
instrumentos finnncieros a corto plazo, a continuacion se presentan los valores en libros de cadn categoria

de instrumentos financieros al 31 de diciembre:

2016 2015

Activos financicros med!dos al costo

Efectivo y equivalentes de efectivo 5.957,671 3,106,163
Activos financieros medidos ol costo amortizado

Cuentas por cobrar o compaiiins relacionadas 234,903 123,831
Totnl actlves Anancicros 6,192,574 2,230,014
Pasivos financicros medidos al costo amortizado

Cuentas por pagar a proveedaores 1,588,311 2,374,021

Cuentas por pagar a compailas relaclonadns 6,665 6,665
Total paslvos financieros 1,594,976 2,390,686

Valor razonable de instrumentos finaneicros

El valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor tazonable.

Calidad crediticin de los nctivos finnncieros

En ln Nota 2.4.3, se detalla la metodologia para efectuar los andlisis y evaluacion del deterioro. La calidad

crediticia del efectivo determinado por calificadoras independientes es como sigue:

2016

Efectivo

AAA 5,955,671

201

2,104,193
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6. GASTOS PORNATURALEZA

Los gastos agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2016 201
Gastos de exploracitn
Patente de conservacidn 1,440,212 1,450,760
Sueldos, salarios y beneficios socinles 1,395.312 785,622
ManeJoambiental y licencin social 1,355,849 2,461,408
Servicios de perforacion 1,261,784 -
Suministrosy materiales 162,905 65,058
Gastos de Gestion 10,182 19,749
Otros (1) 1,980,096 424,495
71606 0340 5'207 I092
Otros pastos
Contribucion solidaria (2) 3,252,001 -
Contribucién a ln Superintendencia de Compaiifase im puesto
1.5 por mil 874,454 804,235
Impuesto municipal 50,101 50,101
Liguidacién de empleados n,778 6,000
4,179,334 860,136
11,785.674 6,067,428

(1)  Principalmente incluye costos de andlisis de muestras, alquiler de helicéptero, contratos de
mantenimiente y atros servicios.

(2) Calculado sobye el patrimonio de la Compaiiia (ver Nota 16.3).

7.  EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVQ

20106 2015
Fondos rotativos y caja 2,000 2,000
Bancos e instliuclones financieras 5,955,671 2,104,193
5,957,671 2,106,193
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ANTICIPOS A PROVEEDORES Y EMPLEADQOS

Composicidn;

Anticlpos n proveedores del exterior
Antlcipos a proveedores locales
Anlicipos a em pleados

2016 2015

570,354 -
505,163 433,331
5,396 1,795
1,080,913 435,126
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INVERSIONES DE PREPARACION Y DESARROLLO

Composicion:
2016 2015
Costus de exploracidn y evaluacion (1) 977,601,909 360,102,258
Inversiones de desarrollode mina (2) 18,287,439 -
395,889,938 360,192,258

(1)  Elsigniente es un detalle de costos de exploracion y evaluaclén al 31 de diclembre:

2016 201
Gastos de personal 58,021,849 55,850,821
Gastos de exploracion 34,186,016 94,186,016
Estudios de prefactibllidad y factibilidad 95,883,935 85.976,070
Gastos de evaluacion del proyecto 42,512,313 42,055,880
Gastos generalesy de administracion 47,493,868 45,608,027
Servicios y mantenimientode campo 14,523,666 31,879,116
Servicios de asistencin 1écniea y administrativa 20,349,683 20,343,683
Costo financiero 39,060,146 19,060,146
Deprectacion de propiedad, planta y equipo 5,000,812 4,686,786
Provision para restauracion y rehabillitacién 536,713 536,713

377,601,999 360,192,258

El movimiento de costos de exploracion y evaluacion para los afios terminados el 31 de diciembre
del 2016 y 2015 es el siguiente:

Suldosal1 de enerodel 2015 327,447,782
Coslos capilalizados durante el aiio 92,744,476
Saldoal 31 de diciembre del 2015 960,192,258
Costos eapitalizades durante el afo 17,400,741
Saldonl 31 de diclembre del 2016 377,601,999

Los costos de exploracién y evaluacion capitalizados en 2016 y 2015 corresponden o aquellos
incurridos en el proyecto Fruta del Norte (concesian La Zarza).
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(2)  Eldetalle n continuacién corresponde a costos incurridos posterior a Ia declaracion par parte de la
Compaiila de arranque de la etapa de desarrollo:

2016 2015

‘Trabajos tempranos 7.830,563 *
Costo de diseito planta mina 3,214,678 -
Gaslos generales y de administracion 2,556,356 -
Gastos de personal 2,205,820 -
Serviclos y mantenimiento de campo 2,189,893 -
Deprecincidn de propiedad, planta y equipo 290,179 -

18,287,438 -

Tal como se explica en la Nota 1.2, la Compaiiia presentd los resultados de un estudio independiente de
factibilidad economica preparada por wn experto independiente, el cual arrgjéd resultados positivos. De
neuerdo a este estudio tos flujos futuros a ser generados por el proyecto excederin al total de inversiones
de preparacién y desarrollo de mina al 31 de diciembre del 2016.

INVERSIONES EN ACCIONES
Composicion:
% de
participacion 2016 201
Ecoaurelin Agricola 8.A. (1) 99% 4,814,501 4,814,501
AurellanEcuader Holding S.A. (2) 90% 799 799

4,815,300 4,815,300

Las inversiones corresponden o acciones en subsidiarias incorporadas en Ecuador que estin registradas al
costo; ninguna de las acciones es cotizada piiblicamente y, en consecuencia, no se dispone de precios de
cotizacion publicados.

(1)  8Sus actividades consisten principalmente en la adquisicion de terrenos necesarios para el
desarrollo de las obras de infraestructura del proyecto “Fruta del Narte”.

(2)  Su objetivo social es la compra de acciones o participaciones de otras compaiiins, con In finalidad de
vincularlas y ejercer su control a través de vinculos de propiedad acclonaria, gestion,
administracion, responsabilidad crediticia o resultndos y conformar asf un grupo empresarial.

Durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compaiifa no recibid dividendos de

ninguna de lns entidaces antes mencionadas. Elderecho avoto de la Compaiifa encuda una deestas entidades
esigual al porcentnje de participacion que posee.
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REGALIAS ANTICIPADAS

Incluye el pago realizado en el 2016 de una regalla anticipada al Gobierno del Ecuador por un monto de
US$25 millones el cual da cumplimiento a lo establecido en el articulo 82 del Reglamento General de la
Ley de Minerfa. Segiin el contrato firmado con €]l Gobterno Ecuatoriane, adicional a este desembolso, In
Compaiifn debera realizar dos desembolsos adicionales de USS20 millones eada uno en cada afio posterior
ala firma del acuerdo. El contrato también establece que Ia totalldad de estos pagos serdn imputadas a las .
regalias que deba pagar la Compaiiin a partir del inicio de la explotacién minera en el Proyecto “Fruta del
Notte.” Al cierre de cada semestre las partes realizardn una liquidacidn provisional de regalias devengadas,
la cual serd acreditada a favor de la regalin que debe pagar la Compafiia en un monto igual al a lo que
resuite menor entre el 50% de las regalins que esta deba pagar en el semestre o el 10% de la regalin
anticipada. Este limite se aplicara hasta que la regolin anticipada se liquide por completo, Por esta razén la
Compaiiia ha categorizado a esta regalia anticipada como no corriente,

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

Composicién:
2016 201
Prov eedores locnles 1,253,22 1,085,639
Proveedores exterior 335,088 1,288,382
1,588,311 2,374,021
e  — ]
PROVISIONES
Composicién y movimicato:
Fagos,
atilizaciones yolros
Sakloalink o Ing e nins : muvjyks ntos Suldo lfingl
AfQ 2016 ’
Pasivos comenies
Provikiones (1) 2,187,292 Y2.364,196 #9,222. 106 5,129,581
2,187,242 92,364,196 49,122,106 5,129,581\
Afln 20158
Puslvas cordentes
Provisiones (1) 2.6(0).695 56,719,944 57,003,047 2087292
2,600,645 56.7 19,044 57.133.347 2,187,292

{1)  Tncluye hienes y/o servicios provistos por proveedores locales y del exterior quienes no han emitico
la correspondiente {actura a la Compariia por dichos bienes y/o servicios.
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAN{AS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de Ias principales transacciones renlizndas durante los afios 2016 y 2015 con
compafifas relacionadas, Se incluye dentro de esta denominacion a las empresas que forman parte del Grupo
Lundin Gold Inc.:

Entidad Relacidn 2016 ap)

Fondos recibidos - aportes pars fulurnscapitalizaciones (1}

Aurelian Resources Corporation Ltd. Accionista 73,590,860 34,697,766
Aurelian Resources Inc, Accionisia 02,104 43,427
Reeem botso de gastos

Ecoatirelinn Geuador 5.A. Subsidiaria 139,35¢ 133,145
Antlciposentregades

Ecoaurclien Fcundor S.4A. ~ Subsidiarin 111,082 40,000
AurelianEcuador Holding 5.A. Subsidiaria - 4,933

(1) Corresponde a transferencias mensuales de efectivo que se realizan a las cuentas locales de la Compaiiia,
las cunles no son sujetas a un estudio de precios de transferencia.

Composicién de los principales saldos con compaiifas y partes relacionadas:

Enlidad Relacién 2016 201

Transacciones por cobrar nocorrientes

Bcuarelian Agricola 5.A. Subsidiarin 229,970 118,888
AurclianEcuador Holding S.A. Subsidiarin 4,933 4,933
234,903 123,821

Trnnsn CCiﬂl’IGS EO[’ |!ngar nocorrientes
Ecoaurelian Agricola 5.A. Subsidiaria 5,697 5,697
Otrasmenores 068 968
6,665 6,665

Remuneraciones personal cluve de la gerencin -

La Administracion de la Compaiila mantiene el apoyo de personal elave, Estos ejecutivos no tienen relacion
laboral con la Compafifa ya que pertenecen a la ndminn de personal expatriado de Lundin Gold Inc.
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IMPUESTOS
Impuestos por pagar
Composicion:
2016 201§

Retenciones de Impuestoal Valor Agregado 363,666 303,173
Retenciones en la Fuente de Im puesto a la Rentn 333,654 33,404
Impuestos por pagar em pleados 12,881 10,565

710,201 347,142
Impuesto o la renta
La composicidn del impuesto o 1a renta es la siguiente:

2016 201

Im puesto a la renta corrienle -

Impuesioa la renta diferido

Generacion de im pueste por diferencias tem porales {2,279,785)

{1.256,477)

{2,279,785)

(1.356,477)

Impuesto a la renta eorrviente

Concilincidon contable tributaria del impuesto a la renta corricente -

A continuacién se detalln la determinacién del Iimpuesto a Ia renta corriente sobre los afios terminados al

31 de diciembre:

Pérdida del aiio nntes de Impueston lu renta

Mis » Gastos no deducibles -

2016 201
(11,892a,912) (6,140,054)
{11.,892,912) (6,140,934)

Base tribularia
Tuasa impositiva (1) an

aah

Impuestoa la renta eausudo

(1)  Latasa de impuesto a la rentn vigente para saciedades es del 22%.
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Situnecion fiseal -

Los afios 2014 al 2016 estdn sujetos a una posible fiscalizacién por parte de las autoridades tributarins.

El 23 de febrero del 2015 la Compafiia fue notificada por la antoridad tributaria sobre el inicio del proceso de
determinacién de las obligaciones tributarias de impuesto a la renta por el perfodo fiseal 2013, el cual
comprendid una revision de In inversién acumulada realizada durante los ejerclcios fiscales 2011, 2012 y
2013. El 20 de junio del 2016, la Antoridad Tributaria emitit el Acta de Determinacién No.
102016249000530930 referente a los ejercicios impositivos 2011, 2012 y 2013, la cual estableci una
diferencia de US$20,855,641 al comparar €l saldo contable de la cuenta de costos de exploracion y
evaluacion (activo) can las cuentas de gastos de dichos ejercicios impositivos. La diferencia principalmente
se origina por los ajustes derivados en Ia aplicacitn de la normativa contable aplicada por la Compaitia y
vigente en el Ecuador, en la cual parte de las transacciones son capitalizadas y otras envindas directamente a)
estado de resultados integrales, Segiin la autoridad tributaria, el efecto en el Estado separadoe de resuttados
integrales debid declararse en su totalidad como active y no como gasto del gjerciclo.

Por otto lado, dicha Acta de Determinacién establece una glosa por US837,351,177, originada por diferencins
entre valores declarados y los determinados por la autoridad tributaria posterior a su fiscalizacién del rubro
de costos de exploracion y explotacion. Esta diferencia se produjo principalmente por ajustes derivados en ta
aplicacion de la normativa contable en Ecuador, los cuales para efectos tributarios segiin la autoridad
tribwtarin no podrdn ser amortizados en periodos futuros; adicicnalmente, el costo de amortizacion de
dichos costos de exploracion y evaluacion se considerarin como gastos no deducibles en {a generacion de
ingresos gravables para efectos de impuestos. La Compadiia ha decidio no impugnar dicha Acta do
Determinacion,

El 12 de febrero de 2015, mediante Acta de Determinacion No. 19201501000006 correspondiente al ejercicio
impositivo 2010, la Administracion Tributaria determiné que USS238,689 registrados como activos de
exploracién y evaluacion no cumplen con las disposiciones tributarias, por lo que, la nmortizacion asociada a
éstas serd considerada como no deducible al momento que la Compaiiia inicie la fase de explotacion.
Adicionalmente, dicha Acta de Determinacién establece que existe un cfecto de US$8,240 en la participacion
de los trabajadores en las utilidades que se origind de ingresos no-operacionales. La Compndifa ha decidio no
impugnar dicha Acta do Determinacion.

Precios de transferencin -

Las normas tributarins vigentes incorporan el princlpio de plena competencia para lns operaciones realizadas
con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita por parte de
la empresa un Anexo de operaciones con partes relacionadas siempre y cuando se hayan efectuado
operaciones con sus compaiiins relacionadas domiciliadas en el exterior o locales en el mismo periodo fiscal y
cuyo monte acumuindo sea superlor a US$3,000,000, y un informe de precios de transferencia, si tal monto
es superior a US$15,000,000, Se incluye como partes relacionadas a lns empresas domicilindas en parafsos
fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del 2017 conforme el noveno digito del

RUC, Adicionalmente, exige que en su declaracién de impuesto a In renta anunl declare las operaciones de
activos, pasivos, ingresos y egresos,

Por lo antes expuesto, la Compafifa no tuvo la obligatoriedad de presenlar el Anexo de operaciones con
partes relacionadas ni el informe de precios de transferencia para los ejercicios fiscales 2016 y 2015 yn que
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en diches perfodos no existieron transaceiones can partes relacionadas que superen los antes mencionados
montos,

Otros nsuntos - Reformas tributarias -

El 29 de abril del 2016 se aprobé 1a “Ley Organica para el Equilibrio de las Finanzas Piblicas” publicado

en el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 744. Las principales reformas estdn relacionadas con los
siguientes nspectos:

Modificaciones al impuesto al Valor Agregado (IVA) e Impuesto a la Renta

Devolucién del Impuesto al Valor Agregado (IVA) por un equivalente entre 1y 2 puntos
porcentuales del TVA pagado, cuando Ins transacciones son realizadas con dinero electrénico,
tarjetas de débito, tarjeta prepago o tarjeta de crédito.

Las pagos efectundos por medios electronicos soportarin deducibilidad de gastos para efectos del
IR y crédito tributario del TVA. '

Para efectos del edlculo del anticipo del TR correspotdiente a los ejercicios 2017 n 2019, se excluirin
de lu parte de los ingresos, costos y gastos, aquellos abtenidos y realizados con dinero electronico.

Modificaciones al Impuesto a los Consumos Especiales (ICE)

Deduceldn del 50% de los gastos por conceptos de Impuestos a los Consumos Especinles generado
en la contratacidn de servicios de telefonia Aja y mévil avanzada,

No estdn sujetos al pago del Impuesto a los Consumos Especintes (ICE) las adquisiciones y
donaciones de bienes entregados a eptidades u organismos del seetor piiblico.

Se grava con tarifa de ICE de 15% los servicios de telefonfa fijn y planes que comercialicen
finicamente voz, o en conjunto voz, datos y sms prestados a sociedades.

Modifieaciones al Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)

Se cons{derard exento un monto anual de USS$5,000 cupndo el hecho generador del ISD se produzea
mediante la utilizacion de tajetas de crédito o débito por consumos o retiros efectuados desde el
exterior.

El 20 de mayo del 2016 se aprobé la “Ley Orgdnica Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana para la
Reconstruceién y Reactivacion de las Zonns Afectadas por el Terremoto de 16 de abril del 2016”, Ia cual fue
publicada en el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 759. Las prineipales reformas estan
relacionadas con los siguientes aspectos:

Incremento al 149 del Impuesto al Valor Agregado (IVA), a partir del 1 de junio del 2016 y por un
aio.

Personas naturales residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de enero det 2016 igual o
imayor a US$1,000,000 dentro y fuera del pals se gravard ¢l 0.90% del patrimonio. Se excluye n
petsonas domicilindas en drea de influencia y que hayan sufrido una afectacién directn en sus
activos.

Personas naturales no residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de enero del 2016
igttal o mayor a US$1,000,000 dentro del pais se gravard el 0.90% del patrimonio. Se excluye a
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personas domiciliadas en drea de influencia y que hayan sufrido una afectacién directa en sus

activos,

Se gravard el 1.8% sobre el avaliio eatastral del afio 2016 en caso de bienes inmuebles y sobire el
valor patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de capital las Sociedades
residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles en el Ecuador y derechos representativos
de capital de sociedades de propiedad direeta de una sociedad residente en un paraiso fiscal o

jurisdiceién de menor imposicién o no se conozen su residencia

Se gravard el 0.90% sobre el avaliio catastral del afio 2016 en caso de bienes inmuebles y sobre el
valor patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de eapital las Sociedades
residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles en el Ecuador y derechos representativos
de capitai de sociedades de propiedad directa de una sociedad no residente en el Ecuador, paralso

fiseal o jurisdiceién de menor imposicién o no se conozea su residencia,

El 25 de mayo del 2016 mediante decreto Presidencial se dispuso la exoneracin del pago del anticipo
minimo del Impuesto a la Renta del periodo 2016, a todas los sectores econdmlcos de los cantones

afectados por el terremoto del 16 de abril del 2016, de las provincias de Manabl y Esmeraldas.

La Administracion de 1a Compaiiia ha evaluado dichas reformas y considera que el fmpacto mis relevante de
estas reformas tributarias fue el pago de la contribucidn solidaria por un monto de US83,252,001,

relacionado al terremoto que afectd Ecundor en abril del 2016.

Impuesto a la renta diferido

El analisis de impuestos diferidos pasivos es el siguiente:

2016 101
Im puestos diferidos pnsivos:
lim puesto diferido que se liquldard despuésde 12 meses 1,319,150 2,279,785
Im pueste diferido que se liquidard dentrode 12 moses 1,100,000 2,419,159
2,419,159 4,608,944
El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido pasivo es el siguiente:
58
Al 1 deenerode]l 2015 6,055,421
Débito a resnllndos por Im puestos diferidos (1,356,477)
Al 31 de diciembre del 2015 4,698,944
Débito a resultados por im puestos diferidos (2,279,785)
Al 31 de diciembre def 2016 1,419,159
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E] movimiento del impuesto a la renta diferido es el sighiente:

Coslos de
Beneficios  exploruclon y  Préstamoasy Otras

aemplendns  evalugeldny  obligaclones provislenes
lm puestas diferidos:

Totpt

Al deenerode o1y (1z20,134)  (5,191,B43) (738,404) (5,040) (6,055,421}

Cridito o resultndos por {im puestos

diferidos 162,458 178,201 738,404 77,613 1,356,477

Al g de diclem bredel 201 5 42,004 (4,813.641) - 72,5748 (4,608,034)

Créditon restltados por fmpuestos

dfieridos 15,448 2,240,745 - 2,502 2,279,785

Ala de diciem bredel 2016 57,572 (2.572.806) - 96,165 (2,919,159}
BENEFICIOS SOCIALES

Pagosy fo
Saldoal inicio Increm entos ulilizaciones Saldoal final

Aflo 2016
Mrasivos corrientes

Beneficios soclnles (1) 197,778 5,009,844 4,947,189 350,433
Ano 2ol
Pasivos corrientes

Beneflcios soclales (1) 15,822 3,634,340 3,452,383 197,778

(1) Incluye principaimente beneficios lales como décimo tercer y décimo cuarlo sueldos, vacaciones

entre otros.

BENEFICIOS A EMPLEADOS (JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO)

El saldo de la provision para jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2065 y 2015,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica cateulada actuarialmente por un
profesional independiente para todos los trabajadores, que a dichas fechas se encontraban prestando

serviclos para ln Compaiiia.
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Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2016
Tasa de descuento 7.46%
Tasa de incremento salarial 3.00%
Tasa de Incremento de pensiones 2.00%
Tabla de rotacién (promedio) 21,24%
Vida laboral promedio remanente 37.60

201

6.31%
3.00%
2.00%
22,17%
37.44

El movimiento de la provisién para la jubllneion patronal y desahucio en el pasive ha sido el siguiente:

Jubilacién Desahucio
2016 2015 2016 201
Aly deencro 167,839 63,340 25,632 20,565
Coslolaboral por servicios actuariales 50,610 16,624 11,794 6,177
Costo financiere 10,591 4,142 1,469 1,455
Pérdidas /(ganancias) acluariales (18,273) 95,578 (1,643) {6,565}
(Beneficios pagados) {4.332) {11,845) - -
Al 31 de diciembre 206,436 167,830 85,252 23,632
Los importes reconocidos en la cuenta de resultado son los siguientes:
Jubilacién Desahuclo
201 b 2013 2016 201
Costo Jaboral por servicios actunriales 50,610 16,624 31,799 6,177
Costo por financiero 10,591 4,142 1,4G9 1,455
Al 31 de diciem bre 61,701 20,766 33,263 7,612

PROVISION POR RESTAURACION Y REHABILITACION

Esta provisidn corresponde a la mejor estimacion para restauracion y rehabilitacién, la cual fue registrada en
Dbase a un estudio realizado por un experto de la Administracion para los afios 2016 y 2015. El valor inicial de
la provision y los cambios en los costos estimados se han tegistrado coma patte de los costos de exploracion
y evaluacion. La reversion periddica del descuento se reconoce cn el estado de resultado integrales como un

gasto financiero contra ln provision para restauracion y rehabilitacion.
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El movimiento de la provisidn para restauracitn y rehabilitacion es como sigue:

2016 2015
Saldoal inicio del afio 866,503 793,087
Coslo financiero 107,238 73,506
Saldoal final del nfio 973,831t 866,593

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el eapital suscrito y pagado de la Compaiiia, estd representado por
100,049,639 acciones ordinarias de valor nominal USS1 cada una, que totalizan US$100,049,639.

Las ncciones de la Compaiiia no presentan restricciones para el pago de dividendos o devoluciones de
capital. La Compaiiia no cotiza sus acciones en la bolsa de valores.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Otras reservas

Incluye aportes para futuras capitalizaciones recibidas mensualmente de relacionadas de la Compaiiia,
fondos que son utilizados para sus actividades del giro del negocio.

La Junta General de Accionistas de In Compaiifa resolvié por unanimidad el 11 de junio del 2015 revocar
las signientes decisiones tomacdlas por In Junta General Accionistas el 17 de diciembre del 2014: aumento
de capital a US$215,863,831, aumento de capital por compensacion de créditos de los saldos ncreedores
de [as cuentas por pagar n aceionistas por US$168,493,662, capilalizacion de Tos saldos acreedores de la
cuenta patrimoninl otras reservas por aproximadamente US8$38,360,169 y capitalizacion de aportes para
futuras eapitalizaciones por un valor de US$9,010,000. Adicionalmente, en dicha fecha ln Junta General
de Accionistas resolvié mantener de US5168,493,662 en In cuenta de Aporte para Futura Capitalizacién
(Aurelian Resources Corporation Ltd.: US$168,283,045, y Aurelian Resources Inc.; US$210,617) osi
como mantener USS38,360,169 en la enenta Otras Reservas, y mantener el monto de US$9,010,000 en
la cuenta de Aporte para futura capitalizacion. En el 2016, excepto por los aportes recibidos en el afio
por parte de la Casa Matriz de In Compaiiia, no se han presentado otros cambios en este rubro.

Resultados nenmulados

Los resultados de cada gjercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros que permiten
identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion de ln Junta General de Accionistas y cumpliendo las
disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas o reservas, mientras que
las pérdidas se mantienen en Resultados acumulodos o se compensan con otras reservas y cuentas
patrimoniales de libre disposicién de los sccionistas.
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Resultados acumulados de aplicacién inicial de NIIF

De acuerdo a lo establecido por ln Superintendencia los ajustes de adopeion por primera vez de las NIIT,
se registran en el Patrimonio en la subeuenta denominada Resultados acumulados provenientes de la
adopcién por primera vez de lag NIIF, separada del resto de los resultados acumulados y su saldo acresdor
no podri ser distribuido entre los accionistas o socios, no sera utilizado en aumentar su capital, en virtud
de que no corresponde a resultados aperacionales. De existir un saldo acreedor, este podri ser utilizado en
enjugar pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubiere o devuelto, en
caso de liquidacion de 1a Compaiiia a sus accionistas.

CONTRATOS SUSCRITOS
Estudio de factibilidad del proyecto “Fruta del Norte”

El 27 de enero del 2015 la Compafifa y AMEC International Ingenierfa y Construccion Limitada (AMEC
Foster Wheeler) suscribieron un contrato para la provisién de un estudio de factibilidad del proyecto “Fruta
del Norte.” Este estudié culmind en el 2016 y arrojd resultados positivos. Dicho estudio menciona que el total
de reservas minerales existentes en la concesion La Zuarzn asciende a 4.82 millones de onzas de oroy 6.34
millones de onzas de plata, y se estima que la produccién promedio anual de oro serd de 340,000 onzas.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emision de estos estados financieros separados no se
produjeron eventas que, en la opinién de la Administracidn, pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros separados que no se hayan ravelado en los mismos,
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