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A la Junta de Accionistas
ALRELIAN ECUADOR & A

Hemos suditado los estados financieros separados que se acompafan de Aurelian Eouador 5. A la
Compafia”™), que incluyen e estado separado de situacion financiers al 31 diciermbre del 2015, v los
estados separados de resultados v 0iros resultades integrales, de cambios en el patrimonis v de flujos
oz efectivo por el aio que termind en esa fecha v [as notas que comprendan un rasumen de las politicas
imporiantes de contabilidad v otra infarmacion explicativa,

Responsabifidad de la Administracion por los Estatios Financieros

La Administracidn es responsable por la preparecién v presentacién razonable de estos estados
financieros separados de acuerdo con lgs Neormas Iternacionales de Informacién Financiera y por &l
control intermno gue determina necesario para permitiv 1a preparacion de estados finsncieros separados
gue estén libres de errores significativos, ya sean debido a fraude o aerror,

Responsabilidad de tos Auditores

Nuestra responsabilidad &g expresar uns opinidén sobre estos estados financieres separados con base en
nuesira auditorla, Efectuamos nuestra auditorla de acuerde con Normas intemacionales de Auditorfa,
Esas normas requisren que cumplamos con los requerimisntos éticos pertinentes, y planifiquemos y
realicamos ja auditoria para obtensr una seguridsd razonable acerca de si log estados financieros
separados estan ibres de errores significativos.

Una auditoriz incluye efectvar procedimientos para obtener evidencia de auditorfa sobre Jos monios v
revelaciones en los sstados financieros separados. Los procedimientos seleccionados dependen de
nuestro jicio, incluyendo la evaluacién de os riesgos de errores significativos en los estados financieros
separados, debido a fraude o error, Al hacer esas evaluaciones de riesgo, consideramos los controles
internos pertinentes a la preparacion y presentacién razonahle de los estados finencieros separados de a
gntidad en orden a disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no oon &l
propdsito de expresar une opinidn sobre s eficacia del control Ivemno de la entided. Una auditoris
también incluye svaluar lo spropiade de los principios de contabilidad utilizados v la razonabilidad de las
astimacionas contables elaboradas por la Administracion, ast como evaluar 1a presentacion en coniunto de
los estados financieros separados.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente v apropiada para proveer
una base para nuesira opinidn,

{Continda)




Opinign

En nuestra opinion, los estados financieros separados mencionados en el primer parafo prasentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacidn financiers separada de Aurelian
Ecuador S, A, ai 31 de diciemtws de 2015, v su desempeno financiero separado v sus flujos de efectivo
separados por al afio gue termind en esa fecha de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Finsrciera.

Enfasis en un Asunto

Sin modificar nuestra opinidn famamoes Ia atencidn a la nota 2 (b} & los astades financieros separados gue
describe que la Compafiia conjuntamente con su casa matriz han firmado con el Gobierno Ecuatoriano un
acuerdo para el desarrplio del provecio Fruta del Norte. La continuidad de la Compafda, para la
determinacion de las reservas mineras explotables v el inicio de la fase de exploiacion depende de:
i} suscripcion con et Gobiemne Ecuatoriano del Contrate de Explotacion Minera y el Contrato de hversién;
i soporte financiere adicional de la casa matriz, v, {ii} optimizacion delproyecto.

KPMa del gﬁiﬂéd@)f

b de abril de 2016

|

R gte Franco, Socia
Registro No. 17759



Asiivos
Activos noirientas:
Efectivo v equivalentes de sfsctive

Citras cuenias por cobrar

" Pagos anticipados

Total activas cortientss
Activos no cormentes:

Cuentas por cobrar a partes
r@lacionadas

Propiedad, plania v equipo

Costos de exploracion v
gvaluacion

inversiones en sccicnas

Otros sctivos financieres

Total activos ne corrientas

Tzl activos

MNots 2015

LUSs 2.106.183

o

Estade Separade de Sizuacion Finarciarg

Auralian Eoyador 5. AL
{Una subsidiaria de Lundin Gold nc.}

31 de diciembre de 2015, con cifras comparativas

al 31 de diclambre de 2014

(En Dalares da los Estadog Unidos de América - USS)

3.408.985

62.318 7.198

g 36.047 30.740
2.207.608 3.447.903

16 {a) 123.821 58808
7 4437544 £.135.062
& 360,132,258 327.447 782
g 4.815.30C 4,824,581
372.807 369.275

359,886,730 337.846.508

Usg  572.203.330

341,294 411

TR

— >

Las nowms que se acompahan son parie integral de los estedos financiercs separados,

Ronaid Hochstein
Representante Legal

Pasives v Patrimenic Neto Mota

Pasivos corienies,

Aereedoras comerciales
Otras cuenias por pagar 11
Benaticios a los empleados 12

Totzl pasives cornentes
F’aei_\f_os..ne covrientes:
Prastamos v ohigaciones 16 ia)
Beneficics a los empieados 12

Provision para restauracicn v

rehabilitacion 13
impuestio a la renta diferido iG
Total pasivos no corrienies
Total pesivos
Pairimonio neto: : 14

Capital social

Diras reservas

Hasuitades acumuiados
Patrimonio neto

Pasivos v patrimenic neto

2015 2014
US3 4561.312 2.700.074
352.839 177 422
197,778 15.822
5.111.929 2853318
968 958
191,477 85.505
866,593 793,087
4.588.944 5.055.421
E757.976 5.935.351
T0.869.508 5 528.690

100.048.639 100.649.639
275808453 241.188.261
14,615,658 (9,742,188}
361.333.434 331.465.712
LSE 372,233,338 347,284 .47

- . . ...4-"‘
Fauling Ldne?
Contadora Genaral




Aurelian Ecuador §, A,
{Una subsidiaria de Lungin Gold Inc.)

Estado Separsdo de Resuliados v Otros Resultados Inteyrales
ARD gue termind el 31 de diciembre de 2015, con cifras comparativas de 2014

{En dilares de los Estados Unid.os de América ~ LIS$)

Nota 2015 204
Gastos de exploracién 15 USE 5.207.082 1.060.990
Otros gasios de operacion 15 860.336 2.113.343
Pérdidas de la actividades de operacion §.087.428 3.174.333
Costo Financisro 13 73.5006 73.506
Pérdida antas de impuesio & la ranta 5.140.834 3.247.838%
Baneficio por impuesto & |a renta 10 {1.3586.477) (1.438.232)
Resultado neto del afio - 4.784.457 1.809.607
Oiros resultados Inlegraies - Partidas que
ne se reclasificaran posteriormenia al resuliado del
periodo - pérdida {ganancia) actuarial por planes de
bensficios definidos 12 8§9.013 {6.873)
Resultado integral del afic UsSs  4.873.470 1.802.734

R
— -

Ronald Hochsigin Paulina Lopez
Representante Legal Contadora General

Las notas aue acompafian son parte integral de los estados financieros separados.
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Aurelian Ecuador S, A.
tiina subsidiaria de Lundin Gold Inc.)

Estado Separado de Flujos de Efsctive
Afio gue terming el 31 de diciembre de 2015, con cifras comparatives de 2014

(En doisres de los Estados Unidos de América - USS$)

2018 2014
Flujos de efective de las actividades de operacion
Electivo pagado a proveedores, empleados y otios v
efectivo neto wutilizads on la actividades de onperaciin Uss (8.067 478} {3.174.333)
Fluios de efective de las actividades de inversion:
Disminucion de inversionas msiringidas {799} -
Adicionas a propiedad, planta v eauipo, neto {107,171} -
Adiciones a costos de exploracion y evaluacion {29.889.566} 15.767.243}
Efectivo neto utilizado en las activiades de inversion {29.977.526) {5.767.243)
Flulos de efectivo de las actividades de finenclamiento
Fondos provisto por casa matriz y efectivo
neto proveniente de las actividades de financtarmiento 34.741.182 11.410.000
{Disminucion} aurmento del efectivo y equivalentes de
efectivo {1.303.772} 2.478.424
Efectivo v equivalentes del efective al inicio daf afio 3.403,985 8931.541
Efectivo vy equivalentss del efectivo al final del afio Uss 2.106.193 3.409.865

Ronald Hochstein Paulina L.6pez
Representante |.egal Contadora General

Las notas gue acompafian son parte integral de los estados finencieros separados.
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AURELIAN ECUADDR S, AL
{Una subsidiaria de |undin Gold Inc.)

Notas g los Estados Financieros Separados
3% de diciermnbre de 2015

(En dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Entidlad aue Benorts

Aurefian Ecuador 5. A ("la Companifa™), una compafila en etapa pre operacional, fue constituida el 7
de diciembre de 2001 ¢ inscrita en &l Registro Mercanti ¢f 5 de junic de 2002, Es subsidiaria de
Aurelian Resources Corporation Ltd. v su mstriz final a partir de diciembre de 2014 es Lundin Goid
inc., ambas domicilisdas en Canadd, Bl 17 de dgiciembre de 2014, la tasa melriz de a Compahia
cambit su denominacion social de Fortress Minerals Corp. a Lupdin Gold Ine, &l objstive principal de
ia Compaiiia es () el desarrollo de sotividades mineras de exploracidn y explotacion an general, {i} s
adguisicidn de concesiones mineras dentro del territario ecuatorane, (i) la explotacisn de minerales;
y. (v} la comercializacitn da minerales. La Compafilz estd sometida al control v vigilancis de [
Superintendencia de Compafifas, Valores ¥ Seguros de la Republica del Ecuador v sy dirsocion
registrads es Avenids Amazonas N37-28 v Unién Nacional de Periodistas, edificio Eurocenter, quinto
piso.

£l 17 de diciernbre de 2014, Fortrass Minerals Corp. {denominacidn social actual Lundin Gold Inc.) y
Kinross Gold Corporation sucribieran un acusrde de compra de acciones, a través del cusl, Fortress
Minerals Corp. adquirid el 100% de las acciones de Aurelisn Resources Corporation Lid. y por
consiguienie los derechos sobve su subsidiarie Aurelian Ecuador S. A. y del Provecto Fruiz del Norte.
De acuerdo con lo previsio en el Decreto Elpcuiivo No 1207 del 26 de junic de 2012, an caso de
transferencia directs © indirecta de s mayoria de acciones. o participaciones de compafias
concesionarias de darechos minerog, el Ministerio Seclorial, previo informe de la Agencia de
Regulaciény Control Minero, procederd s autorizar su traspaso,

F117 da diciembre de 2014, Kinross Geld Corporation coneretd el traspaso del provecto aurifero Fruta
de) Norte & 1z empresa Lundin Goid inc. De esta manera se realizd el traspaso del 100% de las
acciones de Aurelian Ecuador, cuyo duefio ers Kinross Gold Corporation, hacia la empresa Lundin Gold
Inc., gue continua con ¢l desarrollo del provecto Fruta dat Notte, ubicado en Zamora. Con fechs 21
de febraro de 2015, se inscribié en la ARCOM la notificacién al Viceministro de Minas de s cesidn y
transferencis de lag acciones, gue la companfas Kinross Geld Corporation tenfa en las compaflas
Aurslian Resources Corporstion Ltd, v Aurelian Besources Ing., Unicos accionistas de Aurshian
Ecuador S, A, a favor de Fortress Minerals Corg,

Con fecha 17 de diclembre de 2014 el Ministerio de Recursos Maturales No Renovables resoivid
aprobar 13 prérroge de plazo para la evaluacion econdmica del yacimients de Is concesion minera La
Zarza, por el plaze de 18 meses, pare que la Compahia realice un estudio de {actibilidad del Provecio.
La Compands estima entregar la aplicacion para cambio de fase antes del 17 de junio de 2018, con fo
cual estard dentro del plaze otergado en la proreoga para la evaluacion del vacimiento de i concesion
minera La Zarza.

La Carnpafifa cuenta con 37 concesiones mineras at clernre det ejercicio 2015 gue corresponden a
83.367 hectdreas. La actividad principal estd concentrada en el Proyecto "Frute del Norta - FDN7,
concesidn La Zarza; las concesiones estdn ublcadas principalmente en iz Provincis de Zamora
Chinchipe v parte de Morona Santiago.
{Continua)
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AURELIAN ECUADOR S A,

{Una subsidiaria de Lundin Gold Inc.}

Netas a los Estados Financieros Separados

(En délares de Jos Estados Unidos de América - USE)

A continuacion un detalle de fa fase de actividad minera en la que se encueniran las concesiones:

24
25
20
7
2%
25
30
31
3z
a3
34
3%
el
3

BGEEHE
500897
80692
5638
560767
L7060
500765
500764
51385
BO0T0D
500702
HOBoEE
BOOEYD
BODVES
511436
500734
500753
500800
00810
500826
500823
500846
BDOGES
500683
500685
539701

530704
BODVL7
H006ET

B0O755
500638
S00620
500728
500702
500718
501426
51432

Coneesidn

ALBERTO
BARCN
BARONESA
CABALLERD
CABALLERG 3
CACIOUE
CACIOUE §
COLIBR!
COLIBRET
COLIBREN
DUGUE
DUQUESA
EMPERADOR 1
ERMPERADORA
GLACAMAYD
LA ZARZA
1A% ORCGIIDEAS
MAICU 1
MAICL 2
MAICU 3
MAICLY 4
MalCU &
MAlICU B
MARCQUES
MARGHIESA
PRINGESA
PRINCIPE
REINA

REINA ISABEL
REY
SACHAVACA
SORERANA
SORERANG
VICTORIANA
VIZCONDE
WVIZCONDE )
COLBRIS
ol 4

Fase

Explor. Avanzads
Explor. Avareacs
Explar. Avanzada
Explor. Avanzada
Explor. Avarzada
Explor. Avanzada
Explon, Avarzatiy
Explor. Avsnzada
Explor. Avanzada
Explor. Avanzads
Explor. Avanzads
Explor. Avanzads
Explor. Avanzods
Explor. Avanzasa
Explor. Avanzada

fvahiacin Econdmise

Explor. Avanzads
Explor. Avanzada
xplor. Avanzada
Explor. Avanzada
Explor. Avanzada
Explor. Avanzazia
Feplor, Avanzads
Explor. Avanzada
Explor, Avanzads
Explorn, Avanzaga
Explor. Avanzada
Explor, Avanzada
Fyplor. Avanzada
Explor. Avanzada
fxplor. Avanzada
Explor, Avanzada
Explor. Avanzada
Explor. Avanzada
Explor. Avanzatia
Fxplor. Avanzada
Explor, Avanzada
Lwphor, Avanzads

Tortat

Himere de hectdroas

g3.382

priginak 2015 2014
3.800 3.800 3.800
4.860 4.850 4.850
3.000 3008 3.000

308 396 398
458G 458 4h39
800 800 36
1850 15H i)
1775 - 1.697
2.41% 2172 2415
- 83 83
3.748 3870 3,748
2318 7411 2318
582 £39 595
238 218 210
27290 3289 3.280
3.087 4 G52 3.033
4,888 4 538 4 Bo8
a4 844 g4
3238 3.226 323
974 G4h 274
83 3 B3
2724 2710 274
1.588 1.5498 1.586
4,800 4000 4.4500
394 ekl 3834
4.707 4,734 4,235
1.320 1.320 1.320
4.882 3.433 q.622
] 1 =
17 48 17
A.000 R K1] 4.000
4.500 4 800 4 300
4. 650 4,643 4 543
4,470 4,448 4. 446
2.588 2.508 2.588
300 A0 300

- 432 -

154 -
85,887 85,122

[1] El 22 de dicizmbre del 2015, el Ministerio g Minaria aprobd e consolidacion de ests concasidn con Ls Zerza,
neluyendo Duguesa 2 v Sachevacs 2, que 5o subdividiaron de las conseciones Doguess v Sachevate,
respectivemente.

[2] El 23 de diciambse del 2015, se presento al Ministero de Minera la solicitud de ranuncis tole! de 1a concesién.

[&] Concasitn no metdfica.
[41 Tiuto reformadio, ajustado al limite intermactonal con Perl,

> 1

L2}
{3}
(4

(32141

[4}
(4}
(1
i4]
[4]

4]

{4}
i4]

{4
2

[
13

{Contirda)



AURELIAN ECUADOR $, A.
{Una subsidiaria de Lundin Gold Inc.)

Notas a los Estados Financieros Separatios

(En dblares de los Estados Linidos de América - USE)

r Leaales que afe g mdustie
En el Suplemente del Registre Clicial {R.0O) No. 517 de enero 29 de 2009, se promulgd 13 Ley de
Mineria. Los principales aspectos gue conternpla esta ley son los siguientes;

- El concesionario minero deberd pagar una regalia equivalente a un porcentaje sobre ks venta def
mineral principal v los minerales secundarios, no menor &l 5%. Dicha regalia es adicional al
impuesto s la renta, € 70% delimpuesto sobre os ingresos extraordinarios, el 12% delimpuesto
al valor agregado determinado en la nermativa tributaria vigents v del 12% de las utiiidades que
se explics 2 continuacion. Todos astos ¢lementos constituyen los beneficios econdmicos al
Estado (Art, 93 de ja Ley de Mineria),

- Log trabajadores vinoulados a I actividad minera recibirdn tres puntos porcentusles por
participacién jaboral en las utilidades de la Compaffe v ef Estedo a través de los Gobismos
Auténomos descentralizados recibird doce punios porcentuales de dichas utiidades para
inversiones en la comunidad.

- Las concesionss rrineras tendrdn un plazo de duracién de hasta veinte y ¢inco afos que podrd
ser renavado por petindos iguales, siempre v cuando el concesionario hublere prasentade una
paticién escrita al Ministerio Seciorial para tal fin, antes de su vencimiento v se haya oblenido
previamente el informe favorable de ia Agencia de Regulacién y Control Minero (ARCCOM) y del
Ministerio det Ambiente. Cabe indicar que este plazo rige para concesiones nuevas otorgadas
bajo & Ley de Minerls promulgads el 28 de ensro de 2009. Las concesiones de la Compahla,
otorgadas bajo la anterior Ley de Mineria, tienen un plazo de 30 afios {incluyendo la concesian La
Zarza)l, de los cuales a la facha del estado de situacidn financiera han transourrido, en promedio
frace ahos dosde e] otorgamiento de [as concesiones.

Con fecha 16 de noviembre de 2009 se publicd en & RO, Suplemanto No .87 el Reglamento General
-da la Ley de Minerig; 1os principales puntos se describen a continuacion:

- El Ministerio Sectorial 5e encargard de formulary ejecutar of plan anual de inversionas en rmateria
miners, sujeto al procedimisnto y aprobacién eslablecidos en la normativa legal vigente.

-~ Creacidon de Conselos Consultivos, quisnes estan facultados para establacer los mecanismos de
participacion ciudadana, mediante la realizacion de procesos de informacion plblica v recoleccion
de criterios vy observaciones en reuniones informativas, talleres participativos, etc.

- Agencla de Regulscion y Control Minero ABCOM, que os el organismo técnico-sdministrative
encargado del sjercicio de la potestad estatal de vigilancia, inspeccidn, auditoria y fiscalizacion,
intervencion, control y sancion en todas las fases de la actividad minera.

- Instituto Nacional de Investigacion Geolégico Minero Metallrgico que fiene a su disposicidn entre
otros, tealizar esiudios regionales de geologia aplicada, geologlz ambiental, rlesgos geolgicos,
mineros y metallrgicos.

{Continda)



AURELIAN ECUADOR S, A,
(Unz subsidiaria de Lundin Gold Inc.}

Notas 8 los Estedos Financieros Separados

{Fn dolares da los Estados Unidos de América - US$)

Modalidades contractuales, una ver conciuido af periodo de exploracion inicial o exploracion
avanzada, el concesionario minero tendrd un periodo de hasta dos afios para realizar la evaiuacian
econdmica del yacimiento y solicitar, antes de su vensimiento, al inicic a 1a etapa de sxplolacién,

Contrato de Explotacion Minera, en el plazo de zeis meses desde la resolucion que declara el
inicio de la etapa de explotacion, el concesionario minero deberd suscribir con el Esiado, a través
del Ministeric Sectorial, un Contrato de Explotacidn Minera que contendrd los terminos,
condiciones v plazo para las etapas de construccion vy montaje, exiraccién transporte, y
comearcializacion de 10s minerales obtenidos dentro de tos limites de la concesion mingra.

Contrato de Servicios para s realizacién de labores inherentes a la preparacion y desarrolio de los
yacimientos, asl como tambign a la extraccidn y transporte de sus minerales. En el contrato se
establecera o forma v el monto de s retribuciones gue correspondan al prestador de servicios
MENSros,

Con fecha 9 de marzo de 2012, se publicd en e B.0.No 657 of Acuerdo Minigterial No. 323 por el cugl
se dicts el instructivo de audiioria y célculo de regalias v benelicios de la aclividad minera metdlica y
se resume en los siguientes aspecios:

Regalia: ol concesionario minero pagard una regalia al Estado durante | vigencia del Contrate de
Explotacitn Minera en los términos sefislados en el articulo €3 de ia Ley Minera, articulo 81 de
Reglamento General de la Lay da Minerla v segin lo establecido en el Contrato de Explotacion
Minera v formarg parte de los baneficios scondmicos para el Estado conforme lo establecido en
ol articulo 408 de iz Constitucion de la Republica del Ecuador,

Formula dae céleulo de ta regalla, pago, v base de su deducibilidad.
Precios de transferencis v detinicion de partes relacionadas,
Pago de regalia anticipads, lguidacion, devolucion y retencién de regallas anticipadas.

Beneficios del Estado; se establecen los mismos y el ajuste soberano de acuerdo al articulo 408
de la Constitucion de la Repdblica del Ecuador, el que entre otros asuntos establece gue el Estado
participard en los beaneficios del aprovechamiento de los recurses natursles no renovables en un
monto que no serd inferior a jos de la empresa gue los explota.

Auditoris, fiscalizacidn v contral, los procedimientos g ser seguidas por fa ARCOM.

Con fecha 28 de noviembre de 2014, se publicé en el Suplemento del R.O.N0.385 of BECRETO No.
475, mediante ef cual se reforma &l Reglamento General g la ley de Mineria, 323 por sl cuai se

replantas el cédlculo deisrminados tributos coma los impusstos al ajusie soberano v 2 los ingresos
extraordinarios.

{Continga}
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AURELIAN ECUADOR S. A.
{Urna subsidiana de Lundin Gold Inc)

MNotas a los Estados Financieros Separados

[En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Con fecha 16 de marzo de 20172, se publicd en el R.O. No. 683, el Reglamenio de Contabilidad para
Minerfa Metdlica a Gran Escala para los Contratos de Explotacién Miners ol cual reguisria el
tratamienio contable aplicable a las operaciones de la Companfa durante |a vigensia del contrato de
gxplotacidn minara.

Mediante Decreio Ejecutivo No, 1207 de 26 de junio de 2012, publicade en el Suplemento del Registro
Oficial No. 748 de 6 de julio de 2012, se reformd el articulo 58 del Reglamento General de |a Ley de
Minerfa v se estsblecid que, previamente a la transferencia de acciones o participaciones de
compaiias concesionarias de derechos mineres, se tendra que obtener autorizacion del Ministeric
Sectorisl, es declr, del Ministerio de Recursos Naturales no Renovables.

Con fechs 16 de julio de 2013 se expidio en el Registro Gicial No. 37 la Ley Orgénics Reformatoria &
la Ley de Minerfa, a la Ley Belormatoria para 2 Eauidad Tributaria v 2 1a Ley Orgdnica de Régimen
Tributario Interno,

Con facha 18 de diciambre de 2015 se expidid en & Suplemento del Registro Cficial No. 852 Ia Ley
Organica de Incentivos para Asociaciones Piiblico — Privadas vy la Inversion Extranjera, en la cual se
permite al sector minere i recuperacion del impuesto al Valor Agregado VAT, Como resuitado de
Io anterior, el VA pagado por ls Compaiils despugs del 1 de enere de 20018, serd resmbolsada una
vez que la Compafia comisnce a genetar ventas de exportacian.

Negocigciongs con el Gobierno Ecuatoriano

(@} Aguerdo sebre Términos v Condiciones de Explotacion

£l 14 de snero de 2018, la Compafifa completd con éxito la negociacion del acuerdo con ¢l
Gobisrno Ecustoriano ds log @rminos y condicionss de explotacion del provecto Fruis del Narte,
cuyos principales términos son los siguientes:

A través de su subsidiaria en Ecuador, Lundgin Gold ha negociade & derecho a desarrollar el
“Proyecto Fruia del Norte” y exiraer y procesar el oro de éste dursnte 28 afios, plazo gue
ouede ser prorrogado.

- LaCompaiia vy el Gobierne del Ecuador han acordado un page de regalfas anlicipadas de $68
millones, con $28 millones pagaderos a la firma del Contrato de Explotacion. & saldo se
pagard en dos cuotas guales en los dos afos siguientes a la firme del Contrato de
Explotacion.

- Lundin Gold ha acordado pagar al Goblerno del Ecuador una regalfs equivalents al 5% de los
ingresos netos de fundicién de fa produceién. £l pago anticipado de regslias se deducira de
los pagos huturos de regatias. Bl monto de la deduccién serd igual 2 10 qua resulte menor
antre ef 50% de [as regallas pagaderas en un plazo de seis meses o el 20% del page total de
tegslias anticipadas. ’

{Continta)
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Notas a los Estados Financieros Separados

{En dolares de los Estados Unidos de América - USS)

- El fmpuesto a los Ingresos Extraordinarios’ se caleulard con referencia a un precio base

estipulado parz el oro v la plets, de tal manera que el Gobiemo del Ecuadoer Unicamante

- gravara los ingresos netos de Tundicién en la medida en que este precio base sea superado,

El precio base se determinard mensualmente vy sera igual af promedio de los Uitimos 10 afios

del precio dizrio del oro o s plata, ajusiado de acuerdo al indice de Precios al Consumidor de
Estados Unidos mas una desvigcion estandar.

— Bl impuesto a 105 Ingresos Extraordinarios no sera exigible hasta que la Compafhia haya
rectperado ia totalidad de s inversidn scumulada en el desarrollo del proyecte Fruta del Norte
desde su inicio, mas el valor astual de 1a inversion scumulada real, incurrida dasde la firma
del Contrato de Explotacion.

- El acuerdo de explotacion también establece que la participacién del Gobierno Ecuatoriano
e los beneficios acumulados derivados dal Proyacto Fruta det Norte no sera inferior al 50%.
Si los benelicios acurmulados percibidos en un aho determinade por el Gobierne Ecuatoriang
asién por debajo del 50%, la Compaiia debers pagar un gjusie soberano, hasta completar el
50%. Fl célculo de los beneficios para la Compadia serd la diferencia entre el monto neto de
fa inversion acumulada incurrida en el desarrollo del Proyecto del Norte Fruta desde su inicio
y 2l valor presents neto del flujo de eaj libre después de la firma del Contrato de Explotacion.
El heneficio del Goblerng Ecuatoriano se calcula en hasa al valor presente de fa suma
acumulads de fos impuestos pagados, incluyendo el impuesto a la renta corporative, regalias,
Impuesto sobre las ganancias extraordinarias, pego de utilidades al estade, el VA no
recupsrable, v anteriores pagos de ajuste soberano,

l.a Compafila debera presentar antes del 17 de junic de 2016, la solicitud de cambio de fase para
gl provecto Frig del Norle, a fin que el proyecto pase de la fase de exploracion a Iz fase de
gxplotacién (la "Soliciiud de Cambio de Fase'). La Compsania tambien deberd completar un plan
general de irabajo y de inversionas para aprobacidn dal Gobierne Eruatorieno, el nue deberd
fundarse en los resultados det sstudio de factibilidad. La Companiz dispone de sels meses
posieriores a la aprobacion de 1a solicitud de cambio de fase para suscribir ¢ Contrato de
Explotacién con el Gobiemo Ecuateriano,

Acuerdo entre el Estado Ecuatoriano, Foriress Minerals Corp. factualmente_Lundin Gold Ine.l y
Otros, respecto det Desarrolo del Provecte Fruta del Norte (Concesion La Zarza) v otias
concesionas mineras de Aurclian Fouador §. A,

Con fechs 17 de diciembra de 2014, la Compadia firmé un acverdo con el Estade Ecuaioriano v
Fortress Minerals Corp. (actualmenis Lundin Gold lnc.} y otros, respecto dsl dasarrolio del
Proyecte Fruta del Norte (concesion la Zarza) v ofras concesiones mineras de Auralian
Ecuador 8. A, a través del cual las partes asumen las siguientes obligaciones:
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Notas a los Estados Financieros Separados

{En délares de los Estados Unidos da América - USE)

Estado Ecuatoriano:

- Brindar las facilidades para la Inscripcién de fa transferencia de acciones de Kinross en la
companfa Aurelian Resourses Inc. que a su vez es accionisia de la Aurclian Ecuador 5. A, &
favor del comprador.

- Otorgsr los perrmisos, icencies, aprobaciones o autorizaciones necesarias para el desarrolio,
construceidn, explomacion y explotacion det Proyecto Fruta del Norte v as otras concesiones
gue mantiene la Compaiia.

- Reitera su compromisa gde brindar Ja proteccion legal vy el tratamiento correspondiente a las

inversiones que efectuard la Compafils en el Provecto Fruta del Norte vy las demas
concesiones,

versionista fAurelian Rasources fnc )

Ratifican gue conocen el compromisa asumido de conformidad con el Acuerde Transaccional
suscrito entre ef Estado vy Kinross en esta fecha (" Acuerdo Transaccional”), en el sentido da no
demandar ni egiefcer ninguna accidn legal en conira de! Estado, anie tribunales localas o
internacionales, por acios, hechos u omisiones vcurridas con enterioridad al perisccionamiento
de la adquisicién v se comprometen a observarlo en los mismas términes y condiciones,

Concesionario {Aurelian Ecuador 5. A)
Une vez perfeccionada la adquisicién, ef concesionario:

- Comunicard al Ministerio Soctorial fa transferencia de acciones y eumnplird con lo dispuesto
en la Ley Organica Reformatoria a Is Ley de Mineria.

- Cenlinuar con las aciividades mineras inherentes al periodo de evaluacién economica del
vacimiento v celebrar sl correspondiente corntrata de explotacidn minera, en ls forma que
acuerden las partes, con la autoridad competents y dentro de los plazos previstos en la Ley
de Mineria v su Reglamento de Aplicacién, vy desarroliar v explotar el provecto con estricia
suecidn gl ragimen jaget vigente.

- Cumplir con Ios trabajos, inversionss, en los montos vy plhazos estimados indicados en &
anexo H del acuerds.

- De ser necesario, acordard con el kstado las inversiones regueridas para ia construccidn te
la linea de transmisidn de energia para las operaciones del proyecto, en la proporcion gue
se determing oportunamente durante su desarrollo.

{Contindsa)
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AUBELIAN ECUADOR S. A
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Motas g los Estados Financisros Separados

(En dolares de los Estados Unidos de Américs - USS)

Comprador [Fortress Minerals Corp, factalmente Lundin Gold Inc )i

- Secompromete a hacer gue el Concesionario cumpla con 1o previsto en el art. 22 de la Ley
Organica a la Ley de Mineria, a la Ley Beformaioris para la Equidad Tributaria en el Ecusdor
v 4 la Ley Orgdnica de Régimen Tributario Interno; s efecto de que se inscriba Iz transferencia
de las acciones de Kinross en la compainia Aurelian Resources [nc. que a su vez es accionista
de Aurelian Ecuador 5. A,

- Se compremete a hacer que el Concestonario cumpla con iodas las cobligaciones que
adguiers mediante este instrumente y aguellas que adauirid bajo el Acuerdo Transaccional
celabrado enire otros, por Kinross vy el Estado.

- 3o compromete a hacer gue el Concesicnario permita el acceso de funcionarios
competantas del Ministerio de Hecursos Naturales No Renovables 8 toda fa informacion
exigida por la ley relativa al proyecto v las concesiones en cualgider tempo duranie cada una
de |as fases y mientras se encuentre en vigencia las concesiones, en ios 1érminos previstos
an la legislacion vigenis v an particular en los arts. 73y 74 de la Ley de Mineris,

El acuerdo establece gue para la solucion de controversias que se arigen del mismo se aplicaran
lo siguiente: I Negociaciones diractas obligatorias, i) en el caso de no alcanzar un arreglo directo,
cualguiera de les partes podré someler las diferencias al proceso ds mediscion medizcidn
facultative} y, iil} todas las confroversias que no hayan sido solucionadas por las negociaciones
directas o a través del proceso de mediacién, serén resueltas definitivaments mediante Arbitraje,

2} RBases de Preparacion de los Estados Financieros Separados

fa)

(b}

Peclaracion de Cumplimiento

Los estados financieres separados adjuntos han side preparados de conformidad con las
Norrnas ntemacionates de Informacion Financiera NIF) en curnplimiento con lo establecido
on Resolucion de la Superintendencia de Compafilas No. SC.GICLCPAIFRS.11.067 del @ de
septiembre de 2011, publicada en el Registro Oficial No. 568 del 28 de octubre de 2011, la que
requiare la praseniacian de estados financieros separados a los accionistas y organismos de
contiol. Los astados financierns consolidados de la Compaiifa v sus subsidiarias se presenan
por separado.

Base de Contshilizacidn de Negocio en Marcha

Los estados financieros separados han sido preparados bajo la hipdtesis de negocio en marcha,
I3 que supone oue la Companfa podrd realizar sus activos y cancelar sus pasivos en el curso
normal de negogios.

La Compafifa se encuentra en stapa pre aperacional v sus aclividades de exploracién se
concentran en el provecto Fruta del Norte - FDN {concesion La Zarza), proyaecte en sl gua sa
determinaron reservas probadas v probables de oro v plata v cuyos costos de exploracion y
evaluacién acurnulan US$360.182.268 al 31 de diciembre de 2015,
{Continga)
-14 -



(o

AURELIAN ECUADOR 5. AL
{Una subsidiaria de Lundin Gold inc))

Notas a log Estados Financieros Separados
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Kinross Gold Corporation trahait con sl Gobierno del Fcuador pars gue se extiends el plazo de

evaluacion econdmica o suficiente para permitirle negociar con el comprador las acciones de
la Compania, y asl también, obtener la acepiacién de dicho comprader por parte del Gobierne.

El Gebierno del Ecuador autorizd fa transferencia de acciones asf como amplié el plaze para la

avaluacidn econdmica del vacimiento de Iz congesion minera del Proyecto Fruta def Norte 5 18
meses (vence en junio del 20161  Adicionalmente, s Compania firmé con el Gobiamo
Ecuatoriano un scuerdo para el desarmlio del proyecto Fruta del Norte (vdase nota 1),

La continuidad de la Compaflia, para |z determinacion de Jas reservas mineras explotables vy ¢
inicio de la fase de explotacidn depends de! | suscripcion con el Gohierno del Ecuader del
Contrato de Explotacion Minera v el Contrato de Inversién; i} soporte financiero adicionsl de la
casa matrz, v, #) optimizacion del proyecto,

Responsabilidad de |a Informacion

La informacidn contanida an astos estados financioros es responsabilidad de ks Administracion
de la Compaiifa, gue manifiesia expresamente que se han aplicado en su totalidad los principios
y criterios incluidos en las NIF,

Los estados financieres separadas adiuntos fuerenh autorizados por el Directorio de s Compafifa
el 31 de rnarzo de 20186,

Bases de Madicién

Los eslados financieros separados de la Compaiia han sido preparados sobre la base del
principio del costo histdrico.

Moneda Funcional v de Presentacidn

Los estados financieros separados esién presentados en ddélares de los Fstados Unidos de
Arnérica, qua constituye 'a moneda funcional de la Compania. Toda fa informacion se presenta
en 1al moneda, excepto cuando se indica de otra manera.

Uso de hidcios v Estimaciones

La preparacidn de estados financieros separados de acuerdo con lo previsio en las NIIF requiere
gue fa Administracion realice ciertas estimaciones v juicios y utilice supuestos gue afectan la
aplicacion de las politicas de contabilidad v los montos reportados de activos, pasivos y gastos,
Los resultados reales pueden diferir de tales estimaciones.

L.as estimaciones v supuestos relevanies son revisados regularmenie. Las revisiones de las
estimacionas conisbles son reconocidas prospectivaments.

En particular, la informacion sobre juicios criticos en 1a aplicacion de politicas de contabilidad, v
sobre supuestos e incertidumbres en estimaciones que pudieran taner un efeclo significativo
sohrajos montos reconocidos en los estados inancieros separadeos, incluyen pero no se limitan
# lo siguiente:
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AURELIAN ECUADOR 5. A,
{Una subsidiara de Lundin Gold Inc )

Notas 2 los Estados Financieros Separados
{En diares de los Estados Unidos de América - USE)

Costos de Exoloracion v Evaluacion - Reconccimiento como Active v Bvaluacidn por
Detarioro

Las roservas probadas vy probables son jas partes econdmicaments sxplotables medidas
e indicadas por la Companfa de los recursos minerales demostrables en al menos un
estudio de factipilidad preliminar,

l.a Compafia estima los recursos mineraies indicados e Inferidos sobre la base de la
informacion recopilada por personas debidamente calificadas. La informacion relativa alos
datos geoldgices sobrs &l tamafio, la profundidad v 1a forma del cuerpo de mineral requicre
juicios geoldgicos complejos para interpretar los datos, La estimacion de los flujos de
efectivo futuros relacionados con las reservas probadss y probables se basa en factores
talos como las estimaciones de los tipos de cambio, precios de commeodities, las
necesidades futuras de capitat v costos ds produccion, junto con las hipdtesis geoldgicas
¥ los juicios realizados en |z estimacion del tamafo v la calidad del yacimiento.

Tanto los cambios en las reservas probadas v probables como en [as estimaciones de los
recursos minerales medidos, indicados e inferidos pusden afectar el valor en libros de tas
inversiones, obligaciones de restauracion v rehabilitacion v reconacimiento de montos por
impuastos diferidos,

De dichas estimacionss de recursos y reservas depende la capitalizacion de las
inversionas. De alil que tas inversionas en exploracion y evaluacién de concesiones para
las gque no sa han declarado reservas inferidas, los costos incurridos en el gjercicio 2015 y
2014 han sido cargados a resultados.

Provision por Reslauracion y Rehabiliiacion

l.a Compafif@a analiza su provision por restauracion vy rehabilitacién una vez oue se
sncuentra disponible nuevs informacion significative.  Las actividades de mineria v
exploracion estan sujetas a diversas leyses y normas ambientales. En general, estas layes

'y normas estan continvamente cambiando v la Compadia ha efectuado v tiene la intencion

de efectuar gasios en el futuro, para cumplir con ellas. La contabilidad de las obligaciones
de restauracian y rehabilitacion requiere que Ia administracion realice estirnaciones acerca
de los costos futuros que la Compahia incurrird para cumplir con €l trabajo requerido porla
normativa pertingnie para restauracion v rehabilitacidn en cada operacidn miners. Los
costos reales pueden ser significativarmente diferenies de los costos estimados.  Asi
mismo, cambios futuros a las leves y normas ambientales podrian aumentar el alcance de
los trabajos regueridos de restauracion v rehabilitacion realizados por la Compafia. Un
incremento en 1os costos futuros podria aumentar las cantidades cargadas & pérdidas v
ganancias por concepio de restauracion y rehabilitacién,

La provision representa la mejor estimacioén de Iz administracion respecto del valor
presente de ins compromisos de restauracion v rehabilitacion v se revisa anmualmente. Los
gasios reales puedsen diferir de las cantidades actugimente reportadas.
{Continda)
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Notas a log Estados Financieros Separsdos

(En délares de los Estados Unidos de América - USS)

Politicas Contables Sianificativas

{85 politicas de contabilidad mencionadas més adelante han sido aplicadas consistentements & todos

los peribdos presentacdos en estos estados financieros separados, a8 menos gue otro criterio sea
indicada.

()

{t)

Clasificacion de Saldos Corrientes v no Goentes

Los saldos de activos v pasivos presentados en ol estado separado de situacion financiera se
clasifican en funcidn de su vencinmento, &5 decir, como corrisntes aausllos con vencimisnio
igual o inferior 8 12 meses, los gue estén dentro del ciclo normal de ts operacién de la Compafiia,
y como no corrientes, los de vencimiento supsrior a dicho perfodo,

Cosios de Exploracion y Evaluacion (E&E)

Los costos de exploracién y evaluacion son acuelios costos necesarios para encontrar una
propigdad minera y determinar su factibilidad comercial. Incluyen los costos de establecer un
racurso mineral inicial v de detarminar si los recurses minerales inferidos se pueden actuslizar
a recursos minerales medidos e indicados v si 108 recursos minenales medidos & indicados
pueden ser convertidos en reservas probadas v probables.

Los costos de exploracion y evaluacidn estén registrados al costo y constituyen todos aguelios
costos v gastos incurridos por la Compania por los sigulentes conceptos:

. Costos de adauisicitn de concesiones y pagos de patentes mingras,
- Gastos de explorscion,

- Gastos indirectos, gastos relacionados a pagos de personal téenica.
- Gastos de relaciones comunitarias,

- Depreciacion de propiedsd, planta y equipo,

- Gastos de estudios de pre factibilidad.

- Coste financiereo.

Los gastos de administracion que no son diractamente atribulbles a un érea de exploracion
especiica se cargan en resultados cuando se incurren.  En los afios gue terminaron ef 31 de
diciemnbre de 2015 v 2014 Iz mayoria de los gastos administrativos Tueron capitalizados como
parte del proyecto FDN.

Los costos de los provectos de exploraciény evaluacion son registrados en gastos en el estado
separado de resultados v otros resultados integrales a medida que se incurre an elios, hasta &
momerto en que la Compshia declare la exisiencia de reservas inferidas, a partir de lo cual los
c0s10s de expioracion y evaluacion son capiializados.

Al 31 de diciembre de 2015 v 2014 los costos capilelizados cormesponden principalmente a
aguellos incurridos en & proyscto FDN concesidn La Zarza, aue es g zona geografica donde
fueron declarados recurses minerales inferidos.
{Continda)
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Notas a los Estados Financieros Separados
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Lins vez que se demuestre Iz factibilidad téenica y la viabilidad comercial del proyecio vy sujeto
a un analisis de detearioro, l0s costos de exploracidn y evaluacion capitalizados son transferidos
coma costos de desarrollo baje propiedad, planta y enquine. La factibilidad técnica v la viabilidad
comercial genaraimente coinciden con la detenminacion de reservas probadas y probables.
Fsta determinacion puede ser afectads por la evaluacion de fa Administracion de ciertos
factores como legales, meadio ambiente, v gubamamentales, entre otros.

Costos Financieros

L.os costos de financiamiento son generalmente registrados en resultados cuando se incureen,
salva cuando se refieran a la financiacion de un activo calificado quz requiera de un perido
sustancial de tiempo para estar #sto para el uso previsto. Los activos calificados incluyen los
costos de exploracion y evaluacion, el costo de desamolle de propiedades mineras vy la
construccitn de nuevas instalaciones. Los costos por intereses relacionados con los activos
calificados, se capitalizan hasta la fecha en que el activo asté listo para su uso pravisio.

Hasta el 31 de diciembre de 2014, el valor de costos por intereses implicitos originados por los
préstamos gue se obtenfan de los accionistas se contabilizaron a medida que se devengaban
come parte de [os costos de exploracidn y evaluacidn, Durante ol afio 2015, la Compafifa no ha
recihido préstamos de sus accionistas.

Propiedad. Planta v Eguipo

L Medicidnenel Momento del Reconocimianto

Las partidas de propledad, planta y eguipo se miden inicialimente por su cosio.

El costo de la propiedad, planta v equipo comprende su precio de adguisicion mas todos
los costos direstamante relacionados con la ubicacién v 12 puesta en condicicnes de
funcionamianto y 18 estimacion inicial de cualguier costo de desmantelarniento v retirc del
alemento o de rehabilitacion de la ubicacion del activo,

Cuandoe partes. significativas de una partida de propiedad, planta v eguipo poseen vidas
Gtiles distintas, son registradas de forms separads como un cornponente integral del
activo,

ii.  Medicion Posterior al Reconocimiento: Modelo del Costo

Después del reconocimiento inicial, la propiedad, planta y equipo son registradas al costo
menos ja depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de
valor, en caso de producirse.

Los desembolsos posteriores a la compra o adguisicidn sélo son capitalizados cuando es
probable gue beneficios scondmicos futuros ascciedos a fs Inversidn fluyan hacia la
Compafila v los costos puaden ser medidos razonablementsa.
{Continda)
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Noias a8 los Estados Financieros Separados
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Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o manienimisnto v son
ragistrados an resultados cuando son incurridos.

Método de Depreciscion v Vidas Utiles

Los {efrrenos no se deprecian. La depreciacién de las demas propiedades, plants v ecuipos,
gs calculada inealmente basada en la vida Gl estimada de los bienes.,

No se consideran valores residuales, debido a que 18 Administracitn estima qus &l valor da
realizacion al término de su vida 01l sera irrelevante, Las estimaciones de vidas Utlles de
la propiedad, planta y equinpos son revisadas, v ajustadas st es necesario, a ¢cada fecha de
cierre de los estados financieros separados, siendo el efecio de cuslguier cambio
registratdo sobre una base prospectiva, :

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedad, planta v equipo v las
vidas Utiles usadas en el céleulo de s depreciacion:

Vida Gtil {sn afios)

Edificios 20
Maquinaria vy equido 10
Vahipulos 5
Mueblas y enseres 10
Equipo de computacion 2

La depreciacidn de propiedad, planta y equipo se carga a fa cuenta de costos de exploracién
y evaluacién de |z concesidn la Zarza, haste que b Compafiln entre en |3 etapa de
produacion.

Retiro o Venia de Propiedad, Planta v Fquipo

La utilidad ¢ pérdida que surja del retiro o venta de una partids de propiedad, plania v
suipo es calculads comao ks diferencia entre el precio de venta v efvalor en libros del activo

Inversiones en Subsidiarias

Una subsidiaria es una entidad que es controlada por fa Compafia, por fo cusl ésta Gitima esta
expugsia, ¢ tiens derscho, a rendimientos variables procedentes de su implicscién en la
participada v tiene la capacidad de influlr en esos rendimientos a través de su poder scbre
aguella.

La Compaffa mide sus inversiones an subsidiarias al costo. Los dividendos procsdentas de
una subsidiaria se reconocen en ol resultado cuando surjs el derecho a recibirlo.

(Continda}
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Activos no Financieros

Propiedad, Planta v Fguipo

El importe en libros de la propiedad, plania v equipo 8s revisado por deteriore cuando se
producen evenios o circunstancias gue indican qus su velor en libros podrlz no
recuperarse. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libvos
del active excede su valor repuparable. Bl valor recuperable de los activos corresponds al
mavyor entre el monto neto gue se obtendria de su venta ¢ su valor en uso.

En &l caso cue el valor en libros del aciivo exceda 8 su valor recuperable, la Companfa
registra una pérdids por deterloro en los resultados del ejercicio.

Los saldos an libros de actives no Hinancieros que han sido objeto de castipos por deterioro
se revisen s cada fecha de cierre de los estados financiercs =separados pars verificar
posibles reversiones del deteriorn. Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor
en kbros del activo aumenia al valor estimado revisatdo de su velor recuperable, de tal
rnanera que ¢l valor en libros incrementado no exceda ef valor en libros que se habria
calculado si no se hubiera reconocido & pérdida por deterioro para dicho activo an afios
arteriores,

A1 37 de diciambre de 2015 vy de 2014, no se han reconccide pérdidas o reversiones por
detericro.

Costos de Explorscion v Fvaluacion

Un activo pars exploracion y evaluacién dejaré de ser clasificado como tal cuande la
factbilidad téenica v la viabilidad comercial de s extraccidn de un recurso mineral sean
damostrables. Antes de proceder a la reclasificacion, se evaluard el deterioro de los activos

para exploracidn y evaluacion, debiéndose reconocer cualauier pérdida por deteriore de su
valor,

Se evaluara ol deterioro del velor de 10s activos para exploracion y evaluacion cuando los
hechos v clrcunstancias sugiaran gue el importe en libros de un activo para exploracion v
evaluacion puede superar a su importe recuperable,

Al 31 de diciembre de 2015 y de 2014, no se han reconocido pérdidas por deterioro de
costos de exploracion y evaluacion.

{Continta)
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ii. Activos Financieros {incluidas lag cusntas por cobrarl

tn active financiero ne registrado a su valor razonabls con cambios en resuliados, se
evalla a cads fecha de reporte para determinar si existe evidencia objetiva de que se haya
deteriorado su valor. Un active financiero ests deteriorado sl existe evidencia qua indigue
que un evento de pérdida he ocurrido después del reconocimianio inicial del activo, v que
dicho evento de pérdida tuvo un efecto negativo sobre las estimaciones de Hujo de efectivo
future det active respectivo, que pueten estimarse con fiabilidad.

La evidencia obietiva que lgs activos financieros se han deteriorado puede incluir
incumgplimiento de pago o atrasos por pare del deudor, la restructuracién de un monte
adeudado a la Compania entérminos gue la Compadifa no habria considerado de otra forma,
las indicacionas de gue un deudor o emisor entrard en quisbra, la desaparicion de un
mercado activo para un instrumento.

Ademas en o caso de una inversidn on un instrumeanto de patrimonio, una disminucion
significativa o prolongada en su valor razonsble por debajo de su costo es evidencia obietiva
de deterioro,

Al 31 de diciembre de 2016 v de 2014, no se han reconocido pérdidas por deterioro de
activos financisros.

fo) Beneficios a los Empleados

i.  Beneficios Definidos: Jubilacidn Patronal v Bonificacion por Desehugio

La Compadfa tiene un plan de beneficio definido para jubllacidn patronal, normade porlas
leyes laborales ecuatorianas. Adicionalments de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos
de terminacion de la relscitn laboral por desahucio solicitado por el empleador o por gl
irabajador, el smplesdor bonificard al trabajador con e veinticineo por ciento del
soulvalents a la dltima remuneracién mensual por cada uno de los afos de servicios
prastados a la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio,

La Companfa determing anualmente la provision para jubilacion pawonal y dasahucio con
base en ostudios actuariales practicados por un profesional independiente aplicando el
méiedo de Costeo de Crédito Unitario Provectado v representa ef valor presente de las
obligaciones & ls fecha del estado de situacion financiera separado, el cual es obtenido
descantando los flujos de salida de efectivo a una iasa anual de 6.31% equivalente a ia
tasa promedio de los bonos de gobierno, publicada por ¢l Banco Centrsl del Ecusdor que
astédn denominados en fa misma meoneda en la que los beneficios serdn pagados v que
trenen 1&rmines que se aproximan a los términas de as obligationes por pensiones hasta
sl vencimiento,

{Contirusa)
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L.as hipdiesis aciuariales incluyen variables como son, en adicién & la tasa de dascuento,
tasa de mortatidad, edad, sexo, ahos de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de
remuneraciones, tasa de rotacién, entre otras,

Las ganancias y pérdidas aciuariales que surgen de las nuevas mediciones de la obligacion
por los planes de bensficios definidos se reconccen en su totalidad en otros resultados
integrales; vy todes los otros gastos incluyendo el saneamiento del descusnto, se reconoce
como parte de 103 costos da exploracion v evaluacion ¢ en los gastos por beneficios a los
armplaados, segin sea apropiado.

Baneficios a Corto Plazo

Las cbligaciones por benetficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sohre una

base no descontads v son reconocidas a redida gue el empleadoe provees el servicio ¢ el
heneficio es devengado por el mismo.

Se reconoce un pasivo sila Compania poses una obiligacion legal o implicita sctuat de pagar
este monto como resultado de un servicio entregiado por of empleado en al pasado v la
obligacion puede ser estimada de maners fisble.

Las principsles acumulaciones reconocidas por este concepto corrsspondsan a bonos, cuya
base de calcule se incluye en los contratos de trabajo con cada empleado y beneticios
derivados de Ias leyes laborales tales como la decimotercera remuneracién, decimocuarta
remuneracion, contribuciones al seguro social y vacaciones,

Participacidn de los Empleados

La participacion de los empleados en las utilidades se caloula aplicando la tasa def 15% a
las utilidades antes de impuesto a2 la renda, en caso de existir, de conformidad con o
eslabiecido en lzs leyes leborales de Ia Repdblica de! Ecuador. De acuerdo a Ia nueva Ley
de Minerla se astablece oue los smpleados vinculados a la actividad minera recibirén el
3% dei porcentaje de utilidades v el 12% restante serd pagado al Estado, 8 traves de los
Gaobiemos Autdnomos descentralizados para inversiones en la comunidad,

Bengticios por Terminacion

Las indemnizaciones por terminacién son reconocidas como gasto cuando 25 tomada la
decision de dar por terrainada 2 relacidn contraciuzal con los empleados.

Las provisiones se reconocan cuando la Compaiiia tiene una obligacién presaente {ya sea legal
o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafia tenga que
desprenderse de recursos gue incorporen beneficios econdmicas, para cancelar la obligacion,
y puade hacersa una estimacion fiable del importe de la obligacion,

{Continga}
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Fl importa reconocide como provisidn debe ser s mejor estimacién del desembolsoe necesario
para cancelar 2 obligacién presents, al final de cada periode, teniendo en cuents los rigsgos v
las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usands el flujo de efective
estimado que 5& espers pagar a futlre, su valor an libros representa el valor presente de dicho
flujo de efactive. El sanearniento del descuenio se raconoce como costo financiero,

Cuando se sspara 2 recuperacitn de algunos o todos los beneficlos econdmices requeridos
para cancelar uma provisién, se reconcce uns cuenta por cobrar como un activo si es
viriualmeniea cierto gue se recibird ef desembolso v el valor de la cuenta por cobrar puede ser

medido con fiabilidad.

i, Provision pera Restaurscion v Rehabilacion

La Compania regisira un pasivo y el activo correspondiante, al valor presente de los costos
estimados de las obligaciones legeles o implicitas para la restauracion y rehabilitacion,
cuando el pasivo es probable v Iz obligacion puede estimarse razonablemeante,

£l valor presente astimado de lz obligacidn se evalusrd anualmente o cuendo nueva
informacion relevante se encuentre disponible,

Aumenios o diminuciones en la obligacién pueden surgir debido a cambios en los
reguisitos lsgales o reglamentarios, el alcance de la remediacion ambiental necesaria, los
métodos de recuperacion, las astimaciones de costos o las tasas de descuenio. Los
cambios en la provision para obligaciones de restauracion v rehabilitacién se registran
moditicando el valor de los activos v pasives relaciohados.

Efvalor presents se determina con base en I3g evaluaciones actuales del mercado del valor
del dinero, con fasas de descuento especificas del pals v & calculs como la tass libre de
riesgo de los préstamos ajustado por el rendimiento de 1a deuds soberana del pals con un
vencimiento gue se aproxima al final de la vida de la mina. La tasa de descuento aplicada
en el sjercicio 2015 y 2014 fue de 13,85% v 10,22%, respactivamente que corresponde a
lz tasa de riesgo pafs. La reversidon periddica del descuento se reconoce en ef estado
separado de resultado v otros resultados integrales como gasto financiero,

] Irpuestos a la Renta

El gasto theneficio) por impuasto a a2 renta consiste del impuesto a la renta corriente v el
impuesteo diferido.

i, mpuesto Corriente

Elimpuesio a la renta corriente se basa en s utilidad gravable (tributaria) registrada durante
elafo. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a ias partidas de ingresos
o gasios imponibles o deducibles v partidas que nunca son gravables o deducibles. El
pasive de la Compaifa por concepto del impuesto a g renta corriente se calculz utitizando
las tasas fisgales aprobadas al final de cada periodo,

{Comtina)
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Impusst

Elimpuesto a la renta diferido se reconoce sobre las diferenciss temporarias entre e valor
en libros de los activos v pasivos incluidos en los estados financieros separados y 18s bases
fiscales correspondientes utilizadas para determvinar Ia utilidad gravable. Un pasive por
impuesto diferido se reconoca generalmenie para fodas las diferencias temporarias
impenibles.  Un activo por impuesie diferido se reconoce por todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Campafiia disponga
de utilidades gravables fuiuras contra las gue se podria cargar esas diferencias termpaorarias
deducibles.

La evaluacion de la recuperabilided sobre los activos por impuesto 8 la renta diferido
requiere gue la administracion realice estimacionss significativas de fas futuras utilidades
impanibles.  Que los fujos futures de efective v fas ulilidades imponibles difieran
significativamenia de estas estimaciones, puede afectar significativameante ta capacidad
de la Compania de realizar los ectivos por impuestos diferidos registrados & ja fecha del
estado separadao de situacién financiera,

Ademas, futuros camblios a las leyes tributarias podria limitar la capacidad de la Compania
de obtener deduccionss fiscales relacionadas a los activos por impuestos diferidos en
periodos futuros.

e Comparifa ha realizade ka estimacidn da sus impuestos diferides considerando que
todss las diferencias entre ef valor en libros v |a base tributaria de los activos v pasivos se
revertirdn en el future, La medicién de los impuestos diferidos reflejan las consecuencias
tributarias oue se deriven de la forme en que ia Compafiia espera, a la facha del estado
separado de situacién financiera, recuperar o liquidar ef valor registrade de sus actives v
pasivos,

Los activas y pasivos por impuestos diferidos se miden smplesndo s tasas fiscales que
se espers sean de aplicacién en of perfodo en ¢ que el activo se reslice o el pasivo se
cancele, de aguerdo a la ley de impuesto a lz renta promulgada o sustancislmente
promulgada a a8 fecha del estado separado de situacion financiera,

Ef impuesto diferide, resuitante de cambios en la tasa de impuestos o en ks normativa
tributaria, ls re-estimacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos c en
la forma esperada de recupsrar el valor en bros de un active, s reconoce en sl resultado
del perfode, excepto sn la medida en que se relacione con partidas prevismanie
reconocidas fuera de los resultades del periede,

Los activos vy pasivos por impuesto diferido son compensados v consecusnizments se
presentan en el estado separado de sHuacion financiera por sy importe neto si axiste un
derecho legal exigible de compensar s pasivos y activos por impuesios corrientes, y
estan relacionados con e impuesto & la renta aplicades por 18 misma autoridad tributsra
sobre s misma entidad sujeta a impuestos,
{Comtinta)
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impuesio a lz Renta Corrienie ¥ Diferido

El impusesto a la renta corrients v diferido se reconocen como ingreso o gasto, v son
incluidos en el resultado, excepto en la medida en gue hayan surgido de una transaccion
o suceso que se reconoce fuera del resultade, ya ses en olro rasultade integral o
directamente en el patiimonio, en cuyo caso el impussto también se reconoce fuera del
resultado,

Cuando fa Compaiila rogistra como un componente del patrimonio el efecte del interés
impliciie de los pasivos qua ranrdiene con sus acclonistas, la base fiscal del pasivo an e
reconocimiento inicial as igual al valor en fibros de la suma del pasive v del efecto del
components del patrimonia,

Lo diferencis temporaria resultanie se origina del reconocimiento inicial en forma separada
del componente del patrimonio y del pasive v se raconoce sl pasiva de impuesto diferido
con gargo al componente del patrimonio.

Los cambios posteriores en el pasivo de impuesto diferidoe son reconocidos en el sstado
separado de resudtados y otros resultados integrales como un gasto o Ingreso de impusesto
diferido.

Exposicien Tributaria

Al determinar el monto del impuesto & la renta corriente e impuesios a la renta diferido la
Compania considere el impacto de las posiciones fiscales inclertas v si pueden adeudarse
impusstos ¢ intereses adicionales. La Comparifa considera que e scumulacion de sus
pasivos tributarios es adecuads para todos los afos fisczles abiertos sobra la base de su
evaluacion de muchos factores, incluyendo las interprefaciones de la ley tributaria v I8
experiencia snterior. [sia evaluecion depende de estimaciones vy supuestos vy pueds
invalicrar una serie de juicios acerca de sventos futures. Fuade surgir nueva informacidn
qua haga gue la Compafifa cambie su Juicio acerca de la idoneidad de los pasives fiscales
aCtuales; tales cambios en los pasivos fiscales impactaran el gasto fiscal an el perodo en
gue se deferminen.

La Compafia ha revisado sus contratos de arrendamiento v concluido gue todos sonoparativos.,
Los arrendamisntos operativos de inmushles se cargan a costos de exploracidn y evaluacion o
a resultados, segin corresponds, de forma lineal durante el plazo cofrespondiente al
arrendarniento.

Heconotimionto de Inureses

La Compafifa se encuentra en la fase de exploracion levaluacién econdmical v no ha generade
ingresos en los gjercicios 2015 y 2014,

{Continta}l
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fharesos v Gastos Fingncieros

Los costos por préstamos se contabilizan a medida que se devengan en el estado separado de
resuliados vy olros resultados inisgrales, salvo cuando se refieren a financiamiento para la
adquisicion, construccidn o desarrollo de activos calificados gue requigren un perfodo sustancial
de tlempo para estar istos para su uso pravisto fuluro,

Compensacion de Saldos y Transacciones

Como norma general en los estados financigros sepdrados no se compensan los activas y
pashvos, lampaco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los oue la compensacion sea
requerida o permitida por algung norma v esta presentacion sea el refiejo de la esencia de la
transaccion.

Activos Financierps no Derivados

La Compeailfa reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar en la techa en que se
originan. Todos los otros activos financierns se reconocen a la fecha de negociacion, Los
activos financieres son medidos inicialmente al valor razonabla, mas los cosios de la
transaceidn, excapto por aquellos actives financieros clasificados alvalor razonable con cambios
en resuliados, fos cuales son inicialments medidos al valor razonabls v cuyos costos de ia
ENSAceion $o reconacen an resultados,

La Compafia mantiene los siguienies activos financieros no derivados: préstamos y partidas
por cobrar. La clasificacidn depende del propgsito con el que se adguirieron los instrumentoes
finencieras. L administracién detsrmina la clasiticacion de sus instrumentos financieros en el
momento del reconogimiante inicial.

i Préstamos vy Partidas por Cobrar

Los préstamos ¥ partidas por cobrar son activos financieros con pagos fios o
determinables que no se cotizan en un mercado activo.  Esios actives inicialments se
reconocen al valor razonable mas cualquier costo de transaccién directamenis atribuibia.
Posterior al recanocimiento inicial, los préstamos vy partidas por cobrar s& valoran al costo
arnortizado usando el método de interés efectivo, menocs las pérdidas por deterioro. Los
préstamos y partidas por cobrar se componen de otras cuenias por cobrar y cuentas por
cobrar s partes relacionadas. :

i, Baiade un Active Finangiern

La Compafilz da de baja un sctivo finenciero Unicamente cuando expiran los derechos
cortractusles sobre los fhujos de efective del active financiere o cuandeo transfiere de
manera sustancial los riesgos v beneticlos inherentes a la propiedad del activo financiero.

{Continga)
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Pasivos Financieros e Instrumentos de Patrimonio Emitides porla Compaiifa

Los instrumentos de deuda v patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como
patrimonio de canformidad con la sustancia del acuerde contractual,

inicialmente, la Compahia reconoce 10s instrumentos de deuda emitidos en la fecha en gue se
orininan. Todos los otros pasivos financieros son reconocidos indcialmente en la fechs de la
transaccion en 8 que s Compania se hace parte de las disposiciones contractuzles del
mnstrumento.

Lz Compafia clasifica los pasives financieros no derivados en la categorla de otros pasivos
financieres, 1os que se clasifican como paswo corrients a menes gue la Compafia ienga
derecho incondicions! de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la
techa del estado separado de siuacién financiera.

Otros Pasives Financieros - Medicion

Los otros pasivos financieros se reconocen inicizlmente a su valor razonable menos
cuslguier costo de ransaccion directamenie atribuible, Posterior al reconocimiento inicial,
astos pasivos fingncisros se miden 8 su costo amortizado usando el método de 1a tasa de
interés efectiva.

Los otros pasivos Hinancieros se componen de préstamos v obligacionas, acreedores
cornarciales y 0iras cuentas por pager,

Faia de un Pasivo Financiero

La Companfs da de hajs un pasivo financiero si, v solo si, éstos expiran, se cancelan o se
curnplen las oblgaciones.

Instrumento de Patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés
residual en log activos de la Compahia luego de deducir todos sus pasivos,

Despues del reponocimianto inicial, e compenente de pasivo de los instrumentos
financieros compuesto es valorado al costo amortizado usando ef método de interés
efectivo. El componente de patrimonio de los instrumentes financieros compuesto no se
revalora después del reconocimients indcial.

{Contina}

L9



AURELIAN ECUADOR S, A,
{Una subsidiaria de Lundin Goid Inc)

Notas a los Estados Financieros Separados

(En déteres de los Estados Unidos de América - USH

{p}  Pasivos v Actives Contingentes

L.os pasivos contingarntes no son reconocidos v son evaluados continuamente para determinar
sl una salida de recursos es probable en cuyo caso la provisién es reconecida en los estados
financieros separados en el periodo en el cual e cambio de probabilidad ocurre. Los pasivos
contingentes son revelados a menos que 3 posibilidad de gue exista una salida de recursos sea
remota.

Los actives contingentes no son reconccidos v son evaluados continuamente Dars aseguar
que son reflejados apropiedamente en los astados financieros separados. Si es practicamente
cierto que ingresardn a la Compaiiiz los beneficios econdmicos, el active v ¢l ingreso
relacionado son reconccidos en log estados financieros separados del periodo en el cual el
cambio ocurre.  LLos activos contingentes son revelados cuando es probable gque exista un
ingreso de beneficios econdmicos,

{4 Nugvas Normas ¢ Interpretaciones Aln no Adepiadas

Las nusvas normas, modificaciones a normas e interpreiacionas que se mencionan a conlinuacién,
son aplicables a los perfodos anuales que cormianzan despuds del 1 de enero de 2018, v ne han sido
aplicadas anticipadamenia en fa preparacion de estos sstados financieros separados.

NUF § Instrummentos Finangisros

La NI 9 publicada an jullo de 2014 reemplaza las gufas de s NIC 392 “Instrumentos Financieros;
Recongaimiento vy Madicidn”. La NIIF 8 incluye gufas revisadas para la clasificacion y medicion de
instrumentos financieros, incluyendo un nuevo modelo de pérdidas crediticias esperadas pera
calcular ¢l deterioro de los actives financiaros, y nueves reguerimisntos generales de contabilidad
de coberturas. la NIIF 8 mantiena lss gulas relacionadas con el reconocimiento v baja de
instrumeantos financieros de la NIC 39,

La NIIF 8 es efectiva para perfodos anuales que comiencen en o después det 1 de enero de 2018,
CON adopcitn temprana permitida,

La Comparila ha iniciado el proceso de evaluar ol impacto potencial resultante de la aplicacién de ia
NIIF 8; sin embargo no anticipa que su adopcidn tenga un impacto significativo sobre los estados
financieros separados.

Diras Nuevas Normas o Modificaciones a Normas e Inierpretaciones

La Compafia no espera que las siguientes nusvas normas o modificaciones tengan un impasto
significativo sobre los estados financieros:
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- NIIF 15 Ingreso de Actividades Ordinarias Procedente de Contratos con Clientes.

- NIF 14 Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas,

- Contabilidad para ls Adguisicidn de Intereses en Operaciones Conjuntas {Modificaciones s la
NIE 411,

-~ Aclaracitn de los Méetodos Aceptables de Depreciacion v Amortizacion (Maodificacionss a la NIC
16 v NIC 38}

- Método dei Valor Patrimoniat en Estados Financieros Separados (Enmiendas a ls NIC 271

-« Vania o Contribucion de Activos entre un inversor y sus Asociadas o Acuerdos Conjuntos
{Enmiendas & la NIIF 10y NIC 28),

- Entidades de Inversién: Aplicacion la Excepcion de Consolidacion (Enmiendas a la NIIF 10, NEF
12 y NIC 28).

Iniciative de Revelacion Enmiendas a la NIC 1)

Majoras Anuales a las NIIF Ciclo 2012 — 2014 — varias normas,

t

{H Otras Cuentas por Cobrar

Un resumen de otras cuentas por cobrar es como sigue;

2015 2014
Anticipo entregado 8 proveadores uss 60.524 7.198
Funcionarios y emplsados 1.785 -
Uusg 62 318 7.188

{6)  Pagos Anticipados

Al 31 de diclembre de 2015 v 2014 los saldos de pagos anticipados corresponden, principalmente, al
pago de los seguros sobre ke propiedsd, planta vy eguipo de la Compafila; los mismos gue se reconocen
come costos de exploracion v evaluacion por et método de linea recta duranie el plazo de vigencia de
las respettivas polizas.

{Continda)
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AURELIAN ECUADOR 8. A,
{Una subsidiaria de Lundin Gold Ing.}

Notas g los Estados Financieros Separados

{Cn dolares de los Estados Unidos de América - USE)

{7y Propiedsd. Planda v Cauipo

Un resumen de propiedad, planta y equipo es come sigue:

2015 2014
Edificios US%s  1.681.834 1.681.834
Maguinara y equipo 5.090.464 5.072.716
Vehicuios 1.362.632 1.362.632
Muebles v enseres 507.475 507.475
Equipo de compiacion 535,925 446.502

9.178.330 8.071.158
Depreciacion acumulada {4.606.786) {3.935.007)
US$ 4.491.544 5.136.062

Los movimientos de propiedad, planta v equipo fueron como sigue:

1 da enero Adauisiciones /31 de diclembre
da 2015 dapraciasion de 2015
Costor
Edificios USE 1.681.834 - 1.881.834
Maguinarie y equipo 5.072.716 17.748 5.084.164
Vehiculos 1.382.6232 - 1.362.632
Wiuables v gnseres B507.475 - B07.475
Eouipo de computacion 448 502 593,423 B35.025
9,071,158 107,171 9.178.330
Depreciacion acumuada:
Fdificios 409.382 8§4.091 483 473
Muaouinaria v 8quipo 1.548.924 508.307 2.087.231
Vehfculos 1.243.815 §2.7609 1.336.684
Muebles y enseres 287.245 50.747 337.682
Eguipe de commputacion 445 631 15.775 461.408
3.935.087 751.688 4. 6856.786
Importe neto en libros Uss 5.138.082 {644,518} 4,491,644
{ContinGal
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AURELIAN ECUADDOR S, A,
{lUna subsigiaria de Lundin Gold Inc.}

Notas & los Estadoes Financieros Separatos

{(En délares de los Estados Unidos de América - USSE)

1 da enero Adouisicionss / 371 da diciembre
3 2014 depreciagion de 2014
Costo:
Edificios LS 1.681.834 - 1.8681.834
Maguinaria v eguipo 5.072.718 - £.4072.718
Vehloulos 1.362.637 - 1.382.632
Mueblas vy snseres 507.475 - 507.475
Eguipe de compuiacidn 446 507 446,502
9.071.159 - 49.071.15¢
Depreciacion acunmutada:
Edificios 325.290 B4.082 409.382
Maguinaria v equipo 1,041,662 B507.272 1.548.924
Vehijoulos 1.056.814 193.3061 1.243 815
Muebles v enseres 236.497 B0, 748 PR7.245
Etuipo de computacion 425 188 20.443 445 631
3.079.241 BEL 858 3.835.007
Imparta neto en libros Uss 5,8481.818 {855.856) 5.136.062

Al 31 de diclembre de 2015 v 2014 no existen gravamanes ni restricciones sobre |z propledad, plania

¥ equipos,

Costos de Fxploracion v Evalyacion

Un detalie de los costos de exploracion y evaluacion es como sigue:

(3asios de Personal

(Gastos de exploracion
Estudios de prefactibilidad v factibilidad
Gastos de eveluacitn del provecio
Gastos gonerales y de administracion
Servicios ¥ mantenimiento de campo

Servicios de asistencia técnica y administrativa

Coslo financiemn

Depreciacitn de propiedad, planta v eguipo {(nota 7

Frovisién pate restauracion y rehabiliitacion

-371 -

2015 2014
USs  55.859.821 52.085.571
34,188,016 34.188.016
85.976.070 54.801.986
42 085,880 41,381,737
45.608 027 43.132,076
31.879.118 28.014.787
20.343.683 20.343.683
39.060.146 39.060.146
ABBS.786 3.935 097
536.713 536.713
USE 360.192.258 327.447.782

{ContinGa)



AURELIAN ECUADOR 5. A,
tUna subsidiaria de Lundin Gold Inc.}

Notas a los Estados Financieros Separados
{En délares de los Estados Unidos de Américs - USS)

El moviriento de los costos de expioraci()h v evaluacion en los afios terminados sl 31 de diciembre
da 2015 v 2014 fus como sigue:

Saldo al 1 de enero de 2014 US$  304.520.905
Costos capitalizados duramte el afio incluyendo
intereses por US$13.660.802 (nota 16) 22.926.877
Saldo 8t 31 de dislembre de 2014 327.447.782
Costos capitalizados durante &l anfo 32.744.476
Saldo al 31 de diclembre de 2015 US$  366.182.258

Los costos de exploracion y evaluacion caepiielizados en 2015 y 2014 corresponden & aquelios
incurridos en el proyecto Fruta del Norte {concesién ta Zarza),

8y Invarsionss an Acciones

Un detalle de las inversionas en acciones es el siguients:

% da
garficigacion 2015 2014
Ecosurelian 5. A. 89% LGS 4.814.50% 4.524.581
Aurslizn Ecuador Holdings S.A. 09% 799 -

Use 4,.815.300 4.824.581

las inversiones corresponden s acciones en subsidiarias incorporadas en Ecuador que estédn
regisiradas al costo; ninguna de las acciones es cotizada poblicamente y, en consecuencia, no sa
dispone de pretios de cotizacidon publicados.

l.as actividades de Ecoaurslian S. A. consisten en la adguisicion de tarrenos necesarios para el
desarrollo de las obras de infraestructura det proyecto Frufe del Norte.

Aurslian Ecuador Holding $. A., fua constituida el 28 de noviermbre del de 2014, su objetivo social es
fa compra de acciones o participaciones de otras companias, con la finalidad de vinculartas v ejercer
su control 8 través de vinculos de propledad accionaria, gestidn, adminisiracion, responsabilidad
crediticla o resultados v conformar asi un grupo empresarial.

Duranie los ahos terminados ef 31 de diclembre de 2015 v 2014, 1a Compafifa no recibld dividendos
de ninguns de las entidades en las cuales mantiensg inversionas. El derecho a voto de s Compania
an cada una de estas entidades as igual al porceniaje de participacién que posee.

. {ContinGa)
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AURELIAN ECUADOR & A

{Una subsidiaria de Lundin Gold Inc.)

Notas a los Estados Financieros Separados

(En ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

Impuesto a la Benia

Imnuesto Qiferide Reconocide Directamente en el Pairimonio

Generadyp por instrumentos de patrirmonio
con |os accionistas -
Otras reservas

Uss
Impuesto Diterido Reconocide en Resultados
Beneficio por impuesto diferida:
Origen/ reversian de diferencias temporsriss USE

Activo y Pasivo por Impuesto Difernide

2815 2014
- (6.773.291)
2015 2014
{1.366.477) {1.438.237] -

Los activos {pasivos) por impuestes diferidos son atrbuibles a lo siguiente:

Activo por implesto diferido:

Beneficios a empleados - no corriente
Provision

Us$

Pasivo por impuesto diferido:
Beneficios a2 empleados - no cormente
Costos de exploracion y evaluacion
Provision

Fréstamos v obligaciones

Pasivos por impuesto diferido, neto LSS

-33 -

2015 201
42124 15.567
190.650 i13.037
2327174 128,604
- {135,701}
(4.813.841) {6.191.843)
{118,071 {118.077
- {738.404)
{(4.931.718) {6.184.026)
{(4.688.944} (6.065.421)

{Continta)




AURELIAN ECUADOR S A,
{Una subsidiaria de Lundin Gold Inc.}

Notas 3 los Estados Financigros Separados
(En dblares de los Estados Unidos de América - USE)

£ mavimienito de los saldos de impuesto diferido durants los sfos que terminaron el 31 de diclembre
de 2015 v 2014 es camo sigus:

Saldo Reconocimianto Saldo
1-enere-Z015 g0 resultados 31-dig-2015
Costos de exploracién v svsluacion Us$  (5.308.820) 378202 {(4.931.718)
Beneficios a empleados - corriante {135.701) 135.701 -
Beneficios & ampleados - no corisnie 15567 28857 42.124
Préstamos y chligaciones financiaras {738,404} 738.404 -
Provisisn 113.037 F7.813 150.650
Uss 16,055,421} 1.366.477 (4,858,944}
Saldo Feconocimiznte  Reconocimisnio Salde
1-snero-2314 an patrimonic en resultadas 31din2014
Costos de exploracion v evaluacidn LSS {2.789.064 {2.610.854) {5308 320)
Beneticios s empisados - corriente (135701} - - {135.707]
Beneficios a empleados - no corrients 15567 - - 16.667
Préstamos vy obligaciones financieras {31.444.83) H.7F3.291 3.832518 {738.404)
Provisian S6.867 . 16.1740 113,037
Liss {14.266 944} 6773.291 1438232 {6.065 421}
Aspecios Tributarios

La tass de impuesto & la renta vigerda pars sociedades es del 22%. Al 31 de diciembre de 2015 v
2014, para e medicién dsl active {pasiva) por impuestos dgiferidos, la Compafifs utiiizé una tasa de
impuesto s la renia del 22%. '

Anticioo de lmpuesto a la Benta

El 24 de abrit de 2008 1a Administracion de ta Compantia presenio al Servicio de Bentas Internas (SR
una consulta para la oxoneracién del pago del anticipo de impussto a s renta basada en cue ia
Compafia se encuentra en etana de exploracién y mientras no ejerza actividades econdmicas distinias
a la exploracidon minera no estard obligads a determinar ni pagar anticipo por impuesto a la renta, La
mencionada consulte fue aprobada por el orgenismo de control mediame oficio No.
9170120030CON001568 del 16 de octubre da 2000,

El 2 de abril de 2012, el SRl emitié una rectificacion a la absolucién de consulte tiibutaria mencionada
en e parrafo anleror, bajo l0s siguientes términos:
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AURELIAN ECUADOR S A
{Unz subsidiaria de Lundin Gold Inc.)

Notas a los Estados Financieros Separados

{En dbdlares de oz Estados Unidos de América - USE}

TAURELIAN ECUADOR S. A. no goza del beneficio al gue se refiere of articulo 41 de Iz Ley de
Régimen Tributario Intermna, esto es, fa exoneracion del pago del anticino de fmpuasto 8 la Renta, por
tratarse de una compafifa constituida con anterioridad a la vigencia de las disposiviones relativas al
refericlo anticipo, imtroducidas por fa Ley Reformatoria para la Eguidad Tribularia en ef Ecusdor,
publicada en ef Tercar Suplemento del Registro Oficial 242 de 28 de diciermbre de 2007, v sus
posteriores reformas.

Sin embargo, si AURELIAN ECUADOR &. A, no hubisra percibido renta alguna en los términos de los
grticulos 2y 8 de Iz Loy de Régimen Tribitaric Intemo, tal como afinna ef consullante en su escrito,
no deberd declarar v pagar ef anticipo del Impuesto a la Renfa”,

Detarminacionas Tributarias por Parte de la Autoridad Tributaria

Ejercicio fiscal 2010

El 12 de fehrero de 2018, medianta Agia de Determinacidn No, 19201801060008 correspandients al
glercicla impositive 2010, la Administracion Tributania determing que US$238.689 de transacciones
registradas como active de exploracién y evaluacion no cumplen con las disposiciones tributarias, por
lo gue, la amortizacion asociads & estas serd considerada como no deducible al momento que la
Cormpafia inicie la fase de explotacion. Adicionalmente, se establece que exisie una participacion de
trabajadores de US$B.240 originada por los ingresos no-operacionales. La Compafifa ha degidide no
impugnar dicha Acta de Determinacion.

Frocesos de Ravision Fiscal

El 23 de febrero de 2015 ia Compafis fue notificada con elinicio del proceso de determinacion de las
abligaciones tributarias de impuesto a la rente de Aurglian Ecuador 5. AL por el periodo fiscal 2013, el
cual comprende la revision de la inversidn acumulada reslizada durante los elercicios fiscales 2011,
2012 vy 2013. Se astima que e proveso de determinacion finalice en un afio contado desde la techa
de notificacién ds la determinacion. A la facha el Servicio de Rentas ntemas no ha emitido todavia el
acta borrador de Determinacion, Se espera recibir esta documento & fines del mes de abril de 2015,
La determinacitn se encuantra a carge de i Direccion Regionat Sur del Servicio de Rentas intamas
(SRH con sede an fa ciudad de Lojs.

A la fecha de este informe las autoridades tributarias tienen pendiante de revision las declaraciones
de mpuesio a la renta, retenciones en la fuente & impuesto al valor agregado correspondiente al
periodo 2014,

Procios de Transferencia

Con fechs 28 de mayo de 2015 se publicd e Resolucién No. NAC-DGERCGC15-00000455, 2 cual
deroga 3 la resolucion No. NAC - DGER2008 - 0464 v en la cual se asiablece @l contenide del Anexo
de Qperaciones en Partes Relacionadas v del Informe de Precios de Transfarencia, asi como los
monios minimos de obligatoriadad. Ast también, la Resolucitn establece en su articuio tercero las
aperaciones no contempladas para caleular ¢f monto acumutado gue determina s obligacion de
presentacion del anexo v del informe de precios de transferencia.

{Continua)
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AURELIAN ECUADOR S A,
{Lina subsidiaria de Lundin Geld Inc)

Notas a los Eslados Financieros Separados

{(En ddlares de los Estados Unidos de Ameérica -~ USE)

Basados en fo anterior, la Compaia no tens obligatoriedad de presentar ¢l Anexo de Operaciones
con Pattes Relacionadas, asf como 1ampoco s¢ encusntra en la obligatoriedad de presentsr el Informe
imtegral de Precios de Transierencia por el ejercicio fiscal 2015, dado gue duranie este periodo no
hubo transacciones con partes relacionatias que deban ser reportadas y analizadas en un estudio de

precios de transferencia.

En ¢l afio 2014, 12 Companis efactud ot estudio de precios de transferancia en el cual se establecis
gue ias transacciones con partes rafscionadas han sido efectusdas a precios rezonables que se

aproximan a valores de plena compsatencia.

Otras Cuentas por Pagar

A continuacion un detalle de las otras cuentas por pager:

Partes retacionadas {nota 16 -8} Uss
Instituciones gubernameantales -
impuesios por pagar

Uss

Reneficios a los Emnleados

21 da diciembre de

2015 2014
5.697 5697

347.142 171,725

352,835 177422

El detalle de beneficios a tos empleados al 31 de diciembre de 2015 v 2014, es el sigidente:

Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS Uss
Jubilacién patronat e indemnizacion por desahueio

uss
Corriente uss
No comiente

LS8

Jubitacian Patronal

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, tos frabajadores cue por veinte y cinco afos o
mas hubieren prestado sus servicias an forma continuada © intermumpida, tendran derecho a ser
jubilados por sus ermmpleadores sin perjuicio de fa jubilacién que les corresponde en su condicion de

afiliados st Instibno Feustorano de Seguridad Social

-85 -

2015 2014

187.778 15.822
191.471 85.908
389,249 101.727
197.778 15.822
191471 85,905
380.248 101.727

{Continga)
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Nolas a los Estados Financieros Separados
{En dolares de los tstados Unidos de América - USH
El saldo de la provision para jubilacion patronal 2! 31 de diciembre de 2015 v 2014, corresponds al

100% del valor actual de la reserva matematice caleulada actusrialmente por un profesionsl

independients para todos los trabajadores, que en dichas fechas, sg enconiraban prestando servicios
para la Compahia.

Los movimisntos en el valor presente de la obligacién de jublacion patronat tusron como sigua:-

2015 2014
Saldo al inicio del afio Uss 63.340 54176
Costo laboral por sorvicios actuales 16.624 16.568
Costo firancierc : 4,142 3.792
Efacio de reducciones v liquidaciones anticipades £11.845) (6.760)
Costofgasto del periodo 8921 13.610
Perdida {Ganangial actuarial - Otros resultados
intagrales 95.578 {4.446}
Seido al finai del afo UsS§  167.839 563,340

Bonificacion por Desshucio

De acuerde con dispasiciones det Codigo de Trabaje, enlos casos de terminacion de la relacidn laboral

por desahucio solicitade por el empleador o por el trabajador, l8 Comparia entregars el 25% de Ia
Gltima remuneracion mensual por cada une de los afios de servigio. -

El saldo de ta provision por desahucio al 31 de diciembre ds 2015 y 2014, corresponde al 100% del
valor actusl de is reserva matematics calcutada actuariaimente por un profesional independiente para
todos los trabajadoras, que en dichas fechas, se encontraban presiando servicios para la Compaiifa

Los movimientoes en el valor presente de obligacidn de bonificacion por desahucio fuaron como sigue:

2015 2014
Saldo al inicio del aho UJss 272.585 16.681
Costo laboral por servicios actuales 8177 7.265
Costo finarnciero 1465 1.146
Costo/gasto del periodo 7.632 8.411
Ganancia actuarial - Otros resuliados
integrales (G.5065) (2.427)
Saldo al final del afip LSS 23.632 22.565

{Continga)
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AURELIAN ECUADCR 5. A,
{Uns subsidiaria de Lundin Gold Inc)

Notas a [os Estados Financigros Separados

(En délares de los Estados Unidos de América - US$)

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los cdloulos actuariales son las sigulentes:

2015 2014
Tasa de descuento 8,31% 6,54%
Tasa esperada de incremenio salarial 3,00% 3,00%

Los importes reconoeidos en los resultados ys en costos de exploracidny evaluacion respecto a dichos
planas de beneficios definidos son los sigulentes:

2018 2014
Costos Costos
ERE ORi Totat L& ORI Totat

Jubilacién patronal 8427 95578 104 409 13.610 {4448} 09184
Bonificacidn por

desahucio 7.632 ®.565) 1.067 8411 (2427 5084

16.563 88.013 105,568 22021 58731 15148

{13}  Provision para Restauracion v Rehabifitacion

La provisidn corresponde a la estimacidon pars restauracion y renabilitacion gue fue realizada por la
Administracion con base en un estudio extemao realizado por especialisias técnicos para el afio 2015,
para el afio 2014 éste provision se hizo con base a un gstudio interno. El valor inicial de la provision vy
los cambios en los cosins sstimados se han registrade como parle de Jos costos de explosacion v
avaluacion. La reversion periddica del descuento se recenoce en ¢l estado separado de resuliados v
otros resultados integrales como un gasio financiero contra la provisidn para rastauracion vy
rehahilitacion.

El movimisnto de la provisidn para restauracion v rehabilitacion es como sigue:

2015 2014
Salde al inicio de aho UsE 793.087 #18.681
Costo financiere 73.606 73.508
Saldo al finai del 2ho Us$ BRB.583 793.087

{Continda)
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AURELIAN ECUADOR 8. A,
{Lina subsidiaria de Lundin Gold Ine .}

Notas a ios Estados Financieros Separados

(En délares de los Estados Unidos de Américe - USS)

Pairimonio
Capital Social

La Compahia ha emitido dnicarmenta acciones ordinarias y nominativas con valor nominal de US$1
cada una. Elnumero de acciones atiorizadas, suscritas y pagadas al 31 de diciermbre de 2015y 2014
es US$100.045.639,

Otras Resorvag

El saldo de otras reservas corresponde a: i) el reconocimiento del interds implicito a le fecha de
racencidn de log préstamos sin tasa de interds entregados por la casa matriz, nefo del impuesto
diferido generado por gl interés implicito, B) aportes para futuras cepitalizaciones provistos por el
accionista principal de la Compaida, y il el importe neto de los préstamos originados por los fondos
¥ serviclos provistos por ¢ accionista para la operacidn de 1z Compaita en Ecuador, los cusales han
sido reconocidns como instrumeanto de patrimonic.

La Junta Gengral Extraordinaria de Acclonistas de la Compafls, celebrada el 11 de junio del 2015,
resolvid por unanimidad 1o siguienta:

- Revocar ias siguienies decisiones tomadas en la Junta General Extraordinaria de Accionistas
celebrada e 17 de diciambre de 2014; i} aumento de capital a US$215.863.831, §) aumento de
capital por compensacion de crédifos de los saldos acreedores de las cuentas por pagar a
accionistas por US$H1688 493 882 v, capitalizacidn de los saldos acreedores de la cuenta patrimonial
Otras Reservas por US$E3B.360.169 aproximadaments, #) capitalizacién de aportes para fufuras
capitalizaciones por un valor de US$8.010.000.

- Adicionalmenis mencionada Junte decide o siguiente: ) mantener el- monts de
US$168.493 662,30 en la cuenta de Aporte para Futura Capitalizacion como sigue: Aurelian
Pesources Corporation Lid, por un valor de US3168.283.045; v, Aurelizn Besources Inc. por un
vator de US$210.617 i mantener el monto de US$38.360.168,70 en |a cupnta patrimonial Otras
Reservas, i) mantener ef monto de US$9.010.000 en la cuenis de Aporte para Futura
{Capitalizacion,

La Junta General Exiraordinaria de Accionistas de la Compafia, celebrada el 17 de diciernbre de 2014,
resolvid por unanimidad lo siguients:

- Aumentar el capital por i} compensacion de crédites de los saldos acresdores de la cuenta por
pagar & actionistas por USE168.483.6862, v ) capHalizacion parcial de los saldos acreedores de
otras reservas por US$38.360.168, que comesponde a los efectos de aplicacion de valor presents
neto de l deuda que se mantenia con los acclonistas hasta el 31 de diciembre de 2013,

- Capializacion de los aportes para futlras capitalizaciones por US$9.010.000, sfectuados por log
accionistas durants el afio 2014,
{Continua)
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Notas a los Estados Financieros Separados

{En délares de ios Estados Unidos de América - USS)

Resultado Acun

o Prove

[.a Superintendencia de Compafifas del Ecuador, mediante Resolucidn SCGICLCPAIFRS.11.007 del
8 de septiembre de 2011, publicada en ¢l Regisiro Oficial No, 566 del 28 de oclubre de 2011
determind oue of saldo acreedor resulianie de los ajusies provenientes de fa adopcion por primera
var de las "N v que se registraron en el patimenio en una subcuenia denominada “Resultado
acumulado proveniente de la adopeion por primera ver de las NUFY, separada del resto de los
resiltados acumudados, no podréd ser distribuido entre los accionistas, pero podrd ser capitslizado en
la parte gue exceds gl valor de las pérdidas scumuladas v tas del Giimo ejefeicio economice conoluido,
si fas hubieren, o devuelto a sus accionistas en el caso de liguidacién.

CHros Resuliados Intecrales

Los otros resuliados inlagrales corresponden a las ganancias actuariales que surgen de las nuevas
mediciones de las obligaciones por planes de beneficios definidas.

Gastos por Natyralezs

Los costos ¥ gastos registrados en el estado separado de resuitados y otros resuliados integrales,
corresponden a los costos v gastos de exploracian incurridos en proyecins miners en los cusles adn
no han side declaradas reservas inferidas v gastos operacionales no directamente atribuibles a las
actividades de exploracidn v evaluacién. Un resumen por su naturaleza &8s comao sigue;

2015 2814
Cosios vy gastos de exploracion:

Manejo Ambiental v Licenais Sogial LISH 2.461.408 -
Pztents de consarvacion 1.450.760 862.710
Contribucitn s la Superiniendencia de

Companias e impuesto 1.5 por mil 804.236 7585.342
Sueldos, salarios ¥ beneficios sociales 780622 198.281
Otros servicios (1) 422.084 -
Suministros ¥ materiaies 65.0568 -
Impuesto municipat 50101 41850
Gastos de gestidn 18,7449 -
Linuidacion de empleados 6.000 1.306.018
Otros gastos 2410 9.031

Uss £.087.428 3.174.333

{11 Inciuye ei pago por servicios de preparacién, almacenamiento, andlisis y envio de muesiras;
£05108 por alojamiento, pago de servicios basicos, entre otros,

£l pago de las patentes de conservacidn al Ministero de Recurses Natursles no Renovables as

sfectuado hasla el 31 de marzo de cada afie. Un detalle del pago de 183 patentes al 31 de diciembre
del 2015 v 2014 es como sigue;
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Notas a los Estadas Financieros Separados

[En doleres de los Estados Unidos de América - USH

Nombre de
ta concasidn

Ha, mineras

Albertn
Baron
Baronesa
Caballere
Cabhallero 1
Cacique
Cacigus 1
Colityei
Colitari 3
Colibri 2
Dugue
Duguess
Ermperador 1
Ermperadora
Guacamayo
La Zarza
Las Orguideas
haicu 1
Maicu 2
tizicu 3
haicu 4
hMaicu B
Miaicu 8
WMarqués
darguess
Princesa
Principe
Reing

Reine lsabsal
Rey
Sachavaca
Soberana
Soberano
Victoriana
Vizconda
Vizconde 1
Colihri 3
Colipri 4

Total

3.800
4 850
3.000
398
458
800
160

2172
23

2.870
2411
589
210
3.289
4.667
4.898
844
3.228
245
83
2,710
1.690
4.800
3.834
4.234
1.320
3.433
50
38
3.238
4,800
4.643
4.446
2.588
300
432
154

83.362

Patente US$

2015 2014
B7.258 32298
55845 41.225
53105 Z258.8500
7013 3.368
2,124 3.902
14160 6.800
26565 1.2758
1] 29.853 28,769
121 42,746 41.055
i3] 1.4569 1.4117
141 66.266 63.732
[132104) 41.062 39.428
[4] 10,628 101172
3917 3.570
£4] 58.236 21856
1] 80526 77.342
86.625 41,633
14.938 7.173
4} 57.283 27.50%
4} 17.240 B.279
14691 Wils
(4} 48.215 23.164
28.249 13.566
88.730 41.850
B87.880 32.588
s} 74082 71.998
23.364 11.220
141 83.048 30.882
885 420
[4} 293 141
P12l F0.800 88,000
86.730 41.650
82.181 39466
78,694 37.7890
45813 22000
5310 2.6560
23 - -
| - .-
1533497 B340.052

[1] Ei 28 de diciembirs dat 2015, ef Ministario de Mineria aprohé la consolidacion de esta concesion con La Zarzs,
incluyende Duquess 2 v Sechaveca 2, gue se subdividieron de  les conseciones Duguess y Sachavaca,
raspectivamente

(2] £1 23 de diclembra dal 2015, se prosenté al Ministerio de Minaeria ks solicitud de renuncia total de la concesién

i3] Concasion no roetdlica

{4] Tiwdo refermado, ajustado al limile internactonal con Perd
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{En déleres de los Estados Unidos de América - USE)

Durante el ano 2014 algunas concesiones estuvieron en etapa de exploracion inicial y sobre esta etapa
aplica el 2.6% de impuesto para cilculo de las patentes. En el ado 2015 hube cambio de fase a
exploracidn avanzads y por tanto la tasa para el cdlculo de la patente es el 5%. Esto genera &

incremento en el monto a pagar por concepto de patentes de conservacion,

{16}  Saldos v Transacciones con Partes Belacionadas

a}  Los saldos de cuendss por cobrar y cuentas por pagar 50n como sigue;

Cuentas por cobrarn
Leoaurelian Agricela
Aureliankcuador Holdings SA.

Cuentas por pagar:
Préstemos:
Aurelien Resources Inc,

(Otras cuentas por pagar.
Ecosuretian Agricola S.A.

Total cusnias por pagsr

31 de diciembre de

usg

Uss

2015 2014
118.888 68.808
4933 -
123.821 58.808

968 568
5697 5597
G665 5685

El movirniento de los préstamos recibidos de la casa matriz por los afias que terminaron el 31

de diciembre del 2015 y 2014 fue como sigus:

Saldo al inicio del 2R

Caoslo financiar
Transferencia 8 otras reservas (nota 14}

Saldo al final del afo

-42-

Uss

Uss

31 de diciembre de

2015 201
968  154.833.828 .
- 13.660.802
- {16B.483.662)
968 968

{Contira}
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Natas a los Estados Financieros Separados

(£ dolares de los Estados Unidos de América - USE)

{b}  Las transaccionss realizadas son como sigue:

Adguigiciones de lerenos
Ecoaurelian Agricola S A,

Reembolsos de gastos
Fcoaurshian Agricola 5.4,

Anticipos enfregados
Ecoauralian Agrfcola S.A.
Aureliantouador Holdings S.A,

Durante los afios 2015 y 2014 1z Compaffa no recibio servicios por parte.de sus relacionadas.,

{c}  Remuneraciones al pereonal clave de s corencia

La Adminisiracion de la Compaitia mantiene el apovo de personal clave. Estos gjecutivos no
tenen refacion leboral con la Compaiia va que perteneclan a la némina de personal expstriado

da Lundin Gold Corporation.

Durante el ano 2014 los asuntos de toms de decisiones v negogiaciones con ¢l Gobierno
Ceuatoriano se realizaron con representantes de la casa matriz de s Compaila conjuntamente
con los asesores legaies. bl servicio de los reprasertantes de pasa matriz no generd un gasie

para la Compaiifa.

mslrumenios Financieres

Gestion de Riesgos Financierps

Uss

Uss

Uss

2018 2014
- b.687
133,345 128.621
40.000 -
4.933 -

£n el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiente, la Companiiz esta expuesia a
distimos riesgos de natursleza financiera que pueden afectar de mansra més o menos significativa al

valor econdmice de sus flujos vy activos v pasivos, v, en consecuencia, sus resultados.

La Compahia dispone de una organizacidn y de sistemas de informacion, administrados por la Gerencia
de Finanzas, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, propener al Directorio

medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compafia, una caracterizacion
v cuantificacton de éstos y una descripcidn de las medidas de mitigacidn actualmente en uso por parte

de la Compafla, si es el caso,

-43-
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Riesoo de Crédito

El ricsgo de crédito se reflers al riesgo de oue una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdidga tinanciera para la Compania. Actualmente, debido a que la
Compahia no se encuanira en produccidn no mantiens cuentas por cobrar a clientes.

Exposicion al Riesgo de Crédito

La exposicitn maxima al riesgo de crédito a la fecha del estado separado de situacidn financiera es
como sigue:

Valor en libros

20156 201
Liectivo v equivalentes de efectivo Uss  2.108.183 3.408.968
(Hras cuentas por cobrar §2.319 7.198
Cuentas por cobrar a parte relacicnadas 123.821 68.808
LUS%  2.2892.334 3.485.971

La Compeffa considera que el riesgo de crédito es minime con relacidn a las otras cuentas por cobrar
y cuentas por cobrar 2 sus partes relacionadas. la administracion estims que los saldos serdn
recuperados.

Respecto al rigsgo de crédito asociado con los saldos de depdsitos en bancos e inversiones
restringidas, la Compaiia solo realiza operaciones con instituciones financieras gue cuenien con una
calificacion de riesgos adecuada dentro dal mercado tinanciero,

Riesao de Liguider

La Gerencia Financiars tiene la responsabilidad final por la gestidn de liguidez. Debido a que la
Caompafiia no s encuentra sn etapa de explotacidn, recibe de maners consiente fondos de sus
accionistas que le permiten financiar [ operacion actual. La Compafifa maneja ef riesgo de liquidez,
monitoreande continuamente los luios efectivos provectades v reales v conciliando los perfiles de
vencimiento de los activos y pasivos financieros.

La politica para ¢l manejo del riesgo de liguidez involucra sl mantenimiento del nivel de efective de
seguridad v equivalentes de efectivo y acceso inmediato & recursos.

A continuacién se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros no derivados:

A
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Flujos de
I porie afactive Hasta 6
conteble conirectuales mesos
31 de diciem bre de 2095
Avreadorss comaearcialas LS  ° 4.56861.312 4561312 4.561.312
Otras cuenias por pogar 352838 352833 352 839
WSS 4974151 492174.1851 4.914.151
21 de diciembre de 2014
Acresdores comercislas UsE 2.700.074 2300074 2,.700.074
Otras cuentas por pagar 177.422 177.422 177.422
Usse 2877458 2.877.408 2.8772.496

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los carmbios en los precios de mercado, por ejemplo en las
iasas de cambio o tssas de interés, sfecten los ingresos de la Cornpaiia o el valor de los
instrumentos financieros que mantiene, El obistivo de la Administracion dal rlesgo de mercado es
administear y controlar las exposicionas a aste rissgoe dentro de pardmetros razonables v &l mismo
tiermpo optimizar 3 rentabilidad.

Riesgo de Moneda

l.a moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador s el dblar americane, moneda
funcional de la Comparifa y lss transacciones que resliza la entidad principalments son en e3s

moneda; por lo tanto, la Administracion estima que s exposicidn de la Compeaia al riesgo de
moneds no e85 relevante.

ii. Riesgo enlas Tasas de Interéds

Elriesgo de tasa de interés para [a Compaiia ¢s menor, debido a gue ne surgen andsudamientos

a tasa de interés variable o con entidades financieras. El financiamienta proviene de operacionss
GO SUS accionistas.

Riesgo de Capital

Los objetivos de la Compahia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de |z misma de
continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar en el future retornos a sus accionistas,
beneficios a otros grupos de interés v maniener una estructura de capital épilima para reducir el costo
del capital. Elratis de apalancamiento para los afos 2015y 2014 es de 2%.

{Continua)
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El ratio de apalancamiento se caloula como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta
s& calcula como el total de los recursos ajenes lincluysndo cuentas por pagar comercisles vy, parias

refaciongdas) menos el efectivo v equivelentes al efectivo. Ej capital total se calcula como el
"patrimonio neto” mis s deuda neta.

Convenio de Regalias

Bl 16 de noviembre de 2007 se celebrd un convenio, a traves del cual, Aurelian Ecuador S, A, sus
sUCaSores v/o cesionarios se obligan, a perpeldidad, a pagsr regalias g los sefores Keith M. Barson, y
Patrick F. Anderson, sobre los ingresos obtenidos en relecion con todos los metales y minerales de
cualquier naturaleza o tipo aue pusdan enconirarse en las concesiones mineras cuya titlularidad es de
Awrglian Ecuador S, A., dentro de la provincla de Zamora Chinchipe, Replblica del Ecuador, v que
anterivimente pertenecieron 3 los sefiores Keith M. Barron, y Patrick F. Anderson,

El convenic refarido, fue elevado a escritura pdblica af 22 de julio de 2008, e inscrito el 28 de ese
mismo mes y aflo en log Ragistros Mineros a cargo de los Regisiradores de Ja Propiedad de los
respectivos cantones de Zamora Chinchipe en los que Aurelian Ecuador S. A, es titular de concesiones
mineras, y que ssién afsctados al pago de las regaliss, a excepcion del cantdn Ef Pangui, en al que el
ragisire fue realizadgo el 11 de agosto de 2008,

Sin pericio de 1a obligacion legal de ks inseripcién det Convenio de Regalias en los Registros Mineros,
las partes de ese coniralo convinleran en que la vigench de sus obligaciones nace a partir de la
celebracion de la escritura pablica,

Obligaciones Ambieniales

De scuerdo con Iz Ley de Mineris, los titulares de concesiones mineras v plantas de beneficio,

fundicion y refinacidn, previamente a la iniciacion de las actividades mineras an todas sus fases,
deberédn efectuar y presentar;

s estudios de impacto ambiental en fa fase de exploracidn inicial,

* asiudios de impacio ambiental definitivos v planes de manejo ambiental en la fase de
exploracion avanzads ¥ subsiguientes, para prevenir, mitigas, confrolar y reparar los impacios
ambientales v soviales derivados de sus actividades,

Estos astudios daberén ser aprobados por el Ministerio det Ambiente, con el otorgamienio de Iz
espectiva Licencis Amblental, asi como {ambién deberdn presentar garantizs econdmicas para e
curmplinento del Plan de Manejo Ambiental,

De acuardo a la Ley de Mineria, los titulares de concesionas mineras presentaran al prirner aho a partir
de la emisién da la icencia ambiental y posteriormente cada dos afios hasts el cierre y abandono de
{a actividad minera, una audiiorfa ambienial de cumnplimiento.

{Coritinda}
- AB -




AURELIAN ECUADOR §. A,
fUna subsidiaria de Lundin Gold nc)

Notas 8 log Estados Financieros Separados
{En dolares de los Estados Unidos de América - USE)
A continuacion se detalla ¢l estatus de licencias obtenidas v procesos de auditoriag ambientales, at 31
de diciembre de 2015 vy 2014 respectivamente:

Licencias Obtenidas en el 2015

En el afio 2015 no se obtuvo ninguna licencia ambiental. Los parmisos ambientates obtenides por Ia
compania duranie el afio 2015, son los siguientes:

A través del Oficio Mo, MAE-DNPCA-2015-0413, de 12 de marzo de 2015, emite la resolucidon 180,
donde el MAE apruebs la Actualizacion al Plan de Manejo Ambienial para la fase de exploracion
avanzada de minaralas metdlicos del provecto minere Fruia del Norte concesidn La Zara (004, 2121,
la cual modifics gl drea operativa licenciada en el 2010,

Mediante Rasolucion No. 208878 del 1 de julio de 2015, el Ministerio det Ambients, aprueba v otorga
el Registro Ambiental v Plan de Mansjo Ambiental para la fase de Exploracin inicial an el proyecto
minero Bardn, conformado por ias concesionss mineras Bardn vy Soberana MAE-RA-2015-206328.

Mediante RBesclucion No, 202548 del 17 de agosto ds 2015, e Ministerio del Ambiants, aprusba v
otorga el Registro Ambientsl v Plan de Maneio Ambiental para 1a fase de Exploracién inicial en el
proyacto minero Cacique 1, condormedo por las concesiones mineras Cacigue 1 {Cod. BRO708),
Soberane (Cod. 50080 Guacamayo (Cod. bOO756} Vizconde (Cod, F00703) MAE-RA-2015-211697.

Mediante Resolucién No, 206285 del 11 de septiembre og 2015, of Ministario del Ambiente, anrueha
y otorga el Registro Ambiental v Plan de Manejo Ambiental para la fase de Exploracion inicial en |y
concasion minera Vizeonde 1, cddigo 500718 MAE-RA-2015-216024.

Mediante Resolucion No. 203558 del 18 de septiembre de 2015, el Ministerio dal Ambiente, aprueba
v otorga el Registro Ambiental v Plan de Manejo Ambiental para Ja fase de Exploracion inicial en el
nroyeclo minero Marqués, conformado por las concesiones mineras Cacigue {C6d. 500707}, Marqués
{Cod. 500688), Marguesa {Caéd. 500883} v Reina (Caod. B00704) MAE-RA-2015-2170086,

Licencias Obtenidas en el 2014

En el ahe 2014 no se obiuvo ninguna ficancia ambiental.

Presentacion de Informes de Exploracién

De acusrds a o esteblecido en el Art. 38 de la Ley de Minegria, hasta €l 31 de marze de cads afio vy
durante la vigencia de la etapa de exploracion {incluye exploracidn inicial, avanzada v evsluacion
sconomica), la Compafifa deberd presenar al Ministeric de Recursos Naturales No Renovables un
Intorme Anugl de Actividades e Inversiones en Exploracidn realizadas en cada concesion durante el
afio anterior v un Plan de Inversiones para el aho en curso, los cualgs deberdn ser auditados. Estos
informes deberdn presentarse dehidamente auditados por un profasional certificads por la Agencis
de Regulacién y Control Minero en los términos del Beglamanio de Calificacion de Recursos vy
Raservas Mineras.

{Continds}
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Bl incumplimisnto de presentacién del plan de inversion ocasionard la caducidad de la concesion gue
podrd ser evitada con el pago de una compensacion squivalents al monto de las inversionas no
realizatas siempre v cuando hava reslizado inversionss equivalentes al 80% de las invarsiones
minimas,

Con fecha 30 de marzo de 2018 s Compariia presentd para cada una de sus concesiones el respectivo
lnforme Anual de Exploracion del aiio 2015 v & Plan de Actividades de Inversidn delafo 2018, en ¢
cual se astablecs una inversion estimada de US$6.321 822 de la cual USH4.243. 113 corresponda a la
concesion la Zarza (Provecto FDN),

Con fecha 38 de marzo de 2016, el Ing. Carlomagno Chamba Tacuri - Auditor Miners, remitié a s
Subsecretariz Begional de Minas, el Informe de Auditoria Minerz a los informes Anuales de
Actividades de Exploracion 2015 e Inversiones 2018, correspondiente a cada una de las ¢oncesiones
de la Compafia.

Eventos Subsecuenies

La Compafifz ha evaluade los eventos subsecuentes hasta el 31 de marzo de 2016 fecha en que los
astados finansieros adjunios estuvieron disponibles para ser emitidos.

Ningln avento significative ocurrid con posterioridad al 31 de diclembre de 2015, fecha del estado

separado de situacion financiera pero antes del 31 de marzo de 2016, gue requiera revelacion o ajuste
a los estados financiaros separados adjiuntos.

-48-



