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Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Accionistas
Aurelian Ecuador S. A.:

Hemos auditado los estados financieros separados que se acompafian de Aurelian Ecuador S. A. (“la
Compaiiia”), que incluyen el estado separado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2011, y los
estados separados de resultados integrales, de cambios en ¢l patrimonio y de flujos de efectivo por ¢!
afo que termind en esa fechy, y las notas que comprenden un resumen de las politicas importantes de
contabilidad y otra informacién explicativa.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

La Administracion es responsable por la preparacidén y presentacidn razonable de estos estados
financieros separados de acuerdo con las Normas Internacionales de Infermacién Financiera y por el
control interno que determina necesario para permitir la preparacion de estados financieros separados
que estén libres de errores significativos, ya sean debido a fraude o error.

Responsabilidad de los Auditores
Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn scbre estos estados financieros separados con base

en nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditorfa. Esas normas reguieren que cumplamos con los requerimientos éticos pertinentes y

. planifiquemos v realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si los estados

financieros separados estan libres de errores significativos.

Una auditoria incluye efectuar procedimientos para cbtener evidencia de auditoria sobre los montos y
revelaciones en los estados financieros separados. Los procedimientos seleccionados dependen de
nuestro juicio, incluyendo la evaluacion de los riesgos de errores significativos en los estados financieros
separados, debide a fraude o error. Al hacer esas evaluaciones de riesgo, consideramas los controles
internos perfinentes a la preparacian y presentacion razonable de los estados financieros separados de
la entidad en orden a disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con
el propdsito de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una auditoria
también incluye evaluar lo apropiado de los principios de contabilidad utilizados y la razonabilidad de las
estimaciones contables elaboradas por la Administracion, asi como evaluar la presentacién en conjunto
de los estados financieros separados.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proveer
una base para nuestra opinidn calificada.
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Base para una Opinion Calificada

Segun se indica en la nota 3(b), la Compafia no aplico retrospectivamente la politica contable de
reconocer en el estado separado de resultados integrales 1os costos de exploracion y evaluacion hasta el
momento en que la Compaiia declare la existencia de reservas inferidas, a partir de lo cual dichos
costos son capitalizados. El efecto de esta desviacion de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera no ha sido determinado. Si dicha politica se hubiere aplicado retrospectivamente, se hubieran
reconocido ajustes para disminuir el saldo de costos de exploracion y evaluacién y el patrimonio neto al
31 de diciembre y 1 de enero del 2010 y una pérdida neta y resultado integral del afio 2010 hubiera sido
presentado. Nuestra opinion sobre los estados financieros separados del 2011 también se califica debido
al efecto de este asunto en la comparabilidad de los saldos del periodo actual y las cifras comparativas.

Opinién Calificada

En nuestra opinidn, excepto por los efectos del asunto que se indica en Base para una Opinidn
Calificada, los estados financieros separados mencionados en el primer parrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Aurelian Ecuador S. A, al
31 de diciembre del 2011, y su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por €l afio que termind en
esa fecha de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Enfasis en Asuntos
Sin modificar nuestra opinién llamamos la atencién ala nota 2 (a) a los estados financieros separados:

- que describe que la Compafia se encuentra en etapa pre-operacional y al 31 de diciembre del 2011
los pasivos corrientes sobrepasan a los activos corrientes en US$22.105.376. La casa matriz,
Kinross Gold Corporation, a través de sus filiales Aurelian Resources Corporation Ltd. y Aurelian
Resources Inc., ha apoyado financieramente a la Compariia con el objeto de que continde con sus
actividades de exploracion. Sin embargo, la continuidad de [a Compaiiia, para la determinacion de
las reservas mineras expliotables y el inicio de la fase de explotacidn depende de: i) acuerdo con el
Gobierno en los términos y condiciones del Contrato de Explotacion Minera y el Contrato de
Inversién; ii) soporte financiero adicional de la casa matriz; y iii) optimizacion del proyecto.

- en la cual se revela gue los estados financieros separados del 2011 son ios primeros estados

financieros separados de la Compaiiia preparados de acuerdo con lo previsto en las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).
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“Aurelian Ecuador S. A. ) j,
(Una subsidiaria de Kinross Gold Corporation)
Estado Separado de Situacion Financiera

31 de diciembre del 2011, con cifras comparativas .
al 31 de diciembre y 1 de enero del 2010 T

(En délares de los Estados Unidos de América - US$)

- 1 de enero, 1 de enero,
Activos Nota 2m 2010 del 2010 Pasivos v Patrimonio Neto Nota 2011 2010 del 2019
Actives corrientes: Pasivos corrientes:
Efectivo y equivalentes de efectivo uss 4.301.300 5.148.546 2.607.068 Cuentas por pagar uss 13.682.297 5.081.510 4.615.625
Otras inversiones restringidas 6 364.356 248.233 182.805 Otras cuentas y gastos acumulados
por pagar 13 10.659.245 7.922.979 8.014.897
Otras cuentas por cobrar 7 71.035 123.616 452196 .
Beneficios a empleados 14 2.542.961 966.247 684.283
Gastos pagados por anticipado 8 52.436 26.182 17.928 Total pasivos cortientes 26.894.503 13.970.736 13.314.805
Total activas corrientes 4.789.127 5.546.577 3.259.997 Pasivos no correntes:

Activos no corrientes: Préstamos y obligaciones 18 64.678.127 13.972.590 2.475.192
Cuentas por cobrar a relacionadas 18 63.562 43229 41.867 Beneficios a empleados 14 248.434 172,518 109.164
Propiedad, planta y equipo 9 4.476.029 2.912.023 2.750.979 Provisién 15 798.958 - -
Costos de exploracion y Impuestos diferidos 12 7.029.852 1.665.947 219.942

evaluacién 10 210.373.199 123.689.756 75.563.504 Total pasivos no corrientes 72.755.371 15.811.055 2.804.298
Total pasivos 99.649.874 29.781.791 16.119.103
Inversiones en acciones 1 4.833.915 3.500.381 2.903.484
Patrimonio neto: 16

QOtros activos financieros 87.701 46.002 73.675 Capital social 100.049.639 100.049.639 67.814.578
Otras reservas 22.069.265 - -

Total actives no cotrientes 219.834.406 130.191.391 81.333.509 Resuttado acumutado proveniente de
la adopcidn por primera vez de las NIIF 5.906.538 5.906.538 659.825
Pérdidas acumuladas {3.051.783) - -
Patrimonio neto 124.973.659 105.956.177 68.474.403
Total activos uss 224.623.533 135.737.968 84.593.506 Pasivos y patrimonio neto US$ _ 224.623.533 135.737.968 84.593.506

% Pt Jare wlle)

Dominic M. Channer Paola Jaramillo
Vicepresidents Ecuador Gerente Financiera

Véanse las notas que acomparian a los estados financiercs separados. -3-



' T Ul T W G G T T T U I T O O T b B e

Aurelian Ecuador S, A.
(Una subsidiaria de Kinross Gold Corporation)

Estado Separado de Resultados Integrales
Afio terminado el 31 de diciembre del 2011, con cifras comparativas del 2010

(En ddlares de los Estados Unidos de Ameérica - US$)

Nota 2011 2010
Gastos de exploracién y pérdida antes de
impuesto a la renta 17 US$ 3.912.542
Beneficio por impuesto a la renta 12 (860.759)
Pérdida neta y resultado integral
del afio US$ 3.051.783

M% _ Pacle Fimened (o)

Dominic M. Channer Paola Jaramillo
Vicepresidente Ecuador Gerente Financiera

Véanse las notas que acompanian a los estados financieros separados.
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Aurelian Ecuador S. A.
(Una subsidiaria de Kinross Gold Corporation)

Estado Separado de Cambios en el Patrimonio
Afio terminado el 31 de diciembre del 2011, con cifras comparativas del 2010

(En délares de los Estados Unidos de América - US$)

Resultado
acumulado
proveniente de
la adopcién por Total
Capital Otras primera vez Pérdidas patrimonio
Notas social reservas de las NIIF acumuladas neto

Saldo al 1 de enero del 2010 Us$ 67.814.578 - 659.825 - 68.474.403
Aumento de capital 18 32.235.061 - - - 32.235.061
Componente de patrimonio en préstamos

sin intereses de casa matriz, neto del

impuesto a la renta 3(o) {iii) - - 5.246.713 - 5.246.713
Saldo al 31 de diciembre del 2010 100.049.639 - 5.906.538 - 105.956.177
Componente de patrimonio en préstamos

sin intereses de casa matriz, neto del

impuesto a la renta 3(o) (iii) - 22.069.265 - - 22.069.265
Pérdida neta y resultado integral del afio - - - (3.051.783) __(3.051.783)
Saldo al 31 de diciembre del 2011 US$  100.049.639 22.069.265 5.906.538 (3.051.783) 124.973.659

\m . ﬁ/(uf&'\ (o S
Dominic M. Channer Paola Jaramillo
Vicepresidente Ecuador Gerente Financiera

Véanse las notas que acompaian a-los estados financieros separados.



Aurelian Ecuador 8. A.
{Una subsidiaria de Kinross Gold Corporation)

Estado Separado de Flujos de Efectivo
Afo que termind el 31 de diciembre del 2011, con cifras comparativas del 2010

(En délares de los Estados Unidos de América - US$)

2011 2010
Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Etfectivo pagado a proveedores, empleados y otros y
efectivo neto utilizado en las actividades
de operacion uss (3.912.542) -
Flujos de efectivo de las actividades de inversién:
Adiciones a inversiones restringidas (116.123) (65.428)
Adiciones a propiedades, planta y equipos {2.758.558) (849.027)
Adiciones a costos de exploracién y evaluacién (68.326.489) (46.057.170)
Adiciones a inversiones en acciones (1.333.534) (596.897)
Efectivo neto utilizado en las actividades
de inversién (72.534.704) (47.568.522)
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Proveniente de préstamos de casa matriz 75.600.000 17.874.939
Proveniente de aportes de accionista para aumento
del capital social - 32.235.061
Efectivo neto provisto por las actividades de
financiamiento 75.600.000 50.110.000
(Disminucién) aumento neto del efectivo y equivalentes
de efectivo (847.246) 2.541.478
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 5.148.546 2.607.068
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio US$ 4.301.300 5.148.546

M. Y

Dominic M. Channer Paola Jaramillo
Vicepresidente Ecuador Gerente Financiera

Véanse las notas que acompaiian a los estados financieros separados.



AURELIAN ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Kinross Gold Corporation)

Notas a los Estados Financieros Separados
31 de diciembre de 2011

{En Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Informacién General de la Entidad Reportante

Aurelian Ecuador S. A. (“la Compaiiia”), una compafiia en etapa pre operacional, fue constituida el
7 de diciembre de 2001 e inscrita en el Registro Mercantil el 5 de junio de 2002. Es subsidiaria de
Aurelian Resources Corporation Ltd., domiciliada en Toronto - Canada. Su objetivo principal es (i)
el desarrollo de actividades mineras de exploracién y explotacion en general, (i) la adquisicion de
concesiones mineras dentro del territorio ecuatoriano, (i) la explotacién de minerales, vy, (iv) la
comercializacién de minerales.

Con fecha 29 de septiembre de 2008, Kinross Gold Corporation, una compafiia publica
incorporada y domiciliada en Canada, y Aurelian Resources Inc. anunciaron la compra en Toronto
del 94.29% de las acciones de Aurelian Resources Inc., por lo cual ésta dltima y la Compaifiia se
convirtieron en subsidiarias controladas por Kinross Gold Corporation.

La Compaiia cuenta con 39 concesiones mineras, sin embargo como consecuencia del Mandato
Minera las concesiones Cuy, Chirimoya, Pitajaya y Maracuya se archivaron y a la fecha la
Compafia se encuentra en proceso de impugnacién. La actividad principal estd concentrada en el
Proyecto “Fruta del Norte”, concesion la Zarza, estas concesiones estdn ubicadas principalmente
en la Provincia de Zamora Chinchipe y parte de Morona Santiago. Dichas concesiones forman un
gran bloque contiguo que se extiende desde el Rio Nangaritza hacia el este hasta la frontera
internacional con el Perd. Las 39 concesiones inscritas totalizan 95.153 hectareas; pero en razén
de los cambios de fase en algunas concesiones, de exploracién inicial a avanzada, mediante
escritura pablica de fecha 19 de diciembre de 2011 la Comparifa devolvié al Estado hectireas de
las concesiones Colibri, Colibri 1, Duquesa y Sachavaca, manteniendo al 31 de diciembre de
2011, 93.922 hectareas de las originaimente otorgadas.

La Compafiia, con fecha & de abril de 2008, realizé el anuncio del descubrimiento de un depdsito
de oro en la zona denominada “Fruta del Norte- FDN”, con lo cual las actividades de exploracion
se concentraron en dicha zona.

La Compafiia se encuentra en fase de exploracién (evaluacién econémica) en el proyecto FDN
concesién La Zarza y ha contabilizado los costos y gastos incurridos durante la fase de
exploracién como costos de exploracion y evaluacién, para ser amortizados desde el inicio de la
extraccion. De acuerdo con la Ley de Mineria, una vez cumplido el periodo de exploracion inicial o
el periodo de exploracién avanzada, la Compafia tendra un periodo de hasta dos afios para
realizar la evaluacion econdmica del yacimiento y solicitar, antes de su vencimiento, el inicio a la
etapa de explotacion y la correspondiente suscripcién del Contrato de Explotacién Minera, en los
términos indicados en la Ley de Mineria. La Compaififa inicid la evaluacidon econémica en marzo de
2011 y el plazo de dos afios mencionado vence en marzo de 2013.

A continuacién un detalle de la fase de actividad minera en la que se encuentran las concesiones:

(Continda)
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AURELIAN ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Kinross Gold Corporation)

Notas a los Estados Financieros Separados

(En Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Concesidn

ALBERTO
BARON
BARONESA
CABALLERO
CABALLERO 1
CACIQUE
CACIQUE 1
CHIRIMOYA
COLIBRi
COLIBRI 1
CuY

DUQUE
DUQUESA
EMPERADOR 1
EMPERADORA
GUACAMAYO
LAS ORQUIDEAS
LA ZARZA
MAICU 1
MAICU 2
MAICU 3
MAICU 4
MAICU 5
MAICU 6
MARACUYA
MARQUES
MARQUESA
PITAJAYA
PRINCESA
PRINCIPE
REINA

REINA ISABEL
REY
SACHAVACA
SOBERANA
SOBERANO
VICTORIANA
VIZCONDE
VIZCONDE 1

Fase

Exploracidn inicial

Exploracién inicial

Exploracién inicial

Exploracién inicial

Exploracién inicial

Exploracion inicial

Exploracion incial

Archivada en proceso de impugnacién
Exploracién avanzada

Exploracién avanzada

Archivada en proceso de impugnacién
Exploracién inicial

Exploracién avanzada

Exploracién inicial

Exploracidn inicial

Exploracién inicial

Exploracidn inicial

Evaluacién econémica

Exploracién inicial

Exploracién inicial

Exploracién inicial

Exploracién inicial

Exploracién inicial

Exploracién inicial

Archivada en proceso de impugnacién
Exploracién inicial

Exploracién inicial

Archivada en proceso de impugnacion
Exploracidn inicial

Exploracién inicial

Exploracion inicial

Exploracion inicial

Expleracién inicial

Exploracién avanzada

Exploracion inicial

Exploracién inicial

Exploracidn inicial

Exploracion inicial

Exploracién inicial

Total

Numero de hectareas

atiginal actual
3,800 3,800
4,850 4,850
3,000 3,000
396 396
459 459
800 800
150 150
1,040 1,040
1,775 1,568
2,415 2,172
4,787 4,787
3,749 3,749
2,319 1,960
682 682
236 236
3,280 3,290
4,898 4,898
3,087 3,087
844 844
3,236 3,236
974 974
83 83
2,724 2,724
1,596 1,596
300 300
4,900 4,900
3,910 3,910
3,158 3,158
4,707 4,707
1,320 1,320
4,692 4,692
50 50
17 17
4,000 3,586
4,900 4,900
4,650 4,643
4,470 4,470
2,588 2,588
300 300
95,153 93,922

(Contintia)



AURELIAN ECUADOR S. A,
(Una subsidiaria de Kinross Gold Corporation)

Notas a los Estados Financieros Separades

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Normas Ledales que Afectan a la industria

En el Suplemento del Registro Oficial (R.0.) No. 517 de enero 29 de 2009, se promulgé la Ley de
Mineria. Los principales aspectos que contempla esta ley son los siguientes:

El concesionario minero deberd pagar una regalia equivalente a un porcentaje sobre la
venta del mineral principal y los minerales secundarios, no menor al 5%. Dicha regalia es
adicional al impuesto a la renta, al 70% del impuesto sobre los ingresos extraordinarios, al
12% del impuesto al valor agregado determinado en la normativa tributaria vigente y al 12%
de las utilidades que se explica en el parrafo siguiente. Todos estos elementos constituyen
los beneficios econémicos al Estado (Art.93 de la Ley de Mineria).

Los trabajadores vinculados a la actividad minera recibirdn tres puntos porcentuales por
participacion laboral en las utilidades de la Compafia y el Estado recibira doce puntos
porcentuales de dichas utilidades.

Las concesiones mineras tendran un plazo de duracién de hasta veinte y cinco afios que
podrd ser renovado por periodos iguales, siempre y cuando el concesionario hubiere
presentado peticidn escrita al Ministerio Sectorial para tal fin, antes de su vencimiento y se
haya obtenido previamente el informe favorable de la Agencia de Regulacién y Control
Minero (ARCOM) y del Ministerio del Ambiente. Cabe indicar que este plazo rige para
concesiones nuevas otorgadas bajo la Ley de Mineria promuigada el 29 de enero de 2009.
Las concesiones de la Compafiia, otorgadas bajo la anterior Ley de Mineria, tienen un plazo
de 30 afnos, de los cuales han transcurrido, en promedio nueve afnos a la fecha del estado
separado de situacién financiera.

Con fecha 16 de noviembre de 2009 se publicé en el R.O. Suplemento No.67 el Reglamento
General de la Ley de Mineria; los principales puntos se describen a continuacién:

El Ministerio Sectorial se encargard de formular y ejecutar el plan anuai de inversiones en
materia minera, sujeto al procedimientc y aprobacién establecidos en la normativa legal
vigente.

Creacién de Consejos Consultivos, quienes estan facultados para establecer los
mecanismos de participacién ciudadana, mediante la realizacidon de procesos de
informacion pdblica y recoleccion de criterios y observaciones en reuniones informativas,
talleres participativos, etc. (Hasta la fecha de emisién de este informe, no han sido creados).

Agencia de Regulacion y Control Minero (ARCOM), que es el organismo técnico-
administrativo encargado del ejercicio de la potestad estatal de vigilancia, inspeccién,
auditorfa y fiscalizacién, intervencidn, control ¥ sancién en todas las fases de la actividad
minera.

Instituto Nacional de Investigacién Geolégico Minero Metallrgico que tiene a su disposicién

entre otros, realizar estudios regionales de geologia aplicada, geologia ambiental, riesgos
geolégicos, mineros y metallrgicos.

{Continda)



AURELIAN ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Kinross Gold Corporation)

Notas a los Estados Financieros Separados
(En Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Modalidades contractuales: una vez concluido el perfodo de exploracién inicial o exploracién
avanzada, el concesionario minero tendrd un periodo de hasta dos afios para realizar la
evaluacién econdémica del yacimiento y solicitar, antes de su vencimiento, el inicio a la etapa
de explotacion.

Contrato de Explotacién Minera, en el plazo de seis meses desde la resolucién que declara
el inicio de la etapa de explotacidn, el concesionario minero debera suscribir con el Estado,
a través del Ministerio Sectorial, un Contrato de Explotacién Minera que contendra los
términos, condiciones y plazo para las etapas de construccion y montaje, extraccién
transporte, y comercializacién de los minerales obtenidos dentro de los limites de la
concesion minera.

Contrato de Servicios para la realizacion de labores inherentes a la preparacién y desarrollo
de los yacimientos, asi como también a la extraccién y transporte de sus minerales. En el
contrato se establecerd la forma y el monto de las retribuciones que correspondan at
prestador de servicios mineros.

Con fecha 9 de marzo de 2012, se publicé en el R.O.No.657 el Acuerdo Ministerial No. 323 por el
cual se dicta el instructivo de auditoria y cdlculo de regalias y beneficios de la actividad minera
metalica y se resume en los siguientes aspectos:

Regalfa, el concesionarioc minero pagard una regalia al Estado durante la vigencia del
Contrato de Explotacién Minera en los términos sefalados en el articulo 93 de la Ley
Minera, articulo 81 del Reglamento General de la Ley de Mineria y segtin lo establecido en
el Contrato de Explotacién Minera y formard parte de los beneficios econémicos para el
Estado conforme lo estabiecido en el articulo 408 de la Constitucién de la Republica del
Ecuador.

Férmula de calculo de la regalia, pago, y base de su deducibilidad.

Precios de transferencia y definicién de partes relacionadas.

Pago de regalia anticipada, liquidacién, devolucién y retencidn de regalias anticipadas.
Beneficios del Estado, se establecen los mismos y el ajuste soberano de acuerdo al articulo
408 de la Constitucién de la Repliblica del Ecuador, €l que entre otros asuntos establece

que el Estado participard en los beneficios del aprovechamiento de los recursos naturales
no renovables en un monto que no serd inferior a los de la empresa que los explota.

Auditorfa, fiscalizacion y control, los procedimientos a ser seguidos por la ARCOM.

Con fecha16 de marzo de 2012, se publicd en el R.O. No. 663, el Reglamento de Contabilidad
para Mineria Metalica a Gran Escala para los Contratos de Explotacion Minera el cual regularia el
tratamiento contable aplicable a las operaciones de la Companfia durante la vigencia del contrato
de explotacién minera.

(Continga)
-10-



AURELIAN ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Kinross Gold Corporation)

Notas a los Estados Financieros Separados
(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Negociaciones con el Gobierno Ecuatoriano

El 5 de diciembre de 2011, Kinross Gold Corporation, a través de su subsidiaria Aurelian
Ecuador S. A., llegd a un acuerdo preliminar no vinculante con el Gobierno de la Republica del
Ecuador, relacionado a temas fiscales y legales. Los inversionistas y los mercados de capitales
tuvieron una reaccion negativa a este acuerdo preliminar, debido a temas puntuales en los
aspectos econdmicos de la negociacion, por lo que la Compafia decidié continuar con las
negociaciones con el Gobierno del Ecuador.

El 16 de enero de 2012, Kinross Gold Corporation anuncié a sus inversionistas que sus mayores
proyectos, entre los cuales se encuentra Fruta del Norte, seran optimizados debido a una escalada
en los costos de capital y operativos. El objetivo de este proceso de optimizacion es hacer mas
eficiente el costo de capital, colocar en secuencia los proyectos y optimizar el retorno sobre la
inversion.

El 8 de mayo de 2012, Kinross Gold Corporation anuncié que continia en negociaciones con el
Gobierno de la Republica del Ecuador y estima liegar a un acuerdo equilibrado para la explotacién
de FDN vy la proteccién de la inversion para el proyecto.

De acuerdo a declaraciones de la Gerencia de Aurelian Ecuador S. A., ésta tiene todo el soporte
financiero y econdmico para continuar con las negociaciones con el Gobierno de la Repiblica del
Ecuador y llegar a un acuerdo equiiibrado entre las partes.

Bases de Preparacion

a) Declaracién de Cumplimiento

Los estados financieros separados adjuntes han sido preparades de conformidad con las
Normas Internacicnales de Informacién Financiera (NIIF), en cumplimiento con lo
establecido  en Resolucion de Superintendencia de  Compafias No.
SC.G.ICI.CPAIFRS.11.007 del 9 de septiembre de 2011, publicada en el Registro Oficial
No. 566 dei 28 de octubre del 2011, la que requiere la presentacién de estados financieros
separados a los accionistas y organismos de control. Los estados financieros consolidados
de la Compania y sus subsidiarias se presentan por separado.

Los estados financieros separados por el ano terminade el 31 de diciembre de 2011,
constituyen los primeros estados financieros separados preparados de acuerdo con lo
previsto en las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el
IASB (international Accounting Standards Board) que han sido adoptadas en Ecuador.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2010 y el estado de situacién financiera de
apertura al 1 de enero de 2010, fueron preparados previamente de acuerdo con las normas
ecuatorianas de contabilidad, las cuales fueron consideradas como los principios de
contabilidad previos (PCGA anteriores), tal como se define en la NIIF 1 Adopcién por
primera vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera. Los estados
financieros separados al 31 de diciembre de 2010 y el estado separado de situacion
financiera de apertura al 1 de enero de 2010 han sido restablecidos exclusivamente para ser
utilizados por la Administracién de la Compafia como parte del proceso de conversion a las
NIIF para el afio terminado el 31 de diciembre de 2011. Los efectos de la adopcién de las
NIIF se detallan en ia nota 4.

(Contindia)
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Los estados financieros separados han sido preparados bajo la hipdtesis de negocio en
marcha. La Compaiiia se encuentra en etapa pre-operacional y al 31 de diciembre de 2011
los pasivos corrientes sobrepasan a los activos corrientes en US$22.105.376. La casa
matriz, Kinross Gold Corporation, a través de sus filiales Aurelian Resources Corporation
Ltd. y Aurelian Resources Inc., ha apoyado financieramente a la Compafiia con el objeto de
que continle con sus actividades de exploracién. Sin embargo, la continuidad de la
Compaiiia, para la determinacion de las reservas mineras explotables vy el inicio de la fase
de explotacién depende de: i} acuerdo con el Gobierno en los términos y condiciones del
Contrato de Explotacién Minera y el Contrato de Inversidn; ii) soporte financiero adicional de
la casa matriz; v iii) optimizacidn del proyecto.

Responsabilidad de ia Informacién

La informacién contenida en estos estados financieros separados es responsabilidad de la
Administracién de la Companfia, gue manifiesta expresamente que se han aplicado en su
totalidad los principios y criterios incluidos en las NIIF.

Los estados financieros separados adjuntos fuercn autorizados por el Directorio de la
Companifa el 28 de Agosto de 2012,

Bases de Medicién

Los estados financieros separados de la Compaiia han sido preparados sobre la base del
costo histérico.

Moneda Funcional y de Presentacion

La moneda funcional y de presentacién de la Compafia es el délar de los Estados Unidos
de América.

Uso de Estimaciones y Juicios

La preparacién de estados financieros separados de acuerdo con las NIIF requiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones vy juicios y utilice supuestos que afectan la
aplicacién de las politicas de contabilidad y los montos incluidos en estos estados
financieros separados y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos
utilizados por la Compania se encuentran basadas en la experiencia histérica, cambios en la
industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los
resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a
las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si la
revisién afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

{Continda)
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En particular, la informacién sobre juicios criticos en la aplicacidon de politicas de
contabilidad, y sobre supuestos e incertidumbres en estimaciones que pudieran tener un
efecto significative sobre los montos reconocidos en los estados financieros separados,
incluyen pero no se limitan a lo siguiente:

i)

ii)

Costos de Exploracién y Evaluacién — Reconocimiento Como Activo vy Evaluacién por

Deterioro

Las reservas probadas y probables son las partes econdmicamente explotables
medidas e indicadas por la Compafiia, de los recursos minerales demostrables en al
menos un estudio de factibilidad preliminar.

La Compaiiia estima sus reservas probadas y probables de los recursos minerales
medidos, indicados e inferidos sobre la base de la informacidn recopilada por
personas debidamente calificadas. La informacién relativa a los datos geoldgicos
sobre el tamafio, la profundidad y la forma del cuerpo de mineral requiere juicios
geoldgicos complejos para interpretar los datos. La estimacion de los flujos de
efectivo futuros relacionados con las reservas probadas y probables se basa en
factores tales como las estimaciones de los tipos de cambio, precios de commodities,
las necesidades futuras de capital y costos de produccién, junto con las hipétasis
geoldgicas y los juicios realizados en la estimacién del tamafio y la calidad del
yacimiento. Tanto los cambios en las reservas probadas y probables como en las
estimaciones de los recursos minerales medidos, indicados e inferidos pueden
afectar el valor en libros de las inversiones, obligaciones de restauracién y
rehabilitacién, reconocimiento de montos por impuestos diferidos.

De dichas estimaciones de recursos y reservas depende la capitalizacién de las
inversiones. De alli que las inversiones en exploracion y evaluacién de concesiones
para las que no se han declarade reservas inferidas, los costos incurridos en el
ejercicio 2011 han sido cargados a resultados.

Impuesto a la Renta Diferido

La Compafiia reconoce el beneficio por impuesto diferido relacionado con los
recursos de los activos por impuesto, en la medida que la recuperacién sea probable.
La evaluacién de la recuperabilidad sobre los activos por impuestos diferidos requiere
que la Administracion realice estimaciones significativas de las futuras utilidades
imponibles. Que los futuros flujos de efectivo y las utilidades imponibles difieran
significativamente de estas estimaciones, puede afectar significativamente la
capacidad de la Compafiia para realizar los activos por impuestos diferidos
registrados a la fecha del estado separado de situacién financiera. Ademas, futuros
cambios a las leyes tributarias podrfa limitar la capacidad de la Compafiia para
obtener deducciones fiscales por los activos por impuestos diferidos en periodos
futuros.

La Compaiiia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos considerando
que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos se revertirdn en el futuro.

(Continda)
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iii) Provisidn por Restauracién v Rehabilitacién

La Compafiia analiza su provision por restauracién y rehabilitacién una vez que se
encuentra disponible nueva informacion significativa. Las actividades de mineria y
exploracion estan sujetas a diversas leyes y normas ambientales. En general, estas
leyes y normas estan continuamente cambiando y la Compaiia ha efectuado y tiene
la intencion de efectuar gastos en el futuro, para cumplir con ellas. La contabilidad de
las obligaciones de restauracidn y rehabilitacion requiere que la Administracion
realice estimaciones acerca de los costos futuros que la Compaiiia incurrird para
cumplir con el trabajo requerido por la normativa pertinente para restauracion y
rehabilitacion en cada operacién minera. Los costos reales pueden ser
significativamente diferentes de los costos estimados. Asf mismo, cambios futuros a
las leyes y normas ambientales podrian aumentar el alcance de los trabajos
requeridos de restauracion y rehabilitacién realizados por la Compafifa. Un
incremento en los costos futuros podria aumentar las cantidades cargadas a pérdidas
y ganancias por concepto de restauracion y rehabilitacion.

La provisién representa la mejor estimacion de la Administracién respecto al valor
presente de los compromisos de restauracién y rehabilitacién y se revisa anualmente.
Los gastos reales pueden diferir de las cantidades actualmente reportadas.

Politicas Contables Significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas consistentemente a
todos los periodos presentados en estos estados financieros separados y en la preparacion del
estado de situacién financiera de apertura al 1 de enero del 2010, para propdsitos de transicién a
las NIIF, a menos que otro criterio sea indicado.

(a)

(b)

Clasificacién de Saldos Corrientes v no Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado separado de situacién financiera
se clasifican en funcidn de su vencimienio; es decir, como corrientes aquellos con
vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la operacién
de la Compartia, y, como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo.

Costos de Exploracién y Evaluacion (E&E)

Los costos de exploracion y evaluacion son aquellos costos necesarios para encontrar una
propiedad minera y determinar su factibilidad comercial. Incluyen los costos de establecer
un recurso mineral inicial y de determinar si los recursos de mineral inferidos se pueden
actualizar para medir e indicar los recursos de mineral y si los recursos minerales indicados
pueden ser convertidos en reservas probadas y probables.

Los costos de exploracion y evaluacion estan registrados al casto y constituyen todos
aquellos costos incurridos por la Compafia por los siguientes conceptos:

- Adquisicion de concesiones y pagos de patentes mineras.
- Costos de exploracion.
- Costos indirectos, costos relacionados con pagos de personal técnico.

{Continda)
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- Relaciones comunitarias.

- Depreciacion de propiedad, planta y equipo.
- Estudios de pre factibilidad.

- Costo financiero.

Los gastos de administracion que no son directamente atribuibles a un érea de exploracion
especifica se cargan en el estado separado de resultados integrales cuando se incurren. Al
31 de diciembre de 2011 y al 31 de diciembre y 1 de enero del 2010, todos los gastos
administrativos fueron capitalizados como parte del proyecto FDN.

La Compania se encuentra en etapa pre operacional, en la fase de exploracién (evaluacion
econdmica) en FDN (véase nota 1).

Los costos de los proyectos de exploracién y evaluacién son registrados en gastos en el
estado separado de resultados integral a medida que se incurre en ellos, hasta el momento
en que la Compaiiia declare la existencia de reservas inferidas, a partir de lo cual los costos
de exploracién y evaluacion son capitalizados. Esta politica contable es aplicada a partir del
ejercicio 2011.

Al 31 de diciembre de 2011 la Compafiia mantiene capitalizados los costos incurridos en el
proyecto FDN concesién La Zarza, correspondiente a la zona geografica donde fueron
declaradas las reservas probadas y probables. Asi también se encuentran capitalizados los
costos de exploracidon y evaluacién de los proyectos mineros en concesiones diferentes a
FDN efectuados hasta el ejercicio 2010, los que aun cuando no fue practico identificar, la
Administracion estima no son materiales.

Una vez gue se demuestre la factibilidad técnica y la viabilidad comercial del proyecto y
sujeto a un analisis de deterioro, los costos de exploracién y evaluacion capitalizados son
transferidos como costos de desarrollo bajo propiedad, planta y equipo. La factibilidad
técnica y la viabilidad comercial generalmente coinciden con la determinacién de reservas
probadas y probables. Esta determinacién puede ser afectada por la evaluacién de la
Administracion de ciertos factores como legales, medio ambiente, y gubernamentales, entre
otros.

Costos Financieros

Los costos de financiamiento son generalmente registrados en resultados integrales cuando
se incurren, salvo cuando se refieran a la financiacién de un activo calificado que requiera
de un periodo sustancial para estar listo para el uso previsto. Los activos calificados
incluyen los costos de exploracién y evaluacién, el coste de desarrollo de propiedades
mineras y la construccién de nuevas instalaciones. Los costos por intereses relacionados
con los activos calificades, se capitalizan hasta la fecha en que el activo esté listo para su
uso previsto.

El valor de costos por intereses originados por los préstamos cbtenidos de los accionistas
se reconoce a medida que se devengan como parte de los costos de exploracion vy
evaluacion, netos de los ingresos por intereses obtenidos en inversiones con dichos fondos.

{Contintia)
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Propiedad, Planta v Equipo

Medicién en el Momento del Reconocimiento
Las partidas de propiedades, planta y equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedad, planta y equipo comprende su precio de adquisicién mas todos
los costos directamente relacionadas con la ubicacion y la puesta en condiciones de
funcionamiento y la estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro
del elemento o de rehabilitacién de la ubicacion del activo.

Cuando partes significativas de una partida de propiedad, planta y equipo poseen
vidas (tiles distintas, son registradas de forma separada como un componente
integral del activo.

Medicion Posterior al Beconocimiento: Modelo del Costo

Después del reconocimiento inicial, las propiedad, planta y equipo son registradas al
costo menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor, en caso de producirse.

Los desembolsos posteriores a la compra 0 adquisicion sdlo son capitalizados cuando
es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia
la Compafiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros
desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son
registrados en resultados cuando son incurridos.

Método de Depreciacién v Vidas Utiles

Los terrenos no se deprecian. La depreciacién de las demds propiedades y equipos,
es caiculada lineaimente basada en la vida dtil estimada de los bienes. No se
consideran valores residuales, debido a que la Administracién estima que el valor de
realizacién al término de su vida atil serd irrelevante. Las estimacicnes de vidas (tiles
de las propiedad, planta y equipo son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada
fecha de cierre de los estados financieros separados, siendo el efecto de cualquier
cambio registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedad, planta y equipo y
las vidas dtiles usadas en el célculo de la depreciacion:

ltem Vida (il (en afios)
Edificios 20
Magquinaria y equipo 10
Vehiculos 5
Muebles y enseres 10
Equipo de computacién 3

(Continta)
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La depreciacion de las propiedad, planta y equipo se carga a la cuenta de costos de
exploracién y evaluacién, hasta que la Compania entre en la etapa de produccién.

iv. Retiro o Venta de Propiedades, Planta y Equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta
y equipo, es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros
del activo.

{e) Inversicnes en Subsidiarias

La Compaiiia mide sus inversiones en subsidiarias al costo. Los dividendos procedentes de
una subsidiaria se reconocen en el resultade cuando surja el derecho a recibirlo.

(f) Deterioro de Activos

i. Activos no Financieros

Propiedad, Planta y Equipo

El importe en libros de la propiedad, planta y equipo es revisado por deterioro cuando
se producen eventos o circunstancias que indican que su valor en libros podria no
recuperarse. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en
libros del activo excede su valor recuperable. El valor recuperable de los activos
corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria de su venta o su valor en
uso.

En el caso que el valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compahia
registra una pérdida por deterioro en los resultados de! ejercicio.

Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por
deterioro, se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros separados
para verificar posibles reversiones del deterioro. Cuando una pérdida por deterioro es
revertida, el valor en libros del activo aumenta al valor estimado revisado de su
importe recuperable, de tal manera que el vaior en libros incrementado no exceda el
valor en libros que se habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por
deterioro para dicho activo en afios anteriores.

Al 31 de diciembre del 2011 y del 2010 y al 1 de enero del 2010, no se han
reconccido pérdidas por deterioro ni reversiones de activos no financieros.

Costos de Exploracion y Evaluacién

Un activo para exploracién y evaluacion dejara de ser clasificado como tal, cuando la
factibilidad técnica y ia viabilidad comercial de la extraccion de un recurso mineral
sean demostrables. Antes de proceder a la reclasificacién, se evaluara el deterioro de
los activos para exploracion y evaluacidn, debiéndose reconocer cualquier pérdida
por deterioro de su valor.

(Continla)
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Se evaluara el deterioro del valor de los activos para exploracién y evaluacién cuando
los hechos y circunstancias sugieran que el importe en libros de un activo para
exploracién y evaluacion puede superar a su importe recuperable.

Al 31 de diciembre del 2011 y del 2010 y al 1 de enero del 2010, no se han
reconocido pérdidas por deterioro de costos de exploracidn y evaluacién.

Activos Financieros (incluidas las cuentas por cobrar)

Un activo financiero no registrado a su valor razonable con cambios en resultados, se
evalia a cada fecha de reporte para determinar si existe evidencia objetiva de que se
haya deteriorado su valor. Un activo financiero estd deteriorade si existe evidencia
que indique que un efecto de pérdida ha ocurrido después del reconocimiento inicial
del activo, y que dicho evento de pérdida tuvo efecto negativo sobre las estimaciones
de flujo de efectivo futuras del activo respectivo, que pueden estimarse con fiabilidad.

La evidencia objetiva que los activos financieros se hayan deteriorado puede inciuir
incumplimiento de pago o atrasos por parte del deudor, la restructuracién de un
monto adeudado a la Compafiia en términos gue la Compafia no habria considerado
de otra forma, las indicaciones de que un deudor o emisor entrard en quiebra, la
desaparicién de un mercado activo para un instrumento. Ademds en el caso de una
inversion en un instrumento de patrimonio, una disminucion significativa o prolongada
en su valor razonable por debajo de su costo, es evidencia objetiva de deterioro.

Al 31 de diciembre dei 2011 y del 2010 y al 1 de enero del 2010, no se han
reconocido pérdidas por deterioro de activos financieros.

(9) Beneficios de Empleados

Beneficios Definidos: Jubilacién Patronal y Bonificacién por Desahucio

La Compaiiia tiene un plan de beneficic definido para jubilacién patronal, normado por
las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo con las leyes vigentes, en
los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, el empleador bonificard al trabajador con el veinticinco
por ciento del equivalente a la dltima remuneracién mensual por cada uno de los anos
de servicios prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina
desahucio.

La Compafiia determina anualmente la obligacién para jubilacion patronal y bonificacién
por desahucic con base en estudics actuariales practicados por un profesional
independiente, aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado, y
representan el valor presente de las obligaciones a la fecha de! estado de situacién
financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa
anual de 7% (6.5% en el 2010) equivalente a la tasa promedio de los bonos del
Gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador, que estdn denominados en la
misma moneda en la cual los beneficios seran pagados y que tienen términos que se
aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

(Continya)
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Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de
descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones,
incrementos futuros de remuneraciones y tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen en su totalidad como parte de los
cosios de exploracion y evaluacion; y a partir del afio 2011 la parte correspondiente al
personal de exploracién que trabaja en proyectos mineros diferentes a FDN, se
reconoce en el estado separado de resultados integrales.

ii. Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre
una base no descontada y son reconocidas a medida que el empleado provee el
servicio o el beneficio es devengado por el mismo.

Se reconoce un pasivo si la Compafiia posee una obligacion legal o implicita actual de
pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el
pasado y la obligacidn puede ser estimada de manera fiable. Las principales
acumulaciones reconocidas por este concepto, corresponden a bonos a los ejecutivos,
cuya base de célculo se incluye en los contratos de trabajo con cada uno de elflos y
beneficios derivados de las leyes laborales tales como la decimotercera remuneracién,
decimocuarta remuneracion, contribuciones al seguro social y vacaciones.

iii. Participacién de los Trabajadores

La participacién de los trabajadores en las utilidades se calcula aplicando la tasa del
15% a las utilidades antes de impuesto a la renta, en caso de existir, de conformidad
con lo establecido en las leyes laborales de la Repiiblica del Ecuador. De acuerdo con
la nueva Ley de Mineria se establece que los empleados vinculados a la actividad
minera recibirdn el 3% del porcentaje de utilidades y el 12% restante serd pagado al
Estado.

iv. Beneficios por Terminacidn

La obligacién por indemnizaciones por terminacién es reconocida cuando es tomada la
decisidn de dar por terminada la relacién contractual con los empleados.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacién presente (ya sea
legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafiia tenga
que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos, para cancelar la
obligacién, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacién.
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El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta
los riesgos vy las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisién usando el
flujo de efectivo estimado que se espera pagar a futuro, su valor en libros representa el valor
presente de dicho flujo de efectivo. El saneamiento del descuento se reconoce como costo
financiero.

Cuando se espera la recuperacién de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos
para cancelar una provisién, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es
inminentemente cierto que se recibird el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede
ser medido con fiabilidad.

Provisién de Restauracién y Rehabilitacién

La Companfia registra un pasivo y el activo correspondiente, al valor presente de los
costos estimados de las obligaciones legales o implicitas para la restauraciéon y
rehabilitacién, cuando el pasivo es probable y la obiigacién puede estimarse
razonablemente. El valor presente estimado de la obligacién se evaluara anualmente o
cuando nueva informacién relevante se encuentre disponible. Aumentos 0
diminuciones en la obligacién pueden surgir debido a cambios en los requisitos legales
o reglamentarios, ei alcance de la remediaciéon ambiental necesaria, los métodos de
recuperacién, las estimaciones de costos o las tasas de descuento. Los cambios en la
provisién para obligaciones de restauracién y rehabilitacién se registran modificando el
valor de los activos relacionados. El valor actual se determina con base en las
evaluaciones actuales del mercado del valor del dinero, con tasas de descuento
especificas del pais y se calcula como la tasa libre de riesgo de los préstamos, ajustado
por el rendimiento de la deuda soberana del pais con un vencimiento que se aproxima
al final de [a vida de la mina. La tasa de descuento aplicada en el ejercicio 2011 fue del
11,11% que corresponde a la tasa de los bonos globales 2030. La reversidn periddica
del descuento se reconocerd a partir del afio 2012 en el estado separado de resultado
integral como un gasto financiero.

(i) Impuestos

El gasto (beneficio) por impuesto a {a renta consiste del impuesto a la renta corriente y el
impuesto diferido.

Impuesto Corriente

El impuesto corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
ano. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o
deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.
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Impuestos Diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en
libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros separados y las
bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable. Un
pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles. Un activo por impuestos diferidos se reconoce por todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
Compafia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar
esas diferencias temporarias deducibles.

La Compafifa reconoce el beneficio por impuesto diferido activo en la medida que la
recuperacion sea probable. La evaluacién de la recuperabilidad sobre los activos por
impuestos diferidos requiere que la Administracién realice estimaciones significativas
de las futuras utilidades imponibles. Que los futuros flujos de efectivo y las utilidades
imponibles difieran significativamente de estas estimaciones, puede afectar
significativamente la capacidad de la Compafiia de realizar los activos por impuestos
diferidos registrados a la fecha del estado separado de situacion financiera. Ademas,
futuros cambios a las leyes tributarias podrian limitar la capacidad de la Compahia
para obtener deducciones fiscales, relacionadas con los activos por impuestos
diferidos en periodos futuros.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
gue se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el
pasivo se cancele.

El impuesto diferido, resultante de cambios en la tasa de impuestos o en la normativa
tributaria, 1a re-estimacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos
o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en el
resultado del periodo, excepto en la medida en gue se relacione con partidas
previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo.

La Compaiiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo si tiene reconocido legaimente el derecho de compensar, frente a
la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compaiiia tiene la
intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Impuestos Corrientes y Diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como ingreso o gasto, y son
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccién o suceso que se reconcce fuera del resultade, ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacidn
de negocios.
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Cuando la Compafiia registra como un componente del patrimonio el efecto del
interés implicito de los pasivos que mantiene con sus accionistas, la base fiscal del
pasivo en el reconocimiento inicial es igual al valor en libros de la suma del pasivo v
del efecto del componente del patrimonio. La diferencia temporaria resultante se
origina del reconocimiento inicial en forma separada del componente del patrimonio y
del pasive y se reconoce el pasivo de impuesto diferido con cargo al componente del
patrimonio. Los cambios posteriores en el pasivo de impuesto diferido son
reconocidos en el estado separado de resultado integral como un gasto o ingreso de
impuesto diferido.

La Compaiiia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos considerando que
todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos se revertiran en el futuro.

Al determinar el monto de los impuestos corrientes e impuestos diferidos, la
Compahia considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden
adeudarse impuestos e intereses adicionaies. La Compafiia cree que ia acumulacidn
de sus pasivos tributarios es adecuada para todos los afos fiscales abiertos sobre la
base de su evaluacién de muchos factores, incluyendo las interpretaciones de la ley
tributaria y la experiencia anterior. Esta evaluacion depende de estimaciones y
supuestos y puede involucrar una serie de juicios acerca de eventos futuros. Puede
surgir nueva informacién que haga gue la Compafia cambie su juicio acerca de la
idoneidad de ios pasivos fiscales actuales; tales cambios en los pasivos fiscales
impactaran el gasto fiscal en el periodo en que se determinen.

Arrendamientos

La Compania ha revisado sus contratos de arrendamiento y concluido que todos son
operativos. Los arrendamientos operativos de inmuebles se cargan a costos de exploracién
y evaluacién empleando el método de linea recta durante el plazo correspondiente al
arrendamiento. A partir del afic 2011 los arrendamientos de inmuebles relacionados con
proyectos mineros diferentes a FDN se reconocen en el estado separado de resultados
integrales.

Reconocimiento de Ingresos

La Compaifiia se encuentra en la fase de exploracion (evaluacién econémica) y no ha
generado ingresos en los ejercicios 2011 y 2010.

ingresos y Gastos Financieros

Los costos por préstamos se reconocen a medida que se devengan en el estado separado
de resultados integrales, salvo cuando se refieren al financiamiento para la adgquisicidn,
construccion o desarrollo de activos calificados que requieren un periodo sustancial para
estar listos para su uso previsto futuro.

Los costos por los préstamos obtenidos de los accionistas se reconocen a medida que se
devengan como parte de los costos de exploracién y evaluacién {activo calificado) netos de
los ingresos por intereses obtenidos en inversiones de dichos fondos prestados,
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Compensacién de Saldos v Transacciones

Como norma general en los estados financieros separados no se compensan los activos y
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquelios casos en los que la compensacidén
sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacién sea el reflejo de la esencia
de la transaccién.

Activos Financieros no Derivados

La Compania reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar en la fecha en que
se originan. Todos los otros activos financieros se reccnocen a la fecha de negociacion.
Los activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de la
transaccién, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con
cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos
costos de la transaccion se reconocen en resultados.

La Compaifiia mantiene los siguientes activos financieros no derivados: activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento y préstamos y partidas por cobrar. La clasificacion
depende del propdsito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La
Administracion determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del
reconocimiento inicial.

i. Activos Financieros Mantenidos Hasta su Vencimiento

Los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, que la Administracién de
ia Compafiia tiene la intencién y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Si
la Compafiia vendiese un importe significative de los activos financieras mantenidos
hasta su vencimiento, la categoria completa se reclasificaria como disponible para la
venta.

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable mas los costos
de transaccién. Posteriormente, son medidos al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro.

Los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento consisten principalmente en
certificados de depdsito incluidos en otras inversiones restringidas. Estos activos
financieros se clasifican en activos no corrientes, excepto aquellos con vencimientos
originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado separado de situacién
financiera, que se clasifican como activos corrientes.

ii. Préstamos v Partidas por Cobrar

Los préstamos y partidas por cobrar son actives financieros con pagos fijos o
determinables que no se cotizan en un mercado activo. Estos activos inicialmente se
reconocen al valor razonable mas cualquier costo de transaccidn directamente
atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, los préstamos y partidas por cobrar se
valorizan al costo amortizade usando el método de interés efectivo, menos las
pérdidas por deterioro. Los préstamos y partidas por cobrar se componen de otras
cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a relacionadas.
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Efectiva v Equivalentes de Efectivo
El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aqueilos activos financieros liquidos,

depdsitos o inversiones financieras liquidas, con vencimientos originales de tres
meses 0 menos, que se pueden transformar rapidamente en efectivo.

Baja de un Activo Financiero

La Compahia da de baja un activo financiero (nicamente cuando expiran los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero o cuando
transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo financiero.

(o) Pasivos Financieros e Instrumentos de Patrimonio Emitidos por la Compafiia

Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como
patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Inicialmente, la Compafiia reconoce los instrumentos de deuda emitidos en la fecha en que
se originan. Todos los otros pasivos financieros son reconocidos iniciaimente en la fecha
de la transaccién en la que la Compafia se hace parte de las disposiciones contractuales
del instrumento.

La Compaiiia clasifica los pasivos financieros no derivados en la categoria de otros pasivos
financieros, los que se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compariia tenga
derecho incondicionat de diterir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de
la fecha del estado separado de situacion financiera.

fil.

QOtros Pasivos Financieros - Medicidn

Los otros pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo de transaccién directamente atribuible. Posterior al reconocimiento
inicial, estos pasivos financieros se miden a su costo amortizado usando el método de
la tasa de interés efectiva.

Los otros pasivos financieros se componen de préstamos y obligaciones, cuentas por
pagar comerciales y otras cuentas y gastos acumulados por pagar.

Baja de un Pasivo Financiero

La Compafifa da de baja un pasivo financiero si, y solo si, estos expiran, se cancelan
o0 se cumplen las obligaciones.

Instrumento de Patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrate que evidencie un interés
residual en los activos de la Compafiia luego de deducir todos sus pasivos.
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La Compafiia mantiene instrumentos financieros compuestos que corresponden a los
préstamos a largo plazo sin intereses con accionistas, en que el componente del
pasivo se reconoce inicialmente ai valor razonable; y el componente del patrimonio es
reconocido inicialmente por la diferencia entre el efectivo recibido en préstamo y el
valor razonable del pasivo menos el efecto correspondiente al impuesto a la renta
diferido.

Después del reconocimiento inicial, el componente de pasivo de los instrumentos
financieros compuesto es valorizado al costo amortizado usando el método de interés
efectivo. El componente de patrimonic de los instrumentos financieros compuesto no
se revaloriza después del reconocimiento inicial.

{p) Pasivos y Activos Contingentes

Los pasivos contingentes no son reconocidos y son evaluados continuamente para
determinar si una salida de recursos es probable, en cuyo caso la provisién es reconocida
en los estados financieros separados en el periodo en el cual el cambio de probabilidad
ocurre. Los pasivos contingentes son revelados a menos que la posibilidad de que exista
una salida de recursos sea remota.

Los activos contingentes no son reconocidos y son evaluados continuamente para asegurar
que son reflejados apropiadamente en los estados financieros separados. Si es
practicamente cierto que ingresaran a la Compariia los beneficios econdémicos, el activo y el
ingreso relacionado son reconocidos en los estados financieros separados del periodo en el
cual el cambio ocurre. Los activos contingentes son revelados cuando es probable que
exista un ingreso de beneficios econémicos.

Adopcidn por Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIF)

La Superintendencia de Companias establecié mediante Resolucién No. 06.Q.1C1.004 del 4 de
septiembre del 20086, la adopcién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
y su aplicacién obligatoria por parte de las compafiias y entidades sujetas a su contro! y vigilancia,
a partir del 1 de enero del 2010, la cua! fue ratificada con la Resolucién No. ADM 08199 del 3 de
julio del 2008. Adicionalmente, se establecié el cumplimiento de un cronograma de aplicacién
segun lo dispuesto en la Resolucién No. 08.G.DSC.010 del 31 de diciembre del 2008. La
Compafiia esta obligada a presentar sus estados financieros separados de acuerdo con NIIF a
partir del afio 2011.

Conforme a esta Resolucién, hasta el 31 de diciembre del 2010, la Compafiia prepard sus estados
financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.
Desde el 1 de enero del 2011, los estados financieros separados de la Compaiia son preparados
de acuerdo a NIIF.

De acuerdo a lo antes indicado, la Compafiia definid como su periodo de transicidon a las NIIF el
afno 2010, estableciendo como fecha para ia medicién de los efectos de primera aplicacién el 1 de
enero del 2010.

La aplicacidn de las NIIF supone, con respecto a los ptincipios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momente de prepararse los estados
financieros separados correspondientes al afio 2010:

(Continua)
-95.



AURELIAN ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Kinross Gold Corporation)

Notas a los Estados Financieros Separados
(En Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Cambics en las politicas contables, criterios de medicién y forma de presentacion de los
estados financieros separadoes.

La incorporacién de un nuevo estado financiero, el estado separado de resultado integral.

Un incremento significative de la informacién incluida en las notas a los estados financieros
separados.

Para la preparacién de los presentes estados financieros separados, se han aplicado algunas
excepciones obligatorias vy exenciones optativas a la aplicacién retroactiva de las NIIF que se
establecen en la NIIF 1.

Excepciones a la Aplicacidn Betroactiva Utilizadas por la Compafiia

Estimaciones

La NHF 1 establece que las estimaciones de la Compafiia realizadas segtn fas NIIF, en la
fecha de transicién, sean coherentes con las estimaciones hechas para la misma fecha segtn
los PCGA anteriores (después de realizar los ajustes necesarios para reflejar cualquier
diferencia en las politicas contables), a menos que exista evidencia objetiva de que estas
estimaciones fueran erréneas.

Esta exencion también se aplica a los periodos comparativos presentados en los primeros
estados financieros separados preparados segiin NIIF.

La Compafia no ha modificado ninguna estimacién utilizada para el célculo de saldos
previamente reportados bajo PCGA anteriores ni a la fecha de transicion (1 de enero del 2010)
ni para el primer periodo comparative (31 de diciembre del 2010).

Conciliacién entre las NIIFE los y Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en el

Ecuador

Las conciliaciones que se presentan a continuacién muestran la cuantificacién del impacto de
la transicion a las NIIF sobre la situacién financiera, resultado integral y flujos de efectivo
previamente informados de la Compafija:

(a) Conciliacidn del Estado Separado de Situacién Financiera al 1 de Enero v al 31 de
Diciembre del 2010

(Continua)
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NEC Reclasi- NHF NEC Reclasi- NHF
Activos Ref. 31/12/2010 Ajustes ficaciones 31/12/2010 1/1/2010 Ajustes ficaciones 1/1/2010
Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes de efectivo Us$ 5,148,546 - - 5,148,546 2,607,068 - - 2,607,068
Otros inversiones restringidas 248,233 - - 248,233 182,805 - - 182,805
Otras cuentas por cobrar 475,749 7,236 (359,369) 123,616 510,750 7,417 (65,971) 452,196
Gastos pagados por anticipado - - 26,182 26,182 - - 17,928 17,928
Total activos corrientes 5,872,528 7,236 (333,187) 5,646,577 3,300,623 7,417 (48,043) 3,269,997
Activos no corrientes:
Cuentas por cobrar relacionada 6,7 8,627,680  (8,584,451) - 43,229 4,319,233 (4,277,366) - 41,867
Propiedad, planta y equipo 7 2,674,246 237,777 - 2,912,023 2,445,988 172,391 132,600 2,750,979
Costos de exploracién y evaluacién 4,5,7 117,282,896 6,030,284 376,576 123,689,756 73,681,139 1,937,057 (54,692) 75,563,504
Inversiones en acciones 6 1,598 3,498,783 - 3,500,381 1,598 2,901,886 2,903,484
Otros activos financieros 89,391 - (43,389) 46,002 73,675 - - 73,675
Total activos no corrientes 128,675,811 1,182,393 333,187 130,191,391 80,521,633 733,968 77,908 81,333,509
Total activos US$ 134,548,339 1,189,629 - 135,737,968 83,822,256 741,385 29,865 84,593,506
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Pasivos y Patrimonio Neto

Pasivos corrientes:
Cuentas por pagar
Otras cuentas y gastos

acumulados por pagar
Beneficios a empleados

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes:

Préstamos y obligaciones

financieras
Beneficios a empleados
Impuestos diferidos

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

Patrimonio neto:
Capital social
Otras reservas

Resultado acumulado proveniente
de la adopcién por primera vez

de las NIIF
Patrimonio neto

Pasivos y patrimonio neto

AURELIAN ECUADOR S. A.
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NEC Reclasi- NIIF NEC Reclasi- NItF

Ref. 31/12/2010 Ajustes ficaciones 31/12/2010 1/1/2010 Ajustes ficaciones 1/1/2010
us$ 6,579,305 - (1,497,795) 5,081,510 5,605,051 (989,426) 4,615,625
- 7,922,979 7,922,979 = - 8,014,897 8,014,897
5 - 357,836 608,411 966,247 - 288,123 396,160 684,283
6,579,305 357,836 7,033,595 13,970,736 5,605,051 288,123 7,421,631 13,314,805
1,2 27,919,395 (6,913,210)  (7,033,595) 13,972,590 78,216,405  (68,349,447) (7,391,766) 2,475,192
5 - 172,518 - 172,518 - 109,164 - 109,164
3 - 1,665,947 - 1,665,947 - 219,942 - 219,942
27,919,395 (5,074,745)  (7,033,595) 15,811,055 78,216,405 (68,020,341) (7,391,766) 2,804,298
34,498,700 (4,716,909) - 29,781,791 83,821,456  (67,732,218) 29,865 16,119,103
1 800 100,048,839 - 100,049,639 800 67,813,778 - 67,814,578

100,048,839  (100,048,839) - - - -
23 - 5,906,538 - 5,906,538 - 659,825 - 659,825
100,049,639 5,906,538 - 105,956,177 800 68,473,603 - 68,474,403
US$ 134,548,339 1,189,629 - 185,737,968 83,822,256 741,385 29,865 84,593,506
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(b) Conciliacién del Patrimonio Neto al 1 de enero vy al 31 de diciembre del 2010

2010
Ref. 31 de diciembre 1 de enero
Patrimonio de la Compaiiia reportado segtin NEC US$ 100,049,639 800
Detalle de ajustes por adopcidn de NliFs:

Capital social 1 - 67,813,778
Medicidn al valor razonable de préstamos 2 7,572,485 879,767
Efecto del impuesto diferido 3 (1,665,947) (219,942)

Total ajustes por adopcion de NIIFs 5,906,538 68,473,603
Patrimonio de la Compafia segin NIIFs ' US$ 105,956,177 68,474,403

(c) Explicacién Resumida de los Ajustes por Conversion a las NIIF:

1.

3.

Capital Social: Los fondos que han sido proporcionados por la casa mattiz de la
Compafiia para la operacién de la misma y que forman parte del aumento de capital
social perfeccionado en el afio 2010, fueron reconocidos como instrumentos de
patrimonio desde el inicio en los estados financieros preparados segtn las NIIF. Estos
fondos fueron clasificados como pasivo en el marco de Normas Ecuatorianas de
Contabilidad.

Medicion de Préstamos de la Casa Matriz al Valor Razonable: Segun las NIiF, los
préstamos que no sean instrumentos financieros derivados, se reconocen
inicialmente al valor razonable y posteriormente al reconocimiento inicial son medidos
al costo amortizado. Bajo los PCGA anteriores, los préstamos recibidos de la casa
matriz, a largo plazo v sin intereses fueron medidos a su valor nominal. De acuerdo
con las NIIF tales préstamos fueron medidos al valor razonabie y ta diferencia entre el
efectivo recibidc de la casa matriz y el valor razonable del pasivo se reconocié como
un componente del patrimonio. El valor razonable de los préstamos con la casa
matriz se determind utilizando una tasa de interés efectiva del 9,83% con base a la
tasa de rendimiento de los BONOS GLOBAL 2015. Los efectos de la medicion de los
préstamos con la casa matriz al valor razonable, antes del efecto del impuesto a la
renta, fueron una disminucion en los saldos de préstamos por US$879.767 vy
US$7.572.485 al 1 de enero y 31 de diciembre del 2010 y un incremento en el
patrirnonio por los mencionados montos.

Reconocimiento de Impuestos Diferidos: Las NIIF requieren el reconocimiento de
impuestos diferidos usando el método del balance que esté orientado al célculo de las
diferencias temporarias entre la base {ributaria de un activo o un pasivo y su valor
contable en el estado separado de situacidn financiera. Los ajustes en la valuacién
de los activos y pasivos generados por la aplicacidn de las NIIF, han significado la
determinacion de diferencias temporarias que fueron registradas coma activos
(pasivos) por impuestos diferidos.

{Continta)
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4. Costos Financieros: El costo financiero devengado, resultante de la medicion de los
préstamos de la casa matriz a valor razonable, por US$659.275 y US$344.098 al 31
de diciembre v 1 de enero del 2010, respectivamente, ha sido capitalizado en los
costos de exploracion y evaluacién tal como es requerido por las NIIF.

5. Beneficios a Empleados: A los fines de la adopcion de las NHF, la Compafia
reconocit el pasivo por jubilacién patronal y bonificacién per desahucio y obtuvo los
estudios actuariales con hase en la metodologia requerida por tales Normas.
Ademés, bajo los PCGA anteriores la Compania reconocia los bonos que otorgaba a
los ejecutivas al momento del pago; en los estados financieros separades preparados
con base en las NIIF, la Compafiia ha realizado la estimacion correspondiente y ha
reconocido la acumulacién en el periodo en que los empleados se han ganado el
derecho a dichos bonos. Estos ajustes por US$530.354 y US$397.287 al 31 de
diciembre y 1 de enero del 2010, respectivamente, fueron reconocidos con cargo a
los costos de exploracién y evaluacion.

8. Inversiones en Acciones: Efectivo que la Compaiia entregd a su subsidiaria por
US$3.498.783 al 31 de diciembre del 2010 y US$2.901.886 al 1 de enero de 2010, y
gue no espera recuperar en efectivo o0 mediante la entrega de un activo financiero, se
presentan como inversiones en acciones. Estos saldos fueron registrados como
cuentas por cobrar a largo plazo bajo los PCGA anteriores.

7. Crédito Tributario por Impuesto al Valor Agregado (IVA): Bajo los PCGA anteriores la
Compafiia presentaba como cuentas por cobrar a largo plazo el IVA pagado en la
adquisicién de bienes y servicics. Considerando que la actividad de la Compafifa no
da derecho a la recuperacién de tal impuesto, el IVA pagado por US$5.085.668 al 31
de diciembre del 2010 y US$1.375.480 al 1 de enero de 2010 fue capitalizado como
parte del costo del activo relacionado, en costos de exploracion y evaluaciéon o en
propiedad, planta y equipo.

(d) Explicacién Resumida de las Reclasificaciones

Ciertas partidas de ios estados separados de situacién financiera repertados al 31 de
diciembre y 1 de enero de 2010, han sido reclasificadas, para conformar su presentacién a
los requerimientos de las NIIF o a la presentacién utilizada en el 2011. Las principales
reclasificacianes se refieren a: (i) anticipos dados a proveedores previamente presentados
en otras cuentas por cobrar y que ahora se incluyen en el rubro de costos de exploracién y
evaluacion; (i) segregacion de cuentas por pagar a relacionadas para presentar en el
pasivo corriente aquellos pasivos que son exigibles en 12 meses o menos; y (ii) la
presentacion en Iinea separada de los gastos pagados por anticipado y beneficios a
empleados.

{Continta)
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(e) Conciliacion del Resultado Integral por el Afio Terminado el 31 de Diciembre del 2010

Durante el gjercicio 2010 la Companiia no efectud ajustes por conversion a las NIIF con
afectacién al estado separado de resultados integrales.

(f) Aijustes Sianificativos en el Estado Separado de Flujos de Efectivo por el Afio Terminado el
31 de Diciembre del 2010:

El estado separado de flujos de efectivo por el afio que terminé el 31 de diciembre de 2010
preparado bajo PCGA anteriores y que fue previamente informado difiere del estado
separado de flujos de efectivo restablecido de acuerdo a NIIF como sigue:

PCGA Ajustes por
anteriores la
previamente  conversion
informado a NifF NIIF

Flujos de efectivo provenientes de

{(utiizados en) actividades de

operacion uss (5,504,446) 5,504,446 -
Flujos de efectivo provenientes de

(utilizados en) actividades de

inversidn (42,064,076)  (5,504,446) (47,568,522)
Flujes de efectivo provenientes de

(utilizados en) actividades de

Financiamiento 50,110,000 - 50,110,000

Las diferencias antes indicadas se originan principalmente por los fondos entregados por
la Compaiiia a su subsidiaria y el impuesto al valor agregado, registrados bajo los PCGA
anteriores en cuentas por cobrar y reportados como actividades de operacion; mientras
gue bajo NIIFs tales desembolsos se reportan en inversiones en acciones y capitalizados
como parte del costo de propiedad, planta y equipo o de los costos de exploracién y
evaluacién, respectivamente; constituyendo por consiguiente actividades de inversion..

Nuevos Pronunciamientos Contables

(a) Pronunciamientos Contables con Aplicacién Efectiva a Partir del 1 de Enero dei 2011

Norma Asunto Efectiva a partir
NIC 24 (revisada) Rewelaciones de partes relacionadas Enero 1, 2011
CINIiF 14 (enmienda) Pagos anticipados de la obligacién de mantener un
nivel minimo de financiamiento Enero 1, 2011
NIIF 7 (enmienda) Rewelaciones - Transferencias de activos financieros Enero 1, 2011

(Continda)
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Compania.
(b} Pronunciamientos Contables con Aplicacién Efectiva a Partir del 1 de Enero del 2012 vy afios
siguientes
Hectiva
Norma Asunto a partir de

NIC 1 {enmienda} Presentacion de estados financieros:

otro resultado integral Julio 1, 2012
NIC 12 {enmienda) Impuestos dif eridos Enero 1, 2012
NIC 19 (enmienda) Beneficios a los empleados Enero 1, 2013
NIF 10 Estados financieros consolidados Enero 1, 2013
NIIF 11 Acuerdos conjuntos Enero 1, 2013
INIF 1 nformacion a revelar sobre participaciones en otras entidades Enero 1, 2013
NIF 13 Medicion del valor razonable Enero 1, 2013
NIIF 7 {enmienda) Revelaciones compensacién de activos y pasivos financieros Enero 1, 2013
GINIF 20 Costos de stripping en la fase de produccion de una mina

de superficie Enero 1, 2013
NIC 27 Estados financieros consolidados y separados Enero 1, 2013
NIC 28 inversiones en asociadas y negocios conjuntos Enero 1, 2013
NIC 32 Cempensacién de activos y pasivos financieros Enero 1, 2014
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2015

AURELIAN ECUADOR S. A,
{Una subsidiaria de Kinross Gold Comoration)

Notas a los Estados Financieros Separados

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

La aplicacién de estos pronunciamientos contables no ha tenido efectos significativos para la

La Administracién estd en proceso de evaluar los impactos de la adopcion de estos
pronunciamientos; sin embargo, estima que la adopcién de las enmiendas a las NIIF y las
nuevas interpretaciones anties descritas no generard un impacto significativo en los estados
financieros separados en el afio de su aplicacién inicial.

Otras Inversiones Restringidas

El saldo de otras inversiones restringidas corresponde a certificados de depdsito mantenidos en
una institucion financiera local a plazos de hasta 365 dias desde su fecha de emisidn, devengan
una tasa de interés anual que fluctia entre 4,75% y 6,25% en el 2011 (entre el 4,5% y 4,75% en el
afio 2010 y 5,75% al 1 de enero del 2010). Estas inversiones respaldan una garantia emitida a
favor del Ministeric de Ambiente para garantizar el fiel cumplimiento de las actividades

presentadas en el plan de manejo ambiental para el desarrollo del proyecto minero en Fruta del
Norte.

Otras Cuentas por Cobrar

Un resumen de otras cuentas por cobrar es como sigue:

(Continda)
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1 de enero
2011 2010 del 2010
Funcionarios y empleados Us$ 47,693 67,441 195,204
Anticipos dados a proveedores 7,501 43,366 241,757
Instituciones gubemamentales 6,453 5,673 7,819
Otros 9,388 7,236 7,416
Uss 71,035 123,616 452,196

Gastos Pagados por Anticipado

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010 y 1 de enero del 2010 los saldos de gastos pagados por
anticipado corresponden, principalmente, al pago de los segures sobre la propiedad, planta y
equipo de la Compafiia; los mismos que se reconocen como costos de exploracién y evaluacion
por el método de linea recta durante el plaze de vigencia de las respectivas pdlizas.

Propiedad, Planta v Equipo

Un resumen de propiedad, planta y equipo es como sigue:

1 de enero
2011 2010 del 2010
Terrenos uUss - - 132,600
Edificios 1,480,695 805,150 629,101
Magquinaria y equipo 1,367,172 905,212 536,334
Vehiculos 1,342,988 1,150,199 1,138,192
Muebles y enseres 507,573 507,573 507,573
Equipo de computacion 415,089 472,248 407,910
Propiedades en construccion 787,289 56,077 -
5,900,816 3,896,459 3,351,710
Depreciacién acumulada (1,424,787) (984,436) (600,731)
US$ 4,476,029 2,912,023 2,750,979
Los movimientos de propiedad, planta y equipo fueron como sigue:
(Continda)
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Costo:
Edificios
Maquinaria y equipo
Vehiculos
Muebles y enseres
Equipo de computacion
Propiedades en construccién

Depreciacién acumulada:
Edificios
Maquinaria y equipo
Vehiculos
Muebles y enseres
Equipo de computacion

Valor neto en libros

uss$

Uss$

us$

us$

AURELIAN ECUADOR S. A.

(Una subsidiaria de Kinross Gold Corporation)

Notas a los Estados Financieros Separados

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

31de
diciembre Bajas / 31 de diciembre
del 2010 Adiciones retiros Transferencias del 2011
805,150 675,545 - - 1,480,695
905,212 626,872 (164,912) - 1,367,172
1,150,199 302,612 (109,813) - 1,342,998
507,573 - - - 507,573
472,248 96,705 (153,864) - 415,089
56,077 1,056,824 - (825,612) 787,289
3,896,459 2,758,558 (428,589) (325,612) 5,900,816
107,016 58,212 - - 165,228
148,092 119,367 (62,210) - 205,249
410,072 271,264 (89,066) - 592,270
78,981 56,899 - - 135,880
240,275 147,172 (61,287) - 326,160
984,436 652,914 (212,563) - 1,424,787
2,912,023 2,105,644 (216,026) (325,612) 4,476,029
-34-
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(Una subsidiaria de Kinross Gold Corporation)

Notas a los Estados Financieros Separados

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

1 de enero Bajas/ 31 de diciembre
del 2010 Adiciones retiros del 2010
Costo:
Terrenos Us$ 132,600 - (132,600) -
Edificios 629,101 176,049 - 805,150
Maquinaria y equipo 536,334 368,878 - 905,212
Vehiculos 1,138,192 180,204 (168,197) 1,150,199
Muebles y enseres 507,573 - - 507,573
Equipo de computacion 407,910 67,819 (3481) 472,248
Propiedades en construccién - 56,077 - 56,077
Us$ 3,351,710 849,027 (304,278) 3,896,459
Depreciacion acumulada:
Edificios US$ 74,553 32,463 - 107,016
Magquinaria y equipo 72,050 76,042 - 148,092
Vehiculos 302,185 204,962 (97,075) 410,072
Muebles y enseres 32,649 46,332 - 78,981
Equipo de computacién 119,294 123,411 (2,430) 240,275
us$ 600,731 483,210 (99,505) 984,436
Valor neto en libros USs$ 2,750,979 365,817 (204,773) 2,912,023

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010 y 1 de enero del 2010 no existen gravdmenes ni restricciones sobre las propiedad, planta y equipo.

(Continta)
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Notas a los Estados Financieros Separados
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10. Costos de Exploracion y Evaluacién

Un detalle de los costos de exploracién y evaluacion es como sigue:

1 de enero
2011 2010 del 2010
Gastos de personal Uss$ 41,712,623 28,155,592 17,525,756
Gastos de exploracién 35,598,707 35,386,211 29,222,067
Estudios de pretfactibilidad y factibilidad 37,618,920 16,748,953 5,177,988
Gastos de evaluacion del proyecto 29,357,877 5,324,153 -
Gastos generales y de administracién 25,857,777 16,480,932 11,198,779
Servicios y mantenimiento de campo 19,246,296 12,865,925 8,984,976
Servicios de asistencia técnica y
administrativa 11,317,122 6,679,684 2,431,200
Costo financiero 4,058,743 659,275 344,098
Depreciacion de propiedad, planta y equipo 1,424,787 984,436 600,731
Provisién por remediacién y
desmatelamiento 798,958 - -
Anticipos dados a proveedores 3,381,380 404,595 77,909
uss 210,373,199 123,689,756 75,563,504

Los costos de exploracién y evaluacién incluyen todos los costos acumulados de los proyectos
mineros de la Compafia hasta el ejercicic 2010. De acuerdo a la politica contable adoptada a partir
del ejercicio 2011, los costos incurridos en el periodo de los proyectos mineros en los que no se
han declarado reservas inferidas, se reconocen como gastos del ejercicio.

El valor por el pago de patentes al Ministerio de Recursos Naturales no Renovables es efectuado
hasta el 31 de marzo de cada afio; en el afo 2011 ha sido registrado como gastos de exploracion
en el estado separado de resultados integrales. El valor del pago de patentes de los afios 2010 y
anteriores se encuentra capitalizado en costos de exploracion y evaluacién de acuerdo a la politica
contable adoptada por la Compaiiia.

Un detalle del pago de las patentes al 31 de diciembre del 2011y 2010 y 1 de enero del 2010 es
coma sigue:

(Continda)
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AURELIAN ECUADOR S, A.

{Una subsidiaria de Kinross Gold Corporation)

Notas a los Estados Financieros Separados

{En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Nombre de

la concesion

Alberto
Baron
Baronesa
Caballero
Cabaliero 1
Cacique
Cacique 1
Chirimoya
Colibri
Colibri1

Cuy

Duque
Duquesa
Emperador 1
Emperadora
Guacamayo
La Zarza

Las Orquideas

Maicu 1
Maicu 2
Maicu 3
Maicu 4
Maicu 5
Maicu 6
Maracuya
Marqués
Marquesa
Pitajaya
Princesa
Principe
Reina
Reina Isabel
Rey
Sachavaca
Soberana
Soberano
Victoriana
Vizconde
Vizconde 1

Total

Numero
actual de Monto en US$
hectdreas 2011 2010 2009
3,800 25,079 22,799 20,708
4,850 32,010 29,100 26,432
3,000 19,800 18,000 16,350
396 2,615 2,377 2,160
459 3,029 2,754 2,502
800 5,280 4,800 4,360
150 990 900 818
1,040 6,864 6,240 5,668
1,568 11,717 10,652 5,675
2,172 15,939 14,490 13,162
4,787 31,594 28,722 26,089
3,749 24,743 22,494 20,432
1,960 15,308 13,918 12,640
682 4,499 4,090 3,715
236 1,560 1,418 1,288
3,290 21,715 19,741 17,931
3,087 40,748 37,044 33,648
4,898 32,327 29,388 26,694
844 5,569 5,063 4,589
3,236 21,360 19,418 17,638
974 6,428 5,844 5,308
83 548 498 452
2,724 17,978 16,344 14,846
1,596 10,534 9,576 8,698
300 1,980 1,800 1,635
4,900 32,340 29,400 26,705
3,910 25,804 23,458 21,308
3,158 20,843 18,948 17,211
4,707 62,133 56,484 51,307
1,320 8,712 7,920 7,194
4,692 30,968 28,153 256,572
50 330 300 273
17 109 99 90
3,586 26,400 24,000 21,800
4,900 32,340 29,400 26,705
4,643 30,690 27,900 25,343
4,470 29,502 26,820 24,362
2,588 17,083 15,530 14,106
300 1,980 1,800 1,635
93,922 679,448 817,680 561,059
{Continda)
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AURELIAN ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Kinross Gold Corporation)

Notas a los Estados Financieros Separados
(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)
Inversiones en Acciones

Un detalle de las inversiones en acciones es el siguiente:

% de 1 de enero
participacion 2011 2010 del 2010

Ecoaurelian Agricola S. A. 99% US$ 4,833,116 3,499,582 2,902,685
Aurefiancorp S. A. 99% 799 798 798
US$ 4,833,915 3,500,381 2,903,484

Las inversiones corresponden a acciones en subsidiarias incorporadas en Ecuador que estan
registradas al costo; ninguna de las acciones es cotizada publicamente y, en consecuencia, no
se dispone de precios de cotizacion publicades. Al cierre de cada afio de presentacion no
existe evidencia de deterioro de estos activos.

Durante los afos terminados el 31 de diciembre del 2011 y 2010, la Compafiia no recibid
dividendos de ninguna de fas entidades en las cuales mantiene inversiones.

En los ahos que terminaron el 31 de diciembre del 2011 y 2010 el movimiento de las
inversiones en acciones fue un incremento de US$1.333.534 y US$596.897, respectivamente.
Las actividades de Ecoaurelian Agricola S. A. consisten en la adquisicion de terrenos
necesarios para el desarrollo de las obras de infraestructura del proyecto Fruta del Norte.
Aureliancorp S. A. es una compaiiia inactiva.

El derecho a voto de la Compaiiia en cada una de las entidades en las cuales tiene acciones,
es igual al porcentaje de participacion que posee.

Impuestos

Impuesto Diferido Reconecido Directamente en el Patrimonio

2011 2010
Generado por instrumentos de patrimonio
con los accionistas
Otras reservas UsS$ 6,224,664 -
Resuitado acumulado proveniente de la
adopcién por primera vez de las NIIF - 1,446,005
Uss 6,224,604 1,446,005

{Gontinda)
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AURELIAN ECUADOR S, A,
(Una subsidiaria de Kinross Gold Corporation)

Notas a los Estados Financieros Separados

(En Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

impuesto Diferido Reconocido en Resultados

2011 2010
Beneficio por impuesto diferido:
Origen/reversion de diferencias temporarias Uss (860,759) -
Activo y Pasivo por Impuesto Diferido
Los activo (pasivo) por impuestos diferidos son atribuibles a lo siguiente:
1 de enero
2011 2010 del 2010
Activo por impuesto diferido:
Beneficios a empleados - corriente  US$ 379,650 78,724 72,030
Beneficios a empleados - no corriente 54,655 37,954 27,2
Provisién 175,771 - -
610,076 116,678 99,321
Pasivo por impuesto diferido:
Costos de exploracion y evaluacion (642,240) (260,127) (183,491)
Préstamos y obligaciones financieras (6,997,688} (1,520,906) (133,918)
Otros - (1,592) (1,854)
(7,639,928) (1,782,625) (319,263)
Pasivo por impuesto diferido, neto  US$ (7,029,852) (1,665,947) (219,942)

El movimiento de los saldos de impuestos diferidos durante los afios que terminaron el 31 de
diciembre del 2011 y 2010 es como sigue:

(Continva)
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Costos de exploracion y evaluacion us$
Beneficios a empleados - corriente
Beneficios a empleados - no corriente
Préstamos y obligaciones financieras
Provisién

Otros

ussg

AURELIAN ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Kinross Gold Corporation)

Notas a los Estados Financieros Separados

(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Reconocido en patrimonio

Saldo Instrumento de Variacion en Saldo Reconocido en  Reconocido en  Saldo
1/1/2010 patrimonio tasa fiscal 31/12/2010 patrimonio  resultados  31/12/2011
(183,491) - (76,636) (260,127) - (382,113) (642,240)
72,030 - 6,694 78,724 - 300,926 379,650
27,291 - 10,663 37,954 16,701 54,655
(133,918) (1,472,398) 85,410 (1,520,906) (6,224,664) 747,882 (6,997,688)
- - - - - 175,771 175,771
(1,854) - 262 (1,692) - 1,592 -
(219,942) (1,472,398) 26,393 (1,665,947)  (6,224,664) 860,759 (7,029,852)
(Continta)
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AURELIAN ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Kinross Gold Corporation)

Notas a los Estados Financieros Separados

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Aspectos Tributarios del Cédigo Organico de la Produccion

El 29 de diciembre del 2010 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cddigo
Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye, entre otros aspectos
tributarios, los siguientes:

La reduccidn progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para
sociedades: 24% para el afio 2011, 23% para el aho 2012 y 22% a partir del ano 2013. Al 31
de diciembre del 2011 y 2010, para la medicién del activo (pasivo) por impuestos diferidos, la
Compafiia utilizé una tasa de impuesto a la renta promedio del 22%.

Exoneracidn del impuesto a la renta durante 5 afios para nuevas sociedades, cuyas
inversiones se realicen para el desarrollo de sectores econémicos considerados prioritarios
para el Estado.

Exoneracidn de retencion en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses de créditos
externos otorgados por instituciones financieras.

La reduccién progresiva del porcentaje de retencién en la fuente de impuesto a la renta en
pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para sociedades.

Exoneracidén del pago del anticipo de impuesto a la renta hasta el quinto afio de operacién
efectiva para las nuevas sociedades.

Exoneracion del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses por
créditos otorgados por instituciones financieras, destinados al financiamiento de inversiones
previstas en este Cddigo.

Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién de los Ingresos del
Estado

El 24 de noviembre del 2011 se promulgé en el Suplemente del Registro Oficial No.583 la Ley de
Fomento Ambiental y Optimizacién de los Ingresos del Estado, la misma gue incluye, entre otros
aspectos tributarios, los siguientes:

La tarifa del impuesto a la salida de divisas (ISD) se incrementé del 2% al 5%. Por presuncién
se considera hecho generador de este impuesto, el pago mediante el uso de dinero en el
exterior y se establece como exento de este impuesto el pago de dividendos a compafias o
personas naturales no residentes que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de
este impuesto en la importacién de materias primas, insumos y bienes de capital, que consten
en el listado que establezca el Comité de Politica Tributaria y que sean utilizados en procesos
productivos, pueden ser utilizados como crédito tributario de impuesto a la renta.
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Anticipo de Impuesto a la Renta

El 24 de abril de 2009 la Administracion de la Compaiia presento al Servicio de Rentas Internas
(SRI) una consulta para la exoneracion del pago del anticipo de impuesto a la renta, basada en que
la Compafiia se encuentra en etapa de exploracién y mientras no ejerza actividades econémicas
distintas a la exploracién minera, no estard obligada a determinar ni pagar anticipo por impuesio a la
renta. La mencionada consulta fue aprobada por el organisma de control mediante oficio No.
9170120090CONO0C1568 del 16 de octubre del 2009.

El 2 de abril del 2012, el SRl emitid una rectificacion a absolucidn de consulta tributaria mencionada
en el parrafo anterior, bajo los siguientes términos:

“AURELIAN ECUADOR S. A. no goza del beneficio al que se refiere el articulo 41 de la Ley de
Régimen Tributario Interno, esto es , la exoneracion del pago del anticipo de Impuesto a la Renta,
por tratarse de una compafia constituida con anterioridad a la vigencia de las disposiciones relativas
al referido anticipo, intreducidas por ia Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador,
publicada en el Tercer Suplemento del Registro Oficial 242 de 29 de diciembre de 2007, y sus
posteriores reformas.

Sin embargo, si AURELIAN ECUADOR S. A. no hubiera percibido renta alguna en los términos de
los articulos 2 y 8 de la Ley de Régimen Tributario Interno, tal como afirma el consultante en su
escrito, no deberd declarar y pagar el anticipo del Impuesto a la Renta”.

En el ejercicio 2011 la Compafia no ha registrado ingresos, por lo que no se efectud la
determinacién de un vator por anticipo por impuesto a la renta.

Determinaciones Tributarias por parte de la Autoridad Tributaria

El 8 de enero del 2012 mediante Qrden de Determinacion No. RSU-ASODETCI-00001, la
Administracién Tributaria notificé el inicio del proceso de determinacién de las obligaciones
tributarias de impuesto a la renta de Aurelian Ecuador S.A. par el periodo fiscal 2008. Se estima que
el proceso de determinacion finalice en un afo, contado desde la fecha de noftificacién de la
determinacion.

A la fecha de los estados financieros separados, €l proceso de determinacién continda en curso a
cargo de la Direccion Regional Sur del Servicio de Rentas Internas (SRI) con sede en la ciudad de
Loja; a esa misma fecha, las autoridades tributarias tienen pendiente de revisién las declaraciones
de impuesto a la renta, retenciones en la fuente e impuesto al valor agregado correspondiente a los
pericdos del 2009 al 2011.

Precios de Transferencia

Mediante Resolucion No. NAC-DGER2008-0464 e! SR! establece que la Administracién Tributaria,
en ejercicic de sus facultades legales, podra solicitar mediante requerimientos de informacién a los
contribuyentes que realicen operaciones con partes relacionadas en el interior del palis o en el
exterior, la presentacién de la informacién conducente a determinar si en dichas operaciones se
aplico el principio de plena competencia, de conformidad con la Ley.
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La Compania dispone del estudic de precios de transferencia correspondiente al afio 2011,
requerido por disposiciones legales vigentes, el mismo que fue presentado ante las autoridades
tributarias, en el mes de junio del afio 2012. Dicho estudio constituye una base para determinar si
las operaciones con partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonabies que se
aproximan a valores de plena competencia. Con base en la aplicacion de los métedos de precios de
transferencia y la aplicacion de las guias de normativa sobre Precios de Transferencia de la OCDE,
se establecid que las transacciones con partes relacionadas han sido efectuadas a precios
razonables que se aproximan a valores de plena competencia.

Al 31 de diciembre del 2010, la Compafiia efectud el estudio de precios de transferencia en el cual

se establecié que las transacciones con partes relacionadas han sido efectuadas a precios
razonables que se aproximan a valores de plena competencia.

13. Ofras Cuentas y Gastos Acumulados por Pagar

A continuacién un detalle de las otras cuentas y gastos acumulados por pagar:

1 de enero
2011 2010 del 2010
Compaiiias relacionadas (nota 18) uss 9,117,667 7,033,596 7,391,766
Instituciones gubernamentales 1,541,578 889,383 623,131
uss 10,659,245 7,922,979 8,014,897
14. Beneficios de Empleados
El detalle de beneficios de empleados es el siguiente:
1 de eneroc
2011 2010 del 2010
Sueldos y beneficios por pagar US$ 2,414,883 850,153 580,158
Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social - IESS 128,078 116,094 104,125
Jubilacién patronal e indemnizacién
por desahucio 248,434 172,518 109,164
us$ 2,791,395 1,138,765 793,447
Pasivo corriente 2,542,961 966,247 684,283
Pasivo no corriente 248,434 172,518 109,164

US$ 2,791,395 1,138,765 793,447
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Jubilacién Patronal
De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte y cinco afics o
mas hubieren prestadc sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendrén derecho a ser
jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicién de
afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.
El saldo de la provisién para jubilacién patronal al 31 de diciembre del 2011 y 2010 y al 1 de enero
del 2010, corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada actuarialmente
por un profesional independiente para todos los trabajadores, que en dichas fechas, se encontraban
prestando servicios para la Compania.

Los movimientos en el valor presente de la cbligacién de jubilacidn patronal fueron como sigue:

2011 2010

Saldo al inicio del afio US$ 141,975 91,105
Costo laboral por servicios actuales 64,650 52,568
Costo financiero 9,228 5,922
{Ganancia) pérdida actuarial (3,609) 1,797
Beneficios pagados (15,677) (9,417)
54,592 50,870

Saldo al final del afio Us$ 196,567 141,875

Bonificacion por Desahucio

De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos de terminacién de la relacion
laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compafia entregara el 25%
de la dltima remuneracién mensual por cada uno de los afos de servicio.

El saldo de la abligacién de la bonificacién por desahucio al 31 de diciembre del 2011 y 2010y al 1
de enero del 2010, corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada
actuarialmente por un profesional independiente para todos los trabajadores, que en dichas fechas,
se encontraban prestando servicios para la Compania.

Los movimientos en el valor presente de obligacién de bonificacion por desahucio fueron como
sigue:
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2011 2010
Saldo al inicio del afio Us$ 30,543 18,059
Costo laboral por senvicios actuales 16,726 14,13
Costo financiero 1,985 1,174
(Ganancia) pérdida actuarial 2,613 {2,881)
21,324 12,484
Saldo al final del afic Uss 51,867 30,543

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los célculos actuariales son las siguientes:

2011 2010
Tasa de descuento Uss 7.00% 6.50%
Tasa esperada de incremento salarial 3.00% 2.40%

Los importes reconocidos en los resultados y en costos de exploracién y evaluacion respecto a
dichos planes de beneficios definidos son los siguientes:

2011 2010
Costos Resultados Costos

E&E inteqgrales Total E&E
Jubilacién patronal uss (2,542) 57,134 54,592 50,870
Bonificacion por desahucio 5,109 16,215 21,324 12,484
USs$ 2,567 73,349 75,916 63,354

15. Provisién

La provisién corresponde a la estimacion para remediacién ambiental y desmantelamiento que fue
realizada por la Administracién en base a un estudio interno realizado por especialistas técnicos
para el ano 2011. El valor de la provisién se ha registrado como parte de los costos de exploracion y
evaluacion.

16. Patrimonio

Capital Social

La Comparfiia ha emitido unicamente acciones ordinarias y nominativas con valor nominal de
US$1 cada una. El detalle de las acciones al 31 de diciembre del 2011 y 2010y 1 de enero del
2010 es el siguiente:
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1 de enero
2011 010 del 2010
Acciones autorizadas,
suscritas y pagadas Us$ 100,049,639 800 800
Aporte para aumento de capital us$ - 100,048,839 67,813,778

Otras Reservas

El saldo de otras reservas corresponde al reconocirniento del interés implicito por los prastamos sin
intereses, entregados por la casa matriz de la Compafiia durante el afio 2011. El interés implicito
por los préstamos sin intereses recibidos de la casa matriz en el afio 2010 y anteriores se llevd a la
cuenta Resuitado Acumulado Proveniente de la Adopcién por Primera Vez de las NIIF, de
conformidad con lo establecido en las disposiciones societarias que se indican a continuacién.

Resultado Acumulado Proveniente de la Adopcién Por Primera Vez de las NIIF

La Superintendencia de Compafiias del Ecuador, mediante Resolucion SC.G.ICI.CPAIFRS.11.007
del 9 de septiembre del 2011, publicada en el Registro Oficial No. 566 del 28 de octubre del 2011
determind gue los ajustes provenientes de la adopcidn por primera vez de las “NIIF” y que se
registraron en el patrimonio en una subcuenta denominada “Resultado acumulade proveniente de la
adopcién por primera vez de !as NIIF", separada del resto de los resultados acumulados, y que
generaron un saldo acreedor no podra ser distribuido entre los accionistas. El saldo acreedor de
esta cuenta solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas
y las del dltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren, o devuelto a sus accionistas en el
caso de liquidacion.

Gastos por Naturaleza

En el afio 2011 los costos y gastos registrados en el estado separado de resultados integrales,
corresponden a los costos y gastos de exploracion incurridos en proyectos mineros en los cuales
aln no han sido declaradas reservas inferidas. Un resumen de los costos por su naturaleza es
como sigue:
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Costos y gastos de exploracién:

Otros servicios (1) uUsSs 1,719,820
Sueldos, salarios y beneficios sociales 1,090,355
Patende de conservacion 679,448
Suministros y materiales 122,778
Gastos de viaje 86,028
Otros bienes 70,602
Combustibles 53,100
Gastos de transporte 35,375
Honorarios profesionales 27,277
Arriendos 19,162
Gastos de gestion 5,725
Mantenimiento y reparaciones 2,872

uss$ 3,912,542

(1) Incluye el pago por servicios de preparacion, almacenamiento, analisis y envio de muestras,
coslos por alcjamiento, pago de servicios basicos, entre otros.

18. Saldos y Transacciones con Compaiiias Relacionadas

(@) Los saldos de cuentas por cobrar y cuentas por pagar son como sigue:

1 de enero
2011 2010 del 2010
Cuentas por cobrar:

Aureliancorp Operaciones S. A. US$ 42,442 42,109 41,867

Kinross Colombia S. A. 1,120 1,120 -

Kinross Ecuador S. A. 20,000 - -
uss 63,562 43,229 41,867

Cuentas por pagar:
Préstamos:
Aurelian Resources Inc. Uss 64,678,127 13,972,590 2,475,192
Otras cuentas por pagar:
Aurelian Resources Inc. 3,202,481 3,202,481 3,202,480
Kinross Gold Corporation 5,188,538 3,279,671 3,142,642
Aurelian Resources
Corporation Ltd. 376,301 376,301 376,301
Kinross Gold U.S.A. 350,347 175,143 670,343
9,117,667 7,033,596 7,391,766
Total cuentas por pagar uss 73,795,794 21,006,186 9,866,958
(Continda)
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E! saldo de préstamos con Aurelian Resouces Inc., casa matriz, corresponde principaimente a
efectivo recibido para financiar las operaciones de la Compafiia y el saldo de otras cuentas por
pagar se origina principalmente en servicios recibidos de esta relacionada. Los préstamos son
a large plazoe y sin intereses y fueron reconocidos inicialmente al valor razonable;
posteriormente se registran al costc amortizado, con base en una tasa efectiva de 9,83% en
los plazos contractualmente establecidos.

E! movimiento de los préstamos recibidos de la -casa matriz por los afios que terminaron el 31
de diciembre del 2011 y 2010 es como sigue:

011 2010
Saldo al inicio del afio UsSs 13,972,590 2,475,192
Adiciones 75,600,000 50,110,000
Aumento de capital - (32,235,061)
Interés implicito (28,293,929) (6,692,718)
Costo financiero 3,499,466 315,177
Saldo al final del afo Uss 64,778,127 13,972,590

El 13 de diciembre del 2010 la Compafia suscribié un acuerdo de cesion, donde Aureiian
Resources Inc. se compromete a transferir parte de sus derechos sobre la deuda de Aurelian
Ecuador S. A. por valor nominal de US$99.923.778 a Aurelian Resources Corporation Ltd.

La Junta General Extraordinaria Universal de Accionistas celebrada el 21 de diciembre de
2010 decidié realizar un aporte para futuras capitalizaciones mediante la compensacién parcial
de los créditos que la Compafiia mantiene con sus accionistas. El 22 de diciembre del 2010
se legalizé mediante escritura publica el aumento de capital.

El saldo de cuentas por pagar a Kinross Gold Corporation corresponde a servicios recibidos y
rembolsos de gastos.

Las transacciones realizadas son como sigue:

Afio terminado el
31 de diciembre del

2011 2010
Servicios recibidos;
Kinross Gold U.S. A. 937,593 706,275
Kinross Gold Corporation USs$ 6,478,112 4,889,764
Inversiones en subsidiarias:
Ecoaurelian Agricola S. A. Uss 1,333,535 596,897
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(c) Remuneraciones al personal clave de la gerencia:

La Administracion de la Compafija mantiene miembros claves en las areas de Gerencia
General, Vicepresidencia de Asuntos Externos, Direcciones de Recursos Humanos y de
Medio Ambiente y Gerencia de Exploracion.

Los costos por remuneraciones de dicho personal clave es el siguiente:

Afio terminado el
31 de diciembre del

2011 2010
Sueldos US$ 1,429,908 1,535,990
Otros beneficios 761,431 418,987
uss$ 2,191,339 1,954,977

Instrumentos Financieros

Gestion de Riesgos Financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compaiiia estd expuesta a
distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa
al valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compafiia dispone de una arganizacién y de sistemas de informacién, administrados por la
Gerencia de Finanzas, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al
Directorio medidas de mitigacidn, ejecutar dichas medidas y controlar su etectividad.

A continuacién se presenta una definicidon de los riesgos que enfrenta la Compadia, una
caracterizacion y cuantificacion de ésios y una descripcidn de las medidas de mitigacién
actualmente en uso por parte de la Compafiia, si es el caso.

Riesdo de Credito

E! riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpia con sus obligaciones
centractuales resultando en una pérdida financiera para la Compafia. Actualmente, debido a que la
Compafiia no se encuentra en produccion, no mantiene cuentas por cobrar a clientes.

Exposicidn al Riesgo de Crédito

La exposicidon maxima al riesgo de crédito a la fecha del estado separado de situacién
financiera es como sigue:
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Valor en libros

1 de enero
2011 2010 del 2010

Efectivo y equivalentes de efectivo Uss$ 4,301,300 5,148,546 2,607,068

Oftras inversiones restringidas 364,356 248,233 182,805

Otras cuentas por cobrar 71,035 123,616 452,196
Cuentas por cobrar a compafiias

relacionadas 63,562 43,229 41,867

Us$ 4,800,253 5,563,624 3,283,936

La Compafia considera que el riesgo de crédito es minimo con relacién a las otras cuentas por
cobrar y cuentas por cobrar a compafiias relacionadas. La Administracién estima que los saldos
seran recuperados.

Respecto al riesgo de crédito asociado con los saldos de depésitos y otras inversiones restringidas,
la Compaiiia solo realiza operaciones con instituciones financieras que cuenten con una calificacion
de riesgos adecuada dentro del mercado financiero.

Riesgo de Liguidez

La Gerencia Financiera tiene la responsabilidad final por la gestidén de liquidez. Debido a que la
Compafiia no se encuentra en etapa de explotacion, recibe de manera constante fondos de sus
accionistas que le permiten financiar la operacion actual. La Compania maneja el riesgo de liquidez,
monitoreando continuamente los flujos de efectivo proyectados y reales y conciliando los perfiles de
vencimiento de los activos y pasivos financieros.

La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel de efectivo de
seguridad y equivalentes de efectivo y acceso inmediato a recursos.

A continuacidén se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros no
derivados:

(Continda)
-850 -



AURELIAN ECUADOR S. A.
{Una subsidiaria de Kinross Gold Corporation)

Notas a los Estados Financieros Separados

(En Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Flujos de
Valor efectivo Hasta
contable contractuales 6 meses la2ahos 1abanos

31 de diciembre del 2011:
Cuentas por pagar comerciales US$ 13,692,297 13,692,297 13,602,297 - -
Otras cuentas y gastos acumu-
lados por pagar 10,659,245 10,659,245 10,659,245 - -
Préstamos y obfigaciones 64,678,127 06,484,832 - 1,848,803 94,635,939

US$ 89,029,669 120,836,374 24,351,542 1,848,893 94,635,939

31 de diciembre del 2010:

Cuentas por pagar comerciales US$ 5,081,510 5,081,510 5,081,510 -
Otras cuentas y gastos acumu-
lados por pagar 7,922,979 7,922,979 7,922,979 - -
Préstamos y obligaciones 13,972,690 20,884,832 - - 20,884,832
Us$ 26,977,079 33,889,321 13,004,489 - 20,884,832

1 de enero del 2010:

Cuentas por pagar comerciales US$ 4,615,625 4,615,625 4,615,625 - -
Ofras cuentas y gastos acumu-
lados por pagar 8,014,897 8,014,897 8,014,897 - -
Préstamos y obligaciones 2,475,192 3,009,893 - - 3,009,893
uss 15,105,714 15,640,415 12,630,522 - 3,009,893

Riesqo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo en
las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la Compaiiia o el valor de los
instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de fa administracién del riesge de mercado es
administrar y controlar las exposiciones a este riesge dentro de parametros razonables y al mismo
tiempo optimizar la rentabilidad. La Administracion considera que no existe exposicién a este
riesgo.

i. Riesgo de Moneda

La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuader es el ddlar americano, moneda
funcional de la Compaftia y las transacciones que realiza la Compaiiia principalmente son en
esa moneda; por lo tanto, la Administracién estima que la exposicién de la Compafiia al riesgo
de moneda no es relevante.

ii. Riesgo en las Tasas de Interés

El riesgo de tasa de interés para la Compafia es menor, debido a que no surgen
endeudamientos a tasa de interés variable ¢ con entidades financieras. Ei financiamiento
proviene de operaciones con sus accionistas.
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Riesgo de Capital

Los objetivos de la Compafifa al administrar el capital son el salvaguardar ia capacidad de la misma
de continuar como empresa en marcha, con el proposito de generar en el {futuro retornos a sus
accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital éptima para
reducir el costo del capital. Debido a que la Compafiia ain no se encuentra en etapa de
explotacion, y, por lo tanto, no genera ingresos que le permitan saldar los préstamos por pagar a sus
accionistas, quienes proveen de los fondos para cubrir las operaciones, el ratic de apalancamiento
al 2011 y 2010 es de 42% y 18% respectivamente.

El ratio de apalancamiento se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda
neta se calfcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo cuentas por pagar comerciales v,
compafifas relacionadas) menos el efectivo y equivalentes de efectivo. El capital total se calcula
como el “patrimonio neto” més la deuda neta.

Compromisos

Convenio de Regalias

El 16 de noviembre del 2007 se celebrd un convenio, a través del cual Aurelian Ecuador S. A,, sus
sucesores y/o cesionarios se obligan, a perpetuidad, a pagar regalias a los sefiores Keith M. Barron
y Patrick F. Anderson, scbre los ingresos obtenidos en relacién con todos los metales y minerales
de cualquier naturaleza o tipo que puedan encontrarse en las concesiones mineras cuya titularidad
es de Aurelian Ecuador S. A., dentro de la provincia de Zamora Chinchipe, Republica del Ecuador, y
que anteriormente pertenecieron a los sefiores Keith M. Barron y Patrick F. Anderson.

El convenio referido, fue elevade a escritura publica el 22 de julio de 2008, e inscrito el 28 de ese
mismo mes y afio en los Registros Mineros a cargo de los Registradores de la Propiedad de los
respectivos cantones de Zamora Chinchipe en los que Aurelian Ecuador S.A. es titular de
concesiones mineras, y que estan afectados al pago de las regalias, a excepcién del cantén El
Pangui, en el que el registro fue realizado el 11 de agosto de 2008.

Sin perjuicio de la obligacién legal de la inscripcion del Convenio de Regalias en los Registros
Mineros, las partes de ese contrato convinieron en gque la vigencia de sus obligaciones nace a partir
de la celebracién de la escritura publica.

Obligaciones Ambientales

De acuerdo con lo establecido en la Ley de Mineria, los titulares de concesiones mineras y plantas
de beneficio, fundicién y refinacién, previamente a la iniciacidén de las actividades mineras en todas
sus fases, deberan efectuar y presentar:

- estudios de impacto ambiental en la fase de exploracién inicial; y

- estudios de impacto ambiental definitivos y planes de manejo ambiental en la fase de
exploracidn avanzada y subsiguientes, para prevenir, mitigar, controlar y reparar los impactos
ambientales y sociales derivados de sus actividades.

(Continda)
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Estos estudios deberan ser aprobados por el Ministeric del Ambiente, con el otorgamiento de la
respectiva Licencia Ambiental, asi como también deberdn presentar garantias econémicas para el
cumplimiento del Plan de Manejo Ambiental (véase nota 6).

De acuerdo con la Ley de Mineria, los titulares de concesiones mineras presentaran al primer afic a
partir de la emisién de la licencia ambiental y posteriormente cada dos afios hasta el cierre y
abandono de la actividad minera, una auditoria ambiental de cumplimiento. La Compafia ha
obtenido la licencia ambiental y ha presentado para su aprobacion el informe de auditoria ambiental
de la concesién la Zarza (Proyecto FDN) el 22 de agosto del 2012; en relacién al resto de
concesiones la emisidon de licencia ambiental y/o aprobacién de auditoria ambiental se encuentra en
proceso.

Adicionalmente se debera cumplir con las siguientes disposicicnes técnico-ambientales especificas
para las actividades de exploracién (incluye exploracion inicial, avanzada y evaluacién econdmica):

Construccién de accesos y/o trochas para actividades de geofisica
Manejo de los campamentos moviles

Limpieza o destape de afloramientos

Ejecucién de pozos, trincheras y perforaciones

Pruebas de produccion

Remocidn de obras y rehabilitacion

Presentacién de Informes de Exploracién

De acuerdo a lo establecido en el Art. 38 de la Ley de Mineria, hasta el 31 de marzo de cada afio y
durante la vigencia de la etapa de exploracidn (incluye exploracion inicial, avanzada y evaluacién
econdmica), la Compania debera presentar al Ministerio de Recursos Naturales No Renovables un
Informe Anual de Actividades e Inversiones en Exploracién realizadas en cada concesion durante el
afio anterior y un Plan de Inversiones para el afio en curso, los cuales deberén ser auditados. Estos
informes deberan presentarse debidamente auditado por un profesional certificado por la Agencia
de Regulacién y Control Minero en los términos del Reglamento de Calificacion de Recursos y
Reservas Mineras.

El incumplimiento de presentacién del plan de inversion ocasionara la caducidad de la concesién,
que podra ser evitada con el pago de una compensacién equivalente al monto de las inversiones no
realizadas siempre y cuando haya realizado inversiones equivalentes al 80% de las inversiones
minimas.

Con fecha 29 de marzo de 2012 la Compaiiia presentd para cada una de sus 39 concesiones el
respectivo Informe Anual de Exploracion del afio 2011 y el Plan de Actividades de Inversidn del afio
2012, en el cual se establece una inversidn estimada de US$ 6,609,331 de la cual US$5,465,070
corresponde a la concesién la Zarza (Proyecto FDN).

Con fecha 28 de marzo de 2012, el auditor Ing. David Gallegos, remitié a la Subsecretaria Regional
de Minas, el Informe Anual de Actividades e Inversiones en Exploracién del afio 2011
correspondiente a cada una de las 3% concesiones de la Compafiia.

(Continla)
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Hechos Ocurridos Después del Periodo sobre el que se Informa

Entre et 31 de diciembre del 2011 y la fecha de emisidn de los estados financieros (Agosto 31 de
2012) no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.
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