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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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OPERACIONES ¥ ENTORNO ECONOMICO

Laboratorio Clinlco Ecua American Lab. E. A. Cla. Ltda,, inscrita en junio de 2002
Companla de nacionalidad ecuatoriana vy tiens su domicio en el Cantdn Qullo,
Frovincia ce Pichincha v su actividad principal  la comercializacion, imporagcion,
axportacion, elaboracion de productos farmacdulices genéricos, podra asociarse eon
compafias nacionales o exiranjeras con similar o parecido objelo social.

La gireccion principal regisirada de la Compaiila Calle Aménca y Rumipamba N33-42,
Quito- Ecundor.

El capital social a8 de clenio setenia y cinco mil dolares de los Estados Unidos de
Amenca, dividido en canto setenta v cinco mil aoclones ordinarias y noeminalvas, da un
dolar de ks Estados Unidos de Aménca de valor nominal cada una.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 el personal total de ln Compahia alcanza los 193 y
143 empleados mspectivamenta que se encuentran distibuidos en oz diversos
SEqMentos ooupacinalas

Las polilicas contables que uliliza la Compania son consslantes en la preparacién de
sus estados linancleros.

La informacibn contenida en estos eslados financieros os responsabilidad de la
Administracidn de In Compafila.

POLITICAS SIGNIFICATIVAS

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Intemacionales de Informacion Financiesa (NIIF)

= La moneda funcional de la Compania es el Dolar de los Eslados
Unidos de Amdrica (U5, dalar), el cual es la moneda de circulacion en 2 Ecuadar.

Bases de preparacién - Los estados financieros han sio preparados sobre las basas
dal costo histdrico axcopto por ciertas propiedades & inslrumentos financieros que son
medidos A sus valores razonables, 1al como 80 Gxplica en las poliicas conables
inchyidas mas abajo. El costo histdrico estd basado goneralmente en el vaior razonable
de ia contrapre stacion entregada a cambio de bienes y soervickos.

H valor mzonable &8 el precio que se recibira por vondar un activo o ¢l vialor pagado
para transferr un pashvo entne participantes de un mercado en la fecha de valormciin,
independisniemante de &1 esa precio es dinnctameanta observable o estimado utilizanda
otra Sonca de valoracion,
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Al estimar & valor mzonable de un activo o un pasivo, la Compafia tiene en cuenta las
caracieristicas del actneo o pasivo gue los parlicipantes del mencado lomarian en cuenia
al fifar el precio del activo o pasivo a la fecha de madicidn.  El valor razonable a efectos
de mediciin y o de revelacidn en los estados financieros, se determina sobre una base
da este tipo, 8 excepcin de las iransacciones relacionndas a pagos basados en
acciones que s@ encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, las operacionas de l2asing
qua estan dentro dol alcance de la NIC 17, y las medicionas que tiene algunas
similitudaes con o valor razonable, pere no son su valor razonable, tales como el valor
nato de realizacion de la NIGC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalments, a afactos da informacion financiora, las mediciones efecluadas a vabor
razonable sa clasican en el nivel 1, 2 o 3 con basa on ol grado de imporancia de los
insumos pam In medicion del valor razonabla an su lolalidad, los cuales se describen a
continuacicn;

Miviel 1: Son precios cotizados [sin ajustar) en mercados activos pam@ acthvos o
pasivos idénlicos gue |3 enfidad puede acoeder a la fecha de maedicidn

Hival 2 Insumos disbnlos a los precios colizados nclukdos an el Nivel 1 gue sesn
cbservables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Mivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

A continuacion se descrben las principales politioas cortablas adopladas en la
preparacién de estos estadaos financieros.

- El afactiva y bancos incluye aquelios activas financieros liguidos y
depdsilos. Nota 4,

Cuentas comaorclales por cobrar - Las cuentas comerciales por cobrar son activos
finencieros no dertvados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un memcado
activo, Nola 5

Después del reconocimeento wecal, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utitizando el método de la tasa de intarés eloctiva, monds cualquier deterioro. El ingreso
por imerases (incluyendo os intereses implicilos) se reconoce en e esiado de
resuftados integrales y se calculan utiizando I tasa de inlurds electiva, exceplo para las
cuentas por cobrar a cortd plazo ceando el reconocimiento del interds  resultams
inmateral, El parioda de crédito promedio de sarvicios es de 90 dias.

Inventarios - Los invenlanos son presentados al costo do adquisicidn o valor nato
realizable, & manar. Son valuados con el método dael costa promedio ponderado. Los
invantarios incluyen una provision para reconocer pérdidas par obsolescencla, la cual es
detarminada en funcion de un analisis de la posibilidad real de venta. El valor neto
realizable representa el precio de venta estimado menos 1odos los costas necesarios
para la vanta. El valor nato de realizacion se revela &n la Nota 6.

- Cormesponde a préstamos entregados a empleados de acuerdo a las

Otros activos . :
politicas intemas de o Compania asi lambidn como anlicipe & proveedones y olras
cuentas por cobrr. Nota 7
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ravaluados, gue son sus valores razonables, en ol momento de las
rovaluaglonas, menos la depreciacikdn acumulada v &l importe acumulads de las
pordidas por deterioro de valor. Las revaluaciones se efectuan con suficients
frecuencia, de tal manera que el valor an libros no difiera materdalmente del que
sn hatria calculado utilizando los valores razonables al final de cada periodo.

El aumania an ka revaluacidn de dichos temenos v edificios e reconoce an otro
resultado integral, excepto si revierle una disminucion on la revaluacion del
mismo previamente reconocida en mesullados, en cuyo caso ¢ sumenio se
acredita a resullados en la medida en que sa camga la disminucion previa. Una
disminucion del valor en libmos de la reevaluacion de dichos (ermonos v ediflicios
es registrada an resultados en la medida que micede &l aaldo, si exista alguno,
mantensdo en la reserva de revaluacion de propedaces relaconado con una
ravaluaciin anlenos de dicho activo. Nola B.

Los efectos de la revaluaciin de propledades, plania y equipo sobre al impuesio
a la renta diferido, se contabilizan y revelan de acuerdo con la NIC 12 Impuesto a
las Ganancias.

n,_vidas ofies y valores residualgs - El costo o valor

revaluado de propiedades v equipo se deprecia de acuerdo con el método de
linea recta. La vida Otil estimada, valor residual y mitodo de depreciacion son
revisados al final de cada afio, siendo el efecio de cuslguler camido en el
sslimado regisirado sobra una base prospactiva.

A conlinuacion se presentan las prncipales parlidas do propiedade s ¥ equipo, las
vidas utiles y valores residuales usadas en el caleulo de la depreciaciin;

Tipo de Activo Vidda Gt
(en afos)
Mucbies y ensemes 10
Equnnos 0o ohen 10
Emquipos da compulacidn 3
Equipos de laboratorio 10
Instalaciones y mejoras. 10
Vehiculos 5
Relirg 0 vevila de propedades y equipo - La uliidad o pérdida que surja del retin

o venta de un active de propledades, planta y equipo as calculada coma ka
difarencia entre el precio de venta y el valor en hibros del activo y reconocida en
rasullados.,

En gaso de venta o retire subsiguiente de propiedades revaluadas, @] superawvit

dio rovaluacion alfbuible a la reserva de revaluacion de propiedades restante es
transferido directamente a las ulilidades relenidas.

B & o
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Costos por prigtamos - Los costos por préstamos atrbuidos directamente s ls
adquisiciin, construccidn o producciin de activos calflicados, o8 cualos constituyen
activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial para su use o vanta, son
sumados al costo de estos actives hasta el momento an que ostdn Istos para su UsSo o
vernla,

Todos 08 olros gostos por préstamos son reconocidos en resultados durante ol perioda
€N QuE S8 incurren,

Préstamog - Representan pasivos financieros que se recanccen inicialmente a su valor
raronabla, noto di ks costos de la transaccion incumidos.  Estos prestamos ge registran
subsscusmements & su oosla amortizado, cualguier diferencia enire los fondos
recibidos (neto de los costos de fransaccidn) y el valor de redencidn se reconoce en &l
estado de resultados durante el perinpdo del préstamo usando ol método de inferés
electivo

Los préstamos sa clasifican como pasivo comente a manns que la Compafiia lenga
derecho incondicional de difenir el pago de [a obligacidn por lo menas 12 meses despuds
de la fecha del estado de situacion financiera.

Cuantas comerciales por pagar - Las cuentas comerciales por pagar son pasivos
financieros, no dervados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercada acliva

Despuns ol recanocimienta Iniclal, a valor razonable, sa miden al costo amorizado
utitizando &l mélode de la tasa de interds efectiva, Nota 11,

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta reprasanta la suma dal impuasto a la renta
por pagar corrients y el impuesto diferido.

2121, |mpuesic coriente - El impuesto por pagar corriente se basa en la ufilidad
gravable (Inbutlana) registrada durante el afo. La utiidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
doducible: v patdas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la
Compafiia por concapto dal impuesto comente se calcula utiizande las tasas
fscales aprobadas 5l final de cada periodo.

2122 Impuasto didendo - El impuesto diferdo s8 roconoce sobve e dcilerencias
temporarias entre el valor en libros de los activos vy pasivos inciudos an os
estados financieros y las bases fiscales comespondientes ulilizadas para
getarminar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto diferido se meconoca
generalmente para todas ias diferencias fiscales temporarias, Se reconopcerd
un eclive por impuestos diferdos, por causa da todas las diferencias
iemporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compafiia
dispornga de uliidades gravables futuras contra |as que podria cargar esas
diferencias lemporanas deducibles.

Los aclivos ¥ pasivos por impuesios difendos deben medirse empleando las

lasas liscales gue se espera sean do aplicacién en al periodo en ef que &l
activo so realice o el pasivo se cancela.

-14-
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La Compafila debe compensar activos por impuestios diferidos con pasivos por
impuastns diferddos si, y sdlo si iena reconocido legalmente el derecho de
compansar, frante a la autoridad fiscal, los impores reconocidos en esas
partidas, vy los aclivos por impuestos diferidos y los pasivos por impuesios
difaridos se derivan del impuessto a la renta v la Compafila tiens la intencidn de
liguidar sus activos y pasivas come natos.,

2123, |mpupgios comrmientes v difendos - Los impuestos carrentes y diferidos, deberan
racONOoBrss coma ingreso o gasto, y ser incluidos an &l resullado, exceplo an
la madida en gue hayan surgido de una lransaccion 0 SUCEsSO Que Se recanoce
fusra dal resultado, yva sea en ofro resultado inlegral o directamente en al
patdimonio, en cuyo el impuesto también sa reconoce fuora de! resultada;
o cunndo surgen del registro inicizl de una combinacidn de negocios.

Obligaciones acumuladas - Las cbiigaciones acumuladas so reconocen cuanda iz
Compafia tene una obligacion presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un
sucesn pasado, e probable gue b Compafiia lenga que desprénderss o6 neCursos Que
soporian bénaficios econdmicos. para cancelar la obligacidn, y puede hacerse una
estimacikin flable del importe de la obligacon.

El importe reconccido como provision debe ser la mejor estmacion de! desemboiso
necesaro para cancelar ta obkgacidn presente, al final del periodo sobre el que se
Informa, teniendo on cuanta los riesgos y las nceridumbres correspondientes. Cuando
s& mide una provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar 1a obligacion
prasanta, su imporie en libros representa el valor actual de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacibn de algunos o todos los banaficios ecendmicos
requéeridos para cancelar una provision, se reconoceé UNA cuenta por cobrar como un
aclivo sl es vilualmente seguno que se recibira el desembalso v ol valor de |a cuenta por
cobrar pudie ser medido con Tiabilidad,

Ecrnnnﬂmﬂmnmhmmﬁ:mmrmrmpm mmm pnmlydﬂsahl.m
dafinidos por las leyes laborales ecustofianas y se regisiran con cargo a
resultados del ejercicio y su pasivo representa ol valor presents de la obligacion
a la fecha del estado de situacion financiera, y quo se determina anualmente en
basa a estudios actuariales realizados por un perilo independionte. usando el
matodo de unidad de crédito proyectado, El valor prasanta de ka obligaciin de
bensficio definido se delermina desconmiando los flujos do salida de efoctivo
sstimados usando [a lasa de intenés determinads por el parita,

Lo suposiciones para determinar el estudio acluanal inciuyen determinaciones
do tesas de descuento, variaciones an los sueldos y salafos, tasas de
martalidad, edad, saxo, afos de servicio, iIncremento &sn &l monto minimo de las
pansiones jubilares, entre otros. Debido al largo plazo que caracleriza a la
rosarva para obligaciones por beneficios de retiro, ln estimacion esta sujeta a
voriaciones que podrian ser importantes. El efecto, positive o negativo sobre
las reservas derivadas por cambios én las estmaclones, se registra
directamanta en resultados.

=% =



2.15.
WIC 1B AR}

2.16.

2.17.

2.18.
W 7

Los costos de los servicios passados se reconocen inmediatamentz en la

medida en que los beneficios ya han sido otorgados; de lo contrario, son

emoriizados Wilizando el mélodo de linea recta en el pefodo promedio hasla
2142 Partcipac @iadores - La Compafiia reconoce un pasivo y ull gaslo por
hﬁdﬁﬂﬂﬂﬂﬁﬁhhﬁ&hﬁmmmmmhﬂmﬂmmEﬂl
benaficio sa calcula a la tasa del 15% de las ulibdades kquidas o contables de
acusrdo con disposicionas legales.

Reconocimi - Los ingresos 50 caloulan al valor razonable de
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniando an cuanta el importe estimado da
cualquier descusnta, Banllicacidn o rebaja comarcial qua b Compania pueda otorgar,

2151 \Venta de servicios - Los ingresos se calculan al valor razonable de la
confrapréstacion cobrada o por cobrar, teniends en cuenia & impore estimado
de cualgumr descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compafia
puada olorgar.

. La Compafiia ha transferido al comprador los resgos y venizjas, de tipo
significativo, derivados de Ia propiedad de los servicios.
La Compafila no conserva para sl ninguna implicacin en la gestibn
comente de los sarvicios vendidos, en ol grade usualmente asociado
con la propiedad, ni retiena &l contral afoctivo sobre los mismos;
El impora di o2 ingresos ordinanos pueda madirze con fiabilldad v sea
probable que la Compania reciba o8 banaficios econdmicos asociados
con la transaccion;
Los costos incumidos, o por incurir, an relacitn con la transaccidn
puaden sor medidos con fiabilidad

Cosfos y gaslos - Los costos y gaslos sé registran al costo histdnico. Los costos y
gaslos se reconocon & medida gue son incumidos, independientemente de la fecha en
que 5& naya realizado ol pago. y se regisiran en el pericdo mas cercano en el gue s
CONDCaTn.

Lompensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los esiados
firanciaros no a8 compansan los activos v pashvos, tampoco los ingresos y gaslos, salvo
aquellos casos en loa que la compensacitn sea requarida o permitida por glguna norma
y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion,

Los ingresos y gasios con ofgen en transaccionas que, contractualmenta o por una
norma legal, contempian la posibilidad de compensacidn y la Compafiia tieno fa
intencidn de hguidar por su impeorte neto o de realizar al activo y proceder al pago dol
pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en la cuenta de resultados.

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se recondcen cuando in
Compafia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales ded instrumento

. 16-
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Los activaa v pasivas financiems se miden inicialmenta al valor rconabla, Los costos
de fransaccidn que son directamente atrbuibles a la adquisicidn o amisidn de activos y
pasives financleros (distintos a los activos y pasivos financlerns deslgnades al valor
razonable con cambios en los resultados) se agregan o deducen dal valor razaonahle de
los  @clivos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momento  del
reconocimianto  inicial, Los coslos de transaccion directamente atnbuibles a 1a
adquisicidn do aclivos o pasivos financieros designados al valor razonable con cambia
en los rasultados so reconocen de inmediato en el resullado del periodo.

2181, Mélog iz golivg - El mélodo de la tasa de intenes efectiva
&5 un mmmﬂmdﬂcnmmmmda un instrumento financiero y de
imputacién del ingress financiero a lo kargo dol periodo relevante. La lasa de
inlénés slecliva &3 b3 tasa de descuento que iguala exaclamonie los flujos de
sleclive por cobrar 0 pagar esimados (indluyendo comizibn, puntos bdsicos de
inlanés pagados o recibidos, costos de ransaccion y olras primas o descuontos
que estén incluidos en el calcuio de la tasa de interéds efectiva) a ko largo de ia
vidda osperada del instrumento financiero o, cuando séa adecuado, en un
periodo mas corto, con el impore neto en hbros en &l reconacimento inkcial.

. Todos los activas financieros se reconocen y dan de baja a a
fecha de negociacién cuando se observe la presencia de una compra o venia de un
activo financiero bajo un contrato cuyas condicionas requieren la entrega del activo
durante un periodo que ganeralmeante estd regulado por &l mercado corespondiente, y
son madidos inlslaimente al valor razonable, mas os costos de la transaccion, excepta
por aquellos actives financieros clasificados al valor razonable con cambios an los
resullados, los cuales son inicialmente medides al valor razonable y cuyos costos de la
transaccion sa econocan en resuliados.

Todos los acltivos financieros reconocidos son posterdormaente madidos en su totalidad al
costo amortizado o al valor rezonzble.

La Compafila clasifica sus activos financieros en las sigulenies calegorias a vator
raronable con cambios en mesullados, activos financwros mantenidos hasta su
wvencimionto, présiamos y cuentas a cobrar y aclivos financieros disponibles pama la
venta. La clasificaciin depende del propdsito con el que s adquinaron los instrumentos
financioros. Lo administracion determina la clasificacion de sus instrumentos financieros
en &l momento dal reconocimienio inkcial.

Para propdsitos de clasificar los activos financieras, un Instrumento es un “instrumento
de patrimonio” si se trata de un no dervado y cumple con a dofinickdn de “patrimonio”
para el emisor (bajo NIC 32 Instrumenios Financeros: Prasenincdn) exceplo por cieros
instrumentos no denvados con opchin a venta presentados coma pattimonio para el
amisor, Todos los demas activos hinancieros no dervados aan “instrumentas de dewda”.

2.19.1

E s ) ales - Las cuentas por cobrar comerciales son
ur.ihlni Hnanclams no deﬂvadus con pagos fijos o delerminables, que no
cilizan an un marcado activo,

Despuds del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al coslo
amartizado utilizando el método de Ia tasa de inlerds efecliva, menos cualquier
dolarors. El periodo de créditc promedio sobre la venlta de serviclos es de 45
dias

-17-
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Deterioro_de activos financieros &l coslo amortizado - Los activos financieros
gue se miden al costo amortizade, incluyendo los arrendamiantos financieros
por cobrar, son probados por deteriora al final de cada periodo

El impore de la pérdida por deteroro del valor para un préstamo medido al
costo amorizado es la diferencia entre & Importe &n lbros v los NMujos de
afectivo estimados fuluros, reflsjande ol efeclo del colateral y las garantias,
descontados & la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del active financierc se reduce por la perdida por detenong
dirsctamants, excaptn para las cuenias comerciales por cobrar, donde el
imporde én lbros se reduce & través de una cuenta de provision. La
recuperacién  posterior de los valores previamente aliminados se comvierte en
crédilos contra la cuenta de provision. Los cambios an ol mpone on libros de
la cusnta da provision se reconacen &n &l estadn de reaultados

Baia ge un aclivo fnanciero - La Compaiia da de baja un actvo financiens
Unicaments cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo dael activo financiero, y lranshere de manara sustancial os resgos v
baneficios inherentes a la propiedad dal activo financero. Si la Companfia no
transfiere ni retiens sustancialmente todos los riesgos y benelicios inherentes a
la propiedad v continda reteniendo el control del activo transfendo, la Compania
reconoce su paticipacidn en el active v la cbligacidn asociada por os valores
que tendria que pagar. Si la Compafla retione sustancialmente todos los
riesgos v beneficios inherentes a la propiedad de un activo financiero
transfarido, la Compafia confinua reconociendo el active financiero y tambian
reconooe un préstamo colataral por 108 ingresos recibidos,

MMmunlnl dn dnudn ',r pa!.rhnﬂfm S0N cla:srf t.'.l:um leh'nl ﬁnanuhrus O COma
patimenio de conformidad con la suslancia del acuerdo contraciual,

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo comienle a menos que la Compadfiia
tenga derecho incondicionsl de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses
despuids de la fecha ded estado de situacion financiers.

2201

2.20.2

2.20.3

¢RI : ! d
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financieros que se clasifican como mantanidos pam negociar al momanto del
reconoccimento inicial. Cualguier ganancia o pandida surgida de B remedicion
del valor razonable 8 reconoce en &l estado de resultados.

FPristamos - Representan pasivos financieros qua as reconocan iniclalmente a
su valor razenable, neto de los costos de |a transaccion incurmidos. Estos
praslamos se registran subsecusntements a su costo amorizado usardo al
matodo de intards efactivo.

Cuantns por pager comerciales - Las cuenlas por pagar comerciales por pagar
son pasivos financieros, no derivados con pagos fljos o delerminables. que no
colizan on un mercado activo.

S1%-
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Despuas dal reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al coalo
amortizado wllizande el malodo de |la tasa de interés efectiva. El perindo de
créditn promedio para 13 compra da cierles bienes es de GO dias.

La Compafila tiena implementadas polilicas de mansjo de resgo financiero
para asegumr que lodas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con
los termindgs Credibcios pre-acordados.

Pasivos pod conlrialos de garantia fnencierg - Los pasivos por contratos de
garaniia financiera se miden micialments 8 su valor razonable, ¥ sl no son
designados como instrumentos financeros al valor razonable con cambiog an
resullados, s miden posteriormente al mayor entre!

« @l importe determinado de acuerdo con la NIC 37 Provisiones, Pasivos
Contingentes y Activos Conlingentes; v

e impona inicialmente reconocido menos, cuando sea apropiado, la
amorlizacién acumulada reconocida de acuerdo con las politicas de
reconocimiento de ingresos ordinanos establecidas en 2 Nota 2.14.1

Baja de un pasivo financiero - La Compafia da do baja un pasivo financiero si,
¥ solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligacionas.

Instrumentos de patimonio - Un instrumento de patimonio consiste an

cualguisr conlralo que evidencie un interds residual en los activos de In
Compahia luego de deducir todos sus pasivos, Los instrumentos de patrimonio
emitidos por ls Compafia sa reconocen por los ingresos recibidos, nelo da los
costos do emision direcios.

Al I’Iﬂlﬂ ] pelados fnanci - Las

2.22

mrmasmmyrmaahdn nﬂigamamrl:iandaﬂﬂmdaliﬂﬂ
han tenido un afecto matenal en los estados financioros adjunios

aur o - La Compafia no ha aplicado las

sigulentes normas |Mernacionales de  Informacidn  Financiera  (NIIF) y  Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC) revisadas que han side emitides pero adn no son

afectivas:
HiE Titug Efactlva a partir
MHilF 9 Instrumentos financesros Ersern 4, 2098
NIF 15 Ingresos prodedenios do contfMos con
chenies Enmro 1,207
Modficacones a MWL 16 Clarficacion de los meidodos
y l EC 38 scepiabies do deprocinodn Enero 1, 2016
AmTiZacion
Modficaciones @ la BNIC 18 Flanes de boraficios dafinidos
Aporiaciones de los amplandos Juls 1, 2014
Modificaconeas a la NIF Miejoras anuales & 1o MIF Caelo 2010 - Julio 1, 2014 pon
2012 EHCEDCIONES
limitadas.,
Modficacionds & Lia MIIF Wejoras anuales & lag NIF Cléle 2041 - Julio 1, 2014

2013
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La NIIF B omiida en noviembre del 20089, infrodujo nuevos requisilos para la
clasificacion y madicion de aclivos financiercs. Esla norma se madificd
pasteriormants en oclubre del 2010 para incluir los requisitos para la clasificacion v
medicion de pasivos financlarcs, asl como su baja en los eslados financeros, y an
noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitas para & contabilidad de cobertura
ganaral, En julie del 2014, se emitid ofra varsion revisada de la NIF

9, principalmeante pam ncluir lo siguiente:

Requerimienios de deteroro para activos financieros vy,

Modificacionas limitadas a los requisitos de clasificaciaon y medicion al introducir
una categoria de medicidn a “valor razonabla con cambios en otro resultado
integral’, pam ciertos instrumentos deodores simplos.

Requisitos claves do Ja NIIE 9.

-

Todos los actvos financieros que se clasifican dentro del alcance de ka NIC 39 -
Instrumenios Financieros, se reconoceran posierommenta 4 83U coslo amortizado
o valor razonable. Especificamente, los instrumentos de dowda que forma parle
de un modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo
contraciuales, y que tengan flujos de efectivo contractuales que son Unicamente
pagos de capital e intereses sobre el capital pendiante, por lo general se miden
al cosle amortizada al final de los perodos conlables posteriores.  Los
instrumantos de deuda mantenidos en un modelo de negocio cuyo objetivo se
cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contracluales coma par la venta
da activos financeros. v gue tengan términos contractuales del active financiero
fque dan lugar an fechas especificas a flujos de efeclive que solo constituyen
pagos de capital e inleresas sobre el importe del principal pendiente, son
madidos a valor razonable con cambios en olro resultado integral. Todas las
ofras inversiones de dewda y de patimonio se miden & sus valores razonables al
final do los periodos contables posteriores.  Ademds, bajo la NIF 9, las
entidades pueden hacer una eleccidn imevocable para preseniar los cambios
postenores en & valor razonable de una inversion da palrimonio (no manienida
para négociar) en ol resulisdo integral, y solo con ol ingreso por dividendos
generalmenie reconocido en el resufiado del perinda.

En la medicidn de oz pasivos financienos designados a valor raronable con
cambios en resultades, la NIIF 9 reguiere gue el importe generado por cambio en
al valor razonable del pasivo financikero gue sea alribuible a cambios en el riesgo
de crédito del referido pasivo, se presente en obro resultado integral, 8 menos
qua, ¢l reconocimiento de los efectos de los cambios en ol resgo de crédito del
pasivo en otro resultado inlegral genere una asimatria contable en el resultado
del parioda. Los cambios en & valor razonabla atribuible al fesgo de crédito de
un pasivo financero no son postericrmenta reclasificados al resultado del
periode,  Segun la NIC 38, |a totalidad del impore del camblo en el valor
razonable del pasive financiero designado a valor razonable con cambios en
resulados se presenta en el resultado dal periodo.



La Administracidn de la Compafia prevé que la aplicacidn de la NIIF 8 en el fuluro no
tendria un mpacio significativo sobre los importes reconocidos an los estados
financieros adjuntos, an relacion con los activas financieras y pasivos financieros de la
Compafia.

1 cont n los cl

En mayo del 2014, sa amitic la NIF 15 que establece un modelo extenso vy detallado
gue deben utilizar las entidades en el registro y reconocimienio de ingresos
procedaentes de contratos con clientes. La NIIF 15 reemplazard ol actual lineamiento
de reconocimenio de ingrezos, incluyvendo la NIC 15 Ingresas, I NIC 11 Contratos de
Construccibn y las interprelaciones respectivas en |a fecha &n que entre an vigancia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una enlidad deberia reconocer el ingreso
gue reprasania la translerencia da biones o senvicios establecidos conlractualmente a
los clentes, en un impone que reficie la contraprestacién que la entidad espera recibir
8 cambio da benea o senicios. Especilicamente. ta norma afade un modelo de 5
pasos para conlalslzar el ingreso:

Paso 1. identificar el contrato con los clientes.

Paso 2. identificar las obligaciones de ejecucion en el contralo.

Paso 3. daterminar el preceo da ta ransaccion.

FPaso 4: distribulr @l precio de transaccion & |as obligaciones de ejecucidn en el
contralo.

Paso & reconoccer @l ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satlsfaga la
obligacidn,

Segon Ia NIF 16, una antidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se
salisfaga una obligacion de ejecucion, es dacir, cuando el “control” de los bienes y
servicips relacionados con una obligackin de ejecucion particular es transferido al
clignts, Se& han ahadido muchos mas hreamientos detaliados an la NIF 15 para
poder analizar siluaciones especificas. Ademas, la NIIF 15 requiere amplias
revidaciones.

La Administrociin do b Compafiia anticipa gue eslas enmiendas no tendrdn un
impacto significativo sobre los importes reconocidos on 105 estados financieros.  Sin
embargo, no es posible proporcionar una estmacion razonablo de ese efecto hasta
qué un éxamen datallado haya sido compielado.

Las maodificacionas a la NIC 16 les prohiben a las enfidades utiizar un método de
depreciacidn para partidas de propiedad, planta y equipo basado en el ingreso.
Mientras qua as modificaciones a la NIC 38 intreducen la presuncidn rebatible de que
&l Ingreso no es un principic apropiado para la amonizecion de un activa intangible.
Esta prasuncidn solo puede ser rebatida en las dos sigulentes circunstancias:

o  Cuando el aclivo intangible es expresado como medida de ingreso o;
« Cuando so pueda demostrar que un ingreso ¥ &l consumo de beneficios
goonamicns del activo intangible se encuantran astrechamante relacionados.
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Las modficaccones se aplican prospectivamenle para periodos anuales gue
comlencen a parir dal 1 de enaro de 2076 o posteriormanta.  En la actualidad. b
Compafila usa @l mdtodo de linea recta para la depreciacion y amortizacidn de
propiedadas, plants, equipo ¥y bienes intangibles, respectvamenta. La Adminisiracion
da la Compafia considora gue el metodo de lingea recta &% &l mas apropiado para
refisjar 6l consuma do baneficios econdmicos inherentes a los respeclivos activos, por
o @nko, Ia Adminlstrecion de la Compafia anticipa gque la aplicacion de estas
modificacionas a la NIC 16 y [a NIC 38 no tendrén un impacto materal en los estados
financieros de la Compafia.

Laz modificaciores a la NIC 19 explican oomo oebenan contabilizarse lss
aponacionocs de los ompleados 0 ferceras parles gue s& encudntren vinculadas a los
planes de benaficios definidos. medonte ks consideracidon de s dichos beneficios
dependen dal nimen de afos de senicio dal empleado

FPara las aporiaciones Qua son independientes del nomere o8 ahos de senicio, o
antidad kos pusds reconocer como wuna reducciin en o costo del servicio en &
periotdo en el qud o preste ol servico o atnbuirics a los paricdos de senicio del
emplaade wlilizando el malodo da la unidad de crédilo proyectado, mientras gue [as
apartaciones que dependen del nimero de afos de servicio, se requiers gque la
entidad los atribuya a los afos de servicio del empleada,

La Administracidn de la Compafia no preva que |a aplicacidn de estas modificaciones a
la NIC 1% en o fuluro puede tener un impacto significative sobre los imporias
reconacidos en los estados financieros, debido a que la Compafila no posee planes de
aporiaciones de los empleacos.

M i 10 - 201

Las mejoras anuakes 8 las NIF Ciclo 2010-2012 incluyen alguncs cambiss a varas
NIF gue se encuentran resumidas a conlinuacidn:

= Las modificaciones a las boses para las conclusiongs da la NIUF 13 aclaran gue
Ia eminion de esla norma y las modificaciones poslerioras a la NIC 39 y a ta NIF
8 no suprimen la capacidad de medir las cuenas por cobrar y por pagar a corto
plazo &in tasa de inferds esiablecida a jos impories de las facluras sin
descontar, cuando el efecto de descontar no s8a significativo,  En vista de que
las modificaciones no contienen ninguna fecha parm entrar en vigencia, s
considera gue deben entrar en vigencia de inmediato,

o Las modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38 eliminan clerlas inconsistencias en la
contubilidad de depreciacién yo amortizacion acumulada cuando se reevalia
uno parida de propiedad, planta v equips o un acstivo intangible. Lasz nomas
maodificadas clarifican que el imporle en libros brulo se ajusta consistentemnente
con In reveluacion de imporle en libros del active y que la amortizacion yo
doprociacidn acumulada es la diferencia antre @l impore bruto en libros y el
imparte del active. lvego de considerar las pérdidas por delerioro acumuladas.,
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» Las modificaciones a ta NIC 24 clarifican que una ampresa adm insiedors gue
proves de sarvicios de personal clave de la gerencia 8 Ia entidad que informa. es
una parte relacionada de dicha entidad informante. Por consiguiente, ka entidad
gue informa deberia revelar como transacciones con parnes relacionadas, los
importes  incurridos para el servicio pagado o por pagar a la empresa
adminislradora por proporcionar servicios de personal clave de la gerencia. Sin
embarge, no se requiere la revelacion de |os componentes de cicha
compangaciin,

La Administracidn de la Compafiia no prevé gue la aplcacidn de estas
maodificacionss an al futum puede tener un impacto significativa en los estados
financieros.

(] 11 - 2013

Las mejoras anuales a las NIIF Cicio 2011 - 2013 incluyen algunas modificaciones a
varas NIIF que se encuaniran resumidas 2 continugacian,

« Las modilicaciones a fa MNIF 13 explican que & alkcance de la cxcepcidn del
portafolio de inversiones para meadir el valor razonable de un grupo de activos
financieros y pasivos financieros en una base nota, incluye a todos los contratos
qué eslin dentro del alcance de, ¥ contabilizados de acuerdo con la NIC 38 g la
MIF 8, incluso & eslos contratos no cumplen con las definiciones de activos
financisros o pasivos financieros eslablecidas an la NIC 32,

« Las modficacionss a la NIC 40 aclaran que la NIC 40 y la NIIF 3 no son
muluamante excluyentes y. 13 aplicacion de ambas normas puede ser requerda,
Por o tanlo, una enlidad gque adquiera una propiedad de inversion debe
doterminar si;

a) El inmueble cumple con la definicion de propiedad de inversidn establecida
en la NIC 40 v,

b) La transasccidn cumple con ta definicidn de combinacion de negocios Segan
la MNIF A

La Administracidn de ko Compsfia no prevé que @ aplicacion de esias
modificaciones en el hluro puede tensr un impacto significative sobre los
impaortes reconocdos en los estados financieros.

3 ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

MIF1E La preparacian de los presentes estadas financlercs en conformidad con NIF requiere que
la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuasios inherenles a
la actividad econdmica de la entidad, con el propésilo de determinar la valuacion y
presentacion de algunas parlidas que forman pars de los estados financiercs. En opinicn
de la Adminisiracion, tales estimaciones ¥ supussios astuvieron bazados en kB mejor
ulilizacidn de la infformacion disponible al momento, los cualés podrian liegar a diferir de sus
efecios finales.

Las estimackmrnes y jucis subyacentes s& ayvisan sobre una base regular. Las revisiones a

k3= estimaciones contablos s& reconocan an-e penodo de la revision y periodos fuheos sila
revisidn afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.
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A conlinuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracion de la Compafila ha utiizedo en el proceso de aplicacidn de los criterios
contables.

3.1

3.2

33

3.4

a5

Deteripro de gotives - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aguella fecha que se
cansidere necesaro. se analiza el valor de los aclivos para determinar si existe algun
indicio da qua dichos activos hubieran sufrido una perdida por delerioro, En caso de
gue axista algun indicio se realiza una estimacién del impore recuperable de dicho
activo. 5i se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma
indepandiante, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efeclivo a la
que partenoce ol activo,

Daslarminar &i los activos han sufndo delenors implica & calculo del valor en uso de las
unidades goeneradoras oe efectiva.  El calowlo del valdr en uao reqguiere que 2
Compafiia delermine los flujos de efective futuros que deberinn sungir de las unidades
generadoras de eleclivo ¥ una tasa de descuenio apropiada para calcular & valkor
presants.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo,
s@ registra la correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con
cargo a rasullacos.

Las pérdidas por deterdoro reconocidas en un activo en pariodos antericras son
revertidas cuando se produce un cambic en las estimaciones sobre su importe
recuperable incremantando el valor del activo con abono a resultados con el limite del
valor an likvos gue al activa hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por
dotenora, Los detalles del calculo de la recuperaciin se incluyen en la Mota 8.

1] ] fpg - El valor presente de las
prn'.rla-hnal pura uhllgacm par h&nﬂms a duﬂmn‘m depande de vanos factores
gue sen determinados en funcibn de un calculo acluarial basados en vanas supuestos,
Estos supuestios utiizados para determinar el valor presente de esias obligaciones

incluye una tasa de descuenio, Cualguier cambio en o8 supuestos impacta en el valor
en libros do Ins provisiones de estos beneficios.

El acluana contratada por la Compadiia para realizar 8l cdiculo actuarial, utiliza la tasa
de descuento, la 1asa de martalidad y de rotacién ol final de cada afio reportados por la
administracion de la Compania. La tasa de descuento &5 a tasa de interés que daba
sar utilizada para determinar el valor presente de os flujos fulurds de caja estmados
fué 5@ espara van a ser requendos para cumplir con (A obligacion de astos benaficios.

Estimacion s - La estimacién de las vidas (tlles
y @l valor residual se efectian de scuerdo a lo mencionado én la Nata 2.7.2.

Impyesio g la renla difedda - La Compafila ha realizado la estimacion de sus
impuastos diferdos considerando que todas las diferenciaos entre el valor en libros vy |2
baaa tributarn de los activos y pasivas se revertiran en el fuluro.

_ igrog - Como se describe on la Nota 121, la
C-umpnﬂ{a uHIl:.n Iﬂu m:.nb.'n de vah.r&::iﬁn para la mediclon dael valor razonable de sus
activos financiaros y pasivos financieros gue so basan, en la medida de lo posible, en
datos obssrvables del mercado.
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La Mota 19 incluye informacidn detaliada sobre fa naturaleza da |a2 presuncionas para
efectos de estas Wonicas de valuacion, asi como un analisis de sensibilidad detallada
para dichas presuncionas,

4, EFECTIVO Y BANCOS
MG T, 4%
Un resumen da efectivo y bancos bajo NIF s, es como sigus:

... Diciembre 31....
] 2013
{on U.S. dblaros)
Efectivo y bancos 207 938 456 177
Total 287 936 A6417

5. CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR

Un resuman da cuentas comerciales por cobrar bajo MNIIF s, 85 como sigue:

L Diclembre 31....
S013
{an LS. ddlares)
Clignies 253,889 331,144
Provision incobrablos (64.203) (39,545)
Total —JERE086 __201.506

Los mosimanios da la provisdn para las coeentas dudosas usron oomo s
vre Diciembre 31,...

2013
{en U.S. dolares)

Saldos al comlanzo del afo 38,548 21,800
Ravarso provision (27 448) {18,489}
Prowisin incobrablos B2 104 I
Saldos neto al fin del afo —d 203 o d s

.
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SEIF .37 (a)

MG 238k B,

Cuentas por cobrar - Las cuentas por cobrar comorciales comesponden 2 los saldos
pendienies de cobm por W venta de senvicins, sendo B politca de crédito medximo de 80
dias

o LT - k. 5 | A ALl i o -Unﬂ'ElathH
aa‘dagualiadﬂahacuumaa pnrmhmrwmdaﬁ pera mﬂahmﬂmummue

v Dhiciembra 31,...
2014 2013
{en L5, dbtares)
Vencirmienios.
Cantera vencida de 1 o 90 dias 64,203 36,237

Provision de incobrables - Se esiablecid que el saldo conlenido como provision de
cientas incobrablos no o% sulicieniemante razonable on relackon al rubmo de chentes por
cobrar, en 1l vinud se realizd la veloacion adecuada de una provision por incobrabilidad,
dentro de los pardmetros establecidos por 8 NIC 39 Instrumentos Finencieros-
Reconocimianto y Medicidn; con este fin se han considerado los sigulentes factores:

. Para determinar |la provision adecuada de cuentas incobrables se ha tomado en
consideracion @l repor te de cartera separada par antigledad al vencimiento.

¥ La Compafiln, realiza un analisis detallado de cllentes gue superan los 90 dias de
vencimignto. La politica en o que coresponde a lo cartera se provisionard en la
lotalidad & saldo que supere los 90 dias de vancimiento.

INVENTARIOS

Lin resumen de inventarios bajo NilF s, es como sigue:

.o Diciembre 31....
2014 2013
(an U.S. délares)
Invantaria 17.950 7,683
Total 12850 1685
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OTROS ACTIVOS

Lin resumen de olros aolivos bajo NIF s, es como sigue:

v Dielembee 31, ...

2013
{en U5, dalares)

Préstamos amploados 82 968 &1,080
Anlicipo terceros 263,900 225,200
Cuentas por cobrar relacionadas 220,855 306,320
Garantias 10,403 7673
Seguros 23,081 21,783
Otras cuentas por cobrar 151,122 20,237
Total 162,308 152 293
PROPIEDADES, PLANTA ¥ EQUIPOS
Un resumen de propladades, planta v equipos bajo NIIF 5, a3 como siguo:;

. Diclambre 31...,

2014 2013

{en LS. dolaras)

Coslo o valuacion 5,142,772  3,267,4565
Depreciacidin acumulada y delerioro (1. 380491} (941,598}
Total A.752281 2325857
Cinsificacion
Musbles y onscros 74,245 60,352
Equipos de oficina 34,037 32,561
Equipos de computaciin 133,726 B2.257
Equipos da |abaratono 1,063,282 1,138,409
Edifickos 1.110., 479 642,987
Insalaciones y majoras 2,409 2.409
Yehiculos 433,203 366,852
Total ~ATE2281  _2.325.857



9.

IMPUESTOS

8.1

8.2

- Un resuman de oclivos v pasivos por

impuasios corriegnias 65 como sigue:
.+ Diciembre 31....

2014
{on U.5, dolares)
Achivas por implasio comiente:

Crédito tributario a favar de la empresa (LR) a6, 717 47211
Total A v
Pasivos por impuesios comenles:

Impuesios por poagar 31,542 57,889

Iidnn‘ ngl.tn ntadns ﬁnan:ham@ 'gr el gaat-n par impussic o la renta comente, as
COMO Sigue:

+. Dichambre 31..,
2013
{en U.&. dblares)
Utilidad (pérdida) segin estados financieros antes 8,488 144 855
da impuesto a |8 renta
Ingresos excantos
Gastos no deducibles 131,335 148,303
Otras deducciones 31,879
Uilidad gravabie 217,823 261,273
Impussto & la renta causado (1) 47 011 57,481
Anlicipo calcutado (2) 60,859 61,884
Impuesto @ la renla cangado a resultados G0 BGS 57487
Impuesto o la ranta difarido [8.741)
Total ___G0.gga 48,740

{1} Do conformidad con disposiciones legales, 'a tarifa para el impuesto a la renta, se
chlcula an un 22% sobra las wtilidades sujetas a distdbucion y dal 12% sobre |as
utilidaces sujetas a capitalizacion.

(2) A partir de! ano 2010, se debe considerar coma impuasto o la renta minimo el
vilor del anticipo calculado, & cusl resulta de la suma malematica del 0.4% del
activo, 0.2% del patnmonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gasios
deducibles,
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Durante &l afo 2014, la Compafiia realizd un pago lotal de anlicipo de impuestio a
la renta de U.5. 60 860 dilares. Consecuentemante, ln Compafila regisind U.S.
60,8659 dolares como mpuesio a kb renta minmo.

Son susceplibles de revision por parte de la Autondad Tributana las declamciones
de impuesios de los ahos 2011 al 2014.

9.3 Movimlenfo deo 4# [riD U 33 rgnte - Los maovimientos del
crédita trbutario de Impuas-tu a ]a rﬂnta fueron comao sigue,

v iciambra 31,
2014 203
jen LLS, délares)
Saldos al comienzo del afo (47.211) (20,471)
Provisidn de! afo B0.B54 5T.481
Pagos efectusdos {110,375) (82 214)
Saldos a fin del afo 16110 (472111
Pagos efectuados - Cormesponde al anficipo pagado y relencicnes en la fuente.
8.5 Activo y Pasivo por impuestos diferidos
Un resumen de aclivos por impuestos diferidos bajo NIlF s, os como sigue:
.+. Diclembra 31,...
2014 2013
{en U.S. dolares)
Activos por impuestos difendos 30,604 30,604
Total —a B0 30604
9.6 Aspecios Tributarios Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencion

- Con fecha 29 de diclembre del 2014 se promulgd la Ley
Organica dé Incentivos a la Produccidon y Prevenciin del Fraude Fiscal la misma que
incluye anire otros aspecios tributarios los siguiantes:

lngresos gravados

« 56 considera como ingresos de fuente ecuatonana y gravados con el Impuesio a
la Rerta la ganancia proveniente de la enajenacion de acclones, paricipaciones
y derechos de capilal De la misms manera S8 contidera ingreso gravado el
incramenio palnmonial no justificado.

» 5S¢ establece una Bmilacin a la exencion comespondenie a dividendos y
utibdades, determinando que si el beneficaro efectivo de las ulifidades que
perciban oS socledades o personas nalurales o3 una parsona nateral residente
en ol Ecundor, | exencidn del impuesto a la renta no serd aplicable.
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So olimina In exoneracion para la ganancin ocasional provanients de (a8
enajenacién de acclones o parficipaciones. Las sociedades deberan informar
esie tipo de tmnsacciones a B Aulordad Fiscal, su incumplimiento sera
sancionado con una multa del 5% del valor real do la transaccion.

Se elimina la exencion por depdsito a plazo fijo a las sociadades e instituciones
del sistema flinanciero, asi como a las inversionas &n valores de renta fija para las
sociedades.

Deducibilidad de gestos

-

En e caso de activos revaluados, el gaslo por depreciacion de aotivos
revaluados no sera deducible.

Se eliminan las condiciones gue actualmente dispone la Ley de Régimen
Trbutano Interno para la efiminacion de los créditos incobrables v se establece
gque las mismas & determinaran via Reglamenis,

Mo se acaplard la deduccidn por péndidas en la enajenacidn ocasional oo
accionas, parlicipaciones o derechos o8 capital que =& den enire panes
relacionadas.

Tarifa do impuesto a ls renta

El ingreso gravable que oblenga una sociedad o persona natural no residenta &n
&l Ecuador por la enajenacion de accionas, paricipaciones u olros derechos de
capial pagard la tarifa general impuesia para las sociedades, deblendo la
sociadad receplora de la inversion actuar como “sustituto” del confribuyents y
efectuar la retencidn del impuesto.

Utiidiad en 4 T .

Se daofine &l calculs de la utibdad gravable a&n b anajenackin de acciones,
participaciones u olros derachos de capital

El ingreso gravable sera el valar real de la anajenacian

El costo deducible serd el valor nominal, @ valor de adquisicion o al valar
patrimanial proparcional de las acciones do ncuordo con la téenica financiam,
Tamblén serdn deducibles los gaslos direclamente relacionados con la
enapanaciin,

So establece una limitacion a la exencidn comespondiente & dividendos y
uliidades, delerminando gue si & beneficiario efectvo de las utiidades quo
perciban las socedades o personas nalurales &3 una persona natural residenioe
en el Ecuador, la exencidn dal impuesto a la renta no sera aplicable.

Se slimina |a exoneracibn pam |a ganancia ocasional proveniente de la
enajenacion de acciones o participaciones. Los sociedades deberan informar
este tipo de transacciones a la Autordad Fiscal, su incumplimiento serd
sancionado con una multa del 5% del valor renl de o ransaccion.
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10.

11.

12.

= No se acoplard la deduccion por pérdidas en la enajenacion ocasional de
ECCIONES,
PRESTAMOS
Un resumen de préstamos a corto plazo bajo NIIF's a8 coma sigua:
v LIGIEmMbre 31,..
2014 2013
[en L5, dilares)
Préstamos de un banco kocal con vencimiento en periodos
comprendidos entra agosto 2013 a julio 2015 y que devenga
una tasa de intenés nominal anual qgue Muctia entre of 9.76%
y &1 9.50% 1031366 870784
Total L.001.366 _BI0. 78
Comiente - Préstamos a tasa fija con un banco, cuyos periodos de vencimiento no

exceden de 1 afo. Al 31 de diccembre del 2014 y 2013, a thaa de interdz efectiva
promedio ponderada anual sobre s préstamos es de 9.76 % y 8.50% mspactvaments

CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR

Uin resumen de cusntas comerciales por pagar bajo NIIF's, s como sigue:

... Diclambra 31....
2014 2013
{en U5, dblames]
Proveadores locales a24 930 504,206
Total _ 924930 504206
OBLIGACIONES ACUMULADAS
Lin resumen de obligaciones acumuladas bajo NIIF s, &5 comao sigue:
v+ Diciembre 31, ...
2i14 2013
(en U5, dolares)
Baneficios emploados 211,965 130,510
Participacitn trabajadores 15,263 25,596

Total 221228 156106

=3l =



13. OTROS PASIVOS

Un resuman dio olros pasivos tajo NIE s, es como sigua;

o Digiamibea 34,...
1

2014
{on LS, dilares)

Sueldos por pagar 122,072
Doligacionas IESS 23,500
Otras cuanias por pagar 404 055 278,215

Total

14. OBLIGACION DE BENEFICIOS DEFINIDOS
Un resumean de obligacitn de haneficios definidos bajo NIIF's, 85 como sigue:

... Dlclembre 31,...
2014 2013
{en U5, dblares)

Bonificacidn por desabucio 37,320 28,395

Total

181

e — 8

~afd20  _ 28,385

Eonilicacion por desahuciy - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabaje. en
loé casos do terminacion de la relacion laboral por desahucky solicitado por =l
emplendor o por al trabajador. i3 Compafia entregard el 25% de la dltma
munamcidn mensual por cada uno de los afos de sonvicio.

Los movimientos an &l valor presente de obligaciin de bonificackon por desshucio
fusron como S’

..Diclambre 31,..
2014 2013
jen U.S, ddlaras)
Saldos @l camienze del afo 28,385 31,733
Costo da los servicios del periodo comrienta 8.026 {3.338)
Saldos ol fin del afo 37,320 BB
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Los caloulos actuanales del valor presente de la obligaon devengada por conceplo
de baneficios definidos fueron realizados e 31 de diclombre dol 2014 y 2013 por un
actuario independiente. El valor presenie de las obligaciones por conceplo de
beneficios definidos y los costos del seracie actual y el costo del servicio anterion
fusron calculados utibzando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este
maiodo los beneflidos delinidos deben ser atnbuidos al periodo de servicio del
empleado y basados an la fdrmuda del pfan, de tal suere que s& atribuye la misma
cantidad do berellclo a cada ano de servicio, considerando el uso de hpdtesia
actuariales para calcular @ valor presente de dichos beneficios, Estas hipolesis
eflajan @l vaky do dinero a través del liempo, el incremento salaral y las
probabilidades do pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales (nuevas mediciones), se reconocen an & estado
de situacin financiera con cango o abono A olm resullado integral, en el periodo &n
que s& producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro
resultado integral se reflsjan nmediatamente &n las utiidades rolenidas y no son
reclasificados a la utiidad o pardida dal periodo

Las presunceongs principales usadas para proposios de los cilculos aciuanzies son
las siguientes:

... Diciembre 31,
<012 2011
e
Tasais) de descuento Fs T
Tasa(s) esparada dol Incremento sakarial 3 3
15. PRESTAMOS A LARGO PLAZO
Lin resumen da prdslamos a largo plazo bajo NIIF's &5 como Sigue:
... Cicmmmbree 31,...
2014 2013
{en U.5. dolaras)
Préstamos de un baneo local con vencimiento en perodos
comprendidos antré agosto 2013 a julio 2015 y que devanga
una tasa de interds nominal anual que flustoa entre ol
11.23% y el 9.76% 1623412 1,080,354
Total 1023412 1080362
- Priésiamaos o 1asa fija con un banco, cuyos parlodos de vencimisnio exceden
de 1 afo (2 ahos al 31 de diciembre del 2015). Al 31 do diciembre ded 2014 y 2013, la tasa

de interés sfectiva promedo ponderada amual sobre los prdstamos es de 11.23% v 9.TE%
respecivaments.

J3y



16. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
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Un resuman die obligacionas por bensficios definidos 5 comao sigus:

v Diciembre 31,

2013

{en U.S. dblares)

Provision |ubilacidn patronal 120,699 103,527
Total 120680 2 _103.527

16.1

Jubslgedn pelrongl - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los
frabajadores quee por veinle anos o mas hubsren presiado sus senacios en forma
continuada © interrumpida. tendran derecho a ser jubilados por sus smpleadores sin
parjuicio de I jubllacion gue les cormesponde en su condicidn de ofilados al Institulo
Ecuatanang da Segurdad Social.

Los movimienios en el valor presente de la obligacidn de jubilacion patronal fueron
COMO SgUE,

...Diclembre 31,

2014 2013
(en LS. dolares)
Saldos al comienzo del afo 103.627 85,190
Costo do los senicies dat pericdo comiente 1772 15,337
Saldos al fin del afo 120,699 103,527

Los ciiculos acluanales del valor presente de ia abligacidn devengada por concepio
do beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembee del 2014 ¥ 2073 por un
actuario independiente. El valor presenle de las obligaciones por conceplo de
benaficios definidos v los costos del servicio actual v ¢l costo del servicio anterior
fueron calculados utifizando el método de la unidad de cridilo proyectada. Bajo este
mabodo los banaficios dafinidos deben sor alribuidos al periodo de zerncc del
empleado y basados en b formula dal plan, de tal suerte que se atrbuye la misma
cantidad da beneficio & cada afo da servicio, considerando el uso de hipotesis
acluarnles para colcular el valor presents de dichos beneficios, Estas hipotesis
refinjnn @l wvalor de dinero a traves del tlempo, ol incremenio salarial y las
probabkildadoes do pago de estos beneficios,

Las ganancias y pérdidas actuarales (nuevas madiciones), se reconocen an el estade
de stuacian financera con cargo o abann a olro resultado imegral, en el periodo en
gue se producen. El reconocimiento de las gananaias y pordidas actuariales en otro
resullado integral se reflejan inmediatamente en las utilidades retenidas y no son
reclasificados a la utilidad o pérdida del periodo
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17.

18.

Las presuncionés principales usadas para propdsitos da Ins cilouwlos acluanales son
las siguienios.

... Diclembre 31,...
2014 2013
% 5
Tasa(s) do doscueno T [}
Tasa(s) asparada del incremento salarial 3 3
OTROS PASIVODS
Uin resumen da ofros pasivos bajo MIF = 23 coma sigue:
.. Diciembre 31,
2014 2013
{on U.S. dblares)
Otros pasivos no corrientas 30.027 117,905
Tatal —nl 027 17,805

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

181

Gealidn de niesgos financienos - En el curso normal de sus negocios vy actividades de
financiamiento, la Compalla esta expussto a distintes nesgos de naturaleza
financiora gue pueden afectar de manéra mas o menos signibcativa al valor
econdmico de sus flujos y aclivos, ¥ en consecuencia, sus resuliados.,

La Compahia disponc doe una organizacion y de sslemas de infommacion,
administrados por la Gerencia Financiera, gue permiten idenificar dichos nesgos
determinar su magaitud, proponer a la Gerencia General medidas de miligacon.
ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacidn se presenta una definicion de os riesgos que enfranta la Compafia,
una caracternzacihn v una descripciin de las medides de mitigackin actualmente en
uso por parte de la Compania. si es el caso.

18.1.1  Rigsqo en las tasas de interés - La compania no tiene activos que generen
intereses, por lo gue los ingresos v flujos de efectiva operativos de la
compania son independientes de lbs cambios en (8% lasas de interes del
maercado

18.1.2  Rigggo de gréditg - El riesgo de crédite se refiere al resgo de que una de
las partes Incumpla con sus obligaciones conlracluales resullando en una
pitrdida financiera. La Compafia ha adopiado una politica de Gnicamente
involuorarsa  con  partes solventes y  oblener  suficientes  garantias
colaterales, cusndo sea apropiado, comd forma de mitigar el riesgo de la
pérdida financiera ocasionada por los incumplimienios. La Compaiiia



MEF 755, 30(C)

MIC T 154, 135

18.1.3

18.1.4

18.1.6

unicamente realiza ransacciones con personas nalurales o companiias que
cuantan con la misma o mejor calificacion da nasgo.

Adamis de los niveles de revision psrmanente de la carera comercisl, las
cusnias comerciales por cobrar @sldn compussias por o NOmMero
impontante do clientes distibuidos enfre diversas dreas geograficas. La
avaluacldn de crédito continua se realiza scbre la condicidn financiera de
Ins cuantas por cobrar, por medio dal dapartamento de Crédita,

La Compafia no mantiene exposicionas do fesgo do crédite significativas
ocon ninguna de las pares o ninguna conraparte con caracteristicas
Similares

fRiezno de higuider - La Presidencia as & que tisng la nesponsabifidad final
por la gestidn de lhguider. La Presidencia ha establacido un maro de
Irabajo apropiado para la geslion de liguidez de manera que la Gerencia
General pueda manejar bs requenmientos de linanciamienio a corlo,
mediano vy largo plazo asi como la gestion de liquidez de la Compafia. La
Compafio maneja el riesgo de iquidez manleniendo reservas, facilidades
financieras y de préstamo adecuadss, moniloreando continuaments los
Mupes efectivos proyectados v meales y conciliando los perfiles de
vancimianio de log activos vy pasivos Tinancharns.

Rigsgo de capial - La Compania gestiona su capital para asegurar gue
eslard en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que
maximizan al rendimiento a sus accionislas a través de [a optimizacion de
los saldos de deuda y patrimanio.

griios financieros - El detalle de los activos ¥ pasivos
fmndarus mantamdns por la Compafiia 68 coma sigue:

Diclamone 31....
CthL] 2013

Hi [
Covgreg opmienty  Comenls  Coigrie

Adtved asckr o meddos s vaior

[T TR
Efecivo y burcos 267936 A5E9TT
Actyos inancierns medides 2l costo
A0 RS
Cusrlon eomerciales por cobrar 189,684 201,588
Compsanon relaconadas 220,855 204,320
Qirog peiives, nale 539,643 a55.873
Total activos franciencs 1216120 . LAb0.0EE
P von Toancioros medidos 2l cosio
grmsrlizado
Acrjpdores cormarcialien a4 850 504 200
Crros pasiens 204 955 30,637 431 Y 117,905
Tols pagivos francoros si08es 00T RG89 _ 1ivels
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18.1.8 Viglor rgronabie de fos instrumenios financieros - Lo Administracion de la
Compefia considera que los imporles en libros de los activos v pasivos
financlaras reconocidos al coto amortizado en los eslado financieros se
aproximan a su valor razonable,

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Un resumen da capital social ez como sigue:

... Dicigmbire 31.,...
2014 2013
{on LS. dblam=s)
Capilal social 175,000 400
Total 175000 400

18.1 Capital Sooigl - El capital social autorizado consiste de 175,000de acciones de USS
1.00 valor nominal, las cuates otorgan un yvolo por accidn ¥y un darecho a los
dividencas,

19.2 Acclones ordinarias
Mimars da  Capital en

gocipnes
oo (B0 LS, dblarss) ...

Salda al 31 da diclembre del 2012 400 400
Saldo al 31 de diciembre del 2013 400 ___ 400
Saldo al M1 de diciembre de! 2014 A75.000 2 175000

19.3 Unbosdes (pérdidas) retenidas - Un resumen de s utikdades (pérdides) retenidas e
COMG Sigue

Diciembrs 31, Diciembre 31,

2014
o len WS dblares)

Lilidpdes rstenidas - distribuibles 188,204 172.590
Rasultades acumulados provenientes de la
aoopcion por primera vez de las NIIF 219,138 219138

Utilidad (perdida) del ejercicio

Total 1T 34T 391.728



Los sakdoa do ns sigulenies cucntas surgen O la aplicacion por primera vez de las
NIIF v de los saldos segun PCGA anteriores, [0s cuales segon Resolucion amitida por
la Superintendancia de Compafias el 14 de octubre del 2011, podran ser utilizados
de ln siguiente farma:

Sk L k |

NIF - Inclwa lias v&lures resullanles da los EJIJH’-EH- nrlgmndnu an Ia u:iupvnlﬁn por
primara vaz de las NIIF. El saldo acreedor salo podra ser capitalizado en |a parte que
axceda al valor de las pérdidaz acomuladas v las del Glimo ejercicis econdmico
concludo, & las hublsren: wWiizado en absorber pardidas, o devuells en @l cazo de

fquidacitn de In compafia

20. TNGRESODS

WiC 18 s LN resumen da los ingresos de fa Compania s comDd sigue;

... Deciembre 31, ..
2014 2013
(en LS. dolares)
mciRasE  Ingrasos proveniontes do lo venta de servicios 8.336.304 7.722.712
Total —.5.339,304 el fE2, 012

21, COSTOS ¥ GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos y gastos por su naturaleza raportados en los estados financieras
@5 Como Sigue:

Diclemboe 31,
2014 2013

(en US ocdlanes)
Coslo da venlas 1,474,684 18123
Gaslos de ventas 3,533,655 3167694
Gastos de administracion 2,906,094 4.017.443
Participacidn trabajadores 15,263 25,562
Otros (ingresos) gastos netos [42.304) 86.437
Gastos financheros 365,605 262 587
Gasio impuestio n la ranta corriante 60,865 57431
Gaslo par impuesto diferido (8,741)
Total B,313,778 1,825,598

- 3R -
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22,

23.

24,

GARANTIAS

Un resuman da tas garanlias por obligaciones propias da la Compania #s como sigue:

Activos an Garantia

Sobre firmas de acclonistas
Sobre firmas o8 acclonistas
Sohre firmas do dccionistas
Total

Malor
{en U.S. dilares)

463,027
T73,063
1760455

Banca Pichincha
Produbanco
Banog Intomacional

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE

INFORMA

Entra al 31 de diciombra del 2014 y la fecha de emisidn de los estados financieros (abnl 3
del 20158) no &8 produjoron eventos gue en opinidn de la Administraciin pudieran tener un
electo imporanta sobra ks estados financierss adjentos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estacos financieras par al ano tarminado el 31 da diciembre del 2014 seran aprobados
por la Gerencia General de la Compafia posieriormente o su presentacién a los
Acclonistas para su aprobacion. En opinidn de la Gerencia General de la Compafiia, los
eslados inancieras seran aprebadaos por ta Junta de Accionistas sin modificaciones.
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