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INFORME DEL. COMISARIO. 

A los Señores Socios de 

UNIQUE STAR PHARM US. PHARM S.A. 

» 

» 

He revisado el halance general de UNIQUE STAR PHARM US PHARM S.A al 31 de 
dicacmbre del 2017 y los correspondientes: estado de resultados inegraes, de evolución del 
patrimonio y de Mujos de efectivo por el año terminado en esa fecha. Estos estados 
Financieros son responsabilidad de la Administración de a Compañia. 

He dado cumplimento, desde la fecha de mí contratación y como parte miegrame de mu 
examen delos referidos cstadosfinancioros lo establecido e el rículo 279 de la Ley de 
Compañías y, de acuerdo con lo requerido por las normas legales vigentes, informo que: 

4) Las citas presentadas cn los estados financieros concuerdan con los libros de la 
contabilidad de la Compañía 

b) El examen de los estados financieros incluyo un estudio y evaluación del sistema de 
«control interno de la Compañía efectuado con el alcance previsto en las Normas 
Internacionales de Auditoria. 

e) Los estados financieros, ariba mencionados, presentan razonablemente, en odos los 
aspectos importante, la situación financiera de UNIQUE STAR PHARM US. PHARM 
S.A, al 31 de diciembre del 2017, y los resultados de sus operaciones, los cambios en 
su patrimonio y sus flujos de efectivo por e año terminado en sa fecha, de conformidad 
on Narmas Intemacionales de Información Financiera. 

  

a Ln lo que es materia de mi competencia, os resultados delas pruebas efectuadas no. 
revelaron situaciones que se consideren incumplimientos significativos de normal 
legales, reglamentaria, estauaris, y de las resoluciones de la junta General de 
Accionistas y de Directorio, por pare de la Administración 

  

El cumplimiento de las normas legales, reglamentarias y estatutarias, así como los 
entes de aplicación de dichas normas, on responsabilidad de la Admunstración de 
la Compañía. Tales criterios podrian cventalmente no ser compartidos. por las 
vtoridades competentes. 

UNIQUE STAR PHARM US. PHARM S.A. fue consiuida en Quito cl 31 de mayo. 
2002. Su objeto social esla producción y comercialización de productos farmacéuticos, 
químicos, alimenticios, veterinario, agropecuarios, de perfumeria, cosméticos y, en 
general, e todo clase de productos afines y complementarios su objeto social MM 
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4) Este informe de Comisario es de uso exclusivo de la Administración e la Compañía y a 
sido preparado para cumplir con las disposiciones legales vigentes; por lo tanto, no puede 

ser utilizado para oros propósitos. 

  

Quito, 18 de abril de 2018



  

Acrivos 
ACTIVO CORRIENTE. 
Fseemo y equivalen de feico 
Cer rellenos 
Vernon por mpoetos comete 

TOTAL DELACFIVO CORRIENTE: 
ACTIVO NO CORRIENTE 
Actos Sos 
Actos aos 
Propiedades de peso 
TOTAL DELACTIVO NO CORRIENTE 
TOTAL ACTIVO 
PASIVOS 
PASIVOS CORRIENTES 

Aereos comes y oxos por pag 
Pros por puestos ormenes 
Pasivo cumlados 
Ote paren coil 
TOTAL DEL PASIVO CORRIENTE 
PASIVOS NO CORRIENTES 

Aexvedones comerlo y tos pocpatar L/P 
Obligaciones por beneficios definidos 
TOTAL DEL PASIVO NO CORRIENTE 

  

TOTAL PASIVO. 

PATRIMONIO. 
PATRIMONIO NETO 
Cia sco 
Roser 
Restados Acumulados adopción IIS 
Oros ResaltadosTsegaes ORI 
tladados (cada) Reterdas 
Efecto Aplicación amena NIC 19 
Resultados de Eco 

  

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO. 

UNIQUE STAR PHARM US. PHARMSA 
ESTADO DE SITUACION PINNACIERA. 

ALI DE DICIEMBRE DEL 2017 

  

(En U.S lares) 
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UNIQUE STAR PHARM US, PHARM SA 
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES 

AÑO AL.31DE DICIEMBRE DEL 2017 
(En U $. dólares) 
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"UNIQUE STAR PHARM US. PHARMSA. 
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO. 
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UNIQUE STAR PHARM US PHARMSA. 
BASES DES PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS. 

ALSLDE DICIEMBRE DEL 2007 

1. CONSTITUCIÓN Y OPERACIONES 

11 Cons 

    

Unique Sta Phac US. Plain S.A. e consemajó en Quit, Ecuador el 31 de mayo de 2002, fue 
aprobada por la Supermtendencia de Compañías l 24 de jumo del 200 € senta en el Reto. 
Mercantil 5 de jul del 2000, Su objeto social sl producción y comerclización de productos 
Famacóuticos,quicos, alimenticios, vetenmaios, agropecuarios, de perfumería, cosméticos y, e 
poner, de toca ces de productos afines y complementanos a objeto socal. 
EE Y delo dl 2004 se firmó la ccrtua de mento de empil en $19.200 mediante la emision 
¿de muevas accion, de acuedo alo acordado ex a junta de neconistas celebrada el de abri del 
2004 Resolución de l Supemmuendenci de Compañías 24 de uno del 2000. 

  

118 de noviembre del 2013 se Himó l esca de aumento de exp en USS1451,696 mediante 
la emi de muevas acciones, según lo acordado en la junta de acciomstas celebrada el 21 de 
octubre de 2013, Resoloción del 

  

peritendenca de Compas 2 de noviembre del 2014 
Desde mayo del 2013 Unique Star Phem US. Phaem SA. es una subsidana de Laborstonos 
Colvios5.A, compañía de orgen unugusyo, que posee el 99.99% de hs acciones. 
Su domicilio prinopal ess registrado en el sector Jipjapa, Jl Seymour N 41-160 y Gir 

12. Operaciones 
La pricipal acividad en la actualidad es le obtención de real por el uso de sus mares 

JERICOS NACIONALES GENA S.A. 

  

«omesiles por pare de una entidad relcionada 

M 3 de diciembre de 2017, l personal de la compañía alcanza 2 empleados, l Represename 
1gal y la diecorateenica 
La intormación contenida en stos extados inncieros es responsabilidad dela Adminsración de 
la Compañía 

13. Negocioen marchas 
¡De cue con Jos estados financieros adjuntos. al 1 de dhiembre del 2017, 1a Comprñn reta 
¿efic acumulado por USS 1124999 Gncluyendo ls valores negativos por adopción de NIII, 
que supera el total de rescevas mas el 50% del empil socl lo que, de acuerdo a la Ley de 
Compais de Esador, coloca a la Compañía en un estado de disolución, sr suuación de 

  

¿disolución no «pee en forma inmeit. sta causa! puede se superada s los accionistas tomar 
la decisión de aumentar el apta o abrorber el défc 

De acuerdo al Acta de Junts L'nversal Osdinana de Accionistas, reunida el 18 de diciembre del 
215, e decide tom a siguientes medidas coo la que, la companía supere la causal de disolución. »



UNIQUE STAR PHARM US. PHARM SA 
ASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCITROS 

ALMDE DICIEMBRE DEL. 2017 

  

0 La dismunución del cap, previa autorización dela Superintendencia de Compañías, 
USSI"H8.696, destinado n eubeir ls pérdidas acumuladas. 

Con ls valores antes mencionados, se cera el déici y se genera una utilidad acumulada de US$ 
0092, lacommpañí cierra la cusal de disolución, quese presentaba hast el ejercicio facal 21 

La Ademnstacón, a pesar de que nene planes de seducción de ls operaciones, para que la 
Compañús obtenga tagesos por los derechos de uso de sus marcas, considera que los estados 
Facieros adjamos 1 sequeren ajustes descados de una evemual incertidumbre sobre la 
Coompaña podes, eel futuro, conimar como un negocio en mucha. 

14, Precios controlados 
EL29 de julio del 214, se promulgó el Reglamento para la ación de precios de medicamentos 

de uo y consumo humano; que establece los siguientes regimenes de fica de peecos delos 
medicamentos 

a. Regnen Repulado de Fipción de Precios. 
lb. Regimen de Fijación Dicta de Precios 
< Regimen Liberado de Precios. 

LE Régimen Regalado de Ljaión de Pisios establece un precio techo para caca segmento de 
mercado de os mexicamentos catégicosrepstados y nuevos 
MBA PEREDA pora arepa a a cl E a A e cdo caia aa proto O RE e E e ao O Er! SA da ll mb iberia a E 
Bordo eat $ in e ce aba ro E o ca o ao A o os a iS a ei lla lladis delle a A ol en



UNIQUE STAR PHARM US. PHARM SA. 
BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL31DE DICIEMBRE DEL 2917 
  

6 Sila Secreta Yecnica aprueba que el medicamento ene venta terpeuca, u precio 
techo tomar como refrencr los precios en los países muembros del MERCOSUR y/0 
en pues europeos 

+ Estos precios, bajo ccts condiciones, podrán er rayados, a el farsa. 
Régimen de Fiacion Disstx de Precios. Regamen de excepción, que se apla para la 
deteemunacion unite, por pate del Consejo, de los precos de los medicamentos de uso y 
«onsumo humano, con sujeción a este Reglamento. 
sien Liberado de Presos. Consideraá odos aqueos medicamentos que no se encuentre 
«lasifcados cn los dos segmenesantrores; los peecos aplicables serán libremente determinados, 
para lo cual, los islas de los reparos suntamos deberan nosificarobligaariamente al Consejo, 
¿de conformidad com las disposiciones de este Reglamento. 
Una vez que los precios techo scan Gjdos y publicados en la pagina WI de la Autoridad 
Sanitea, no podrán comercialzarse medicamentos, sueros 4 las disposiciones del presente 
Reglamento, os un precio superior al techo del segmento dl mercado al que pertenece 
1 29 de enero del 2015, el Consejo Nacional de Fjación de Preros de Medicamentos de Uso 
Humano publicó el listado de precios techo para los medicamentos que no scan considerados 
como Únicos cu un segmento de mercado. Los comescalizadores de medicamentos de uso, 

sano, enen un plazo máxamo de 180 ds para realzar cl secambro de productos con envases 
videncin us precios regulados 

  

  qu 
   E consecuencia, los presos delos medicamentos de uso Iumano están regulados, en el Ecuador 

Expendio de Medicamentos Genéricos de Uso Humano. 
En diciembre de 2014 y con vigencia dende 15 de eneoo de 2015, se promulgó la reforma 1 
Reglamento de Aplicación ala Le de Peoducción, Importación, Comercialización y Expendio de 
Medicamentos Genencos de Uso. Fl arículo 4 de ese reglamento reformado dispone: 

  + Los medicamentos se reiseaia y comercnlizaras oblatoraenente como genéricos cundo, 
la patente de invencrón haya vendo, lebiendo tener en la equet ls denominación comun y 
la denominacion del Medicamento Genénco, sobre el nombre dl fbrcame, 

+ Se comercalzarán como genencos aquellos que oburieron orginalmente de 
invención ya erguida. 

  1 parent de 

E consecuencr, st prohibido comerenlizar en el Ecuador medicamentos genéncos, con una 
rare determinada 

2. BASES DE PREPARACION Y PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

24. Declaración de cumplimiento- 
Los estados financieros de Unique Sta Ple US, Ph SA. han ido preparados de 
contormudad com las Normas Imemctonals de Información Financiera (NIT) vigentes 2134 

die diciembre del 2017, picadas unuloememente atodos los periodos que s presentan Y    
 



UNIQUE STAR PHARM US, PHARMSA 
DASES DE PRESENTACION DI LOS ESTADOS FINANCIEROS 

ALS DE DICIEMBRE DEL 2017, 

  

22. Bases de preparación de los estados financieros - 
Laos estados finosteros ham sido preparados sobre las bases de costo histórico cepto por ciertas 
propiedades e sstamentos financieros que >on muedos a sus valors razas, al como se 

explica en ls polincas contables mclidas más abajo. El costo huso está basado generalmente 
en el valor sazomable de la contrspartda entrega en lntrcambio, 
A comunuacion, se desenben las principales polí contabls adoptadas en la preparación de 
estos estados financieros 

23 Conversión de la mone 

  

extranjera — 
1 Moneda funcional y de presentación 

Las paridas incluidas en as cuentas anuales dela compañía se valoca uiizando la moneda del 
entorno económico principal en que la ensidad opera Cimooada funcional”. Los estados 
financieros se presentan en (USS) Dólares delos Estados Udos de Amena. 

La definición de eta moneda funcional cú dada porque ela moneda que sel spresenta las 
transacciones, hechos y condiciones que subracen y son relevantes para mancpr las operaciones 
de Umque Star Plan US. Pharm S.A. Par ales efectos, ha considerado el anális de vaables 
tales como: precio de venta de sus productos, meecados relevantes parla compañia, fuentes de 
Anaciamento entr otros 
M. Transacciones y saldos 

Las transacciones en moneda etranjea se conmenen ala moneda funcional tiizando los pos 
de cambno vigentes en ls fechas de as transacciones de as valoraciones, en el caso de paridas 
¿quese han vuelto a valo Las pérdidas y garencis en moneda extranjera que resultan de la 
Iiquidación de estas transacciones y dela conversión los tspor de cambio de ire de loractivos 

y Pasivos monetarios denominados en moneda extraer, seconocen en la cuenta de ssutados. 
24. Efectivo y equivalente del efectivo - 

El efectivo y equialetes de efectivo incluye aquellos aciwos financieros liquidos, depósitos o 
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar tipidamente en efectivo en un plazo 
fem ates meses y sobregros bancarios 

25. Cuentas y documentos por cobrar — 
Las cuentas comerciales por cobrar y oras cuentas por cobrar son activos imanes no devados. 

«om pagos jos deerminables, que no cotizan en un mercado aca. 
"Después del reconocimiento nica, valor razonable se inuden al costo amocizado wtlizando el 
método de la taa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El ingreso. por intereses 
(incluyendo Jos intereses implícitos) si exstre, se reconocen como ingresos por intereses y se 
al scan ade rec, ect pas cuna por cba coco pao



UNIQUE STAR PHARM US. PHARM SA 
BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL3IDE DICIEMBRE DEL2017 

xando el rconocamento del interés resultare inmateal. El penodo de credito promedio sobe la 
venta de srvcios e de 30 días. 
Las cuentas comercls por cobrar incluyen uns provisión para reducir su valor l de o probable 
alzación. Dicha provión se construye en función de un amálii de la probabilidad de 
recuperación de las cuentas 
as cuentas comercals por cobrar y otras cuentas por oboe laicas cu acevos conintes, 
excepto los vencimientos supenores a 12 meses desde a fecha del estado de sación financiera, 
¿quese clasifican como activos mo comentes. 

2.46. — Compañías y partes relacionadas, Activo— 
Las cuentas por cobrar compañías y partes relacionadas son activos financieros con pagos jos 

“a decrmunabes que no cotizan en un mercado acuvo, La Campaman reconoce el ctvo imealmente 
  “valor eaovuble más conkquer coso de tesnstccón directamente atsbuible, 

tanciros se osinan pincpalepene de operaciones por acwvidades odinais, las cuals art el 
reconocimiento inicial se cuamufcan ul valor xzonable de monto recibido o por sei por la 

  

vent de bienes o prestacion de erccios otorgados rogún las condiciones previamente acordado. 
Postenr l reconocimiento inscual,losacuwos financieros se valorzs al coto amortzado, 

27. Inventarios 
Los inventanos son presentados al coso de adquisción o valor eto realzable, dl menor. Son 
valuados ublizando el método de promedio, Las importaciones en tiasito se encuentran 
cpsteadar a su costo de adquisición. Los inventos induen una provisos pac reconocer 
pesdidas por obsolescencia, la cuales determinada en función de un análisis dela posiblidad rea 
dl venta. El valor neto rexlable represent el precro de venta estimado menos todos los cotos 
de crmnación y los costos accesos para la venta. 

28. Activos Fijos = 
23.1. Medición en el momento del reconocimiento 

Las partidas de scuvos fijos se miden inicialmente por su costo. 
EE costo de cuvos los comprende ss preco de adquisición mus todos los costos directamente 
relacinados con la bcucion del ato, su puesta en condiciones de funcionamiento según lo 
previsto por la perncia yl cstmacion nui de cualquier coso de desmanelamentoy eto del 
cemento ve relación del ubicación del acto 

252 Medición posterior al reconocimiento, modelo del costo. 
¡Despues del reconocimiento inn), lo activos fijos son sepsteados al costo menos depreciación 
acumulada y/o el porte acumulado de as perdidas de detenoro de vor 
1os pasos de reparaciones y muntenimientos se imputan a selados co el penodo en que se 
pradoc, )   



  

283. Mésodo de depreciación y vidas úsiles. 
EE costo de activos Myos se depreca de acuerdo con el método, de Línea recta. Los valores 
vesiole, ls vidas úl y low métodos y tasas de depreciación de lo activos sc revisan cada 
Fecha de cr de ejercito y se stan prospectivamente, de cotesponder 
A comimación, so presentan ls pauncipals partidas de ntivos jos y la vidas ies usadas en el 
alcalde la depreciación 

Vida ús (en años) 

  

284, Rerito o venta de activos fos. 
"Un componente de activos for cualquier parte signlicativa del mismo reconocida inicialmente. 

seda de baja momento desu venta o cesado nose epera obtener beneicon económicos tros 
por su use vent. Cualquier panancia o perdida resultante al momnento de de de ua el activo. 
(calculada como la diferencia entre el impreso neto procedente de la vent y el impone cn libros 
del active) se incluye en el estado de resultados cuando seda de baja el activo. 

29. Activos    gi 
29,1. Medición en el momento del reconocimiento. 

Las partidas de ctvos intangibles sc miden inimlmente por su coso. 
1 coso de los scuvos intgibles comprende su pescao de adquisción mas todos los costos 

«lsctamente relacionados con la ubicación del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento. 
seg lo previsto por la gerenn yla estimación ica de cualquier cono de desmanlamiento y 

etico del cemento ode rehabilitación de la ubneacon del acuvo, 1 e sgnifcavo. 
292. Medición posterior al reconocimiento: modelo de conto. 

¡Su medición y reconocimiento postenoe sera con base 4 su cost inicial, menor la amonización 
acumulada y/0 e import acumulado de 25 perdidas por deterioro del valor 

29.3. Método de amortización y vidas tiles. 
E costo de iencis de software se amostiza de acuerdo con el método de linea recta duran un 
penodo de 3añow. Lao vlors residuales, las vids ús y los métodos y tasas de amortización. 
de los scivos se revnan 4 cada fecha de cierre de ejecco y se ajustan prospectamente, 
corresponder, 

 



UNIQUE STAR PHARM UsS, PHARMSA. 
BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL SIDE DICIEMBRE DEL 2007 

294 Retiro u venta de la licencias de software. 
Un componente de acmeox intangibles o cualquie pate sgnuicaiv reconocida inicialmente e 
a de baja al momento desu venta cunado nose espera obtener beneficios económicos faros 
por su use venta, Culquier paran pérdida resultante l mownento de dar de bu el activo 
(callada como la diferencia entre el ingreso neo procedente dela venta y el importe co ibros 
8 activo s incluye en el estado de resultados cuando e da de baja el civo. 

295 Mérdo de amortización y vidas útiles 
La amortización de os actevos itangábls sc carga cultas utilizando el método de lnea rcta 

La via util esmada, valor resido y método de amortzación son revisados al final de cado ao, 
senda el efecto de cualquier cambio e el estimado registado sobre una base prospecta 
Ja vida úl de un   so intugible es Gta o sadefiida. La vida sl de un scivo intangible que 
sona de un derecho contractual o Jal de oso tipo no excederá el perio de esos desechos, pero 
puede serinfenor, dependiendo del penso o lago del cual la emidad esper unizar el activo, 
Se can que el vals sedal de todos los activos mtaniblr de la Compañia ual ceso. 

2.40. Detenoro del valor de los activos tangibles e intangibles 
A final de cada periodo, la Compañía cvaln los valores en libros de sus acuvos amplis e 
invangible xn de detroanar sí exste algún mdicnuvo de que esos acuvos han sucio afgana 
perdida por deterioro En al caso, se calula el importe secupesabl del activo a in de determinar 
cl alance dela perla por deterioro (de haber alguna) Cusado no e posible estimar el importe 
cccupecble de un activo indeadual la Compaíva culeula el importe recuperable de la unidad 
penradra de elcuvo ala que pertenece dicho acuvo, Cuando se identifica una base razonable y 
consistente de disució, los atvos comunes son también asignados als unudades generadoras 

de cfecuvo indivulales o distbidas al gupo más pequeño de unudados generadoras de fecivo, 
para ls cales se puede identificar una use de distribución razonable y consistente 
Los activos intngbles con una vida us indefinida todavia no disponibles pera uno son. 
soxetidos a una comprobacion de detenoro anualmente o on mayor frecuencia exo cualquier 
indicación de que podía haberse detenrado su valor. 
Fl impaet rcuperable es el mayor ente el valor suzonable menos el costo de venta y el valoren 
so. Al estimar l valoren uso los flujos de elícvo funuros ctimados son descontados del valor 
present utilizando una tna de descuento antes de impuesto que seija Ls valoraciones actuales 
¿dd mercado reprto al valor tempowal del dinero y los sesgos específicos para d acóvo pur los 
cuales o se han ajustado los estados de flujo de efectivo fuueos, 
Sel port seupeable de un actvo (o unidad generadora de efoctivo) calculado es menor que 
su valor en lbros, lvalar en libros del cuvo (o umdad generadom de cfectvo) se reduce a su 
impor recaperable.Las perdidas poe detenoro se reconocen inmediatamente en resultados. 
Cuando una persia por deter es revertida, valor en bros del acúvo (o tmidad generadora 
¿le efectivo) aumenta l valor cstmado reviado de xu importe reewporabe detal mana que el



  

valo en iros incrementado no excede el valoren bros que s habría calculado 4 no e habre 
reconocido la perdida por detenoro paes dicho activo (unidad generadora de efecto) en años 
astenores. El ever de una perdida por desevoro es reconccado automáticamente en reuilados. 

211. Deterioro del valor de los activos tangibles € intangibles — 
Las propicdados de inversion se maden tucan l costo, incluido lx costos de transacción 
Com posteridad al recomocimaento incl, ls propiedades de inversión se miden l costo. Las 
pocas y pérdidas que surgen de los cambies cn oz valores razonables de ls propiedades de 
inversión se incluyen en el estado de sesultados en el periodo en el que cours. 
Las propiedades de ncersón se dan de bj, ya sex en l momento de su venta o cuando la 
Propiedad de inversión se seca dl uso en forma permancnto, y no se espera 1ecuperar benclicio 
económico alguno de su venta. La diferencia entre dl mpreso neto procedeme de la venta y el 
Importe en iros del acuvo e econoce en el estado de resultados en el periodo en el que lato 
fue dado de baja. 
Se rezan transferencias a o dede las propiedades de inversión solamente cuando exista un 
cambo en l uo del actwo. Para cl caso de una transferencia desde una propiedad de inverión 
acia un componente de propecad, plata y equipo, el costo bid tomado en cuenta para su 
posterior contabilización es el valor sonable del activo 4 l fcha del cambio de mo. Si un 
«vmponente de propiedad, plant y equipo e ranúcr 4 una propiedad de ioversón, la empresa 
«omtabilizal actvo uta a fecha del cambio de uso deacuerdo con la politica contable establecida 
para las propicdados plana y equipo 

2.12... Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar - 
Las cuentas con acreedores comerciales por pagar y otms cuentas por pagar son pasivos 
Financieros, no denvados con pagos jos u determnables, queno conan en un mercado activo. 
Después del reconocimiento inicia, valor razonable, se mides al costo amontizado utilizando el 
método dela aa de interés efectiva. El gasto por intereses (ncuycado los antexeses picos) 
Hi emten, se reconocen como costos fiaanciros y se calculan unizando la cade interés efectiva. 

excepto pura las cuentas poe pag corto plazo cuando el reconocaniento del interés resultar 
tomara. 

Las cuentas por pagar comercles y tras cuentas por pagarse clsifican en pasivo orient, ¡xerpuo los vencimientos supenore a 12 meses desde la fecha del estado de tuación financiera, 
ue secaiican como pasivo mo ormente. 

243. Impuesto a la renta 
Los pastos por impuesto al ren epecsentn la soma del mpuesto a senta por papa comente 
y el impuesto diri. Y 
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2.15 Impuesto corriente 
El impuesto por pagar camente se basa en a wiidad gravable (sbutaci) registrada durote 
año, La vtidad gravable dire de la unidad contable, dbedo ale paridas de ingresos gastos 
imponibles deducblesy paridas que unca son gravables o edacibls. 1 pasivo dela Compañía 
por concepto del puesto corsente se calcula utiozando hs tacos fsales aprobadas al final de 
cada periodo 

2.132 Impuestos diferidos 
Fl impuesto diendo se reconoce sobre las difrencas tempora ent el valor e bros delos 
acuvos y paros ncludos cn los estados financieros ya Lases fiscales correspondientes ulizadas 
para deserunar la uidad gavabl. El paso por impuesto diferido se reconoce generalmente 
¡para tocas las diferencias temporacas imponibles Se reconocerá un actvo por puertos diendo. 
por cansa de tadas ls diferencias temporaias deducibles cn la medida cn que resulte probable 
que la Campana disponga dle urlidades gravable fauces conta as que se podea cagar ets 
dilecencns temporeas deducibles 
Las acivos y pasos por impuestos dfsidos s miden empleando las asas fiscales quese espera 
sean de aplicación e el penodo en el que activo se eli o el pasivo se cancele 
Es impuesto died, correspondiente a cambios en la sa de impuestos 0 en la normativa 
nibatana, arecsimación dea recuperabiidad de os activos por impuestos ciendos e La forma. 
esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en l resaltado del penodo, 
estepto en la medida en que se relacione con pardas previamente reconocidas fuer de los 
sesalados del perido. 

  

La Compuñís debe compensar scivos por impuestos Jfeidos con pasivos por impuestos 
difidos sy solo ive reconocido legalmente el derecho de compensa, frente ala autondad! 
fiscal, los importes reconocidos en eas pardas, los activos por impuestos dierdos y los pasivos 
por puestos diferidos pe denvan del impuesto 4 la sent yla Campania enc la ámención de 
rquidar sus activos pasos como netos. 

2153 Impuestos corientes y diferidos 
Lox impuestos Comente y diridos, deberan reconocerse como ingreso o gasto, y sr includos 
+ el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una eranuccion suceso que se 
rocomoce fuera del esto, ya sex en omo resultado integral o rectamente en el patrimonio, 
yo caso el mpuesto también se reconoce fuera del resultado 

2.4 Ouos impuestos 
valores por impuestos al valor regado por pagas, st como retenciones de impuestos cuenta de 
terceros, entre oros, e reconoxen dentro delos pasivos por impuestos comentes
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2:14 Provisiones 

Las provisiones se reconocen cuando la Compañía tene una obligación presente (asen leal 
implica) como resultado, de un suceso pasado, es probable que la Compañía enga que: 
desprenderse de mouse que incorporen beneficios económicos, par cancele la cbiepción. y 
Pure hacerse una esimación fable del importe dela obligación. 
El impone reconocido como provisión debe ser la mepor cxtmación del desembolso necesno 

para cancela la obligación present, al final de cada periodo, tniendo en cuenta los nesgos y 23 
incenidumbres corespondintes. Cuando se mide una provivón usando el Majo de efectivo 
estimado para cancele la vblgación presente, su valor nico representa el valor presente de 
ich flo de efectivo. 
Cuando se esper a recuperación de algunos o todos los beneicios económicos requeridos para 

«cancelar una provisión, reconoce un cuenta par cobrar como un activo sees valen rt. 
que se recibas el rsembolo y el valor dela cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad. 
Los sngrsos por presscón de servicios se provisonan aplcando el método de reakeación; las 
venas se reconocen con base en el pena del devengr cuando ocuren, esto es cuando se 
cumplen as condiciones esalicidas enla NIC 18. 

245. Compañias y partes rl 

  

das, Pasivo 
Las cuentas por pagar compañías y partes rlncionadas son pasivos fiaaciros de coro plazo y no 
«otrente con pagos fijos o deteminables que no cotizan en un mercado activo. 

La Compañía reconoce el usivo incalmente al valo azonable más cuakquce costo de rarsacción 
directamente atribuible. stos pasivos financieros se oeiganan prinopalmene de operaciones por 
acuvidades omar, adermalmente se reconocen pasivos finanocros con xs compañias y 
pares relacionadas al momento de la recepcion de crédito, según las condiciones acordadas. 
os pasivos financieros derivados de préstamos de compañía relacionadas se contabaizan l valor 
el préstamo recibido al ccconociento inca, Poster al reconocimiento nica, ctos pasivos 
Financieros se valoran l costo amortizado,   

2.16. Beneficios a empleados - 
Las cuentas por pagas compañías y panes relacionadas som pasivos financieros de corto plazo y no. 

¡oriente con pagos jos desermunables que no cotizan 
2.16. Beneficios definidos: Jubilación patronal y bonificación por desalucio. 

1 coso delos beneficios definidos Jubilación parconal y bonificación por desahucio) a cargo de 
la Compañía, e determinado utlrando el Método de la Unidad de Crédito Proyecada con base 
+ un studio acacia practicado por un profemnal independiente. Y 

y
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Las anancias y perdidas actuarial se reconocen en u totuidad e el tr resultado integral en el 
penado en el que ocumen. Las costos de las servicios pasados se reconoces inmedianmente en 
la medida cn que los beneficios ya han sido otorgados 

2462, Participación de trabajadores cu las ulidados. 
1 159% dela iia anual que la Compró debe reconocer por concepto de panicipación hara! 
¿as vidades ee registrado con cargo alos seulados del ero cn que se devenga, con base 
¿a las urnas por pagar cigbles 

27. Reconocimiento de ingres 

  

Los ingresos se calolan al valor razonable de la contprestación cobrada o por cobras teniendo, 
«a cueva el impone cstimado de cvlquer descuento, bonificación o rebaja comercial que la 
Compañía pues oxoqgar. Los enteros específicos de reconocimiento enumerados a contnaación 
varmnén debecin cumplir para que los mgreos san reconocidos 

247 1. Venta de bienes 
Los ingresos ordinanos procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos cuando ln 
Compañía ansfiere los reos y beneficios, de upo sgufianvo,deswados de la proptedad de los 
bienes el mporte de los mpresos y los costos ncumdos, o por mcurnz, en ebación con la 

ternstcción pueden rr medidos con abldad y s peobable que la Compa secba ls benefi. 
«onómicos asociados con la transacción 
Sres probable que los descuentos so otorguen y el monto puede sr medido de forma fable, 
entonces el descuento se soconoce como una reducción de los ingreso. El momento de la 
ransferenci de mesgosy beneficios vana dependiendo de los términos mndiviales de averdo. 
desen. 

248. Cos   
Los cortos y gastos se registran al conto sórico. Los costos y gastos se conocen a medida que 
som incumdos, idependientemente dela fecha en que se haya realzado l pago, y se reístcan en 

«e periodo más cercano en el quese conocen, 
219 — Compensación de saldos y transacciones = 

Como norma general e as estados finanaeros o se compensan los activos y pasivos, tampoco, 
los ingresos y pastos, slo aquellos caos en los que la compensacin sea sequerida o permitida 
por alguna norma y cta presentación se elreflejo dela esencs de la tensacción. 
Los ingreso y pastos con ongen en trmenccones que, contracalmene o por una norma legal, 
«contemplan la posislidad de compensación y la Compañía none a intención de Iqudarpor su 
importe eto de realizar el acvo ypeocedoral pago de pewvo deforma smultánca, e presentan 
esos en resaltados. Sh
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2.20. Tostrumentos financieros: reconocimiento inicial y medición posterior - 

2201. Activos financieros. 
"Todos los activos finciros se reconocen y dan de baja ala fecha de negociación cuando se 
observe la presencia de uma compra o venta de un activo financiero hejo un contrato cuyas 
«condones requieren la entra del activo durant un penodo que generalmente ct salado por 

«el mercado corespondiente, y son medidos inicialmente l valor razonable, mas los costos de la 
tansaccion, excepto por aquellos acuvos Enero elsficados al valor razonable con cabos 
en sesullados, los cuales so0 inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la 
transacción ne reconocen cu sesion. 
“Todos los activos inancieros reconocidos son posteriormente medidos cn su totalidad al costo 
amonizado oa valor razonable 

La Compañía laca sus activos financieros en as sienes categoria, a valor zonable con 
«ambos en resaltados, activos financieros manscoados hasta su vencimiemo y prestamos y cuentas 
por cobrar. La clasificación depende del proposito con el que xe adquineron los instrumentos 

financieros. La administración descomina l ciaiicación de sus intramentos financieros en el 
momento del secoocimuento tna. 
A la fecha delos estados innctros, la Camparta mantene básicamente préstamos y cuentas por 
cobrar 

220,1. Préstamos y cuentas por cobrar 
Las préstamos y cuentas por cobrar son activos Gnanciros no denvados can pagos fjos o. 
determinable, que no cotizan en un mercado acvo, Se incas en actos comentes, excepto, 

los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de sución farc, que se 
«lasifcan como actos no comentes. Los préstamos y cuentas por cobrar inclyen ls cuentas 
«comerciales por cobrar yours cuentas por cobrar 

  

220.12. Deterioro de activos financieros al costo amortizado -— 
Zo scticos financie quese miden al costo amortizado, son probados por deterioro al fal de 
ada periodo. Un activo financiero se considera descioado s, y alo y, ext evidencia objetiva 
dal detenoro como consecuencia de uno 0, máis eventos que hayan vcurido después del 
reconoctamento cal el activo y ese evento o cuentos exants de la perdida nenen un impacto, 

sobre los lujos de efectivo furuos estimados del crwo financiero. 

  

Fl importe de a perdia por deterioro del valor para ua prestamo medido l costo amonizado es 
la diferencia entre el importe en lios y los Ajos de efecto csmmados fursos, reflejando el 
efecto del colnecal y ls paramis, descontados a la ea de interés ceciva origina del acto 
fnac. 
El valor bros del activo Misanceno se reduce por la perdida por deterioro discctamente, excepto. 
pavas cuentas comerciales por cobra, donde el mport e bos 1 reduce aves de una cuenta 
¿de provisión: Cuando so considera que una cuenta comercial por cobrar es de dudoso cobro, se
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«más con cago al cuenta de provisión. La secuperació 

  

posterior delos valores previamente 
«liminados se convine en crios conte la cuenta de provisión Los cambios en el impone ca 
libros del cuenta de provisión se reconocen en el estado de resultados 

220.13. Baja de un actuvo financiero 
La Compañía dasí de baja un activo. financiero nicamente cando espren los derechos 
«ontractals sobre as jos de efectivo del activo financiero, y transfer de manera sustancial os 
esos y beneficios inherentes ala propuedad delactivo financiero. Sila Campania m0 traste 
tiene sostncalment todos los mesgor y honefcios inherentes a le propacdad y cootamia 
teniendo el control del activo teansendo, la Campana seconocer su parspación en el acuvo. 
y la obligación asociada poe los valores que tendea que pagar. Si la Compañía retene 
«ostancialmente todos los sesgos y beneficios suhcrentes a la propiedad de wn activo   

  

transfedo, la Campania contará reconociendo el activo financiero y también reconocer un. 
préstamo colateral por ls ingresos recibidos. 

2202. Pasivos financieros 
Los instrumentos de deuda son clsicados como passos financieros de conformidad con la 
sustancia de acuerdo contract, 

22024, Pasivos financieros 

  

Los istrumentos Gnanciros se clasifican como paswvos financieros al valor razon 
ambos n seolados o como pasivos financieros metidos al coto amorizado. 
Los pasivos linanciczos se clasfican como pastvos coments 4 menos que la Compañía tenga un 
derecho sncondiconal adi su Iqudación durante al menos 12 meses despues dela fcha del 
estado de sivesción Fiona 
A la fecha de los estados Financieros, la Compañía mantiene ónicamente pasos Financieros 
medidos l costo amortizado, 

220.22, Pasivos financieros medidos al costo amortizado 
Los pasivos financieros se sconocen miclmente a su costo, ncto delos conos que se hayan 
rncumido enla munstcción. Posteriormente, se miden asu costo amoxtizado y cualquier dierenen 
mr los fondos obtenidos (nto de los costos necesarios para su obtención y el valor del 
scembale, se reconoce enel std de resultados dante l vida del acuerdo con el méodo dea 
rasa de eres ceca, 

22023. Baja de un pasivo financiero 
La compañía da de baja n acuvo financiero , y solos, canccln o cumplen ar obligaciones de 
tm >»
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2213. compensación de instrumentos Gmancieros 
Los acuvos financieros y los pasivos financieros se compensan de imanera que se infoems el 
impor neto en el estado de ación financiera, salumente si exite un derecho senal llene 

estible de compensar los importes reconocados, y existe la intención de Tquidarospor el impone 
eto de seliza los scivos y cancelar os pasivos en forma simullanes 

221. Nuevas normas revisadas emitidas, pero aún no efectivas - 
La Compañía o la aplicado las uiwents nomas nuevas y/0 revisadas, que han sido mitidas, 
poro aún no son efecivas: 
  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

Ei ur [ido 

ir nsrancnos Fassccos Chacón y meda Eco 
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Enmiendas 
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Nuro 
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negativa 
  Nr 0 [Ta vena o a sporación de Bienes ene on Invoniont y +] 

y NIC 28 asocia o negocio conjunto. 
NIC2S | Pariopaciones de ago plazo ex mods y opacos conpamos 
Mejoras anales ciclo 2014— 2016 
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  minación de exenciones a como plazo pars as enidados que 
NU adoptan por primera vez ls Normas NIT. "nero 1,2018 
  RICA | Medición valor mromable de ws mocada o segoco conjanto. [Enero 1, 20ÍF 
Tmerpretacioner   
  

  

  

[NE Trinacns a nad ans Compró |, y 

Ra a leo 1,2019 

  

        
  

3. ESTIMACIONES DETERMINADAS POR LA ADMINISTRACION 
La preparación de etadosfinaciros require que la Adimnistración ral estmaciones y utilice 
“supuestos que afectan los montos incluidos en Estados Financieros y sus notas relacionadas. Las 
“simaciones calzadas y supuestos utilizados por la Compañias basan enla experiencia hee, 
¡ambos en la dust e laformación sumunustada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, 
los resultados finales pola dice de las estimaciones bajo ciertas condiciones, y en algunos 
aos varia sniicatvamente 
Las estimaciones y políicar comubles signiicanvas son definidas como. aquellas que son 
semportantes par refleja correctamente la ación Einancca y os resultados de la Compu 3/0. 
lar que requieren wn lt gado de ui pos parte dela administración 
Las principales esimaciones y aplicaciones del enteno profesional que producto de su variación 

ponian ompnar ayustes spnifiatos sobre Jos valores libros de xctvor y pasivos dento del 
próxmo pero financiero e encuentran relacionadas con los spent conceptos 
3 Evaluación de posibles pérdidas por deterioro. 
A la fecha de ire de caca ano, o en aquella fecha en que e considere necesa, se analiza el 
alos de lo actos para deserminas ss exste algun indicio de que dichos actos hubsera sudo, 
una perla por deterioro. En caso de que custa algán ind s aia ma etimación del monto, 

recupenble de dicho activo para detras, en su caso, el importe a cube coa respecto l valor 
libro de los activos. Si se trata de actos identificables que no generan Mluos de ca de forma 
nependiente, se suma lrecuperabridad del idad Generador de Lfecovo ala que pertenece 
elacivo. 
Ls el co de las Unas Generadoras de Efectivo + as quese han asignado activos opjbls 
activos intangibles con una vda dal adeuda, lali desu recuperabilidad se aia de foma. 
istemiun al cure de cada ano 0 bajo cucunstancs consderadas necesanas para exlizar tl 
ries Y
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32 Activos Financieros. - Cuentas comerciales y ottus por cobear 
Fl cao de etos activos finaocers, la Compañía tene denia una política para el regio de 

proximos por detroro en fonción del sacobrablxad del alo vencido, La cuales derma 
«base un aná del atigedad,recdacon histónca y el estado de la recaudación delas 
«cuentas por cobra. 
33 La asignación de vida úl delos Activos js, intangibles y propiedades de inversión 

La Adraniarición de la compañía determina hs vas ls estimadas sobre buses écrcas y los 
«correspondientes caos por dkprecación de sus aciros fijos e ingle Esta estimación está 
Yoda elo ciclos de vada peoyectados de los bienes agnados a os respectos sopmentos. La 
Compañía revs as vas ls estimadas delos biene de Activos Eos e intangibles, al cer de 
cada ejercicio aa 

34 Et cálculo a   ral de las obligaciones por beneficios definidos 
El valor presente de la pesresón para obligaciones por beneficios definidos depende de vanos 

Factores que son descránados en función de um cálulo acuacal barados en varios supuestos. 
Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de sas oblgaciones incluyen uns. 
tasa de descuento. Cualquier cambio en los sopocston impacta en cl valor en libros de las 
provisiones de estos beneñco 

Fl aciario contratado por la Compañía para realizar el cleulo actoral, utiliza el método de la 
vanidad de edito proyectada, a ts de descuemno, la ts de mostalidad y de rotación a final de 
cada ano reportado por la adniisración de la Compañía. La 1sa de descuento es la taa de 
imers que debe ser unlizada para determine l valor presente de los fujos futuros de ca 
¡stmados quese espera van sor sequendos para cumplr con la obligación de estos beneficios. 

Las bligaciones por las prestaciones definidas dela Compañía se descuentan a un na establecida 
por eferncia y ls tasas de mercado al nl el pesto deteerenca de lx bonos cosporativos 
de ska calidad. Se requiere un juicio sgniicaivo al esblecer los enteros para bonos a sr 

incudos e la población dela que se desiva la cueva de rendimiento. Los ritros más importamos 
considerados para la sleción de los bonos inclyen el tamaño dela cmunón de los bonos 
«uporativos,aliicación delos bonos yla denulicación de los valores atípicos quese exclyen. 

4




