INFORME DEL COMISARIO DE LA COMPANiA QUITENO LIBRE S.A.
PRESENTADO A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS
CORRESPONDIENTE AL PERIODO 1 ENERO AL 31 DE DICIEMBRE
DEL 2007.

Quito, marzo 27 del 2008

SENORES (
ACCIONISTAS DE LA COMPARN{A QUITENO LIBRE S.A.

Ciudad:

De conformidad con lo establecido en la Ley de Compaiiias en el Art.
279 numeral 4, la Resolucion 92-1-4-4-0014, de la superintendencia de
Compaiiias, demas regulaciones emanadas por la Superintendencia de
Compaiiias asi como el Estatuto Social, Resoluciones de Junta,
Directorio, y, las atribuciones del Comisario de revisar, analizar y
fiscalizar, cimpleme en mi calidad de comisario presentarles el informe
sobre el periodo de operaciones antes escrito.

1.- Se ha verificado el cumplimento de las recomendaciones de afios
anteriores a la parte administrativa, operativa y financiera.

2.- Se ha realizado una auditoria a la administracion, considerando el
desemperio de una auditoria de cumplimiento en base a la informaciéon
verificable, normas, leyes, estatutos y demas politicas de la Compaiiia.

3.- Se procedi6 a realizar una auditoria a la parte operativa
considerando la efectividad del cumplimiento de metas y
responsabilidades establecidas.

4.- Se procedi6é a realizar una auditoria a los estados financieros que
cubre el Balance General, Estado de Resultados y Presupuestos, la
meta es determinar si han sido preparados de acuerdo a los principios
de Contabilidad Generalmente aceptados y dentro de las politicas de
gasto de la Compaiiia.

Mi responsabilidad es emitir una opinién sobre los Estados Financieros
basado en el analisis y pruebas efectuadas de acuerdo a las normas de
revision generalmente aceptadas, incluye un examen sobre las
confirmaciones de las cantlda.dcs y revelaciones que presentan los
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COMENTARIO DE LAS OPERACIONES DEL PERIODO 1 DE ENERO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

1. CUMPLIMIENTO DE RECOMENDACIONES DE ARNOS ANTERIORES
1.1. - AUDITORI{A A LA ADMINISTRACION: o

Recomendacién 1.1.1

Al Directorio, Presidente y Gerente, no ha elaborado un Reglamento
Interno o Instructivo, un Manual de Funciones para la Compaiia
Quitefio Libre, ademas por solicitud de un accionista se debe elaborar
un Reglamento de Elecciones.

Recomendacioén 1.1.2

Al Sefior Gerente, realice los tramites para el traspaso de la Cede Social
de la Cooperativa Quitefio Libre y posteriormente su liquidacién.

1.2 .- AUDITORIA A LA PARTE OPERATIVA:

Recomendacién 1.2.1
Al Seflor Presidente y Directorio, no existe una mayor presencia en las
paradas a fin de controlar y mejorar el servicio.

1.3 .- AUDITORIAA LA PARTE FINANCIERA:

Recomendacion 1.3.1
Al Sefior Gerente, no ha realizado ninguna gestion de cobro para
recuperar los dineros entregados a TRANASOC de acuerdo al siguiente
detalle: '
e CxC Capital de Operacion USD. 43,316.87 que debié ser
reembolsado en el primer afio de operacion (2003).
e CxC Compra Ecobuses USD. 23,250.00 se entregd en el ario
2005
o CxC Aporte Garantia USD. 31,000.00 se entregoé en el afio 2005
Cabe senialar que existe en ACCIONES TRANASOC USD. 63,234.00,
dando un total de USD. 160,800.87, valor que supera el Capital Social
de USD. 122,000.00.

2.- AUDITORIA A LA PARTE ADMINISTRATIVA Y OPERATIVA:

Hasta el 31 de diciembre del 2007 se ha liquidado voluntariamente 27
accionistas y la Compaiiia ha renovado su parque automotor en un 84%
de bus tipo y un 16% de buses especiales, se trabaja con
despachadores no vinculados a la Compania.

3.- AUDITO: A LA PARTE FINANCIERA:

DE LA CUENTA ACTIVOS:




La Cuenta Bancos, en este periodo se realizo el cierre de la Cta. Cte.
Del Banco Amazonas, se mantiene una la Cta. Cte. en el Banco
Internacional con USD. 17,477.24, ademas existe una cuenta de
ahorros temporal en el BNF por Usd. 2,000.00 como garantia ante la
Emsat, para la licitacién de las rutas del sector de Carapungo.
Recomendacién 3.1.

Al Gerente, realizar en el tiempo mas corto la recuperacion y depésito
en la cuenta corriente de los Usd. 2,000.00 que se mantienen en la
cuenta de ahorros del BNF, ya que la Compafiia no fue adjudicada.
Inversiones, por el exceso de liquidez gracias al aporte de los
accionistas para la posible compra de los Eco buses, la compafiia aplicé
como estrategia la divisién del dinero: una parte en inversiones y otra
en préstamos a los accionistas, las inversiones se realizaron en un
Fondo de Inversién en Génesis, con un valor del Capital USD.
62,232.79, de inmediata renovacion o retiro con una rentabilidad
mensual promedio del afio 2007 de 5,26% superior a la Banca.
Recomendacién 3.2.

A la Administracién, siga manteniendo los excesos de liquidez en
inversiones a corto plazo ya que se evita tener dineros no productivos.

Ticket por cobrar, se encuentra en cero debiendo felicitar la gestion de
cobro de la administracion.

Cuentas por Cobrar Acumuladas, se encuentra con un valor de Usd.
9,958.87, ya que Usd. 8,000.00 es el dinero que se tiene que recuperar
por la liquidacién del Sr. Carlos Mosquera, los Usd. 1,958.00 es un
valor muy manejable.

Préstamos Accionistas, Se mantiene un valor de USD. 105,811.68,
debiendo recalcar que la garantia es un cheque y letra de cambio y la
tasa de interés fue reducida al 1% mensual por resolucion de Junta. Se
detectd en la revisién que existe morosidad de algunos accionistas por
lo se solicité al Directorio establezca una tasa de mora y se la ejecute.
Recomendacion 3.3.

Al Directorio y Gerente, Elabore un reglamento para la utilizaciéon del
dinero de Cesantia como un Fondo de Contingencia para situaciones
emergentes y gastos mayores, realizar las gestiones de cobro y ejecutar
garantias si es el caso.

Anticipos de Personal, Existe un valor de USD. 1,034.00 que estan
siendo descontados mensualmente,

Activos fijos, existe un valor de USD. 1,914.84, con una depreciacién
acumulada de USD. 3,458.04, se comprd en este periodo un proyector
marca Mitsubishi por Usd. 781.76 y una impresora multifuncién Canon
MP160 por Usd. 100,80.




Activos a Largo Plazo, existe un valor en TRANASOC de USD.
167,449.77 desglosado:

Tranasoc Inversiones USD. 63,234.00
Tranasoc Capital de Operacion USD. 43,316.87
Tranasoc Préstamos 2005 USD. 54,249.80
TRANASOC 2007 USD. 6,649.10

Recomendacién 3.4.

Al Sr. Gerente, sobre la base de las nuevas negociaciones buscar el
mecanismo para que se comprometan el resto de empresas de Tranasoc
a cubrir las obligaciones que se encuentran en calidad de préstamo.

Otros Activos Proyectos, se mantiene un valor de USD. 26,451.46 en
la construccién de la Sala de Reuniones, bodega, Secretaria y Local
Comercial, cabe sefialar que en este ario no se ha invertido dinero.

Fondos por Liquidar, se mantiene un valor de USD. 2,944.09 cuyo
monto se liquidara en el nuevo periodo.

DE LA CUENTA PASIVOS:

Cuentas por Pagar, se mantiene un valor de USD. 133.00, a favor de
la accionista Villamarin Laura.

Obligaciones Tributarias, se mantiene un valor por pagar de Retencion
en la Fuente e IVA de USD. 153,30

Obligaciones con el IESS, se mantiene un valor por pagar de aporte
personal, patronal, IECE y SECAP de USD. 382.00

Liquidacion de Cupos, la cuenta fue cerrada en este periodo pero vale
recalcar que se acumulo un valor de Usd. 354,580.00 para liquidar a 27
ex accionistas desde el 27 de marzo del 2003 hasta el 27 de noviembre
del 2007, con un promedio de Usd. 13,133.00 por accionista liquidado y
un valor promedio aportado por accionista activo de Usd. 7,092 .00

Depédsitos Compra Ecobuses, se mantiene un valor de USD.
100,000.00 un valor de USD. 2,000.00 por accionista

Recomendacién 3.5.

Al Directorio y Gerente, mantener la politica que todo excedente se
coloque en pélizas y brindar créditos a los accionistas hasta cuando se
concrete la compra de los Ecobuses.

Obligaciones por Pagar, este valor de USD. 1,010.81 corresponde a los
Décimo Cuarto, Fondos de Reserva, Participacion de Trabajadores.

Impuesto a la Renta x Pagar, se mantiene un valor de USD. 70.56 que
es el 25% del valor de las utilidades.




Fondo de Cesantia, se mantiene un valor de USD. 29,645.00, cada
accionista tiene un aporte de USD. 592.90.

Capitalizacién Compaiiia, se mantiene un valor de USD. 72,778.57,
valores acumulados de las diferencias de liquidaciones y cobros
realizados de cooperativa.

Operaciones en Trimite, se mantiene un valor de USD. 43,772.00
valores acumulados desde el 2005, por ingreso de nuevos accionista,
venta de acciones, segun el siguiente detalle:

Lara Manolo USD. 2,000.00
Urquizo Mariano USD. 3,500.00
Carrera Mario USD. 8,000.00
Ayala Efrain USD. 8,000.00
Urquizo José USD. 5,000.00
Arias Marco USD. 7,000.00
Zhagui Carlos USD. 5,100.00
Garantia local USD. 200.00

Ajuste Accionistas Liquidado USD. 4,922.00

Del examen realizado el accionista Urquizo José mantiene una deuda
retrazada desde julio del 2007 por Usd. 3,000.00 de ingreso de la
unidad No 11.

Del Accionista Zhagui Carlos se negocié la diferencia de acciones por
Usd. 10,000.00 de los cuales a cancelado Usd. 5,100.00
Recomendacion 3.6.

Al Directorio y Gerente, cobrar el abono de Usd. 3,000.00 de ingreso al
momento que se considera aspirante aprobado, es decir, antes de
realizar la calificacion ante la EMSAT, a fin de evitar morosidad a futuro
y solicitar garantia para los pagos mensuales de Usd. 500.00 hasta
completar los Usd. 8,000.00.

A la Junta, tomar una decision sobre el dinero acumulado en esta
cuenta ya que no produce ningin rendimiento y su valor es
considerable.

DE LA CUENTA PATRIMONIO:

Capital Pagado, son USD. 122,000.00 y todos los accionistas se
encuentran registrados en la Superintendencia de Compafiias y la
emisién de sus acciones.

Recomendacién 3.7.

Al Directorio y Gerente, una vez que se ha completado el cupo de
accionistas liquidados, se debe iniciar el tramite para bajar el capital
social ya que del analisis realizado no ha justificado su valor para lo que
fue creado y se paga valores muy altos en impuestos y contribuciones.

Reserva Facultativa y Estatuaria, tiene un valor de USD. 27,268.61
considerado alto para el tipo de actividad de la Compaiiia.




Utilidad, se encuentra incluida en la cuenta reserva con un valor de
Usd. 211.69.

Recomendacion 3.8.

A la Junta, realizar la distribucién de utilidades de acuerdo a la ley
(trabajadores, impuestos, reservas y accionistas)

DE LA CUENTA INGRESOS:

Ingresos Operacionales, los USD. 51,702.00 de ingresos por ticket
(gastos administrativos) se recaudaron en su totalidad.
Recomendacion 3.9.

Al Directorio y Gerente, mantener la politica de cobro, sobre la base, del
control y recaudacion en las oficinas administrativas por semanas.

Rendimientos Financieros,

La cuenta Intereses por Préstamos, de USD. 2,332.40 del 2006 se
incremento a Usd. 9,418.01 en el 2007 con un presupuesto de Usd.
7,143.65

La cuenta Intereses en Inversiones, de USD. 6,138.86 estos ingresos
ayudaron a cubrir los imprevistos del periodo con un presupuesto de
Usd. 4,000.00

Recomendacion 3.10.

Al Directorio y Gerente, mantener la politica de inversiones de todos los
excedentes, a fin de evitar dineros no productivos y sostener el
presupuesto.

Otros Ingresos,

La cuenta Arriendos y Multas, de USD. 1,590.00 corresponde al
arriendo de puestos y multas cobradas en el rol de fin de afio,

Ingresos Varios, de USD. 10,613.15 corresponde a los valores
recaudados de acuerdo al siguiente detalle:

Rifa de fin de afio por Usd. 500.00
Transferencia de cta. cte. Cooperativa Usd. 5,015.14
Ajuste Liquidaciones Usd. 2,157.15
Recaudacion de ticket 2006 Sra. Megjia Usd. 787.88
Multas Usd. 2,152.98
DE LA CUENTA EGRESOS:

Gastos en Personal, los USD. 31,894.49 se cumplieron casi en su
totalidad contra un presupuesto de USD. 28,370.68, el déficit se generd
por el pago de los fondos de reserva por 3,376.00 de afios anteriores.

Honorarios, los USD. 6,760.60 corresponde a pagos de Directores,
Honorarios Contador, Comisario y Profesionales como Abogados contra
un presupuesto de USD. 12,520.00Q.

Servicios Varios, los USD. 5,227.82 corresponde a pagos de
movilizacién, publicidad, servicios basicos contra un presupuesto de
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USD. 5,300.00, de la revisién se evidencia un incremento en teléfono y
movilizacién justificados por las reuniones con el Municipio para la
firma del contrato Ecovia.

Impuestos, Contribuciones y Multas, los USD. 9,680,55 corresponde
a pagos de Impuestos Fiscales por Usd. 1,045.06, Impuestos
Municipales 2006-2007 (patente, 1.5x 1000 de activos) por Usd.
6,180.70, Superintendencias de Compaiiias por Usd. 485.77, multas
por Usd. 10.02, contra un presupuesto de USD. 5,200,00 existiendo un
déficit

Recomendacion 3.11.

Al Sefior Gerente, realizar los tramites correspondientes para la baja del
capital social a fin de bajar tasas e impuestos.

Depreciaciones, por un valor de USD. 983,74, se depreci6é todos los
activos desde el afio 2002 hasta el 31-12-2007.

Gastos Generales, por un valor de USD. 15,186.48 corresponde a
pagos de reuniones accionistas, Utiles de oficina, aseo y limpieza,
mantenimiento, refrigerios, imprevistos contra un presupuesto de
USD. 5,450.00 existiendo un déficit especificamente en la cuenta
refrigerios por la gran cantidad de reuniones para la firma del contrato
Ecovia y la cuenta imprevistos por Usd. 8,261.79 que se detalla:

Licitacion Carapungo (bases,estudio,Abog.) Usd. 1,400.00

Gestiones Contraloria Usd. 200.00
Reemplazo alimentador Ecovia Usd. 160.00
Pintura de bus (Reino de Quito) Usd. 750.00
Espacio Reloj de Carapungo Usd. 105.00
Donacion Caramelos, trofeo y Dep. Taxis Usd. 308,99
Juicio Sr. Quezada y Urquizo José Usd. 5,337.80
Primer anticipo Usd. 1,000.00
Segundo anticipo Usd. 2,000.00
Peritaje del juicio Usd. 1,500.00
Cesion Acciones Usd. 280.00

Ab. Junta Accionista Usd. 327,80

Ab. Gestiones varias Usd. 230,00

Recomendacion 3.12.

Al Serior Gerente, en lo posible negociar con el abogado la diferencia del
pago, en vista que existié un desistimiento.

Gastos Sociales:

La cuenta eventos deportivos, se gasto USD. 1,533.76 de un
presupuesto de Usd. 960.00, existe un déficit ya que se alargo el
campeonato varias fecha a lo planificado.

La cuenta agasajo naviderfio, se gasto USD. 7,285.20 de un presupuesto
de USD. 6,500.00 existe un déficit por la subida en los precios del Kilo




del pavo, arroz, aziicar y pago de la diferencia de los premios rifado en
el agasajo.

La cuenta Paseo Anual, no se realizo el paseo por lo que no se gasto el
presupuesto de USD. 4,000.00,

Gastos Financieros, por un valor de USD. 697.69 corresponde a pagos
de chequeras, transacciones financieras y sobregiros contra un
presupuesto de USD. 600,00 existiendo un déficit manejable.

Del analisis financiero se puede indicar que la Compafiia Quitefio Libre
€s una empresa con una gran liquidez, no tiene endeudamiento y posee
un valor alto de Capital de Trabajo gracias al aporte de los accionistas.

Cia. Quitefio Libre
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