ANDEAN MANAGEMENT SOLUTIONS INC. - SUCURSAL ECUADOR

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMERE DE 2017

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES
Bancos

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas

par cobrar
Activas porimpuesio comiente

TOTAL

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Dirag cuentas por pagar

Fasivos por impuesios cornentes
Total pasivos cormentes y total pasivos

PATRIMOMIC
Capital asignado
Utilidades retenidas
Total patrimonio

TOTAL

Ver notas a los estados financieros
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Legal

Notas 31112117

3112116

(en U.5. dolares)

4 987

4 34 581
5 8,895

48,443

35,501
5 914
26415

7 2,000
10,028
12,028

48,443
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3,880

49 581
8,570

61,631



ANDEAN MANAGEMENT SOLUTIONS INC. - SUCURSAL ECUADOR

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANQ TERMINADG EL 31 DE DICIEMERE DE 2017

Ano terminado
Mota 3Many 3126
{en U.5. dolares)

Ingresos por honoranos TZ,082 71,766
Honorarios profesionales {48.878) (50, 548)
Otros ingresos 167

(Hros gastos (15 449) {11,661
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 3.922 g 550
Gasto por impuesto a la renta corriente y total S (280 [2.473)

UTILIDAD DEL ANO ¥ TOTAL RESULTADD
INTEGRAL 2942 7,086

Ver notas a fos estadas financers

=

Manuel Gartagl-e-.-r'la  Carlos Navas
Representante Legal Contadar General




EAM GEME OQLUTIONS INC. - 5 E

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Capta LUimgades

Asignado Retenidas Total
. len U5, dolares)

Saidos al 31 de diciembre del 2015 2.000 272 888 274 B88
Dwidendos pagados (272.888)  (272.888)
Utiidac del afo : 1.086 7086
Saldos al 31 de diciembre del 2018 2,000 7.0BG 086
Utlidad del aflo o __ 2942 2542
Saldos al 31 de dicembre del 2017 2,000 10,028 12028

Vier notas a los estados financieros
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ANDEAN MAMAGEMENT S0OL ING. -

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVD

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
OPERACION

Hecimdo de clienles

Pagade a proveedores y empleados

Impuesto a la renta

Etectivo neto proverente de actividades
oe oparacion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO

Dwvidendos pagados y flujo de efectivo utilizado en
actividades de financ:amignto

BANCOS
Incremento (disminucion) neto en bancos
Saldos al comienzo del afo

SALDOS AL FIN DEL AND

Ver noiat a los estados inancenns

W
Manuel Gadaélnl
Representante Legal

3nanz 3112116
(en U.5. dolares)

87,249 273,729
(83.033) (14,811)
(2,929 {1,813

_1.287 £21.205

s (£/2.588)
1.487 116 683)
3680 19363
A.807 .. 3.680
2
Corlos Navis
Contador General



ANDEAN MAM MENT SOLUTIONS INC. - EC

NOTAS A LOS ESTADOS FINANGIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

1. INFORMACION GENERAL

Andean Management Soiutions Ing. - Sucursal Ecuador (Cla Sucursal”) es una sucursal
de Andean Management Solutions Inc.. una corporacion debidamente constiiuida en
Fanama. Su domiciho principal @s Av. Amazonas N35-17 y Juan Pablo Sanz

La principal actividad de la Sucursal es prestar servicios de consulloria y asesoria

Al 31 de diciembwe ded 2017 y 2016. Ia Sucursal no mantisne personal bajo reiacion de
dependencia

La informacion contenida en esios estados financiercs  es responsabilidad de la
agdministracian de fa Sucursal

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiente - Los estados financieros han side preparados de
conformidad con fas Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF)

ermitidas por el Consejo de Normas intermacionales de Contabiidad (1ASB)

2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Sucursal es & Dolar de los
Estados Unidos de Aménca (US dolar), el cual es la moneds ge circulacion an &
Ecuadod

2.3 Bases de preparacion - Los estados financieros han side preparados sobre las
bases del cosio histérico, tal como 2e explicn en las paliticas confables incluldas
mas abajo

El costo histdrico esta basado generaimenie en el valor razonable de la
contraprestacion enfregada a cambio de bienes y Servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o &l valor
pagado para transferir un paswvo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracion, independientemente de si ese precio es directamente cbservable o
eshimado uldzando oira tecnica de valoration Al estamar el valor raronable de un
activo o un paswvo, la Sucursal tiene en cuenia las caracteristicas del activa o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a |a fecha de medicion. El valor razonable a electos de medicidn y
a de revelacidn en los estados financierps, s delerming sobre una base de esle
lipo. a8 excepcion de las operasciones de arrendamento gQue eslan dentro ded
aicance 0e la NIC 17 y las mediciones gue lene algunas simililudes con el valor
razonable, pero no son Su valor razonable, 1ales como el valor en uso de la NIC
36

Adicionalmante, a efecios de informacion financiera, las mediciones efeciuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 © 3 con base en el grado de

-5.



24
2.5

imparancia de oS nsumos para ia medcion del valor razonable en su totalidad,
los cuales se describen a continuaceon

Mivel 1. Son precios colizados (sin ajustar) en mercados aclivos pard activos o
pasivos idénticos gue la enlidad puede acceder a la fecha de madicion

Nivel 2 Insumos distintos a los precios colizados incluidos en el Nivel 1 gue sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Mivel 3. Ingumos son datos no observables para ef aclivg o pasivo

Los importes de las nolas a los eslados financieros estan expresados en US.
dilares. excapto cuando se especfigue 1o contrano.

A continuacion, se descnben las pnncipales poliicas contables adoptadas en la
pregaracion de estos estados hinancieros

Bancos - Inciuye deposios en cuentas comentes en insttuciones financieras.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma de! impuesto a la
renta por pagar corriente y el impuesto diferida.

2.5.1 Impuesio corriente - S& basa en la utilidad gravable (tributana) regestraca
duranie &l afio La ulildad gravable difiere de la utiidad contable, debido a
las partidas de ingrescs o gasios imponibles o deducibles y panidas que
no sorfin gravables o deducibles, El pasivo de la Sucursal por conceplo
de! impuesto comenie se calcula utihzando las tasas fiscales aprobadas al
final de cada periodo

2.5.2 |Impuegstos diferidos - Se recongce sobre las diferencias temporanas
determinadas entre al valor en libros de los activos y pasivos incluidos an
los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesio
diferido se reconoce genaralmente para todas |as diferencias temporanas
imponibles. Un aclivo por impussio difendo se reconoce pof lodas las
diferencias iemporanas deducibles. en la medida en que resulle probable
que Ia Sucursal disponga de utihidades gravables fuluras contra las que se
podria cargar esas diferencias lemporanas deducibles Estos activos y
pasivos no Se reconocen si las diferencias temporanas surgen de!
reconocimiento inicial (distinto al de la combinacion de negocios) de otros
activos y pasivos en una operacion que no afecta la ubiidad gravable
{tributana) m i@ contable

El impere en fibros de un activo por impuestos difendos debe somelerse a
revision al final de cada pariedo sobré el que se infarme y se debe reducir
en la medida que eshme probable que no dispondra de suficiente utibdad
gravabie (Inbutana). en el fuluro. como para permilir que se recupere la
totalidad o una parle 08l activo

Las activos y pasivos por impuesios diferidos se miden emgleando las
tasas fiscales gue 4@ @spera sean de aphcacion en el periodo en @l que &
activo se realice o el paswo se cangele, basandose en las tasas (y leyes
fiscales) que hayan sdo aprobadas o prachcamente aprobadas al final cel
periodo que se nforma
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2.8

La medicion de los pasivos por impuestos difendos y los activos por
impuestog diferides reflejara las consecuencias fiscalos gue se derivarian
de la forma en que la entidad espera, al final def periodo sobre el gue se
informa, recuperar o hquidar el importe én libros de sus aclivos y pasvas

La Sucursal compensa activos por mpuesios diferndos con pasivos por
impuestos diendos s, y solo si ene reconocide legalmente el derecho de
compensarios, frente a i@ misma autondad fiscal, los impones reconocidos
én esas partidas y la Sucursal tiene |8 iMencion de liquidar sus activas v
pasivos como nelos

2.5.3 |mpuestos corrigntes y diferidos - Se reconocen como Ingresc o gasto. y
son inciusdos en el resultado, exceplo en la medda en que hayan surgido
gé una ransaccion o SuCeso que se reconoce fuera del resultado ya sea
én oiro resultado integral o directamente en el patrimonio, &n cuyo caso el
impuesto fambién se reconoce fuera del resullado, o cuando surgen del
registro inicial de una combinacién de negocios

Provigiones - Se reconocen cuando la Sucursal tene una obligacion presente (ya
sea legal o implicta) como resultado de un suceso pasado, es probable gue la
=Sucursal lenga que desprenderse deé recursos gque incorporen beneficios
econGmiCos para cancedar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del
impone de ia obligacion

El imporie reconocido como prowvision debe ser la mejor estimacion del
desembolsa necesano para canceiar la obligacion presente, al final de cada
periodo, lenendo en cuenta los nesgos y las incertidumbres correspondientes
Cuando se mide una provision usando el flujo oe efectivo esbmado para canceiar
ia obligacion presente, su iImpore en hbros representa el valor actual ge dicho fiujo
de alectivo (cuando el electo del valor del dinaro en el iempo es maierial)

Cuando 8¢ espera la recuparacion de algunos o todos los beneficios econaomicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cabrar como
uf active 8 es virtualmante seguro gue se recibira el desembolso y el monto de la
cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad

Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se calculan al valor razonable oe la
conirapréstacion cobrada o por cobrar, teniando en cuenta al impone estimado de

cualguer descuenio, bonificacion o rebaja comercial que la Sucursal pueda
altargar

2.7.1 Prestacion de servicios - Se reconocen por referencia al estadc de
terminacion del contrato El estado de terminacdn del contrato se

determma en funcion a la presiacion del senncio

Gastos - Los gastos se regsiran al costo histénco. Los gastos se réeconocen a
medida gue son incurmidos, independientemente de la fecha en que se haya
realizado el pago. y se registiran en el perlodo &n &l gue se conocen

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los
estados financieros no se compensan los aclivos y pasives, tampoco los ngresos
y gasios, salvo aguellos casos en los que la compensacidn sea requerda o
permitda por giguna norma y esla presentacion sea el reflejo de la esencia de la
transaccion

S I



2.10

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Sucursal liene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar e activo y proceder al pago
gel pasivo ge forma simultanea, se presentan nelos en resullados.

Instrumentos financieros - |Los activos y paswos linancieros se reconocen
cuandc la Sucursal pasa a lormar pane de las disposiciones contractuales del
nstrumeanio

Los actvos y pasives financiernos se miden inicaimenie 8l vaior razonable Los
COsSioSs de fransaccion gque son directaments atribuibles a la adquisicidn o emision
de activos y paswos financieros (distintos a los aclivos y pasives financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o
deducen del valor razonable de los actives o pasivos financieros cuando sea
aproprado. al momento del reconoomiento inicial  Los coslos de transaccion
girectamente atnbwbles a la adousicdn de aclvos o pasivos fnancieros
gesignados al valor razonable con cambio en los resullados se reconocen de
inmedialo an 8l resultadd del periodo.

2.11 Activas financieros - Los activos financieros se clasifican dentro de las

sigwenies calegorias: aclivos financieros “al valor razonable con cambios en los
resuliados’ “inversiones mantenidas hasta el vencimiento™ “activos financieros
aisponibles para la venta®, y “préstamos y partidas por cobrar” La clasficacion
depende de la naturaleza y propésito de los actives financieros y se delermina al
momento dal reconocimiento nicial. Todas las compras o ventas regulares de
activos financiaros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de |a transaccion.
Las compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos
financios que requeran la entrega de activos deniro del marco de hempo
establecy:do por una regulacion o acuerdo en &l mercado

2.11.1 Método de la tasa de interés efectiva - E| metodo de la tasa de interés
efectiva es un método de calculo del costo amortizado de un instrumenio
financiers y de imputacidn del ingreso financiero 8 lo largo del periodo
relevanie. La tasa de inierés efectiva es la tasa de descuenio que iguala
exaclamente los fupps de efeclivo por cobrar 0 por pagar estimados
{incluyends comision, puntos basicos de inlereses pagados o recibidos,
coslos de transaccidn y otras pnmas o descuentos que esten incluides en
el calculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la wwda esperada del
nstrumenio financiero o, cuando sea adecuado. en un periodo mas cora
con @l mmporie nelo an bbros en el NREconocmiento inicial

Los ingresos son reconocidos sobre la base de |a tasa de inleres alecuva
para (o0& instrumenios de deuda distintos a los aclivos financieros
clasificados al valor razonable con cambio en los resultados

2.11.2 Cuon cobrar comercial otras - Son
activos fmancieros no denvados con pagos fijos o determinables gue no
son colizados en un mercado activa  Los préstamos y partidas por cobrar
(incluyende las cuenias por cobrar comerciales, saldos bancarnos y
efectivo) son medidos al costo amortizado usando el método de |a tasa de
interns efectiva, ments cualquier delenoro de valor



2.11.3 Deterioro del valor de activos financieros - Los actives financieros

distinlos @ aguellos designados al valor razonable con cambics en los
resultados son probados por detenoro de valor al final de cada periodo
sobre el cual se informa

Un actwvo financierc estara detencrado cuando exisla evdencia objetiva del
detenold como CONSEcuencia de und O Mas eventos gue hayan ocumdo
despues del reconocmmento inicial del activo y los flujos de efectivo futuros
estimados del activo financierc se han vislo afeciados

Para lodos los otros activos financieros, la evidencia obieliva de delencro
de valer podria incluir:

Diticuitages financieras significativa del emisor o del cbligado, o
Infracciones de las clausuias contractuales, tales como incumplimienios
o moras en &l page de los intereses o &l principal; o
Es probable que el prestatano entre en guiebra o en otra forma de
reorganzacion financiera. o

- La desapancion de un mercado achvo para ese actvo financierno debdo
a ddicullades financieras.

Para los activos financieros regisirados al coslo amortizado, el importe de
la pérdida por detenoro de valor es la diferencia entre el imporie en libros y
gl valor presente de los flujos futuros estimados del activo: descontados a
la tasa de interés efectiva onginal del active financierg

El importe en libros del active financiers se& reduce por la pérdida por
detericro de valor directamente para todos los activos financieros excapho
para a8 cuentes comercigles por cobrar, dondde el mporie en libros se
reduce a iravés de una cuenta de provision Cuando se considera gue una
cusnia comercial por cobrar es incobrable, e ekming conira la cuenia de
provision La recuperacion postenor de los montos previamente eiminados
se conveng en créditos contra fa cuenta de provision. Los cambios en &
importe en libros de & cuenta de provision sé reconocen en &l estado de!
réesultado dol periodo

2.11.4 Baja en cuenta de los activos financieros - La Sucursal dara de baja en

cuenias un activo financiero dnicameanteé cuando expiren log derechos
confraciuales sobre los flujos de efectivo del activo financiere, o cuando
transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad del activo financiero a otra entidad.  Si la Sucursal no transfiere
ni rehene substanciaimente todos los nesgos y ventajas inherentes a la
propiadad y continua reteniendo el control del activo transferido, la
Sucursal reconocera su participacion en el activo y la obbgacion asociada
por los montos que tendria que pagar

2.12 Pasivos financieros - Los mnstrumenios de deuda son clasficados como pasivos
financieros do conformidad con la sustancia del acuerdo contractual. Los pasivos
financiercs son clasficados como al valor razonable con cambios en los
resuitados u otros pasivos financieros

Los pasivos financleros se clasifican como pasvo corrignle a menos gue la
Sucursal tenga derecho incondicional de diferir el page de la obligacian por lo
menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

-
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2.12.1 Otrps pasivos financieros - Los otros pasivos financieros (incluyende los

préstamos y las cuentas por pagar comerciales y otras) se miden
postenormente al costo amortizado usando el método de ia tasa dé interés
gfectiva

2.12.2 Baja de un pasive financiero - La Sucursal da de baja un pasivo
financiero si, y sdlo 8l, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la

Sucursal La diferencia entre el importe en libros del pasivo hinanciero
dado de baja y la contraprestacidn pagada y por pagar se reconoce en ef
resyultado del pariodo

Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y
rovisadas que son mandatori e vas e al - Durante el
afic en curso, la aplicacidn de las modificaciones a s NIIF emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabihdad (IASB), y que son
mandatoriamente efectivas a pariir del 1 de enero del 2017, no tuvieron impacio
en ios estagos {inanceros de ia Sucursal

Normas nuevas y revisadas emifidas pero adn no efectivas - La Sucursal no

ha apiicado las siguientes Normmas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF} nuevas y revisadas que han sido emilidas pero aun no son efectvas. gue
permiten aplicacion anlicipada Un delalie es como sigue

Efectiva a partir de
periodss gue inicien

MLF Titulo En 0 después de

MNIF & instrumentos financieros Enero 1, 2018
ingresos procedenies de contratos

NIIF 15 con chentes Enera 1, 2018

NIIF 18 Arrendamientos Enera 1, 2018

MIIF 9 - Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre dal 2008, introdujo nuevos requisios para la
clasificacion y medicon de activos financieros.  Esta norma se modifico
postenormente on octubre del 2010 para incluir los requisilos para [a clasificacion
y medicion de pasivoes financieros, asi como su baja en los estados financeros, y
gn noviembre del 2013, incluyé nuevos requisilos para la contabilidad de coberura
general En juo del 2014, se emilid olfa version revisada de la NIIF S
principalmente para incluir o siguente:

Reguanmientos de detenoro para activos financieros y

Modificaciones limitadas & los requisitos de clasificacion y meaicion al
introducikr una categoria de medicion a “valor razonable con cambios &n otra
resuiltado integral’, para ceros instrumentos deudores simples

Requisitos claves de ia NIIF §

Todos los activos financieros que se clasifican dentrg del alcance de la NIC 39
Insfrumentos Financieros, S& reconoceran posiengormente a sU costo
amortizado 0 valor razonable Especificamente. los instrumentos de deuda
gue s& manbenen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo sea el de
recaudar los flujos de efectivo contractuales, y que tengan fiujos de efective
-0




contraciudles gue son unicamente pagos de capital g inlereses sobre el capital
pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de los periodos
contables postencres  Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo
de negocio cuyo objetivo se cumpla tanio al recaudar los flujos de efectivo
confraciuales como por la venta de activos financieros. y que tengan lérminos
contraciuales del activo financiero que dan lugar en fechas especificas a fiujos
de efeclivo que s0l0 conslituyen pagos de capital e intereses sobre el imporie
gel prncipal pandienie, son medidos a valor razonable con cambios en olro
resultado integral.  Todas las ofras mversiones de deuda y de patrimonio se
miden a sus valores razonables al final de los periodos contables posleriores
Ademas. bajo la NIIF & las entidades pueden hacer una eleccion imevocable
para preseniar los cambios posteriores en @l valor razonable de una inversion
de patrimonio (no mantenida para negociar nl que incluya una consideracion
contingente reconocida por el comprador 8n una combinacion de negocios de
acuerdo con NIIF 3) en olro resultado integral v solo con el ingreso por
dividendos generaimente reconocido en el resultado del periodo

En la medicion de los paswos financieros designados a valor raronable con
cambios en resultados, [ NIIF 9 requere que el mporie generado por camio
en ol valor razonable del pasivo financero que s&a atnbuible a camiwos en el
rnesgo de credito del refendo pasivo, se presente en olro resultade integral, a
menos gue @ reconocmiento de los efectos de los cambios en @ nesgo de
criedilo del paswo en olro resullado integral genere una asimetria contable en
€l resuftado del periodo. Los cambios en @l valor razonable atribuible al nesgo
de crodiio de un paswvo financiere no son posternormente reclasificados al
resullade del periode. Segun la NIC 39, [a tolalidad del impare del cambio en
el valor razonable del pasivo financiero designado a valor razonabie con
cambios en resullados se presenta en el resullado del periodo

Respecto al delerioro de activos financieros. la NIIF § establece un modelo de
detenoro por pérdida crediticia esperada, contrano al modelo de defenoro por
pérdida crediticia incurrida. de conformidad con fa NIC 38 El modeio de
detencro por pérdida crediticia esperada requiere que una entidad contabilice
las pérdidas crediicias esperadas y cambios en esas pérdidas crediticias
esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambics en el nesgo
crediticic desde el reconocimiento inicial  En olras palabras, ya no as
NECEsano que ocurra un evento antes dé que s& reconozcan las perdidas
crediticias

La NIIF & mantiena los tres hipos de mecanismos de contabilidad de cobertura,
que en |la actuahdad se establecen en la NIC 38, De conformidad con la NIIF
9 los hipos de transacciones elegibles para la contabiidad de cobertura son
mucho mas flexbles especificaments, al amphar 108 lipos de instrumentos gue
s2 clasifican como instrumentos de cobertura y 08 lipos de componenies de
nesgo de parbdas no fmanceras slegibles para la contabiidad de coberiura
Ademas. se ha revisado y reemplazado la prueba de electividad por el
phncegpic de “relacion econdomica”. Ya no @ reguiene de una evaluacion
refrospectiva para medir |a efectividad de la cobertura. Tambign se afadieron
regquanmientos de revelacon mejorados sobre las aclividades de gestion de
resgo de una entidad

La Administracion de la Sucursal se encuentra evaluando los impactos sobre los
importes reconocidos eén los estados financieros adjuntos y sus revelacionas  Sin
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embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de este efecto
hasta que un examen detallade haya sido completado.

NIIF 15 - Ingresos procedentes de contratos con los clientes

La NIIF 15 establece un solo modeio exienso y detaiado que deben utikizar las
enbdades en el registro y reconocimeento 0@ ngresos procedentes oe contralos
con chentes, La NIF 15 reemplazara el actual ineameento de reconocimients de
mgresos, incluyendo la NIC 1B Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccion y
las interpretaciones respectivas en la fecha en que entre en vigencia

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una enlidad deberia reconocer ol
mgress gue represénia la transferencia de benes o0 sSenicios establecidos
contraciualmenie a lof chenles, en un iImpore gue refieje la conlraprestacion gQue
ia enticad espera recibr @ cambio de bienes 0 servicios. Especificamente, la
norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso.

Paso 1 enbficar @l contrato con log clienies,

Paso & identificar |as obligacionas de desempefio o desempefio en @l contrato.

Paso 3. determinar el precio de la transaccién

Paso 4.  distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de desempefio del
coniraio

Faso 5  reconocer @l ingreso cuando (o en la medida que) |a entidad satisfaga la
chhgacion de desempeno.

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreéso cuando (o en la medida gue)
se salisfaga una obligacion de ejecucion. @s decir, cuando e ‘control” de los
bienes y servicios relacionados con una obligacidn de sjecucion paricular es
transferido al chente. Se han afiadido muchos mas lineamientos detallados en la
NIIF 15 para poder analizar stuaciones especificas. Ademas. la NilF 15 reguere
amplias revelaciones.

En abnl 2017, el IASB emitio "Clarificaciones a la NIIF 15" en relacion a la
identificacion de obhgaciones de ejgcucion, consideraciones de principal versus
agenie, asl como una gula de aplicacion para licencias

La Administracion de la Sucursal se encuenira evaluando ios impactos sobre ios
importes reconocidos en los estados financieros adjuntos y sus revelaciones. Sin
embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de este efecto
hasta que un examen detallado haya sido completado.

MIIF 16 - Arrendamientos

La NIF 16 introduce un modelo integral para la identificacidn de contratos de
armendamentc y tratamienio conlabie para amendador y armendataro, la NIIF 16
reemplara 'a aciual guia de amendamigntos includa en fa MNIC 17 e
interpretaciones retacionadas

MIIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre |a base de s
un active idenlificado es controlado por el clente. La diferenciacion entre
arrendamentc operativo y arrendamiento financiero ha sido elminada para la
contabilidad gel arrendador y es reemplazada por un modelo en ¢ cual el derecho
de uso del acivo y Su corfespondiente paswo tiene gue sar reconocido por el
armendador para fodos iod amendamientos, éxceplto loz amendamientos de cordo
plaro y aguelios con un valor bajo de activo,
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El derecho de uso del activo es inicialmente medido al costo y subsecuentemente
medido al costo (sujelo a cienas excepciones) menos depreciacian acumulada y
pérdidas por deterioro, ajustade por cualquier remedicion del pasivo del
arrendatano  El paswvo del arrendatario es iniciaimente medido al valor presents
de los pagos del arrendamienlo gue no son pagados a esa fecha Postenormente
el pasivo cel arrendatand es ajustado por inlereses y pagos, asi como &l impacio
de las modificaciones al arrendamiento, entre otros. En adicién, la clasficacion de
los flyjos de caja de los pagos por arrendamientos operativos que de acuerdo con
NIC 17 son presantados come flujos de caja de actividades de operacion también
tendra impacto De acuerdo con el modeio de NIIF 16 lps pagos por
amandamiento seran dvididos en principal @ interés los cuales saran presentados
como fujes de caj@ de actwidades de financamento y de operacion
especivamente

En contraste a la contabiidad del arrendatario, la NIIF 16 sustancialmente
mantiena |os requenmienios de NIC 17 para la contabilidad dal arrendador y
conlinuag con el requenmignio de clasificar &l arrendamiento como operativo o
financiers Extensas revelaciones son requendas con NIIF 18,

Hasta la fecha de emisidn de los estados financiaros, la Administracidn de la
Sucursal se encuentra efectuando un andlisis detallado de los efeclos de la
aphcacion de la NIIF 16 sobre los mportes reconocidos en los estados financeros
adiunios v sus revelaciones,

ESTIMACIONES ¥ JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere
gue la Admursstracion realice cierlas estimaciones y eslabiezca algunos supuestos
mherenies 8 la actvidad economica de la Sucursal, con el propdsito de determinar [a
valuaoion y presentacion de algunas partidas que forman parde de Ios estados
financiercs. En opinidén de la Administracion, tales astimaciones y supuestos estuviaran
basadas @n la mejor utiizacian de @ informacion disponible al momento. los cuales
podrian legar a diferir de sus-efecios finales.

A continuacion, se presenian [as estimacicnes y juicios contables criticos que s
adrumisiracion de la Sucursal ha ulilrzado en el proceso de aplicacion de los critenos
contables

3.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, © en aguella fecha
qui 88 considere necesano, &8 analiza el valor de los aclivos para determinar i
existe algun indicio de gque dichos activos hubieran sufrido una pérdida por
deteiora.  En caso de que exista algun indicio s& realiza una estimacion del
importe recuperable de dicho activo. Si se irata de activos idenlificables que no
generan fluos de efectivo de forma independienie. se estima la recuperabiidad de
la uridad generadora de efectivo a fa que perenece el actvo

Las pérdidas por detencro reconocidas en un aclivo en periodos anternores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recupsrable incrementando ¢l valoar del activo con abono a resultados con el limite
del valor en libros que @ aclivo hubiera temido de no haberse reconocido la
perdida por detenoro
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Al 31 de dwembre del 2017 y 2016, la Sucursal no ha registrado pérdidas por
gelencro de sus activos

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
112017 311216

Cuentas por cobirar comerciales 35,705 60,705

Provision para cuentas incobrables (1,124} (1.124)
Total 34,581 48,581

IMPLUESTOS

51 Aclivos y pasivos por impuesios corrienics

31217 11286

Activos por IMpUesios corminles
Credito tributano de! Impuesto al Valor

Agregado - IVA 8,451 B8.570
Credno tnibutano del impuesto a la renta 444 R
Total B,885 8,570
Fashvos por impuesios cormanles
impuesto a la renta por pagar 1.505
Retencones en la fuente de iImpUEsto-a la renta &

impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar _a 1,040
Total 214 2.545

5.2 Impuesto a la renta reconocido en resultados

Una reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros y la utilidad
gravable es como sigue

Afo terminado
1217 31112116
Utihgad segun estados financieros antes de
impuesto @ la renta y utilidad gravable 3,822 8,558
Gaslos no deducibies o a1
Utikdad gravable 3,822 8800
Impuesto a la renta causado y cargado a
resultados (1) 880 2,473
Anticipo minime caiculado del afio (2) 264 1.050

(1) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina
con fa tarda del 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion, no cbstante, 1a
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3.2

54

tarifa impositiva se incrementa al 25% sobre la proporcion de |a base imponible
gue corresponda a la panicipacion directa o indirecta de SOCIOS. acCIDNISIAs.
peneficianios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o
regimenes ¢e menor imposicion.  Si dicha participacion excede del 50%. la
larifa aplcable para la Sucursal sera del 25%. Se puede reducir |2 tarifa en 10
punios porceniuales sobre |as utiidades sujetas a capitalizacion.

(2} A partir del afo 2010, se debe considerar como impuesio 8 la renta minimo ef
valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma malematica del 0 4% del
active 0 2% dei patnmonin, 0 4% de ingresos gravados y 0 2% de costos y
gasios deducibies Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por
concepios establecidos en disposiciones tributarias.

Para el afio 2017 y 2016, el impuesto a la renta causado por la Sucursal
excedid al valor del anticipo minimo calculado, por tal motive para, la Sucursal
regisird como mpuesio a la renta del afo el impussto causado

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autondades

Inbularias y son susceptibles de revision las declaraciones de les afes 2014 al
2047

Movimientos de la provision (crédito tributario) de impuesto a la renta

Afio terminado
31/12/17 31112018
Saidas al comignzo del afo 1,505 b5
Provision del afo Ba0 2473
Pagos electuados (2.829) (1,913
Saldos al fin del afo _1444) 1.508
Pagos Efecliuados - Corresponde al anticipo pagado y retenciones en la fuente

Aspectos Tributarios:

El 28 de diciembre del 2017, s& emitit la Ley Organica para la reachivacion de |a
economia, foralecimiento de la dolanzacidn y modernizacion de la geshion
fimanciera, & continuacion, se detallan los aspectos mas imporantes de |a
mencionada Lay

« e incrementa la tanfa de impuesio a la renla para sociedades al 25%. ¥
cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficianos o similares res.dentes o establecidos en paraisos fiscales o
regimengs dé menor IMposicion, o cuando |a sociedad incumpla el deber de
informar sobre sug accionislas, socios, panicipes, constiluyentes, beneficianos
o similares, |a tarfa serd la correspondiente a sociedades mas 3 puntos
porcentuales Se debe demosirar que el beneficiano efectivo no es un titular
nominal o formal bajo régimen juridico especifico

No sera geducible del impuesto a la renta y no sera credito tibutarie, el IVA en

compras realizadas en efectve supenores a US$1.000 (antenorméente
US55.000)
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. La nominag de los admiristradores. representantes legales y socios ©
accioristas, que se envia anuaimente a ia Supenntendencia de Companias
debe incluir tanto los propietanos legales como los beneficianos efectivos.
atendiendo a estandares intermacionales de ransparencia en matena tributana
¥ de lucha conira acbwvidades iliciias

La Aoministracion de la Sucursal considera que las mencionadas reformas no
tendran un impacto significativo en los estados financieros del afio 2018,

6. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

6.1

Gestion de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios, la Sucursal esta expuesia a distintos nesgos
de naturaleza hnancera que pueden afectar de manera mas o menos sgnificativa
al vaior economico de sus fhos y activos y, 8n cConsecuencia, sus resultados.

A continuacion, se presenta una definicion de los nesgos que enfrenta la Sucursal,
una caractanzacion y cuantificacion de eslos y una descripcion de las meddas de
mitigacion actualmente en uso por parte de la Sucursal. si es el caso

6.1.7

6.1.2

Riesgo de crédito

El nesgo de crédito se refiere al nesgo de que una de las partes mcumpla
con sus obligaciones contractuales resullando en una pérdida financiera
para la Sucursal La Sucursal ha adoptado una politica de Gnicameanta
involucrarse con clientes reconocidos de acuerdo a sus politicas
internacionales y oblener suficientes colaterales, cuando sea apropiado.
como forma de mitigar el nesgo de una pérdida financiera ocasionada por
log incumplimisntos

Las cugntads por cobrar comercigles eslan compuesias por un NOMero
importanté deé chenles disinbudos enimgé dwersas ndusinas y areas
geogralicas La evaluaoon de credito conbnua se realiza sobre la
condicidn financiera de las cuentas por cobrar

La Sucursal no mantiene exposiciones de riesgo de crédito sgnificativas
No ha habido concentracion de riesgo de crédito gue exceda del 20% de
log activos monetarios brutos durante el afg,

Riesgo de liquidez

La Administracion tiene la responsabilidad final por la gestion de liguidez, a
la vz que ha establecido un marco de trabajo apropiade para la gestion de
hquidez de manera gue la gerencia pueda manejar los regquerimientos de
financiamienio a corlo. mediano y largo plazo, asi como la gestion de
Iquidez de la Sucursal La Sucursal maneja e resgo cde liguider
manienendo. facikdades financieras  adecuadas monitoreando
continuamente los flujos efeclivos proyeciados y reales y concilando los
perfiles ge vencimiento de 0s aclivos y pasivos financieros
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6.1.3 Riesgo de capital
La Administracsdon gesbona su capital para asegurar gue fa Sucursal estara
en capackdad de continuar como empiesa en marcha mientras que
maximza o rendimiento a sus Socios a través de la optmizacidn de los
saldos de deuda y patnmonio
6.2 Categorias de instrumentos financieros

El detalle de los actives y pasivos financieros maniemdos por la Sucursal es como

BigUE
3112117 3112116
Actwvos financieros medidos a! costo amaortizado
Efectivo y bancos 4 967 3.680
Cuenias Ccomerciales '||' oiras cuanias por
cobrar (Nola 4) 24.581 40 581
Total 38,548 23,261
Pasvos inancioras meddos al costo amorizado
Otras cuentas por pagar y total 45,501 50,200
6.3 \Valor razonable deo los instrumentos financigros - La Administracién de la

Sucursal considera que los importes en libros de los actives y pasivos financieros
reconocidos al cosie amorizado en los esiados financieros se aproximan 8 su
valor razonable

PATRIMONIO

Capital Asignado - Andean Management Solutions Inc - Sucursal Ecuador fue
autorizada por la Supenntendencia de Compafiias para operar en el Ecuador medkante
Resoiucion No. 02 Q 1) 2354 de! 27 de jumo del 2002, inscrita en el Registro Mercantil e
4 de julio del 2002, con un capital asignado de US32 000

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA
Entre el 31 de aiciernbre del 2017 y la fecha de emisidon de los estades financieros (abril
12 del 2018) no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracion pudieran
tener un efecio importante sobre los estados financieros adjunios.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados finanoeros por el afio terminado el 31 de diceembre del 2017 han sdo
aprobados por la Administracion de la Sucursal en abril 12 del 2018 y seran presentados

a la Casa Malriz para su aprobacion. En opinidn de Admenistracion, los estados
financieros seran aprobados sin modificaciones
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