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ACTIVOS Notas J1315
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ACTIVOS CORRIENTES:
[Hancoe 3,680 16,383
Cusatas por cobra comercinies y otras cuantas :

pior Tobra 4 49 581 251,082
Acthvps por Impuesto coments s 2570 _S732
TOTAL 81,631 L{R.80E
PASIVOS ¥ PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES
(Hros cysnias por pagor 50,200 B4
Patwgs pur Implesios corriantes 5 _2.545 205
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Captal asignade T 2,000 2,000
Utilidades retanidas 1088 273488
Total patrimaorio 2006 74,860
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
OPERACION,

Racibido do cienles
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Efoctivo nalo provenvents de actividades
ae OperaciKin

w DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
INANCIAMIENTD

Dividendos pagados y o de efectivo uiihzado en
adividades do firanciamionto

BANCDS:
Incremenio (dasminucion) neto en bancos
Saldos al comiareo del afo

SALDDS AL FIN DEL ARD
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

1. INFORMACION GENERAL

Andean Miansgemen! Solutions the - Suelrsal Ecuador M Sucursal™) as una sugursal
de Andean Maragement Solutons ing, uns corporagion gebiiaments conkiitisda en
Panama Su domiciia principal &s Av, Amazonas N35-1T y Juan Pablo Sanz

Las pringipal nolviead de la Sucumal es prasiar ssivicios de consulleria g esesols

Al 31 de oeclombre del 2015 y 2015, ia Sucursai no tene ampieados an relacion de
dependancia

La informagids conlenids en estos eatsdon financeros es mmunmhrnm da In
adrenistrocidn ge 1a Sucursal

2 POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

21 Declaracién de cumpiimiento - Los esiscos financieros han sido preparadas de
conformidad con las Normas intermacionales de Informacitn Femncera (NIF)
emibdas por of Conagjo de Normas Interiacionales. de Contabifidad (IASB)

22 Monmeda Amcional - La muneda funclonal de \a Sucursal es =l Dolor ce los
Estados Unidon de Aménca (LS. dblar), & cual e la moneda de circulaciin en i
Etuator

1. Buases de preparacion - L.os estados financevos han 3do plegaradon sobre lak
bases d=X cosio histonco. El costo histdnco estd banado generaimente an el valor
rronabke de la conlraprestacion entregada a cembic de Dianes y saryiciog

El valor rezanable es sl precio que se recihila por vender Ln activo o &f yalor
pagado pars transfsric un petive snire participantes de un mivcado &n | fecha de
valoracstn, independienternante de 8l 888 predio & dreciaments chservable o
sspmads uligands olra thcnica de valorasion Al estimar el vala: razonabie deun
activo o un pasihve. 18 Sucursal tiene en cuents las camscteristicss el actho o
pashe gus 1o padicpantes del mertide temaling an suenta al tar el précio del
active ¢ pasive a la facha de medicidn. i valor rzonabls a efectos de medicion y
o O revelacidn en jos estadgon fnancieros o8 detenming SOUE una bass e ssth
Upo, @ eucepoion de Ins operaciones da smEndamiento que esian dentro dsi
almnce de la NIC 17, v lan mediciones que tiene aigunss: nhrhrrnuﬂa: con el valar
raronable. paro fo o0 su valor razonable. falva como of valor & uso de (o NIC
B

Adicionsimeanite. a-efsctos da informaciin financiere. los madiclones slectuadas »
valor razonable se clmsilican e ¢l nivel 1, 2 o 3 con bate en # grads de
inporiancia 48 los Moumos para I medicién del vator razonabile en s lotakidas
los cunies se descnben a continuacion
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Nivel 1 Son precios cofizades (sin ajustar) en mercados activos Dara astves o
pasivos (dénticon que @ entidad pueds scoeder a la fechs de medicidn

Noed 2 Irssumos distimios 3 s precios colizados incluidos en & Niwel 1 que sean
obsarvables pard of achive 0 PABAVG, i 100 Sradla o ndraciaments

Mgl J- Insumos son datos ne opssrvables porm el activo o pasiv

Los importes de las naolas 2 jos estades fimancierns estan exprespaas en US
dilares excapto cugndo 38 esgecifique o contraro

A continuacian se desenben (as principales politicas contables adoptadas =n
pieparacion de eatos osindos finsncweros:

Efectivo y bancos - Woluye agusbos activos financieros Whauidos y dopositos
bancanon.

Impuestos - El gisto por impussto u ls renia represents fa suma del impuests a
relitE por pagar corments v &) impuesio difenda,

251 Impuesto corrrents - S& basa on Iz uliidad gravable (tributansa) registracs
duranis o| adc. La utfided grovabis difiere de la uliicad contatls, osbado o
Ins partides de (nprescs o gestos Imponibles o deducibies y partidas que
nunca son gravables o deducitiles: Bl pasivo de ln Sugursal par conceplo
del impuesto cemente se calcula Ubiizando las tasas fscales aprobadey ol
linaf de cada pesiono

252 Impuestos diferides - Se reconoce sobie las diferencias lemporanias
determinadas entre el valor en libros de los Sctivos y pasivos inciuidos en
oz sstodos financeros y mus Dasss fiscales  Un paswvo par impussio
difendo se reconoce generalments para todas ias dfersncias tempotanas
impunibles.  Un active por impuesto: diferido se reconoce por todas las
diferencias temporanas deducibies. en | medida en que results probable
que i3 Sucursal dispanga de utilidades gravables fuluras conira ias gue we
mlwmmmm Estos actvos
parves no we reconocen l las difecencias orafas surgsn del
recanocimienio inkclal (distinio al de la combinaciny dé negonion) de otres
aclivol y pasivoR en uns OpeTacion gue no afects la Ulificed gravable
{tributana) i ta contable

Elimparte en fibrmos de un active por impuestos difeddos debe someterss 5
rewstn al final de cada periodo sobre el que s& inloime y 3= debe redunir,
an la medda gue estima probable qua no depondrd e suficenis wlilidad
gravalle (iributana), en & huluro, como para permilic que se recupsere la
totalided o una parte del Bctivo

Los aclivos y pasivos por impuésios difesidos se miden empleando las
tazas fincales qus 56 espera sean de aplicacion en e perode an of que el
petive se realics o of pasivo se cancele, mqnmlmmﬂi

fiacates) que haymﬂdupmhuuuumwmmnr
PETIOAD Gue Se informa



2.7

2.8

La madiciin de los pasivos pot impuestios diendos y 0§ activos por
impusstos difedidos reflsjard las cansecuenciay fiscales gue se detvarian
de la forma en que o entidsd espala. al final del perlcds sobre & tup se
informa, recuperar o higuidal 8 imporia &h lbros de sum aCiivos y Dasivos

Liwmmmmmh-m impuesics diferidos con pasnos por
impuesies difendos s, y sélo sl 1J-m| reconocido legaimante ef derecho de
eompahsarion, frente a la misma avtondad fiscil. 163 importes reconocidos
&n stas partdas ¥ \a Sucursal bene |8 intenclén de Hquidier sus actives ¥
pEsvos coma nelon.

2.5 Impuestos corrientes y diferidos - Sa reconncen como ingresa o gasto, y
son incluidod on el resultsde, axtepto en la medida 2n gue hagan surgito
de uUnp MAaNSACLION O SUCESO QUe s& reconoce fuera del resutiado ya sea
=n ofro reaultsds inlegral o dreciamenia &n ol patrimanio. en cuyd casa &
mpuente tamblén s reconoce fuers del resulindo; o cuBndo-surgen dinl
rEgRtm nicial de una combinasiin de regocios

Provisiones - Se reconocen cuando la Sucwrsal tiene ura ohiigatdn presente (ya
sap lecad 0 Implitits) coms fesullado dé un sUCESc patado, es probable gue I
Sucursal lenga nue desprenderss de recursos que  incorporen  benaficios
econtimicos park cancelnr la obfigasion, ¥ pusde hacerse uma sshimacidn fatle dol
impore de In obhgacidn

El mports reconocsio como provmion debe ser la malor eshmadin del
mmmmumm al final de cada
periodo, terlondn en cusnta los nesgos v s incaridumbres corespandiantes
Cuando se mide ura provisidn usantdo &l flujs da efectivo estimado pisa cancelar
In obligacion prasants, U importe en librgs represents et valor aciual de diche flue
da elactivo (cuando & sfecio del valor del dinevo en ¢l liempo es matehial),

Cusndo se espera 8 recuperacion de algunos o todos los beneficioa econdmicos
reguetidos para cancalar una Provinion, S& recanocs une cusnta par cobras como
uh activo al es vinualmente s8guro que 3= recibiri &l desambolyo y =l momo du
Cuenia por Cobiar pusde sar madido con ligbiidad.

Reconocimientfo o2 ingresos - Los ingresos se calculan al velor rarsnatie de (a
dontrastestaciin colimda o pot cobinr, enisnds on cuenta &l Importe astimade da
mm bonificacion © retais comartinl oue & Sucursal pusda

271 Prestacion de serviclos - 3 reconocen por referencia ai estade de
Eminacion. del confrato. Bl estado de lorminacian dol contrain s
datesmina en funcion il_nmmmﬂndl;iﬂnlmh

Gaztos - Low gastos se registan 8l coslo hestonco  Loe gasios & roconocen a
medids que son mcumidos, indepandientemente de fa fecha en qua se hays
realizado 8l pago, ¥ & reguiran dn el poriods e el gue ss conocen.

Componsacién de saldos y transacciones - Como nomma genesal sn on
estndcs financeros no s& compensan los activos y pasivos, Iampoco ks ingresca
¥ G@sios. daivo: equefios canos en lon que a3 compensaoiin wEa requenda o
E.arrrimuupuﬂllumnnufnmwuilmmmmmﬂrﬂhhd-humﬂhdln

=10
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Los Ingresas y gasios con ongen en transacciones que. contraciuaimants o por
Lna noama ligal, eontemplan la posibilidad de compensacion y 1a Sucumal biere s
witatiidn de liquidat por su imparie nelo 0 de reafizer el actvo y procedes al pago
o=l pasaco de forma simullines s2 presentan Neton en resallados

instrumentos financieros - Los activos ¥ pasivos financmmos se reconocen
muwmamm&demm
instrumants

L.os actives ¥ pasivos Tinancierce s miden miclaiments al valor mzonable  Loa
codios de transacciin que son ditectamente ml.uuhulimummnuﬁmm&n
o2 activos y pasivos financioros (dislinios a los aftivos y pasvos firancisros

al valer tazonable con cambio an jos resultados) 3= agregar o
dedusen dal valor razonable de ios activos o panives financieros, cunndo saa
apropiade, al momento del resohaciniiento nicial  Los costes dis transaceién
mmlhmw¢MummﬂdﬂHa

af valor razonable con camiso an o8 resullados s= retonocen de
mmediato &n & rasultedo del pericds

Activos financioroe - Los activos financiermms se clasficen dentre de lis
sgulenies afegorias activos Tinancieros "2l valor razonable ton cambios #n ios
resultndos”. “mversiones manterudss hasta 8 vencimenio” “aciivos financieros
mmﬁnfﬂmmuhm ¥ “préstamos y purtidas por cobrar” Lo clasificacisn
mﬂﬂlnmmym&umhmﬂvuﬂmﬂyumﬂ
momanto del reconocimiento imasl Todas las compras o veniss megulares de
actvos imanoeos son reconocidas y dadas de baja o a facha de 3 bansaccon
Lo compras o venias regulares son lodas aquellas compras o ventss de aciivos
frantleos gus requlersn s entregs ds adlivos dentro o8l marco dé lsmpo
establecdo por una regutscion o acuerdo en &l mercado.

2111 Mitodo de la thsa de inferes sfectiva - El m&odo de |n tasa o= iends
electiva es un mitodn de calculp del costo amortizado de un instruments
financiero y de imputacidn dal Ingreso financiero & To laigo del perlode
relsvante La {ass de interds electna ex la 1asa de gescuento Que iguais
axactamente s flujes de elective por cobrar 0 por pagar astimados
(Inclyande comisibn, puntos basicos de Intsresas pagados o recibides,
mmwru&umunﬂmqmﬂhmmlﬂ
el calculo de |a tasa 38 Interds electva) a lo largo de is vida esperasa del
matruments financiern o, cuando s&a MécUBdo, &N U periodo MAs cano,
con of Imporie neto en fibros en e rESonBimEAMD Nk

Los mgresos $on reconocidos sobre fa base de la laza de inlords efectiva
pra 08 instrumentos de deuda distinios a los aclvos finsncieros
cimsificados al valor rmzonable con cambio en los resultidos

2.11.2 Cuentas por cobrar comorclales y olras cuontas por cobrar - San
activos financieros no danvadoas con pagos fijos o delerminables gue no
53N Colizados en un marcado active. Los préstamos y partidas por cobrar
(Incluyends las cushl@s por cotirar comercinles. saldos bancanos
efectivo) son medidos 8 costo amonizado utandd e médado da ia tasa de
mterds eleciva manos cualguky deienom de valor,

2.11.3 Petertoro del valor de activos financieres - Los acfives tnanciercs
distinies 8 aquelios designados 8! valol razohable con cambios o los
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renlltados son probados por datedorn de valor al final de cada poricda
schre af cual se mforma

Lin aclivo finanaiede astars detoraradn cuando exsta evidancla abjetiva des
delenors comn conseguencia de Una o mis aventts qua Hayan ocurritdo
después del reconocimiento inicial dal aoiivo ¥ los flujos de efsctive futuros
astimarfon del activo financero s han visto afectadas

Para todoo los alros activos financliros, |s sldencis objetiva de defenstc
de valor podnia inoluir;

= Dificunades financiaras signécaliva del emisor o del cbiigado. o

. Iimracciones  de  las  clauysulas  contractupies, fales e
mcumpliminntos o moras on & pago de o8 inlsroses o &l phricipal 6

*  Es probabls que &l presistanc entie en quisbm o en olra forma de
feorganizacion fingrciens, o

= L9 desapavtcidn de un mprondd active para ese active financiedsn
debidy @ dificul{pdes finanaieras

Para los activos financiencs registrados al coslo snonlizado. & impane de
ia péndida por deterion g2 valor ot ia désrencia entre 8l importz en libros ¥
&l valor presania de los fujos futures eslimades del activo, descantades o
o tasa e Interes afeciva onginal del active financien,

El importe en libros del atfivo firanciarc se meduce por 18 pémida por
detarion 9o val directamente  para todos los activos financiercs excepto
purg las cuonias commrcipies por cobrar, donde &l importa &n fibres <
reduce a lraves de ufa cuonta do plovision. Cuando se cotigidern gue una
cuentn comercial par cobrar es incobrable, se eliming contra la:cuenia de
provaidn La recuperacion posidion de ios mantos previamernsds efiminados
s& convierte en crditos conira & cusnta de provision. Los cambios =n &
impone an ks de ia cusnta de provisidn se raconocen an & sstado gal
resullmdo del petiodn

2.11.4 Baja on cuenta de los sctivos financieros - Ls Sucumal dard de bags en
cudntas up activo fmancero dnicaments cuando expiren los defechos
conlreciuales achre Ioe lujos de efaciive del activo fnancier, o
tanaliete de manera sustanciyl |oa riesgos ¥ veniajas inhereniss a
propiedad de! activo financiers a oits enticad Si i3 Sucursal no transfiere
ru nytiene aubEtsnciaiments lodos fos resgos y ventaias nherenias a la
propledad  y continga retenendo e conlrol ded active transfendo. ia
Sutursal rmoenoctnd su patticipacien en el active y 1a obligocion asociads
por los montos aque fendris gue pagar Si W Sucursal retiens
sustancisimente todos los resgos v venimas inheérentes & ia propieday de
un actvo fnancisre (ransferido. f Sucurssl continuard reconoclendo &l
actwo financiers v también reconooerd un. préstsmo garantizade te fonma
colloral por los mgresos reclbidos

212 Pasivos financiercs - Los instrumentos de deuds son clasificados como pasves
financiercs de conformitad con [ sustancia del acuerdo contraciual, Los paskes
fininciares: son clasficados como al valor raronabis con cambios en (os
resultsdos u olros pasives financiand

=
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LHpmmﬁnunﬂmuuntuﬂmenmwnm-mmqum
Sudkirsal lengh detechio incondicional de diterl @l payo de in obligacion pot o
menios 12 meses despuds do 4 fecha dil estads de silunritn financiern

2.12.1 Otros posivos financieros - Low oiros pasvos financieros (incluyendo o6
préstamos ¥ a8 cunnias por pagsr comerciles y Oltas) S& miden
pastarormiEnte al cosly amontiando usandd el mitodo de fa e de intanie
efaciva

2122 Baja de un pasivo financiers - L3 Sutursal ds de D@ un pasvo
financiers wi, y s6io ol, expiran, cancsisn o cumplen fas obligacionss de la
Sucutsal, La diferancia enire ol importe on ibros del paapo financlaro dado
de baja y la contrapiestacion pagada ¥y por pagan se€ mmconocE #n el
resullado del parioda

Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y
revisadas que son mandatoriamente efectivas en el afio actual

Duranta 2 afio &n cwso, la Sucursal ha aplcads las siguisnies modificadisnas a
las NIFF emilidas por of Consejo de Normas Intemacicnales de Coninbibided
(IASH), ¥ que son mandatoriaments ofectivas & parte ded 1 de enero dal 2010 o
postafiamments

Modificaciones & la NIC 1 - iniciative de Revelacion

La Sucursal ha aplicado eatas enmisndas por prmera ver an &l aflo aciual. Las
anmiendas clanhcan gue una entidad no necesita propercianar una evEBAON
especifica requerida por las NIF. 51 la infaemacian mmtmm de tal raveineidn ne
=s material y da gufa sobre lim bases de informacidn agrogada y desagregads
para propésios de revelacidn.  Sin embargo, s enmientas federan Que unE
anftidad dabe consicerar provesr informactn adicional cuando el cumplimiento
con un requerimiants especifico de NIIF es msuficente pam permilr que jos
uslarics of los estados francieros enbendan ol impacto de frensactiohen
padiculares, svanios y condicion=s, sobre i posividn financlera y resuliados e

En adwiin, (& enmwnds canfica que la participacion de una, enfidad en otio
resullado Integral proveniante de asocladas. o negetine conjuntos egistades
usandc ol método da icipmchn debe presentarse por separado de aquelios
Qui surgen de ias nes de ln Sucursal y debanh preseninme por Separsih
mhmﬂpﬂnﬁmm de auerdo con otras NIF () no serdn
mciasficades  posteriomments @ resulisdos vy (W) seran  reciasdicadas
postefigtmente a resultados cuando se cumplan con condiciones especificas

Respecio de o sstructura ds las estados financieros, i8S enmiendas provean
epempio8 da un orden sElemdtico o agrupacion da nolis.

La aplicacian dé esta onmienda no ha f2nido Ringun impacto &n @ posicion
fingncaa v resuliadon de nperacion oo la Sucursal

Otras modificaciones aplicables a partir del 1 do enero del 2016
L aplicacidn de las demas enmvendas ho Ra Bnido ningun impacte matersl an

las r=valaciones o Importes reconocdos &n o4 estados financieros da lz Sucumnl
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2.14 Normas nuevas y revisadas emiGigas pero ain no efectivas - La Sucursal no
ha apicado las oiguenies Mormas Inemacionates de Informacion Financiera -
NIIF nuevas y revisadas s han sido amibidas pero adn no son efectivas

Efsctivaa parin de
perindos gue inlcien
MIIE Tty £0 0 YaEiubs de
MIF 2 Instiumantos financisrbe Ermre 1, 2018
Ingrasss procodantes de
NIIF 15 contratos ven clionles Eners 1, 2018
NIiF 16 Arrendamiantos Enem 1. 2018
Modificaciones a fa NIC 7 lniciativa d# revelasdn Enero 1. 2017

So permite n aplicacitn anticipada de esias notmas nuevas y revisadas.
NIIF & - Instrumentos financioros

La NIIF § emiiide en noviembes del 2009, introduio nuavos eEgqlisios pam B
clasificacion y maditdn de actives financlercs.  Esia norma se modifico
posizriorments en oclubire del 2010 pare incluir ias regUmdes para la clasficacsin
¥ medicitn unmlm finpnoieros, as| como su baja en (pe estados fihancieros, y
&n noviembre dél 2013 incluyd nusyos requisios pars |a contabilidad de cobertura
gensral.  En julio del 2014 se amilid otra versidn fevisada de i NHF &
principgiments para inciur lo sigulents

Requerimienios de delerioto para actives financieros y,

Madificaciones mitedas a los requisiibs de ﬂn]ﬂmﬁn ¥ mediclari al
infroducir una calegoria = medicibn & “valor razonable can camblos en otrp
resuitado integral”, para certos instrumentos gaydores simples

Todos los actives fitancanos gue se clasifican deniro del alcance da la NIC 30
- Instrumentas Fibnnclaros, se reconoceran poslenoments 4 sU COND
amortizado o villor razonable.  Especificaments, los instrumenion de ceuds
Qué S8 mamnenen Sentro de un Models ds NeQOCD Cuyo objetvo s=a & do
recaudar los fujos de efectivo contractuaias, ¥ que tengan Mucs de alectivo
contractisles que san wmﬂnﬁplﬂﬂlﬂ'm! int=ressq sobre =l caoitel
pendiante por lo genernl g2 miden ol casto amartizado sl final de los periodon
contables postarioes  Los matrumonios de deudis manienidos an un madels
de negocio cuyo objetivo e= cumpls tanic al recaudsr los fhyos do efectve
contractusies como pot la vania da activos fmancieros, ¥ que 1engan Yerminos
contractuales del activo financiero que dan lugar en techas especificas a Mujos
dé nlecive que solc constituyen pagos de capitsl & inleseses sobre 8l importn
dol principal pendiente. son madidos a volor razonabie con camtios en oo
resultado integral.  Todas las oims iversiones de deuda y de patrimanio sa
midan 2 sus veiores raronables al final d= los periodos contabies posterongs
Ademis. bac la NilF §. les antelaces pueden hacer una slecoitn rmevocable
para presentar los cambios postenores en &l valor razonable de una inversidn
dis patrimenip (no mantenida para hagdaiar il quis Incluya una considesaén
contingents feconoclds par ol comprodor &n una combinacion de Megoces de
acuerdo can NUF 3} en otro mesuliagc intagral, y solo con el ingreso: por
dividentdos genarsimaenis r=oonotido on & esuitado del pesiodo
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En la medicidn oe los pasivos finenceros desgnados 8 valor mzonabia ton
cambios en resultades. @ NIIF B requiere que & importe genendo por cambio
en o valor razonable del pasive financiaro que Sea atnbudie & cambios an ol
fesgo de crédio del referido pasvo, se presenie en obro resullsdo intagrat, o
menas qye. &l reconcimisnio de los efecios de ios comblos ah Bl riesgo de
crédito del pasivo en oo rasultads integral genere una asimetria contable an
&l resyitadio del periode. Los cambios en ef vaiol razonabie atribuible af nesgo
ga credio ds un paswvo financiero no son postencrments reclasificados al
rosuitade del p2riodo mmummummmumhm
& yplor razonable del pativo financiens designadp 0 valor raronablE oon
cambios #n resultados se presenty o el resultado del patiodo,

Reapecto al detenoro de actvos fmanciems, Ia NITF § estabilsce un mocélo de
detenom por pérdida credilicia esperada, contrano 8l modeio de deterior por
pérdide creditica incurvida, da conformidad con la NIC 35 El modelo de
dateriorm por pérdida crodilicie esparoda requisne qle unas entided cantabiics
ias phrdidas crediticas esperatias y cambios en asas pérdides crediticias
esperadas en cada fecha de seporte para rehejar los cambios en el nesgo
craddiciy desde 2l recondcimienio inicial. En otras palabras, ya no es
mmﬂMunMnmumumum
cradin

La NIIF O mantiane |ox fres tiptd de mecanismos de contabilidad de coterura,
qua en la sctualidad s establecen an s NIC 3%, De confarmigad con s NITF
U low tipos de transacconss elegibles para s contabiidad de cobertura son
mucho mas F=iitles, especilicaments, al ampliar los lipos de instrumantos
mudﬂlﬁinmmmm#mrmhﬂﬂ!m
de resgo de patides no financeres elegibles para fa contablidad de
cobertura Ademas se Ma fevisado v resmplazadp by prusha de efectiadad por
& prncipio de- “rélacion econtmica”  Yia no se requiere de Lune evaluscion
refrospactva para mede la efecividing de b coberura. También as afiadkeron
requisnmisnios de rovelaciin mojorados sobre (B8 actividades de gestidn do
nesgo de una antidad

La Agmmastracitn de s Sucursal no ha detsrminado &l posise impacts scbre o
impories reconoCidos en los estados Unancierns en relacidn con log activos y
pasivos financieros, en d apiicacsdn da ln NIIF &

NIIF 15 - Ingresos procedentos de contratos con los clientes

En maye ol 2014, se emitld la NIIF 15 gu= establece un models sxtenun y
deinfiado que dasban gtirar las entidades =n & registo y mconocimiento de
ingrason procedentss de contralos con dientes. La NIIF 15 reemplazord of a<tusi
linesmiente de reconpcimiente de ngresos, Incluyendo la NIC 18 Ingresas, |a NIC
11 Contratbs de Comstruccion ¥ fas inlerprataciones respectivas en 8 facha en
que antm an vigenca

EWM&&MIFH##MWMW#
ingreso que representa la tansfévencis de benes o servicios esiablecidos
mﬁmuhnﬂﬁaluﬂhrdﬁmmmpﬂhmmm}ullmmmﬂmqm
In =plidad 2spem racibir & cambio de blenes o senicios.  Especificameante, In
norma aflate un modelo de 5 pascs pare contabilzir el ingreso,
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Paso 1 idstificar el contrato con log chenles

Paso 2- idantificar iss oblgacones de ajecocion en el contiain

Pyso 3. detarminar el precio de la ransacodn

Paso 4. distribuir #f precio de iransaceidn a los obligaciones de eprcucon an =
contrato.

Piso 5. recancuer el ihgieso cuanda (o en la mealda que) @ enfided satlstaga ta

vbligacion

Segin la NITF 15 una entidad contaluiza un ingreso cuands (o en |a medidm que)
8 Eaticfaga uns obligacion de eiecucion. ea docir, cuands el ‘conlal” de fos
bienes y sarvicios relacionados con una obligacin de sjecucion pariculs &
transferido al chere  Se han afadido muchaos mas lineamenios detallador on ta
NilF 15 para poder analizar sfuacionss especificas  Ademds. ln NITF 15 requiets
amplias revalacones.

En abni 2016, ol IASH emito "Clanficaciones o la NIF 15° en relucidn a in
wenlilicacion de obligaciones de ejecicion, eannideraciones de pringpol wersus
agents. aal chmo uha ghils de aplicacion pats lcentios

ummuusmmmmmﬂmumﬂnmmm
pories reconodidos &n los estacos financiaros y sus revelacionos. por la
nﬂﬁmﬁﬂdlllMIF‘Eﬁ

NIIF 16 - Arrendamigntos

La NIF 16 infrodluce un moedeln infegral pera (3 (denficacan da contratod de
arenismients y irelamiento cortabls para armendador ¥ arendatanc, la MIE 15
reamplazs I sctull gula de amandamignlos inchida en M NIC 17 e
inlerprtacionsn relacionndes

NIIF 18 diférencn enire arendamisenioy y comratos de ssnvico sobre la base de o
un activo identificado 23 conlrolsdo por o cliente  La dferencacion entre
arrendamiento operativo y amendamiento financerc ha sido eliminada para s
contabilidad gel arrendador y =5 reamplarada por un modelo en el cual ol derecho
de uso del activo y su correspondiente pasivo bens que Sar reconockdo por &f
arrendador para todos los arrendarmenios, excepto ios airendamientos de corlo
plazo y aguelios con un valor bajn de active,

El derechn d& usa dal actve es imcalmants medido sl conto ¢ subsscusnisments
medids &l conlo (sujelo a cietas exceptiones) menos depreciacion scumulsda y
pétdidas por deleriorn, ajusisdo por. cudluisr remedicon del pashve del
arend=tang £l pasivo del srrendatano ss inicalments madide ol valor presents
de los pagos del arandamento que No $on pagados @ esa fecha  Postenormenin
ol pasavo del armendatans s Gjusiado por infereses y panos asl coma & impacto
de lgs modificaciones al arrendamiento, entre otros.  En adician. s clasificacion de
lon fiuisn de caja de jos pagas por amendamentos operativos que de acuerdo can
NIC 17 son presentados coma fujes de caja de actividades da opetacion tanibn
lendrd impacto.  De acuerdo don el modelo de NIIF 16 jos pagos por
arrendamiento seran dividides en principal o intenks los cuales secdn presantidos
como flujss de cma de actividades de Hn:mmarﬁnmﬂ&ﬁ
respectivammanie
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En contraste 3 la contablidad del wrendatana la NIIF 16 sustancalmesnte
mantene los reguedmientos de NIC 17 para ia contabiidad del amendador y
mﬁmmﬂmmmmﬂmmmmc
financiro . Extensas revalnciones son requerdas con NIIF 16,

La Adnticistracion de |3 Sucures! no 8 rminada &l poulble mpacto sobre o
impories feconocidos on los eslados fhandieros § sus sevelationes, por
MdthI[F‘lﬂ

Modificaciones a la NIC 7 - Iniciativa de revelaciones

Lsis modifcacionss requisten a ura entidad provenr rovelocionas que permitan
los uduarios de estados financerss svalun s cambics en pasivos que surgen de
actividades de fmanciamienio

umﬁwmmuwmnm“ummm
modificackones en el fululo tenga 'un Wripadto materal sobrs oo estados
linancieros

‘3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de ios presenies estados financeros en conformided con NIF reauliern
que is Adminwtracion reafice cietas astinadiohes y astablerca slguhos supusstos
inharenies & la nchividad atondmica oe 13 Sucursal. con ol propdsfto o delemiinat 8
valuacidn y presentacién de algunas partdes gue forman pars de los asiatios
financieros.  En opirkdn g8 la Adminsirackin, (aks ashmacionas y Supuastos esfuvieron
'Wﬁhﬁhmﬁf@ﬂhﬁﬁﬂhﬂﬁ%dﬁ#ﬁﬁlﬂmm. lon cuzies
podrian liggar @ dient de-sug sfectos finales

A continuncidn, se presontan les estmacionss y juitios contables oilicos que 1a
admervsirecion de la Sucussal ha utilizado en el proceso de apbcacion oe ios entenos

ountables

1.1  Deterioro de activos - A la lecha de e da cadi petiodo. o en aaueils fecha
guie 88 considere necesano, se analza ol valor 0o los actives para oeterminar yi
exaia aligin indico de que dichos activos hubleran sufrido una pénfida por
deizriore.  En o220 de que ensta plgun Indicio se realiza una sstimacion dej
importe recuperable de dicho activo. 51 se trata de achivos identificables que no
E‘IHHIF'I Tijos de sleclive dis forma independiante, se estima ls recupsrninlidad de

unisad generadeis de slective a la due pertenace el active.

L=s pérdidas por detanoro Teconockdan on un achvo of periodos antorion=s son
reverlides cuando se produce un cambio en las estimaciarss sobre su mports
recuparatie incraimantands el valor del active con aboro B resaultadon con & limite
dei valor en hbros que of activo hutwaera lenido de no habarse reconocidd ia
pérdida por deterinm.

Al 31 de diclembre dsl 2018 y 2015, la Sucureal no he registrado péridas por
des=noro de sus acivos
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4. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
SUIING 2121

Cusnas por cabear comercaios 50,705 24356

Criries cueniss por cobirar - 6. 312

Provisitn pars cusntas meobrablis 11129 (775}

Total 40,851 ealBg2
5. IMPUESTODS

&1 Activos y pasives por impuesios cormonies

Aciivos por mnpuesios commnies:

Craditn trbutana por mpuesio al Valor

Agregada - IVA y total 8570 5182
Pasvos por impiesios somantss:

Impus4to a la renta pot pagar 1.508 ah
Retenciones en W fusnis de | alarenas
Impuesto al Vaior Agregade - VA por pagar 1.040 107
Total 2545 2015

52 Impuesto a la rents reconocido en resultados

Una meconcihaciin antm |a uthdad segun estados lmamcieres y o ubiidad
pravable, ae come sigle

A1/12/36 192015
Utikdad segun estados hnanceros antes do

Ew:-:::. la renta y Wlihdas gravable ﬁ f}
Uiidadg gravable g.580 RAAT
impuesto a la renta causado y cargaco A

ssultudos (1) 412 2008
Anticipo minime caloulado de! ado (2) 1050 06

(1) De conformidad con disposiciones legales. 2! impuesta a la renta se dst=mming
con la tarfa del 22% sobre las uliidades sujetas & distnbucidn no obstanis 3
tarifa impositiva 88 incrementa al 25% sabre 3 proporcidn de 1 bise impomble
que cotresponda @ la paticipacidn directa o Indirecta de socios. accionistan
benmhiciarios o mimilares. due Sebn residenies en paraisos Tscales
regimenes de menor impesicion. Si dicha paficipacitn eoceds dal 50%, la
1z=ia aplicable para la Sucursal serh del 25% Se pueds reducit & tarfs 2n 10
puntos porcantusies sobre las uliidades sui=tas a capiaizscion.
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) A partir del aho 2010, se debe conpidecar COMO MPUSSo @ la renta minima &
valor dei antiolpo calculado, 2 cual resulta de ta surma mlamatica del 0 4% del
activo, 0.2% dal patrimonio, 0.4% du jmprescd gravaidos v 0.2% de costps y
gasios daduciblas. Dichos rubros deban incremsniarse O DISMINUIse por
concepics esisblecidos en disposiciones tribulanas

Las declaraciones de implestes Ao Han sido revidadas por las aulordades
nbutarias y son susceplibles de rovisidn las declarecionss o oz atos 2013 al
218

53 Movimiontos oo la provision de impuesto a la renta

311216 su12n8

Saidos g comienso Joi afo 845 {3780
Provisidn de! afio 2473 2,008
Pagos efactundon {1913 (12 B43)
Safdon gl fin del afa JA08 — 245

5.4 Aspectos Tributarios:

El‘ﬂﬂlmummlﬂ sa amilld fa Lsy Organics de Solidandad y de

cludadana gara 1 Reponstruccibn y reactivacion de las zonan
ﬁmﬂnpﬂﬂﬁumdﬂiﬂdﬂmidﬁﬂm 8 confimaacion se datallen oy

aspoctos mis mportantes de la manconada Le
o Ha establece la contribucion soldana dal 3% sobre (o utilided gravatie del
sisgicio focal 2015, aplicado @ 195 soclsdades gue reslicen actividades
econdmicas y que fusren sujetos pasives do impuesto 3 la renta
e Ingremento de ks tarfa dal IVA al 18% par el pariatie de un afo.

+ [Devolucion o compensacion de 2 punios porceniuales adicionales del VA
pagndo por las ransaccanss repiizagas con dinero electromico

6. INSTRUMENTOS FINANCIERDS
0.1 Geostion o riesgos financlerox
En &l curso normad de eus negooios, (8 Sucursal esid sxpuesta 3 dislintos HasgoN
de naturaleza financiera que pleden afectar de manera mds o menos sigrificaiiva
al valpr econdmico de sus flujos y attives §, 2n consecusnting Jus reaulindos
A continuacibn, sa presenta una dafinicidn de los resaos gue enfrenta | Sucursal,

una caratierzachin y cuantifica=idn de asios y una descripoidn ae las medidas do
mitigacion actualmenta an uso por pane de la Sucursal, i es el caso

§.1.1 Riesgo do crédito
El riesgo de criziio se refimre @i riesgo de que Una Os |35 panes incumpla
con’ sun obligaciones coniractunles resultando an una pardida finanniers
para ip Sucursal  Ls Sucursal ha adapiadgo una politics de Unicarmeate
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63

612

613

involicrmrse  con  clighles reconooilos de acueric & aus polibtas
ntsmacionaies y oblener suflcienies colalerates. cuandn sea apropiado,
come forma de mitigar &l nesgo d= uns pérdida financiera ccasonana por
ks Incumplimiantoy

Las cuenias por cobiar comerciales esian compuesias por un MMmern
impodarite de clientes distribuidos entre diversas inoustrias y  dreas

uw*mmnmmmu
condician financiera de las cusntss por cobrar

La Sucursal na mantiene exposiciones d= riesgo de crédite signibcatives
Ne ha habido conceniracidn de riesgo de crédite gue sxceds del 20% de
s ativons monetsios brutos durante of afby

Riesgo de lNquidez

La Administracién tiens la réaponsabilidad final por la gestion de houdez. »
la vz que ha esisblecido un marca de trabajo apropado par 1 gestion da
lauidez de manera que fa gerencia pubda maneiar s requetmisnios de
financiamianto 8 coo, mediens y argo plaxo &si como la gestion de
quicer de la Sucursal.  La Sucursal mansiE e nesgo de hquidex
mansnisndo, laciidades  finangisras  adocubdes, monitoreando
confmuaments Ios fujos efactives proyeciados v reales y concliands los
parffay de vencimients de los sctvos y pasivos financieros.

Riesgo de capital

La Adminstracion gedtiana U capial par assgurar que (s Sucursa) eutars
Bn capacided de continusr como ampresa en marcha mishtas gue
maxieniza el rendimiento @ sus Sooow @ través de [a cptimizacion de jos
saldos de deutly y patrimonio

Categorias de instrumentos financieros
£ cetali= de s activos y pasivas financsros mantenidos por la Sucuisal es camo’

sigue.

JaaE JW2Ns

Acivios finarmomins mpdinos al costio #iaedic

Efeciivn ¥y bancos 3 680 10,383
Cusnias comarciales y otras cuentas por

cobirar [Nota 4) 46,158 #51.892

Total Se2R &1 1253

FPasivos fimanckros madidos al coslo amartizaio:
Otrs cuentan por pagar y total 40815 —

Valor razcnable de los instrumentos financieros - 1:a Administricion de s

Sucursal contidera que los importes #n ibros de los activos y pasivos financieron

Eﬂnm al cosln amarfizado an jos estados financierus se aproximan @ su
taronatie







