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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL AND TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2015

2015 2014
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 201§

1. INFORMACION GENERAL

Andean Management Solubons Inc. - Sucursal Ecusdor [Ma Sucursal™) es una sucursal
de Andean Managemen! Solutions Inc, una corporacidn debidamente consbiuida en
Fanama  Su domiclio pincipal es Av. Amaronas N35-17 y Juan Pablo Sanz

La principal actividad de la Sucursal es prestar servicsos de consultoria y asesoria

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, ka Sucursal no tiene empleados.

La informacion conienids &n esics estados financeeros ef responsabiidad de |3
Bdmirasiracion de @ Sucursal

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

.2

2.3

Declaracion de cumplimiento - Los estados fingncieros han sido preparados de
conformidad con las MNormas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)
emitidas por &l Congapo de Normas Infermacionales de Contabilidad (LASB),

Mopeds funcionsl - La monods funcional de la Sucursal es &l Doar de los
Estados Undos de Aménca (LS datar), & cunl 8t la moneda de cuculacidn an el
Ecuador

Bazes de preparacion - Los estados financiercs han sido preparados sobre las
bases dei costo histdrico, Elcosio historico estd basado generaimenie an ol valor
razonabie de [a confraprestacion dada en el intercambio de bienes y servicios

El walor raronabls sa el precio que se recibitla por vender un activa o ol valor
pagado para ranslerr un pasvo entre parlicipanteés de un mercado en kb lecha de
valpracion, independiontoments de §i 886 precio es directaments obssrvable o
estmado utilizando ofra lécnica de valoracion, Al estimar el valor razonable de un
aclivo o un pasho, I3 Sucursal iene en cuenta las casacteristicas del activo o
pasvo que los panicipantes del mercado lomaran en cuenta al fjar el precio del
acino o pasvo 8 la lecha de medicion.  El valor raronable 8 efecios de medicidn y
o de revelacion en los estados financeros, & determina sobve una base de este
fipo, 2 excepcion de s operaciones de arrondambento que estan dentro del
alcance dé la NIC 17, y las mediciongs qué hene algunas smilitudes con &l valor
?:nnable. pero no son su valor razonable, tales como el valor en uso de la NIC

Adicionasments, & afecios de mformacion linanciera, s mediciones electusdas a
valor razonable se clasifican &n el nivel 1. 2 o 3 con base en &l grado de
mmporiancia o loe insumos 5ara 1o medicidn dal valor raronabls en Su lotabdad
oS cuales s& describen a confinuacian



2.4

2.5

Nivel I Son precsos colizados (sin ajustar) en marcados activos para actwvas o
pasivos kWénlicos gue la entdad puede acceder a la fecha de medicidn

Mivel 2 Insumos dstntos a los precios cotizados ncluidos en &l Nivel 1 que sean
observables para & activo 0 pasivo, ya sea directa o maireciaments.

Mgl 3 Insumos 5on datos no obsanvablies para &l Bchvo o pasvo

Los wmpories o6 a3 notas a oz estados fnancieros eslsn expresadas en US
dolares, excepio cuando se especique lo contrano

A contmupcion se describen lss principales politicas contables adoptadas en la
preparacion oe estos estados financiercs,

Efective y bancos - Incluye aguelios aclivos financieros ligudos v depdsitos
bancarios,

impuesios - El gasto porimpuesto a fa rents représenta la suma del impuesioala
renta por pagar cormiente y el impuesio dfendo

251 Impussio corrienie - Se& basa en la utikdad gravable (inbutara) registrada
durante ¢ afio La utibdad gravable difere do @ ublkdad contabie debido a
las parhdas og inQrests o gasios imponibles o deducibles y partdas que
nunca son gravables o deducibles.  El pasivo de la Sucursal por conceplo
el impussio comants &a calcula utiizando las 1asas liscales aprobadas al
final de cads periodo

252 Impuestos diferidos - Se reconoce sobfe las diferencias temporarias
determinadas entre &l vakor en libros de o8 aclnvos v pasivos inciukdes en
los estados financiercs y sus bases fiscales Un pasivo por impuasbo
diferida s@ reconocce generalmente para lodas los diferencias lemporanas
imponibles. Un activo par mpuesto diferido seé reconoce por todas las
diferencias temporarias deducibles, en la madida en que resulte probabie
que la Sucursal disponga de utiidades gravables fuluras contra fas que se
podria cargar esss diferencias tempofarias deducibles Esios actvos y
pasivos no se reconocen si las diferencias lemporarias surgen del
reconcCimento inicial (dstinto al de la combinacion de negocies) de obros
acthvos ¥ paSNOS BN uUna operacsin que no alecls B ulkdad gravable
(iribartadna) n ta Conlabes

El mporte en libros de un active por impuesios diferidos debe someterse a
revigion ol final de cada periodo sobre el gue &8 informe v &8 debe raducir,
an la medida que estime probable que no dispondrd de suficente ulibdad
gravable (tributana), en el futuro. como para permilir que se recupera la
totalidad o una parte del actve

Los aclivos y pesivos por impuesics diféridos se miden empleando las
tasas fmcales que se espera sean de aplicaciin &n ol pariodo en el que al
actvo s& realice 0 el pasivo =& cancele, basdndose en |35 [3sas (y leyes
fiscales) que hayan sido aprobadas o prachcaments aprobadas al final del
periodo gua 38 informa

La madicion de 05 paswos pof mmpussios difendos y oz achvos por
mpussios dderdos refliciars las congecusncins fiscales gue se denvarian
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2.6

2.7
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29

de la forma en gue la enfidad espera, al final del periodo sobre &l que se
informa, recuperar o iquidar el importé én ibros de sus activos y pasnvos

La Sucursal compensa acfivos por impuesics difendos con paswvos por
impussios diferidos si, ¥ so0lo i liene reconocido legalmente e derscho de
compensarios, frenle a la misma aulondad fiscal, los imporles reconocxdos
&N &358 patides y i Sucursal tene L intencidn de bguidar sus aclivos ¥
pasvos como natos

253 Impuesios cormienies y difendos - 38 MCONOCEN COMO INQNEso O Gasio, ¥
so0n inclusdos &n el resultado, axcepio &n la medcda en que hayan Surgio
de una FENESCCIAn O SUCESO que 58 econoce fuera del resultads ya ses
en obro resultade integral o direciaménie én el palnmonio, an cuys Caso el
mpuests lembidn 88 reconocce fuera del resultado; o cuandd surgen del
regEtro inicial de una combinacidn de negocios

Prowvisiones - 58 réconocen cuandd B Sucursal bene una obligacitn pressnia [ya
s#ea lkegal o implicts) como resultado de un suceso patado, es probable que la
Sucusal fenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
BCONOMECDS pafa cancelar la obgacion, y pusts haterse una eshmacion habls del
impore de i3 obigacion

El mpote reconocikdo como provision debe ser B mejor estmacidn del
desembolsn necesaric para cancelar la oblgacidn presenis, al fnal d& cada
periode, lenendo @n cwenta los niesgos y las inceridumbres cormespondientes
Cuando & mide une provision usando &l flujo de efectivo estimads pars cancelar
I3 chigacidn presenits, su imports an ibros représenta el vakor aclual de dchs fiujo
de efectvo (cuando el efecto ded valor del dinero en el tiempo &5 matenal)

Cuando s& espers la recuperacion de aigunos o todos los beneficios scondmicos
requendos Para CANCEIN UNa pIovision, 58 CONcoS UNa cuenia por cobrar como
un actvo $ &3 viualmente sequno gue & reCibir &l desembolso v 8l monio de la
cuents por cobrar pusde ser medido con fabilidad

Reconocimiento de ingresoes - Los ingrescs se calculan al valor razonable de la

confraprestacidn cobrada o por cobrar, lenends &n cuenta 2 importe estimado de
cualguier descuents, bonificacion o rébaja comercial gue la Sucursal pueda
olorgar

2.7.1 Prestacion de servicios - Se reconocen por referencia al estado de
ferminacidn del contrato. El esindo de lerminacitn del contralo se
detarmina én funcidn a ia presiacidn del senicio.

Gastos - Los gasios se registran gl cosio histdnco. Los gasios s& reconocen a
medida gue son incurrides, independsentémente de la fecha en que se haya
realizads el pago, v s registran an el pericds mas cercano en el que 56 conocen

Compensacion de saldos y transacclones - Como noma genersl an los
estados financeros no se compensan los aclivos y pasivos, tampoco los ingresos
¥ gasics, sahvo aguelos casos en los gue | compensacidn SE8 reguerida o
permisda por alguna norma y esta presentacion sea el refleso de la esencia de
ransaccain

Los iNgrescs y QBSOS con Ofigen én FansaCciones gue, contraciualments o por
una norma kegal, contemplan la posibdidad de compensacion y la Sucursal tiene la
= 0=
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niencion de hgudar por su mporte neto o de realizar & activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultanea, se presentan nefos 8n resultados.

instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconooen
cuando k3 Sucursal pasa a formar parle de lps disposiciones contracluales dal
instrumeanta,

Los activos y pasives financieros se miden incaaimente al valor razonable Los
costos de fransaccion que son directaments airibuibles a la adguisicsdn o emision
de actvos vy pasivos financeeros (distintos a loa achives y pasvos financeros
designados al valor razonabls con cambis en 08 resullados) S8 agregan o
deducen del walor raronable de los acivos O pasnos fnancieros, cuando soa
apiopado, al momenio dal reconccamienio imcaal.  Los costos de tranaaccion
directamenie atnbuibles a B adgumicidn oe activos o pasivos financieros
dezignados al valor razonable con cambio en los resultados se reconocen OB
mmediato &n ol resullado del perioda,

Activos financleros - Los acltivos financiercs 8@ clasifican dentro de las
sigwentes categorias. activos financiergs “al valor razonable con cambios en los
resultados”, “inversioneés mantenidas hasta & vencmienio” “actvos financiercs
disponibles para la venta”, v “présitamcs y pardidas por cobrar” La clasdfcacidn
depends dé la naluralezs y propositc de o actwos financianos y se determina ol
momento del econocimiento nicial Todas los compras o venkas reguiares o8
acivos financerod 00 reconocidas v dadas de baga a &a lecha de la rangaccdn
Las compras o vonias regulares son fodas aquolias compras o ventas oo acivos
fnanceros que requieran la entrega de actvos dentro del marco de tiempo
ectablecidt por unns reguiacitn o acusrdo an &l mercado

2.11.7 Método de la tasa de inferés efectiva - El método oo |a fasa de inferéa
efectva es un meétodo de caloulo del costo amarizado de un instrumento
financiero y de imputacion del ingreso financwra a Io fargo del periodo
relevante, Lo iasa de interés efectva as In [asa de descuento que iguala
exactamants los flujps de efeclivo por cobrar o por pagar gsbmados
(incluyendds comision, punios basicos 0@ inlereses pagados o recibedos.
cosios de transaccion y olras pfimas o descuenios que estdn incluidos an
&l caiculo de la tasa de mieres efectiva) a lo laigo de iz wida ezperada oel
instrumento financiers o, cuandd sea adecusdo, én un periodo méas coto
con el impore nelo en Bbros en el reconociminio inicial

Los ingrésos son reconocidos sobre la base de |a tasa de interés efectiva
para los instrumenics de deuda dislintos 8 los aclives financkbros
clasificados a8l valor razonabbe con cambia &0 108 resulfados.

2.11.2 Préstamos y cuentas por cobrar - Los préstamos y cuentas por cobrar
son aclivos financisrcs no denvados con pagos fijos o determinables que
no 50N colizados en un mercado actvo.  Los préstamos y paridas por
cobrar {incluyando las cuentas por cobrar comarciales saldos bancanos y
efecivo) son medidos al cosio amonzads usando el metodo de Ia thsa oo
mierés alechva, Menos cualguer detencns o valor

Lot ingresos por inlereses se reconocen aplicando k=5 tase de interés

gfectiva, exceplo por B&s cuwentas pot ocobrar @ coro phlazo cuando el
reconocimiento del interés resulte inmaterial,

11 =



2.11.3 Deterioro dol valor de sctivos financieros - Los actvos financeros
digiinios & squellos designados al valor razonable con cambeos &n o8
resuflados son probados por deferioro de valor al final de cada periodo
sobre el cual s& Informa, Un aclvo financiers estara deteriorado cuando
exita evidencia objetiva dal deleroie COME CONSBCURNCE de Uno O Mis
evenios gue hayan ocurnido después del reconocimiento inicial del actno y
ios flujos de efectwvo futuros estimados del aclivo financiero se han visto
ateciados

Para todos o8 ofmos activos Tinancercd, I evidenca objelna o8 OlENOMG
de valor podria nciulr

. Dificuitades financieras sgnificaliva del emisor o del obligado; o

L] infracciones de las clausulas confraclugies, fEles oMo
incumplimignios o moras en el page de los inferesas o &l principal, o

* Es probable gue el prestataric entre en guiebra o en oira forma de
rearganEacon inanciera; o

*  La desapanicién de un mefcado activo para ese actwvo financiero
debsdo a diiculiades financeras

Para ceerlas categorias de actvos fmancisros, como cuentas comarcinles
por cobrar, un active cuyo delenono no ha 500 evaluado indhidualiments, y
es evaluado por detericro sobré und base colectva. Entre (& evidencia
cbjetiva de que una cartera de cuentas por cobrar podria estar delencrada
se podria inchuir la expenencia pesada de kb Sucwrsal con respecic ol
cobro dé los pagos, un incramanta &n & ndmero de pagos alrasadod an |a
caners que superan el periodo de crédito promedio de 30 dias, asl coms
cambios obgervables en las condicionss écondmicas locales vy nacionales
que s@ relaconen con e mcumphmienio en los pagos

Para loa aclivos financieros registrados o costo amortzado, &l mporie de
la pérdida por deleroro de valor es la dderencsa entre el imporie en oS y
&l valor presente da los fugos fuluros estimados del actve, descontados a
Ia tagn o8 interas efectiva original dal actve financierno.

Para los actives financieros regisirados al cosio, el mporte de la pérdida
por deteriore de valor se mide coma | diferencia entre el impors &n hbros
del activo y al valor presenle de los flujos estimados de sfectivo
desconiados @ la fasa de refomo actual del mercado para un activo
financiero similar. Dicha pérdida por detentro de valor no serd reversada

en pariodos subtiguisntes.

El imporis en bbwos del activo financioro se reduce por ks perdida por
detenond dé valor direciamenie para 100038 l0s aclivos fnancieros excepio
para s cuenias comerciales por cobrar, donde e impore en ibros &
reduce a través de una cuenta de provision. Cuando se considera que una
cuenia comarcial por cobrar e incobrable. se elimina conlra fa cuenta de
provisin, La recuperacion posterior de loa monios previamente eliminados
S8 conviere en crédibos confra la cusnta de provissdn, Los cambios en el
importe &n libros de la cuenta de provisibn se reconocen en el eslado del
resullado del periodo

Para los actvos financiercs regetrados al cosio, si, en un periodo
postenion, of imporie de la péndida por deterioro de valor disminuye y &
mgma pusds estar relaconada de manera objebva con un evenlo oouMmdo

.43



luego de que el deterioro de valor fue reconocide, la pérdida por detenorg
da valor praviamenis reconocida se reviersa con cambo en los resultadaos
siempre y cuando &l monto en libros de fa inversion a la fecha en que se
reversa el detenoro no axcoda ol mporte que hubera resultado oo cosio
amortizads &h Cas0 de gue no 58 hubiera reconocido el delenars o8 valor

2.11.4 Baja on cuenta de los activos financleros - La Sucursal dard de baja en
cuentas un @ctive fnancero unicamens cuando expiren los derechos
contractusios sobre los flupos de eleclive del aclive financiero, o Guando

tranafigres os manera susiancial los resgos ¥ ventajas inheranies a la
propedad dal actvo financiers & olre entdad. 50 la Sucursal no transfiens

ni retiene substancialimenie todos los nesgos v veniajas inherentes a la
propiedad  y conbinia reteniendo el control del actvo fransferido. la
Sucursal reconocerd su parbcipacin en el ACivo y B obigacion asociada
por los monios gque fendria que pagar 51 B Sucusal rebens
sustancaiments 10d0s kos nesgos v veniaas inherentas a B propiedad oe
un active financero fransferdo, |a Sucursal continuara reconocendo el
activo financieio v tambeén reconocers un préstarmo garantzado die forma
colateral por 168 ingresos recibidos

En la baja fotal en cuentas de un active financiaérs, la dferencia entre el
importe an libros del ectvo y la suma de la confraprestacion recibida y por
recibir asl como el resullado acumulado que habian sido recomnbeidos an
otro resultado integral ¥y acumulados &n @l patnmonic 58 MBCONOCE en 2l
resultado dad paiiodo

En cazo do I baja parcial en cuenlas de un achvo financiero (@8 decir,
cuands ia Sucursal rebena una opcdn para readguins parte de un BCD
fransfendo), Ia Sucursal disinbuye al importe en bros anterior del Bciivo
financiard entre la parte que continua reconociando bajo una participacion
continua, y i pars que ya no reconccord sobre la base del valer razonable
relativo de dichas parfes 8 |a fecha de W transferencia. La diferancia antie
el importe en bbros asgnada a la parts que ya no conbhuars sando
reconocida v i suma de s contrapresincidn recibida por & parke gué ya no
Segura SBndo reconocda y cualgusesr gQANANCE O péidida acumulads
psignada gue hubsese sido reconocCidd &0 oo resullado integral &8
reconote en @l resullado del periodo. La ganancia o pérdida acumulada
gue hubeseé 30 reconocida en olro resullsdo miegral &2 distriblids enire
la parte que conbnis siendc reconocida v B pare que yi no sera
reconocida con base en los valores razonables relativos de ambas paries,

2.12 Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasdhcades como pasnvos
financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual. Los pasivos
financieros son clasficagdos como al valor razonable con cambios en oS
resultados u otros pasivos financieros.

Los pasivos financienos se clasdfican COMG PaBWND COoMents a manos que &
Sucursal fenga derecho incondicional da diers & pago de 3 obhgacion por lo
menos 12 meses dospues o8 Ia fecha del estado de situacion financera

2.12.1 Ofros pasivos financieros - Los ofros pasivos financieros (incluyando los
prestamos v B8 cuenlas por pagaf comarciales y ofras) se miden
posterorments ol cosio amortizado usando el método de a (asa do interes
electiva.
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2.12.2 Baja de un pasivo financiero - Ln Sucursal da de baj un pasivo
financien &, y $4l6 si, axpran, cancélan o cumplen las obligaciones de la
Sucursal La diferencia entre el mporie &n libros del pasivo financiero dado
de baa y la conlrapresiaciGn pagada y por pagar S8 reconoce en el
resultado del pariodo

Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financlera nuevas y
rovisadas gue son mandatoriamente efoctivas en f ano actual - La aplicacicn
de las nuevas Mormas v revisadas no han lenko un impacto maberial en las
revelaciones 0 o8 mpories reconocidos &n los estados finenceeros de la Sucursal

Normas nuevas §y nvisadas emitidas pero adn no efectivas - Lo Sucursal no
ha apicado las siguenies Nomas Inlermacionales de Informacion Financiera
(MIF} nuevas y révisadnas gue han sdo emibdas paro aun no son efectvas

Efectiva o parlir ge

pariodos que nicsan
1113 Jituba &n 0 Jespuss de
MNIF 9 Instrumentos financenos Ensro 1, 2018

HIIF 15 Ingresos procedentes de
contratos con chentes Enero 1. 2017

Madificaciones a la NIC 1 Iniciativas de revelacidn Enem 1. 2018

Moddicacknes a las NIIF M&pma anuales a las NIIF  Enero 1, 2016
Ciclo 2012 - 2014

Bo permide o aplicacion anficipada de eslas NOMMAas NUeVas ¥ revisadas
NilF 2 - Instrumentos financiernos

La NIIF 8 emibda en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisios para B
clasficacn y meodicidn de activea financieros Esla norma se modfics
postericrments en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la clasificacion
y medicion de pasivos financieros, asi como su baja en los estados financeros, ¥
en noviembre del 2013, incluyd nueves requisios para [a contabilided de coberfura
general  En julic del 2014, se emibd obra version revisada de la NIIF &
principaimeante pam incluir o siguents

Reguenmentos dé deterorn para actvos financiens y.

Modificaciones Wmitadas a los requsilos de clasiicacon y medicion al
infroducir una categoda de medicidn a “valor razonable con cambsos en olro
resultado infegral’, para cienos instrumaentos deudores simples

Beausites claves de la NIF §.

«  Todos los actvos financieros que $& clasfcan dentro del alcance de la MIC 39
= Ingtrumenios Finantercs, S reconccerdn posienoments a su cosio
amortizado o volr razonable Especificamente, ios instrumentos de denda
gue se mantenan dentro de un modelo de negocx cuyo objetive sea el de
recaudar los flujos de efective coniractuales, y que tengan fujos de efectivo
contraciuales que Bon dnicamenie pagos de capilal & intereses sobre & capital
pendiente por o general e miden al coslo amorizado al fingl dé 108 perfodos
contables poslenores. Los instrumentos de dewda mantenidos on un modelo
de negocio cuyo objolve se cumpla fanio al recaudar los fujos de efective
contraciuaies como por la venta de activos financieros, y gue fengan términos
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contractuales del activo financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos
de efectvo que solo constituyen pagos de capdal e inlereses sobre &l importe
del principal pendiente, son medidas a valor razonable con cambios en otro
resultado integral. Todes las olras inversiones de deuda y de palrimanio se
miden 3 sus valores raronables al final dé o8 periodos contables postariores
Ademas, bajo la NIIF 8, las entidades pueden hacer una eleccion imevocable
para presentar los cambios posteriores en &l vaior razonable de una invarson
de patnmonio (N0 Mantenida para negociar) en olro resultado nlegral. y solo
mr-gtmpum generaimente reconocido en & resultado del

En la medicidn do los pasivos financiercs designados a valor razonable con
cambics en resultados, la MIF 2 requiere gue &l importe ganarads por cambeo
gn &l valor razonable del pasivo financieno que sea afribuible & cambios en gl
resgo de cridilo del referido pasio, S8 presente en olro resultads inlegral, a
menas que. el reconocimenio de los elecios de ios cambios en &l resgo de
crédio del pasivg an obro resulfado indegral genere una asmetiia contable en
&l resultado del pariodo  Los cambios en & valor razonable atribuible al nesgo
de crédito g8 un pasivo financers no son postericrments reclasficados al
resultado del periodo.  Sagun la NIC 38, la 1otalidad del imporle del cambio en
&l valor razonable del pasivo financierg designadc a valor razonable con
cambics en resultados se présenta en el resultads del pariodo

Respectn al detencro de actvos financiaros, 2 NIIF 9 establece un modelo de
deterione por pérdda crediicis espérada, confrano al modelo e SEENOID por
pérdida crediicia incwnda, de conformidad con la NIC 35 El modelo de
lag pérdidas credhicias esperadas ¥y cambios en esas pirdidas credificias
esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambioa en &l nesgo
crediticld desde @ reconocimiento inicial,  En ofras palabras, ya no es
n-ﬂr:-;qﬂ_l'h:! que SCUma un evento antés de Que 58 reconozcan |as pérdidas
credificias.

L& NIIF 9 mantene o8 res tipos de mecanamos de contatehdad de cobertura,
que Bn B actuabdad se establecen en ia NIC 38 De conlormidsd con s MIF
8, log Gpos do iransacciones clegibles pars la coniabifidad de cobertura son
miucho mas flexibles, especifcaments, al ampliar log tipos de msfrumentos gue
sa clasifican como inslrumeanios de cobanuri y los tipos de compongntes de
riesgo de panidas no financieras ekegibles para la contabilicad de cobariura,
Ademas, se ha revisado y reemplazado la prueba de efectwidad por el
principio de “relacin acondmica” Ya no se requiers de una evaluacion
retrospectiva para madir i efectvidad de la coberura También se afadieron
reguenmientos de revelacion meorados sobre s achvidades de gesbon de
nesgo de una enfcad

La Administracion o i Sucursal prevé que la aplicacion de la NIIF © &n el fuluro
pusde tener un impacto sobre los importes reconccidos en los estados Iinancieros
pdjuntos, en relacion con os activos hnancieros vy paswvos financieros de la
Sucursal. 3in embargo, no s posible proporcionar una estimacsdn razonable de
w38 efecio hasta gue un éxamen defallado haya sido completado

NIF 15 - Ingresos Procedentes de contratos con los clienfes

En mayo del 2015 sé emibd & NIIF 15 gue esiablece un modalo exiénso y
detalisdo gue deben utilizar las entxdades en e regsto y reconocimenio de

- 15-



ingresos procedentés de coniratos con clientes. La NIIF 15 reemplazard el actual
Imeamiento de reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, 1a NIC
11 Contralos de Construccion y s inlerpretaciones respeclivas én la fecha en
U Bnlne en VigeENCia

El principio fundamenial de & NIIF 15 &5 gue una entidad deberia reconccer el
ingréso gue représenia |a transferencia de benes o senvicios establacidos
confractualments & los clientes, en un imports que reflaje 3 confraprestacidn que
l# entidad espera recibir a cambic de bienes o senicics. Especilicamente, la
norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

Paso 1: dentficar & contrato con ios chentes

Paso 2 dentificar s obligaciones de ejecucon &n & conirato.

Paso 3: determinar &l precio de la transaccan

Faso 4 detribuir 8l precio de fransaccion o las obligaciones de ejecucidn en ef
contrato

Pasc 5. recanccer &l ingreso cuando (o en |a medida qua) la entidad satisfaga la
obligacion.

Segln Ia NIIF 15, una enbdad coniabiiiza un ingreso cuando (o en la medida gue)
se sabsiaga una oblgacion de ejacucidn, e decr, cuando el “control” de los
bunes y servicios relacinados con una obligacion de ejecucion partcular es
transfendo al chenle. Se han afiadido muchos mas lmeamientos detallados en ia
MIIF 15 para poder analcar siluaciones especificas. Ademas, la NIIF 15 regusare
amplias revelaciones,

La Administracion de la Sucursal previé gue |a aplicacion de ta NIF 15 en el futuro
pulde lener un impacio sobre los impories reconocidos en los estados financieros
adunios ¥ sus revelaciones.  Sin embargo, no &5 posible propofCionar una
estmacon fafonable de ese eiecio hasta gue un examen detalladd haya sido
compietado.

Maodificaciones a la NIC 1 Iniciativa de Revelacion

Las modificaciones @ la NIC 1 proporcionan algunas guias sobre como aplicar el
conceplo de malérnabdad en la practica Les modificacionas a a NIC 1 ae aplican
para pefiodos gue inicien en o después del 1 de enero dal 2016

La Admenmgiracitn de la Sucwrsal no preve que I3 apbcacion de esias
modificaciones en el fulure ftenga un impacio sgniicalve en o estados
financeenos

Mejoras anuales a las NNF Ciclo 2012 - 2014

Las mepras anuales & s NIF Ciclo 2012-2014 incluyen alguncs cambios a
varmas NIIF gue s& ancusntran resumidas @ continuEacion:

»  Las moddicacones a la NIIF S aclaran gue cuando la entidsd reclasifica un
acivo (o grupo de acivos) de manlenido para B venla a8 mantendo para su
distribucion a los propietanos (o vicéversa), tal cembio se congsdéra como una
continuacion del plan onginal de ks disposicidn y por [o tanto, no son apbcables
los requermientos establecidos en la NIIF 5 en relacion con el cambio de plan
de venta, Las enmiendas también aclaran las guias aplicables cuando ze
interrumpe la contabilidad de actvos mantenidos para su disiribucién,
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+  Les modificacionss a la NIF 7 proporcionan una guls adicional para aclarar si
un contrato financiero de servicio compsponde a participacion continua en |a
fransferencia de un aclivo transfendo, a efecios de la informacidn a revelar de
dicho activo,

La Adminstraciin de la Sucursal no prevé que e aphcacion de estas
mmﬂmmmmmmmm
financieros adjuntos.

ESTIMACIONES ¥ JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparaciin de los presentes estados financiercs en conformidad con MIF requigre
que la Admimisiracsn rephce cerdas esbmacionés y establezca algunod supuesios
inhérentes a la actividad scondmica de I Sucursal. con gl proposio de deteminar &
valuaciin y presentackin de algunas parfidas que forman parte de los estados
fingncienos. En opmicn de la Admnsiracon, [ales sshimacionss y supuesios ssluvieron
basados en la mejor ublizacion de b nformacion disponible al momento, o8 Cuakes
padrian llegar a dferir do sus efectos finales,

& confinuaciin se presentan las estimaciones y |uicios contables criticos qua la
adminisiracidn de la Sucursal ha utilizado en &l proceso de aplicacidn de los criignos
contables

3.1 Deterioro de aclivos - A la fecha de cerre de cada penodo, o en aquella fecha
Que S8 COnsklere NoCesano, se analiza el vakor dé los activos para delermmnar si
existe algun mdico de que dichos actvos hubieran sufndo una pérduda por
deteriore.  En caso de gue exigla aigin indicio se realza una aslimacion del
importe recuperable de dicho actvo, 5i 8@ trala de actvos identificables que no
generan flujos de afectvo de forma independiinté. s estima fa recuparabilidad de
la unidad generadora de efective a la que pertenece al activa.

Las pérdidas por detenoro reconocidas en un activo en periodos anterores son
revertidas cuando s produce un cambso en s esbmaciones sobre su Mporte
recuperable mcrementando el valor del aclivo con abono a resultados con &l Emile
del valor en libros que e activo hubsmera lenido de no haberse reconocido e

pérdida por delenoro

Al 31 de diciembre del 2015 v 2014, la Sucursal no ha regisirado pérdidas por
daterioro de sus activos

1.2 Impuesto a la renta diferido - La Sucursal ha realzado fa eshmacion de sus
impuesios diferidos considerando que fodas s diférancias entre el valor an kbros
y I8 base tributara de los actwos y pasivos se reveriran én el futuro
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

LUn resumen dé cuanias comarciales por cobrar v olras cuentas por cobrar @8 COmo

sigue:

.. Ducsambre 31,

2013 2014

{en LS. dilares)
Cuentas por cobrar comerciakes 23,356 3.4
Otras cuentas por cobrar 2289312 248 930
Provision para cuentas incobrables (TT6E) 1634
Total aal.882 284717
IMPUESTOS
5.1 Activos y pasivos por impuestos cormientes - Lin resumeén de activos y pESVOS

poOr EMpUSSIos COMeNies as CoOMO SKue:
Deciembre 31
ten LS. dalares)

Activog par impussias cormanias;
Crédito fribulario por impuesto al Valor

Agregado - IVA y iotal 5032 e
Pasivos por impoesios commenios

Impuesto a la renta por pagar 45 13,780
Retenciones én s fuénie de mpuestio a la rénta &

Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar 1070 281
Total 2015 18201

impuesio s la renta reconocide en resulfados

Una reconcikacion entre &3 ulilidad segun eslados financeros y la utiidad
gravable, &5 como Sigue

2014
[en U5, dolares)
Lithdad segun estados inancieros antes de
impuesto 8 la renta y utilidad gravable g.031 11834
Impuesto & I renta causado v cargado &
resultados (1) 2.008 15,220
Anticipo minimo calcutado dal afio (2) __ 806 70

(1) De conformidad con disposiciones legales, el mpuesio a ta renta sé datermina
con la tarifa gel 22% sobre las utiidades sujetas a distribucion, no cbstante la
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taria mpositva 88 incrementa al 25% sobre |8 proporcicn oo s base Enponibis
gue comesponds & | parbicipacion dirgcta o mdirects de SoCios, Bccionistas,
beneficiarios o smilares, gue sean resdentes en paraisos fiscales o
regimenss 08 manol imposicion, 51 dicha paricipacion axceds del 50%, &
tarifa aplicable pora la compania sera dal 25%. 5e puede raducir la tarfa en 10
puntos porcentuales sobre las utlidades suyelas a capitalizacion (la tanfa de
impuesto a ia renta fue del 22% sobre las utiidades sujetas o dstribucion y dal
12% sobre las ubhdades suetas a capialzactn para el afio 2014)

{2} A parbr del afic 2010, e debe considerar COMD IMPUEsio & la rents minmo &
valor del anticipo calculade, el cual resultn o0& |a suma matemabon oel 0,.4% dal
aclive, 0.2% del patrimonio, 0.4% do ingrescs grevados v 0.2% de costos v
gastos deduciblas

Para i afio 2015, 1a Sucursal determing como anficipo de impuesio a la renta
US$808; sin embargo, &l impuesto a la renta causado del afo es de USS2.008.
Consecusniements. la Sucurss! regisird en resultados USE2 008 egquvalente
al mpuesio 5 la rents CEuSato

Las declareciones de impuestos no han sxio revisadas por (as autondades
tributanas y son suscoplibles de revisidn las declaraciones de o8 afos 2012 af
2015

Movimientos de la provision de impuesto a la renta - Los movimientos de a
provision pod Impuesio & [ renta fusron como Sigus

2013 FinL
jen U5, délares)
Saldos al comienzo del afio 135,780 23327
Provision del afio 2.008 15,220
Pagos efectuadas {14,843) (24 T8T)
Saldos al fin dal afo - J3za0

Saldos de impuestos diferidos - Lot movimienios de actvos por impusstos
diferdos fugron coma sigue.

Saldos al Saldos al
camianzo Reconacda fin

delafo enresultados — galafc

Ano 2015:
Ddsrencias lemporanas
Reconocimiento de ingresos y iotal 45 —(346) —

Ade 2014:
Difarancias temporariag.
Reconccimiento de ingresos y total PR 1839 B

Agpectos Tributarios

El 1B de diciembre de 2015 e emibd la Ley Organica deé Incenbvos pama
Asociaciones Piblico-Privadas y |8 Inversion exiranpera, con & olyeivo oe
esiablecer mcentvos pars B Eecucidn de provecios bap la modaldad de
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asociacidn plublico privada v establacer incentivos para promover el financiamianio
productive, la inversidn nacional y la inversion estranjera, a continuacion se
detallan cieros incentivos y reformas de caracter irnbutarno establecidas en dicha
Leay

+« Estaran exenios del mmpuesto a B renta los rendmientas y banaficios
cbtenidos por depdsitos 8 plazo fijo en instiuciones financieras naconaies. asl
com DO Nversones en valores en renta fya que se negocien a traves o8 ins
bolsas de valores del pais o del Regestio Especaal Bursabl

» Eszlardn exentos del impuesic 3 kb salida de dwvisas los pagos realzados al
extarior, por capital e intereses sobre crédics olorgados por insbluciones
financieras inlernacionales, o entdades no financieras especializadas
calficadas por o entes do control cormespondienies en Ecuador, que otorguan
financiamiento con un plazo de 380 dias y que sean deslinados al
financiamients d& vivienda, microcrédio o inversionas productivas

8.7

Gestion de riesgos financieros

En el cursa normal dé sus negocios, @ Sucursal esta expuesta a destintos nesgos
de naluraleza financiera que pueden afectar de maneara mas o mencs significativa
al valor econdmico de sus Mujos v aclivos v, 8n consecusncia, sus resultados,

A continuacion se presenia una definicion de los riesgos que enfrenta la Sucursal,
una caraclerizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas de
mibgacidn actualments en uso por parte de i Sucursal, si es &l Ccaso

6.1.1 Riesgo de cridito

Ei nesgo de crédio se refiere al nesgo de gue una de kas panes incumpla
con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera
para ls Sucursal La Sucursal ha sdoplado una poliica de Onicamenie
involucrarse con clienies reconocidos de acuerde a sus polibcas
infermacionales v oblener sufickentes colaterales, cuando sea aproplado,
como forma de mitigar el riesgo de una pérdida financiera ocasionada por
les incumplimisnios

Las cuentas por cobrar comerciales #stAn compuesias por un numenn
imporianis de clenies disirbuidos onire dversas industras y dneas
geogrificas La evaluacidn de crédido confinua se realira sobre la
condicion financera de [as cuentas por cobrar

La Sucursal no mantiene exposiciones de riesgo de crédto significativas
Mo ha habido concentracidn de riesgo de crédito gue exceda del 20% de
los actvos monetaros brulos durante & afio

6.1.2 Riesgo de liquidez

La Adminsiracitn tiene ia responsabilidng final por la gesticn de ligudaz, a
s vez que ha establecido un marco de rabayo apropiado para la gestion de
qwdaz de manera que @ gerencid pulda manejar oS requenmsanios do
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financiamignto & coro, mediano y largo plazo asi como la gosbon O

kbquidez de W Sucursal La Sucursal maneja 2 nexgo de lguider
mantensndo, facidades financieras adecuadas.  mondoreando

conbnuaments ios fuos efectvos proyectados v reales y concilando los
perfies de vencimenio de los activos y pasivos financieros.

6.1.3 Riesgo do capital
La Administracidn gestiona su capital para asegurar gue la Sucursal estara
&n capacidad de coplinuar COMO SMpresa &n marcha mienires gue
maximiza &l rendiments a sus Socios & través de fa optmizacion de los
saldod de douda y palrimong
8.2 Categorias de instrumenios financieros

ammmmymmMmm por @ Sucursal es como

sigue
..-[hoiembra 31,
2015 allld
{en U S dolares)
Actvos financiercs medidos &f cosio amorkizado
Efectivo y bancos 18,383 <918
Cuentas COMencialas y oras cuenias por
cobrar (Nota 4) 251,862 284 797
Total el1253 <8633
Pasvas financeros maddos & cosfa amorfizado
Otras cuentas por pagar y lotal —lih —486

8.3 Valor razonable de los instrumentos financierod - Le Adrinisiracian de a
Sucursal congiders que los mportes en Bbnos de 108 Actives y pasivos inancssros
reconocdes al coslo amonizads en o esiados NANCIENDS S8 afroXMman a su
valor reronable

PFATRIMONIO

Capital Asignade - Andesn Management Solubons Inc. - Sucursal Ecuador fue
autorizada por [a Suparintendencia de Compafias para operar en el Ecuador madanta
Resolucion Mo 020 .1J 2354 del 27 dé junic del 2002, inscnta en &l Registro Marcantil &l
A4 oe julio del 2002, con un caplial asignado de US32.000

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA
Entre gl 31 de diciembre del 2015 v la fecha de emisidn de los estados financieros (abril

T del 2016) no se produjercon aventos gue en opimon de e Adminstracon pudiafan [enar
un efects importanie sobre los estados financieros adjunios,
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APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados fnancieros por el afo tfermmado & 31 dé diciembre del 2015 han sido
aprobados por @ Adminstracson de la Sucursal en abnl 7 del 2016 y seran presentados
a kb Casa Matriz para su aprobacidn  En opinion o Adminsiracion ios estadgos
financieros seran aprobados sin modificaciones
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