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AND

GEMENT SCLUTIONS INC. - BUCURBAL ECU

NOTASD A LD E3TADOS FINANCIEROS

POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2094

1.  INFORMACION GEMERAL

Andean Management Solutions Inc - Sucurasl Ecuadeor e3 una sucursal de Andean

Managerment Soluions, Inc., una comporacidn debidamente conslitbida en Panemad, Su
domicilio principal 88 Ay, Amazones N35-17 y Juan Pabip Sanz.

La principal ectividad de la Sucursal ez presier servicias de conaulttria y asasonda.

La informacidn contenida en estos estades financieros €5 responsabibioed de la
adm nisleacknr da o Sugureal.

2. POLIMICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

21

2.2

23

Declaragibn de cumplimiento - Lot estados financieres £ han sido preparados
de conformiklad con ks Nomae [Aternacionadas de [nformackdn Financiera (HIF}
enmiilidas por ol Conssyo de Moarmas Inleraclonales de Cortabilidad (1ASE).

Monsdfa funciona! - La moneda funcional de la Compalila es al Ddlar de bos
Estados Unidas de Amarca (U.S. didarn), ol cual es |3 moneda de girculagion en el
Ecuador,

Bases de preparacidn - Los estados Fnancierss han sido preparades sobre |as
bazes del coale historico. El coste histdnco esta basado generalmente an al valor
razonable da |3 contraprestacion deda en 2l Intaercambiéo da bienes y servicios,

E! vakor razonable es el precio qua se recibifla por vendar un active o el valor
pagado para transferir un peeivo enlre parficipanies de un mercado an la facha de
valoracion, independienternente da sl ase precio ef direclamante cbservable o
estlrnado ullllzands otra lecnica de valoracian, Al estimar el vakor razohabla de un
aclive o un pasivo, la Companla lene en cuenta Be caraclerislicas del active o
pasivo qua los parlicipanies del mercade tomarian en cuenta al fijar &l pracio dal
aclivo 0 pasive a e facha da rradlclon.

Adwlonalimente, o efecios de infasmacedn financiera. [as mediclones efecluadas a
valor razonabla = clasiflean en el nivel 1, ? o 3 con base en ol grado de
impAtancia de los insumas para b medicien del valor razonabbe Bn Su totandad,
los cuales se describan a continuacion:

Nival 1: Son precos colizados (=in alustar) en mercados activos para a::!ix_rﬂﬁ v
pazivos idénlicos qua k3 enlided pueds acceder a ka facha de mediclon.

Aivedl 2 Insumos distintos a los precios colizades ineluldog en al Mlvsl 1 que sean
observablas para el activo o paslve, ya sea directa o indirectaments.

Nive! 3 Insumos son datos no chaervables para al acllvo o pasiva.
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A confinuacion se describen las principales polificas conlables adopladas en ia
preparacidn de estos estados financieros.

Efective y bancos - El afeclivo v bancos incluye aquellos aclivoe financiemns
liquidos v depdsito,

fmpeestos - El gaeto por impussto a ia renla represants (& suma del mpuesta a ia
renla por pagar conente v & impuesto diferido,

2.681

282

2.5.3

fmpussto corrfants - S basa en la uiilidad gravable (Inbulara) regisirada
duranie ¢l efio, Lo utiidad gravabla diflare da la utllidad contable, dsbido a
las partidas de ingresos o gastes imponibles o deducibles y partidas qua
nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la Compafia por conceplo
dal impuasio comente se caicula utiizando |as teaas fiscales sprobedas al
final de cada periodo.

impuestos diferidog - Sa reconoce sobre las diferencias temporardas
celerminadas enire sl veior e ibvos da los aclivos y pasivos incluidos en
koa estados financieros y sue beses fecales Un pasive por impuesio
difarids wa reconoce generzimente para todas les difarencias temporarias
imponibles. Un activo por mpuesip difendo sa recanoce por lodss las
dilgrancias \emporanas deducibles, en (3 medide an qua resulle probable
que la Compaila disponga de ufilidades gravables futuras conlra las que
8¢ podrla cargar esae dilerenclas empaoranas deducibles. Eslos activas y
paEvds no &8 reconocen =i IBs diferenclas lemporadas surgen ded
reconocimients inicial (dlaints al de fa combinackin de negaclas) de olros
activos y pasivas en una opersclén qua no alecta la ulilided gravable
{tributarda) ni La contable, Ademas log pasives por impuests difedde no as
reconogerd sila difarencla temporal surge del meconocimisnlo.

£l importe en Bbros de un &clivo por Impuestos diferidos dabe somelerse 8
riwisitn al inal de cada perlodo sobre ol quée s& informe y se dabe reducir,
en la madida que estime probatle que no dispondrd de suliclenie utilidad
gravable (tributaria), en & fituro, como para pemitic que e recupare I3
totalidad © una parle del activo.

Los activos y pasivos por impuesios difendos se miden empleando las
lasas fiscales que s= espera sean de aplicacién an al periodo en el que al
aclivo ae reakcs o &l pasivo se cancale.

La Gompafia compenes 2cllvos por impuastos diferldos con paswos por
impuestos difarides sy soto gl tiena racondciklo legalmants ol derecho de
compensades, frente & la misme autoridad fscal, loa Importes reconocldos
gn atas partldas v la Compailz lens la intencidn de liquidar sus activos ¥

pRS VoS Goia nalos,

Impuestfos correntes y diferioes - Los impueslos comientes y diferidos,
deberin reconocarse comeo ingress o gaslo, y eer incluidos en &l resultads,
excepto an la medida en que hayan surgldo de una trankaccin o sutesso
qua se reconccs fuara del resultado, ya sem en otro resuttado iniegral o
directamente sn e pelimonio, en cuyd caso of impuesto tambign se
reconoce fuera del resultado; o cuanda surgen del ragistro iniclal de una
oombinaciin de negocios.
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2.7
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Armerdamienios - Todos los anendamienins se claslican como operativos.

267 Lo Compafila como arrendador - Loa alquilaroa por pagar bedo
arrendamigntos oparativos ge cargan a resultados emplaando al método de
Hnea rects, durante 2l plezo correapondiente al amrendamiento,

Regonocimlenls de ingresos - Los ingreens sa calculan al valor razonable da |a
conlrapreslacion cobrada o por cobrar, teniendo &n cuenta o imporke estimado de
cuakyuier descuents, bonllicackin ¢ rebaja comercial gque la Compania puads
otorgar,

27T.1 Prestacién oa serviclos - Los ingresos provenientes de hondrarios por
genicios son reconocidas on loe resullados del @fo en funcien @ ks
prestckdn del servico,

Cosios y gastos - Las costos y gastos se registran al cosio histdeico. Los coslos
¥ Gaslot e reconocen a madida oue son incumides, independienismenta de ia
fecha en gue &8 haya raakrado el pago, ¥ se registran en ¢l periodo mas carcanc
AN &l Ue & CONDoEeN.

Compansaciin de saldos y trensacciongs - Comoe nommme genersl en loa
estados finandierod no ge compansan los acivos y pasivos. ampoco los ingresos
¥ gastos, solvo aqualies casos en los gue kb compensockdn Saa roguerlda o
pemmifide por alguna norma y asta presentacion sea 8l mflajo da la ssencla de |3
Iransaccksn,

Los ingresos y gastod con ohgan én transacciones qui, conlraclualmente o por
una norma kegal, conlemplan la poslbiidad de compensacion y la Compantla liena
ko intenckdn de liguidar por 3u mports nela o de reslizar el active y procader al
pago del paslvo de forma simultanea, se presanlan nelos en resullados,

Instromentos finencieros - loo activos v pasives Nnancieros se reconocsh
cuande la Compafila pasa a former parla de las disposiciones contractuales del
Instrumenio

Los actvos v pasivos financieros s= miden inicialmente ol valor razonable. Los
coains do ransactidn gue son direclemento abtribiibles o la sdguisicidn & cmigiin
de actives y paswos financieros (distinios a los aclivos y pasivos financieras
designados al valod razonable con camblo en los resultedos) se agregan O
deducan dal valor razonable da loz activos o pasvos financieros, cuando sea
apropiado, al momenta del reconogimisnto Inlcial. Low coslos de franssccin
direclamente atribuibles a la adguisicidn ds aclivos o paslves financieros
dasignados el valor razonable con cambio en los repultados se recongcen de
Inmediato en gl resultado del perioda,

Activog finprcleres - La Compafla clasifica svs aclivos finansieres ab |88
slgubentes categorias: cuenlas por cobray comerciakes y olras cuentas por cotwar,

La clasificacion depende del propdsile con el que ae adquireron ke nstrumentos
financleros.  Le adminlstracitn determnina |8 clasiflicachin de sus instrumentos

financlarcs en el meménis ded reconoemianto inicial. Todas las compras o ventas
regulares de ackivos financisros son recanocklas y dadas de baja a la facha de la
ranssccin.  Las compras © veniss regutares son lodas equellas compres o
ventas de schvos Mnancieros gue requieran la entrega de activos dentro del marnco
de Bempo astablecido por yna regulacidn o acuendo ¢n &l mercado.

LA
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212 Mé&odo da la tasa de interds efactiva - El método de la lasa de inlerds efectiva

€5 un mélodo de chlcvlo del coslo amorfizads de un instrumento financienn y de
imputecion del ingreso financiero z o largo del periodo relevante. La lasa de
Interéds efectiva es ki lasa de descuenio gue iguala exactamente los fujos de
efectlvo por cobrar o par papar estimados (incluyendo comisidn, puntos basicos de
miteresed pagados o recibldos, enstas da fransaceldn y ofras primas o descuentos
que estén incluidos en el cakould de ks tasa do nisvds efeciival a lo largo de |a vida
esperada del ingtrumento finangiere o, cuendo saa adecuado, an un perlodo mas
corto, con el importe neto en libros er al reconocimients iniclal,

Lo ingresos son réconocldos sabre 12 base de 1a 1284 de interds efecive para oo
instrumentos de deuda distintos a los activos financiercs clasificados al valor
razanable con cambio en jos resultados.

2121 Cuentas por cobrar comerciales y olrag cuentas por cobrar - Son
sclivos financieres no denivados con pagos ljos o detesminables, que no
CORZaN #h un mercado acivo.

Después del reconocimiento Inicial, 2 valor razonable, s miden al coslo
amartizado uliizando el mélodo da B 3sa de intends elfectiva, menos
Cuaiguier dalarioro.

211.2 Dewarioro de activos finaricieres af costo amortiazedo - Los activos
financieraos que & miden al costo amoriizado son probados por delerioes al
final de cada perlado,

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medida al
costo amortizado as la diferencia enlre el mpore o librog v los flujos de
efectivo estimados Luturos, descomtedos a la tasa de intersa efeclva
original dal actlvo financlero.

El valor en libmos det aclive finenclero s& reduce por la pérdida por
delerioro directamente, sxcapto para las cuéntas comerclales por cobrar,
donde el impore en firos se reduce B ravés de una cuenta de provisidn.
Loa cambios en ¢ Imporie en libros de la cuenta de provisidn sa recorocen
en o estado da resuliados.

2.12.3 Baja de un acihvo firanciero - La Compafia da de bejs un o
nanclera Unicamente cuando axpiren kos devechos contrectuales sohre s
lwjos de efective del active financiero, y ransfiere de manara sustancial los
riesgos y benaflclon inharenies a la propladad del ectivo financiero. i la
Compaefila ne ttancfiere ni relisne suslanciaments todos (03 rieegos ¥
baneficios inherantas a fa propiedad y continia retanlendo ef confrol del
aclivo transfando, 1a Compediie reconoce su pariclipacidn en ¢ aclivo v |8
obllgacldn azociada pof 108 valores que landrla que pagar.

242 4 Pashvas financleres - Los insirumentos de dedda son clasificados comb
pasivos financieros de conformidad con kA sustancla del acuerdn
comiraciual,

Los pasivos inancieros ¢ clasifican como pasivo CoMments 5 menos qus la
Compafia tenga derecho incondicional de diferlr ¢ pego de la cbigacion
por lo menos 12 meses después de ia fecha del estado ds siluacion
financiera.
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2.14

2425 Cuenizy por pagar comecclales y olras cuentas por pager - Son

pasnios fnancieros, no dervades con pagos fllos ¢ determinables, qua no
colizan n un mearcads sclive,

{leapues del reconocimients inicial, a valor razonabla, 58 miden al costo
amonizado ullllzando &l matodo de 1a taza de Interés elactiva.

2128 Bxja de on pazive HRencirs - Lo Companla da de baja un pasive
fimanclero sl, y sobz sl, explran, cancelan o cumpen las obligaclones de 1a
Cornpafila.

Mormas nuevas y ravisates sin efecto material sobrs fos estados financleros
= Durants el afko an curta, (2 Campadia ha apbeado una sefle de pormas nuevas y
revisadas emitidas por el Consejo de Nomas Memacionales de Contahikidad {JASE],
efectivaz a padir del 1 de enero def 2014 0 posteriommente ¥ o han tehida un
efecto significathvo.

Normas nuevas y ravisadas amitidas pars aun no efecthvag - La Compafifa no
ha aplicado l8s siguientes Nommes ntemacionales de informacion Financiens
{MIIF} ¥ Normas Internacionales de Contabilidad (MIC) nuevas revisadas que han
sido emitdas pero adn no son electivae, que parmilan aplicacion anticipada. Ui
detale es como sigue:

Efeciiva a partir de
periodos que |nclen

[FF Titubo an o despuss de
MHIF & Instrumentos finencisres Eneno 1, 2015
MIIF 15 Ingresos procadantes de

conlratos con lentes Encro 1, 2017
Modificecionea 3 ba NIF 77 Contabllizacién de
adauisiciones de Enara T, Z016
intereees an Dparacines
Conjuntas
ModiRcaciones a la MIC 16 Clarnficacién de loa
¥ ko métodos ageplables de Enero 1, 2046
MIC 38 depraciacion y
smorizacih
Modiflcaclones a la MIC 19 Flanes de beneficios
dafinidos: Aporteclones
de los emplaados Julio 1, 2014

NUF O . instrarrandies financleros

La MIF § emitida an noviembre dal 2008, introdujo nuevoes Maguisitos para la
clasificacion y medlelén de activos flnancleros.  Esia nomma se modiflc
postenicrmente en octubre del 2010 para inclulr Ios raquisilos para la clasticackon
¥ medicin de pasivos financiercs, asl como 2u baja en los estados fingncleros, ¥
en noviembee del 2013, incluyt nuavos requisitos para la contabifidad de coberlura
general,  En julic del 2014, se emilid ora version revizada de k& NIF 3.
principaimants para incluly |6 siguierte:

. Requerimlanios de deterigro para activos financleros y,

-11-
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. Modlficaclonss imitedes 3 o requizitos de clasibcacidn v madicidn al
inlecducir una categona de medicidn a “valor mzonabla can cambios en olrg
resultada integral®, para sierios inginenentos deudores simples.

Requisitos claves de la NIiF 9:

Todos ks activos financiarps gue es clasifican dentm det alcance de {3 NIC 38 -
instrumentos Financieros, se reconoceran posternomente a su costo amortizado o
valor ragonakke, Especificaments, o4 inglrumenios de deuda gue s manlienen
dentro d un modely de negocks cuyo ohpetlvo sea & 4o racaudar s fujos de
elective contreciuales, ¥y gue tengan flujes da efective contactuales gue son
trbeaments pagos de capital e interages gobre &l caplial pendlents por o ganeral
se miden al costo amortzade al Anal de los perodos contaldes posleriores. Los
inslrumanios da deuds mentenidos en un modele de nagoctd cuye objetiva oo
cumpla tanin &l racauder oz ijes de efeclivo contragtualas coma por 18 vanle de
actives Anancierns, ¥ Qe tengan Wmlnees contraciuales dal active Rnancien que
dan luger en fechas especlficas a fujos de efeclive que solo constiluyen pagos da
capital & inlereses sobre el importe del princlpal pendients, son medidos & valor
razonable con cambins en ofro resultado integrral. Todas a8 otras nverslones de
dewda vy de patimonio #& miden a sus valores rezenables al final de o8 paricdes
canlables posletlores. Ademas, bajo [ HIIF 9, laz entidades pueden hacer ung
elecoiim irmevecable para presentar [0 camblus postaniores an al valor razonabla
da una inversidn de palimenlo (no manlanida para negociar] en oo resultado
ntagral, ¥ solo con el ingresa por dividendos generatmenta regonocide en 8l
resultado del perlodo,

- En ia medigitn ¢ s paslves financleros designados 8 valor razonebla con
cambios en reoultados, 1a NIIF 9 redquiera goe el mporte generado por camblo
en 2l valor mzonatde del paslvg financiero que sea alribuible 8 cambios an al
nasgo de cradito dal referido pasivo, se presente en otro rasuliada integral, a
menos gue, o reconocimianto de los efectos de log cambios eh el riesgo de
gredio ded pasivo an otro resullado inlegral genere una asimetria contable en
gl resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable airibuible al riesgo
de crédite de un pasive financiem no son poslerlorments reclasificados al
resultado def perlodo. Segun la NIC 39, 1a totalidad del importe dal camblo en
ol valor razonable del pasivo financiere deskonado a vakor razenably con
camhbios an resuliados se presenta en el rasellads dal panodao,

La Adminigtracion de la Compafifa no he medide = posible Impecto en (@
aplicaclan de la HEF 9 en o future sobre los importes reconacldas en fos E-st_au:lﬂs
fmanclers adiunlos, en relacion con los aellvos financieros y pasivos hnancierns
do la Compaila. Consecuentaniente, no es posible propofcionar une setimackn
razonable de ese efecta hasla que un examen deladlado haya sida complelado.

NNF 15 - Ingresos Procedenies ds confratos 0oh los chiantes

En mayo del 2014 se mmltd 1z HIF 15, que establece un rrmdalulam&nsu ¥
detallade que deben utlizar las enfidedes =n el regiswe ¥y mconocinlento de
Ingtesos procedentes de cantratos con cligntas. La NUF 15 rremplazara el actual
llneamiento de reconoclimisntto de ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingrescs, la MIC
11 Conlratos de Conslruccion vy fas interprataclones respectivas en la fecha &n

Hue entre en vigendie.

El principlo fundamental de 1a BIF 15 @3 gua una entilad dall:qﬂa FeCONCCE! &
ingresc gue represanta F lansferencia de bienes o Serviiios sstablecidos
B T
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contracluaknents a ks clientes. en ubh mpaite que refleje (& contraprestacion que
Ia enlidad esperd recibir a cambio da hisnas o serviclos. Especificaments, 1a
fofma afade un modelo de § paspe para conlabilizar gl ingresa:

Pazg 1. Wentificar el contralo con bs cdientes,

Pego 2: ”entificar las obligaciones de ejecucidn en o cantralo.

Paso 3. determminar el precio de |a fransaccion,

Faso 4: distnibuir & precio de transaccidn a [as obligaciones de ejecuciin en el
conlralo,

Faso 5 reconocer & ingreso cuando (o en la medlds gque) [ entidad satislage la
obligacion.

Segin la MIF 15, una entidad conlabfiza un ingresa coanda (o en ia medida gue)
s& saflsfaga una obligacidn de sjacucidn, es dechr, cuando & "controd” de los
bienes y senvicios relacimados con wna cbligackdn de ejEcucitn parlcular as
iran=ferido al cliente. Se han Afisdido muchos mas Iinsamlanios detallados an la
MIIF 15 pera poter snalizer situaciones aspacificas. Ademdas, la NIIF 15 requicra
ampligs revalacionas.

lx Adminisiracion de [a Compatla no ha medido & posible impeste en |\
aplicaciaon de la NHF 15 en e fulurg subre os impotas racanocidas en bos estados
financierss adjuntss, ek relacidn con los actives financieros y pasivos financieres
de la Compafila. Consecuenisments, no es posdhla proporcionar una eslimacion
razonable de esa efecto hasta que un examen delafado haya sido completado.

Modificaciones a la NIC 38 y NIC 38 - Aclaraclon de los Métodos Aceptables
de Depreclacldn y Amorlizacion

Las modiiicaciones a la MIC 16 [es prohiben 2 las enlldades utiizar un mélodo de
dapraciacitn para pariwiss de propledad, planta ¥ equipo besede ent & ingraso.
Miettras que ks modificaciones & la NIC 33 inleducen |3 presuncion rebalible de
gue &l ingress ng &5 un princlplo apropiado para la amoitlzacidn de un aclive
intzngiole, Esta presuncién solo puede ser rebatida en las dos siguienies
ciunstancas:

»  Cuando el aolvs Inlaogible 85 expresado coma medida de ingreso o,
. Cuando ga puede demostrar gue un ingreeg ¥ &l consumo de beneficice
econémicos ded acthvo Inlangitle s encyeniran ssirechaments relaclonados.

Las modificaclones e aplican prospactivaments para perisdos anuakes que
comiencen @ pardr dal 1 de enerc de 2016 o posteriomente, En la ectualldad, |a
Compafla uss el mdodo de linez recta para B depraciacion de propladades,
planta, equipo. La Administracion de la Comparila conskdera que et matodo de
Inea recls es el més apropiado para refiejar o consumo de baneficies econdmicas
inhwrentes = los respectlves activos, por To lanto, la Adminlsiraciin de la
Compaiila no enficipa gue la aplicacin de astze medificaciones a la MIC 16
tendra un impacte imalenal en o3 estados financieros.

Modificagiones a la NIC 19: Flanas de Beneficios Deflnidos: Aportaclones de
los empleadaes

Las modiicacionss a B NIC 19 explcan cimo debarfan contabilizarse las
aporaciones de los empleados o tercerms partes que 99 BncUEnten vinculadas a
jos planes de beneficios dafindos, mediants 1a congiderackin de =i dichot

benefigips dapanden del ndmeane dé afios de serviclo del e plaads. ;
itk 2
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Para las aporiaciones que s Indapandient=s del ndmero de ados de servicia, |3
antldad los pusde raconacer coma una reducciton en el cosio del servicio en el
periodo en & qus se presia el serviclo o atribultlos & los periodas de sarviclo dal
empleado ullizande &l método de la unidad de crédilo proyectado, mientras que
las aportacknes que dependen dal ndmere da aftos de sarviclo, e ragulera qua la
entidad los atibuya a los aflos de servicio del enpleado,

La Adminietracion de la Compahia no ha medido el posible mpecla en |2
aplicacidn de eslas modificacionsas a la NIC 19 sobre los importes reconocidos en
ks estados Ananchercs,

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financlerss an confonmedad con NIIF requiers
gua la Adminlstracitn realice cienas estimeciones y éslablerca algunos supuestos
mherentes a la actividad econdmica de la Compafila, con & propdsito de determinar i3
valuaciin y predenlacidn de algunas parfidas que forman perte da los estados
financiercs. En opinidn de la Administracion. teles eslmaciones v SUPUSSIos esithienon
basados en la mopor ullizaclin de fa nformacion disponible al moments, los cuales
podrian Regar a difevir de sus efeclos finalas.

A continuacldn se presenian las estimeciones y |juicios contables crilicos gue la
adminisbracidn da la Campalila ha wtilizado en & procasa de aplicacion de los criterios

conlables:

3.7 Delerioro de actlvos - A la facha de ciere de ¢ada periodo, o en aquella fecha
que 8¢ considare necesario, se analize & valor de o8 aclivos para determinar si
axiEla algin indicie de gue diches aclives hubieran aufrlde wuna pérdida per
delerlore, En caso de que exisla algdn indicio se realiga una eslimacion del
impete recuperable de diche sclivo. Si 2e Uata de ectivos identilicables que no
generan flujos de slectivo de forme indspandlente, se estims la recuperabilldad de
la unidad generadora de efectivo 3 Bz que pertenace &l activo,

Les plrdwdas por deterioro reconocidas en un Bctive en porlodos anteriores sah
revertidas cuands s& produce un cambic en fas esfimaciones sobre su impore
recuparable incrementande &l valor dal activo con abono a resultados con &l Bmiie
dal valor en lbros que e aciivoe hublers lenido de no hebersa reconockdo e
Al 31 de diciambra del 2014 y 2013, |2 compaille resézo un analisis de detarond
da activas y no sa Idanliflcd indicios de datrions que requieran una provision.

3.2 !mpuesto & l2 rents diferido - La Compafila ha realizade e sstimacion de sus
impuestos diferldas considerandy que todas 1a9 difsrancies entre al vabor en kbros

y Lo basa bibularia de los activos y pasives e ravertiran en of futuro.
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4. CUENTAS COMCRCIALES POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un rasUmen o8 cudnias comerciales por cobrl y olias cusnlas por cobear e como

Sigue:

... Diciembre 31, ..

2014 2013
{en LL.5. ddlares)
Cuentas pov cobrar comeriales 38,421 132,552
Otras cuentas por cobrar 248,030 112,862
Provision para guenias incobrabies [634) L
Total 24717 a40.705
5 IMPUESTOS

51 Pasivos por impuestos corlentes - Un resumen de pasivos por impuesios

5.2

comientes 95 COMO sigus:

.. Diciembre 31....
2014 efl1d
(en U5, dolares}
Faswos por impuestas correntes:
Impuesto a la renla por pagar 13,780 23,327
Impuesto al valor agregado VA por pager y
ratenciones Al 14,554
Total 16,701 37 BE1

impiesic 8 & rente reconochkde an resulledos - Una reconcillacién entre la
utifidad sagun eetados financianss v 12 wilidad graveble, o6 como sigue:

2014 2013
{en U.5. dblanes)
Ulilidad segin estados financleros antes de
impuesto a la renta y utilidad gravable 77824 107 048
Gastos no deducibles y olros, neto - 10.022
Ufilidad grovakle ILE34 12209
impuesto a la reénta corriente cargado a
ragultados (1) 15480 —ALI26
Anticipo ealoulado (2) —d05 Y

{1) Da conformidad ¢on disposiciones lagales, la tarfa para el impusste 2 |3
renta, se calcula en un 22% sobre las ulidedes sujetes a distribucion y del

12% sobre las uliidedes sujstas a capliglizacion,
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5.3

hd

{2} A partle del ado 2010, 58 debe gongiderar come ampuesilo & la renla minimo el

valor del anticipn caboulada. el cual resulla de la suma matemetica del 0.4% del
aclivo, 0.2% dal patimonio, G.4% de Ingresos gravedos ¥ 0 2% de costos y

gaslos deducias.

Lat declarscionss de @anpuestoe no hen eidp revizgdas por 'zs auloridades
ributarias ¥ son susceptibles de revisidn las declaracones de los afos 2011 &l

2014,

Howvimientoy de fa provisidn de impuesto a (g renfs - Los movimienloe de la
provisidn por impuesio @ [a renta fesron como Slgue:

Satdos 2l comisngo del afio
Provigitin del afio
FPagos afectuados

Saldus al fin del afg

(en U5 dMares)

23,327
185,220

(24,767}
13,780

7336
25758

AR rEa)
adda?

SaMos de impuesins diferidos - Los movimientos de aclivos por Erpuestos

diferidos fueron como Skpue;

Arto 2074
Dilerancias emporarlas:
Raconociniznts de ingrasas v tolal

Ao 2013

Difergncias temporarlas:
Reconocomienio de ingresos v todal

E. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

a7

Gexiidn de vleagos MTneancisran

Saldes 5 Reconocido
cOmienIn an los

defado  resuliados

gy  _1.4839

= g.f0b

Saldas al
fin
del afio

—atdb

En gl curso ngrmal de sus negocios, |8 Sucursal esta expussta e distinios resgos
tla naturaleza financiera gue pueden sfectar de manefa mas o menos significalive
al vator econtmics d8 Bus flujos v aclivas ¥, eN coNSECcUSTIA, sus resultados.

A centinuaclin sa presenla yna definicidn de los riesgos que enlrena la chumal.
una caracterizaciin y cuanticacion de dstos ¥ una descripeldn de las madidas de

mitigacicn sctusknahte en usn por parte de la Sucursal, sl 8s el caso,

€14 Riesgo de cridito

El rigsgo de crédito ge reflere al riesgo de que una de las partes mclem pla
con sus obligaciones contiactuales resultando &0 und pirdida financisra

e
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8.2

6.1.2

a.1.5

para la Sucrrsel. La Sucursal ha adopiado una politica de dnicamenie
imducrarse ©on clientes reconockos de Bcusrdo a8 gus  peoditioes
imternacipnalea y obtener sufickentes colaleralas, cuando sea apropiada,
como fonma de mitlgar el rlesgs de una perdida nanciera ocasionada por
[n% Incmn plmisntoe,

La evaluacidn de crédila contipug se reallza gobwe la condlcldn financiers
de |35 cuentas por cobrar.

La Sucursal no manilena axposicliones de rlesgo de crédito zignificallvas.
Mo ha habidg concendracidn de fesgo de orédito gue exceda del 20% de
los aclivos mMotwetanios Bruloa duranta ol efo.

fieago de liguidez

Lz Administacidn de la Susursal fions la responsateliiad final per la
gestion de liquldez, & la vez que ha eslablecklo un margo de waba|o
apropiado para |a gastin de liquidez de manera que ia Qerencie pueds
manejar ko requerimientos de Anenciamientoc a cordo, mediano v lago
plezo a3l coma la gestion de liguider de |3 Suveursal, La Sucursal maneja
el rlespo de bquidez manteniendp, faciidades financieras adecuddas,
monitoreando confinuzmante los Agos efectivos proyectados y reales y
cohciliande los pediles de vencimiento de los Bctivos y pasivos financiaros.

Rlazgo do capital

La Admmislracitn de la Sucureal gesliona su capital para asegurar que ia
Sucurse estera en capacidad de canllnuar como empresa en marcha,

Caragorias de nstrimrentos financieros

E! detalle de los actives y pasives anclercs manlenidos por la Sugursal ag eomo

slgue:
.. Diciembwa 31.,...
2014 2013
fen WS, ddianes)
Aclivos Bnancieros medidos 8l costo amantizado:
Efectlva v bancos 2816 8747
Cuentas comarckales y ofras cuetntes por
enbear (Mota 4) 284717 45,706
Total alf B33 254,458
Pasfiros financierps al costo amortizedo,
Otras cuentas por pagar y total ___dg8 40120

AT .
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PATRINFOMIO

Capital Asignade - Andesn Managsmenl Seglutions ng. - Swcursal Ecuador fue
putorizada por la Fuperiniendencia de Compaffas para operar an al Ecuador madlianta
Fasolucktn Mo, 02.0.10.2354 dal 27 de jurio del 2002, inesnta en el Regigire Mercantil g
4 da 1kl ded 2002, con un capltal asignado de US$2.000.

HECHOS OCURRIDOS DESFUES DEL PERIODO 30BERE EL QUE SE INFORMA

Cntre et 31 de diclembre del 2014 y [a fecha de emigldn de ko3 estados Anancleros (abell
H del H15) no se produjeron evantos que an opnion de la Admnistracidn pedisran
tener un efeclo importante scbre s estados Manciers adjuntos,

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCEROS

Los eslados fnancierns por & afo terminado el 31 de diciembre del 2014 hen aido
aprobados por la Administracian de |8 Sucwzal en atnl 20 ded 2015 y serdn prasentados
a le Malriz para su aprobagidn, En opinign de Administracion, os ssladas nancloios
serah aprobedos sin modifecaciones.
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