MGI Guerra & Asociados

" AUDITORES INDEPENDIENTES

Abril 29, 2009

Sefiores
Superintendencia de Compafiias
Presente

Estimados sefiores:
Adjunto encontraran un (1) ejemplar de los Estados Financieros de Andean Management Solutions,

por los Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2008 y 2007 e Informe de los Auditores
Independientes, cuyo expediente es No. 93122-02.

Atentamente,
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ITALIA 214 y ELOY ALFARQO, QUITO - ECUADOR
Telf.: (593) (2) 255 02 99 » Fax (593) (2) 255 45 65 P.O.Box: 17-03-143 * www.mgiworld.com

MGl is a worldwide association of independent auditing, accounting and consulting firms.
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ANDEAN MANAGEMENT
SOLUTIONS INC.
SUCURSAL ECUADOR

Examen de los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2008 y 2007



o
MGI Guerra & Asociados

AUDITORES INDEPENDIENTES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Socios y Directores de
Deloitte & Touche Ecuador Cia. Ltda.

Quito, 26 de marzo del 2009

1.- Hemos auditado los balances generales adjuntos de Deloitte & Touche Ecuador
Cia. Ltda. al 31 de diciembre del 2008 y 2007 y los correspondientes estados de
resultados, de patrimonio de los socios y de flujos de caja por los afios
terminados en esas fechas. Dichos estados financieros son responsabilidad de
la gerencia de la Compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién
sobre dichos estados financieros basada en nuestras auditorias.

2.- Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas en el Ecuador. Dichas normas requieren que una
auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los
estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el
examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye
también la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones importantes hechas por la gerencia, asi como una evaluacién de
la presentacién general de los estados financieros. Consideramos que nuestras
auditorfas proveen una base razonable para nuestra opinion.

3.- En nuestra opinién, los referidos estados financieros presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la posicién financiera de Deloitte & Touche
Ecuador Cia. Ltda. al 31 de diciembre del 2008 y 2007, los resultados de sus
operaciones y sus flujos de caja por los afios terminados en esas fechas, de
acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.
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ANDEAN MANAGEMENT SOLUTIONS iNC. - SUCURSAL ECUADOR

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresados en U.S. délares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Bancos

Cuentas por cobrar

Total activos corrientes
MUEBLES Y ENSERES, NETO

TOTAL

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Participacién a empleados

Impuesto a la renta

Gastos acumulados y otras cuentas por pagar
Total pasivos corrientes

PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL
PATRIMONIO:

Capital asignado

Utilidades retenidas

Total patrimonio

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

Notas 2008 2007
364,843 103,372

4 150,327 349,881
515,170 453,253
280 353
515,450 453,606
21,566 16,858
1,733

5 278,172 314,061
299,738 332,652
54,932 51,127
6 2,000 2,000
158,780 67,827
160,780 69,827
515450  453.606




ANDEAN MANAGEMENT SOLUTIONS INC. - SUCURSAL ECUADOR

ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresados en U.S. délares)

HONORARIOS

GASTOS DE ADMINISTRACION
UTILIDAD DE OPERACIONES
OTROS INGRESOS, NETO

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A
EMPLEADOS E IMPUESTO A LA RENTA

MENOS:

Participacién a empleados
Impuesto a la renta

Total

UTILIDAD NETA

Ver notas a los estados financieros

2008 2007
1,735,686 1,234,225
1,591,909 1,121,844

143,777 112,381
- 7
143777 112,388

21,566 16,858

31,258 27,703

52.824 44,561
__ 90953 67.827




ANDEAN MANAGEMENT SOLUTIONS iNC. - SUCURSAL ECUADOR

ESTADOS DE PATRIMONIO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresados en U.S. délares)

Saldos al 31 de diciembre del 2006

Utilidad Neta
Dividendos pagados

Saldos al 31 de Diciembre del 2007
Utilidad Neta

Saldos al 31 de diciembre del 2008

Ver notas a los estados financieros

Capital Utilidades

Asignado Retenidas Total
2,000 97,777 99,777
67,827 67,827
(97.777)  (97.777)

2,000 67,827 69,827
90,953 90,953

2,000 158,780 160,780




ANDEAN MANAGEMENT SOLUTIONS iNC. - SUCURSAL ECUADOR

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresados en miles de U.S. délares)

2008 007

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE

OPERACION:
Recibido de clientes 1,669,985 1,233,937
Pagado a proveedores y empleados (1,356,710) (1,105,975)
Participacién a empleados (16,858) (23,138)
Impuesto a la renta (34,946) (43,228)
Oftros ingresos, neto 7
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion 261.471 61,603
FLUJOS DE CAJA EN ACTIVADES DE

FINANCIAMIENTO:
Dividendos pagados y efectivo neto utilizado en

actividades de financiamiento (97.777)
BANCOS:
incremento (disminucién) neto durante el afio 261,471 (36,174)
Comienzo del afo 103,372 139,546
FIN DEL ANO 364,843 103,372

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES

DE OPERACION:
Utilidad neta 90,953 67,827
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto

proveniente de actividades de operacion:

Depreciacion de equipo 73 72

Provision para jubilacion patronal 3,805 15,937
Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar 199,554 42,753

Participacion a empleados 4,708 (6,280)

Impuesto a la renta (1,733) (15,525)

Gastos acumulados y otras cuentas por pagar (35,889) (43,181)

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES
DE OPERACION 261,471 61,603

Ver notas a los estados financieros




ANDEAN MANAGEMENT SOLUTIONS INC. - SUCURSAL ECUADOR

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

1. OPERACIONES

Andean Management Solutions Inc. - Sucursal Ecuador es una sucursal de
Andean Management Solutions, Inc., una corporacién debidamente constituida
en Panama, su actividad principal en el pais es la prestacion de servicios de
consultoria y asesoria.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros han sido preparados en U.S. ddlares. Las politicas
contables de la Sucursal son las establecidas por la Federaciéon Nacional de
Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compafiias
del Ecuador. Estas politicas estdn basadas en Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, las cuales requieren que la Administracion realice ciertas
estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el propédsito de determinar la valuacién y
presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados financieros.
En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizaciéon de la informacién disponible al momento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuaciéon se resumen las principales practicas contables seguidas por la
Sucursal en la preparacion de sus estados financieros:

Ingresos por Servicios - Se reconocen en resultados en funcién a la prestacion
del servicio.

Valuacién de Muebles y Enseres - Al costo de adquisicién. El costo de equipo
se deprecia de acuerdo con el método de linea recta en funcién de la vida util
estimada de 10 afnos.

Participacion a Empleados - De conformidad con disposiciones legales, los
empleados tienen derecho a participar en las utilidades anuales de la empresa
en un 15% de la utilidad neta considerada para efectos del calculo del impuesto a
la renta. Se reconoce en los resultados del afio en funcién a su devengamiento.

Impuesto a la Renta - De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el
impuesto a la renta, se calcula en un 25% sobre las utilidades sujetas a
distribucién y del 15% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion. Las utilidades
en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de Casa Matriz no se
encuentran sujetas a retencion adicional alguna. Se reconoce en los resultados
del afio en funcién a su devengamiento.




ANDEAN MANAGEMENT SOLUTIONS INC. - SUCURSAL ECUADOR

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

Provisién para Jubilacién - Se lleva a resultados, en base al correspondiente
calculo matematico actuarial determinado por un profesional independiente.

3. CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar es como sigue:

... Diciembre 31, ...
2008 2007
(en U.S. délares)
Cuentas por cobrar comerciales 115,837 50,136
Otras cuentas por cobrar 34,490 299,745
Total 150,327 349,881

4. GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de gastos acumulados y otras cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31, ...
2008 2007

(en U.S. délares)
Anticipos de clientes 240,000
Beneficios sociales 71,822 57,536
Otras cuentas por pagar 206,350 16,525
Total 278,172 314.061

5. PATRIMONIO

Capital Asignado - Andean Management Solutions Inc. - Sucursal Ecuador fue
autorizada por la Superintendencia de Compariias para operar en el Ecuador
mediante Resolucion No. 02.Q.1J.2354 del 27 de junio del 2002, inscrita en el
Registro Mercantil el 4 de julio del 2002, con un capital asignado de US$2,000.




ANDEAN MANAGEMENT SOLUTIONS iNC. - SUCURSAL ECUADOR

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

6. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2008 y la fecha de emision de los estados
financieros (febrero 16 del 2009) no se produjeron eventos que en opinion de la
Administraciéon pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros.




