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INFOR INDEPENDHENTES

Al Represantants Ledgal de
Andean Menagement Solullens Inc. « Sucuisal Ecuadaor

Informe sobre loa estados financieros

Hemos auditado Ios eslados financieros que se adjuntan de Andean Managemen Sclullons
I, - Sucirsal Ecuador que comprenden ol estade da siluacion financiera al 21 de dicimmbre
dal 204 v boa comespordientes estados de resuitado integral, de cambios en e pattimonio y
de flups de slective por el a0 leminado 2n esa fecha ¥ un resumen de kgs polibcas
conlables sipnificativas ¥ oiras nolas explicativas.

Aesponsabliidad de la Garehcla por fos estados foanceros

La afrninisirecion de t& Sucursal es responsable de ko preparecion y presentacion rmzonable
de estos estados fnancwres de acuards con Mobnas Inlapacionakes de Infomacion
Financiers - NIIF emitidas por el Conssjo de Normas Intemacionales de Conlabildad ((ASH),
¥ d&d control intemno determinada por La gerencla como necesano para permitir [a preparacion
da o5 ealados nanclaros Iores de ermares mataniales, debide a frapda o armor.

Responsabiidad ded awditor

Muselra responsablidad as expracar una oplnkn cobra aclos eslados financiergs. basados en
nueatra auditorfa. Muestra auditoria fue efectuada de acusrdo con nofmas ntemaclonaktes de
auditoria. Dichas nommas requieren que cumplamdas con raguarmentos &tloss ¥
planifguemas v realcamos [a auditoria para obtener certeza regonsble de s los estados
financieros esldn libres do arnorss marlaies.

Una audiiorla comprende la realizacidn de procedimientos para oblenor evidancia de
auditoria sobre los saldos y revelackones presentedes on lbos estados financieros. Lo
precedimientos seleccionados depanden del [ukln del auditor, incluyendo |3 gvaluaidn da ke
riesgos de error maleriat en los estados fnanciams debido a fraude o emur, Al electuar esta
cvaluacion de reksgo, @ sadlior lome en conaddereclon 03 controles inlemes elavanias para
la preparacion y presentecion mzonable de los estades finencieros de kB Sucursal a fin da
disefiar procedimientos de audidorfs apropados & las circunslancias, peto no con el proposilo
de expreEar Ung ppinkin scbr 1a el=cividad del conirol infemo da ta Sucursal, Une sudiberia
tamblén comprende la evaluacidn de qua las politicas conlables wtilizadas son apropiadas v
de que las eslimaciones contables hechas por ke adminisiracitn son razonables, asi come
una evaluacion de g presenieclén ganeral de Ios estades Inancleros.

Consideramos que |a evidencia de audilaria que hemos obtenidn as suficiente y apropkada
para proporcionar una base para nueslra opinida de audiloria,
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Opinidn

En nuestra opinldn, [os referidos estados bnancleres presentan razonablemente, gn todos los
aspectos materialas, le posicion financiera de Andean Management Selutlans Inc. - Sucursal
Ecuzdor 2l 31 de diciambre dal 2014, ei resultado de sus oparacionss y sus flujos de efective
por gl afo terminado en asa (echa, de acuerdo con Mormas Inlemacionales de nformacidn
Financiara - MilF amiidas por ef Consojo de Normas Inlemnacionsles de Contahdidad (IASE)

j;ﬂm,«; 5% ﬁﬁ{i{ﬁ T "F
Ciufto, AbriE 24, 2015 UERRA VILLAVIGENGIO C.F A

Regiatne en la Superintendenclia Saela - Lisencia No, 2408
de Compahias: 080
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DEAN AGEMENT

ESTADO DE SITUACION FINANGCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

ACTIVOS

ACTWOS CORRIENTES.
Bancos

uentas por cobrar comercinlgs v olras cusnlas

por cobrar
Total astivos corientes

ACTIVOS NO CORRIENTES.

Actives par Impuesios diferidos y total aclives

no somenies

TOTAL

PASIVOE Y PATRIMONIO

FASIVOS CORRIENTES:

Otras cuentas por pagar

Pasivos por impueslos corfentes
Tolat pasivos comentes

PATRIMONIO:
Capital ssignado
Utilidades retenidas
Tolal patrimaonlo

TOTAL

Wy notas A ke astados fnancieros

C. - SUCUR:
Diclembes 31,

Hates 2014 2043

{en UE. dolares}
2815 B, 747
4 uaq17 245,705
pi-pA:EE] 254 454
4 345 2205
aRLETS £36.637
2,087 10,120
B 16,701 37 881
18,768 458,001
T 2,004 2.000
T 206,00

ag_zgn% 11 it
Q87,970 Fid- GRI LTS

/////// jMﬁ'

Manuel Cartagens Sabina Veloz

Represantants Legal

Contadora General
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ANDEAN MANAGEMENT SOLUTIONS INC. - SUCURSAL ECUADOR

ESTADD DE REBULTADD INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DE 2014 e

2004 2013
{en 1S, dolares)
INGRESOS POR SERVICIOS 0 440 192,788
GASTOS DE ADMINISTRACION (12,815} (5.750)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 77634 107 049
Menos gasto por impuesto a [a ranta 5
Corriente 15220 26,158
Ciferido _1.859 _[2.205)
Total 17078 23551
UTILIDAD DEL ANO Y TOTAL RESULTADO INTEGRAL _ﬁl}.ﬁﬁﬁ i 45
Yer noias a o estados financienss
ki
Ay (e
Manual Caragena SHabina Velox
Representants Legal Conladora Oeneral
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ANDEAN MANAGEMENT SOLUTIONS ING. - SUICLURSAL ECUADGR

ESTADO DE CAMBICS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANG TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

Capltal Utilidadss

Eslanidas Tatal
oo LS. dotares) ...

Saldos a! 31 de diciembre det 2012 2,000 123,158 125,158
Liillad del anea _ _83.493 _B3458
Saldos al 51 da dissembre del 2013 2,000 206,656 208 556
Ltllidad del afo - _60,555 _B0. 558
Sakdos al 31 de diciembre def 2014 £.000 sBr211 288211

Ver notas a o5 ealadoes financlercs

///wr“ L

Renued Cart:agEnE “—Sahna "u"t".-|D.?.
Fepresentante Lagal Contadora General
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ANDEAN MANAGEMENT 30LUTIONE BE. - SUCURSAL ECUADDR

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2014

ALUIOS DE EFECTIVG EN ACTIVIDADES DE
OFERACION:

Recitedo de cliantes

Pagado a proveedaonas y ampleados

Impuests & la renta

Elective nedo ulilzado en actividades
de operacidn

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTINIDADES DE
INVERSION;

Drisminucicn de oiras cueentas por cobrar y flujo de
da alactve pravanlants da ectividades da Inversidn

BANCOS:
Ingrements (deminucidn) nelo durante el afto
Comienzo dat afio

FINAL DEL ARG

Weer notas a los estados firanclarcs

2014 2013
fen U.2. dolares)
L8 I8T 4413
{270,431 (5, 403)
{24 761) —1R.785
[5.831) (10.75%)
S 14,066
(5,831} 4211
I LT _ AL
_ 26 eblel AL

A

Contadora General
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ANDEAN MANAGEMENT SOLUTIONS INC. - SUCURSAL ECUADOR

NOTAS A LGS ESTADDS FINANCIERGS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2014

1. INFORMAGCION GENERAL

Andean Management Solutions Inc. - Sugursal Ecuador 23 una sucursal de Andean
Management Soluions, Inc., una comporacidin debidaments constitrida en Fanamd. Su
domicilic principal es Av, Amazonas N35-17 y Juan Pabln Sanz.

l.a prinicipal sctividad de |8 Sucuraal es preslar servicios de consuitorfa y a3esoria

La informacidn contenida en estos estados financieros €3 responsabikidad de la
adim nmtrocadit de la Sucsrsal.

2. POLIMCAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.7

22

2.3

Declaracidn de cumplinvenio - Los eatedos Mnencierge g ban sido preparadas
ge conlfrmbiad con las Normas Inlernaclonales de Informacidn Financiera {MIIF)
emitldas por el Consejo de Hormas Intemacionales de Contabilided (ASE}L

Moneda funglonal - La monada funcional da 1a Compafiia 28 el Ddar de los
Estados Undos de Amerca {U.5. dakan), 2l cual es la moneda de girculacibn an o
Ecusdor.

Baszes de preparaciin - Log estados financisros han slde preparados sobre las
bases del cosio histirice.  El costo hisidriog asla hassdo generalments en 2| vabor
razonable de 1a contapresiacion dade an al intercamblo de bienee y senvicios,

El valor razonable as el precio que se recibiria por vander un acilvo o el vakgr
pagado para transfent Un paske antre paricipanles de un mercadn en |2 fecha de
valoracion, independientemente de 51 ose mecio g3 desclameants observable o
estimado utilizando odra 1écnica de valoracién. Al eslimar el valor razonable de un
activoe o uh paslve, |8 Compafila tiene en cuanta las caracterislicas dél aclive o
pasivo que los pericipanies del mercado lomarlan en cusnia al fjar el precio del
actlve ¢ pasivo A la fecha de medicidan.

Adiciomalments, a afectos de infanmacion flnanciera, las medcipres elactuadas a
valor rezonsbln se clasivearn en &l plygd 1. 2 o 3 con baze en al grado dea
importancia de los Insuimos para la madicidn del valor razonabls an su Wilalidad,

o5 cugbes se describenn & continuackin;

Nivel 1: Son preclos cotizados (sin apistan; en mercados aclivos para aclh._rnla u
pasivos idénticos que la entidad puede acceder & la fecha de medion.

Mival 2 Insumos distinlos a Ios precios colizados incluidos en ¢ Nivel 1 que 3ean
obsarvables para €l acivo o pasivo, ya sea directa o Indirectamente

Ativel 3: Insuimes son dalos no abservables para el a0lvo o pagive.
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2.4

25

A conlinuackdn so depgriben las prncipeles poliicas conlables adopladas an la
preparaciun de estos eslados financleros.

Efeclivo ¥ bancos - El efactive y bancos incluye aguellos astlvos fnenciers
liquidas v depdsia.

fmpoesieg - ENgasio por impueslo a k8 renta representa [a suma del impueste a la
renta paor pagar caeriente y ef impueslo diferido.

2.5.1 lmpuesfp corrienfe - Se basa en |3 ylilidad gravable (tnbutaria) registrada

282

2583

duranle =l afie. La ulilidad graveble diere de |3 ulilidad contable, debide 5
laz partidas de Ingresos o gaslos imponibles o deduclbles vy paridas qua
nunes son grévables o dedusibles, El pashe de la Compafila por qongepin
del impuasto comriams s calgula willllzands [as tazes liscales aprabadas al
final de ¢cada parigdo.

impuestos diferddos - S5& meconocs sobre las diferenclas tempoarlas
determinzdas enfre o valor en liorps de Ios aclives y pasivas induldas en
los estados fimancieros y sue bases fiecalss, Un pesivo por impuesio
diferlda a reconoce generamente para todas Ips diferenciag tem porarias
imponibles, Un activo por impuesto dferdo se reconoca por lodas [3s
dilerancilas lewmporarias deducibles, en [a medida en gire resule probabe
que la Compafila dizponga de viiligades gravablas futuras contra las que
s podrla cargar asas diferencias lemporariag deducibles. Eslos activas ¥
pasvag ho e reconocen =i las diferencias temporaras aurgen ded
reconacimienta inlcial (dstive al de {a combinackn ge negocios) de ofros
ALlivos y pasivos en una operacldn gue no slecla |a willdad gravalda
{tnbutaria) i b2 contable. Ademds o8 pasivas por Impuesto diferido no se
reconocers si la diferencla temporal surge del reconocimients,

E| enporie &n libros da un active por impusstoes diferdos debe someterse a
revision al fingk da cada pevindo sobre el que se infonme y fa daba reduck,
& la medida que eslime probatis qua no dispordrs de suficisnta utllldad
gravablo (tributana), en el futuro, coma para permitic que se recupere |2
totelidad o una parta dal activo.

Log aclivos y pasivos por impueslos dilerides se miden empleanda las
tasas fiscales que s aspera saan de aplicacdon eh el perlada en el gue al
activo se redlice o el paslvo 58 cancels.

Le Compaiifa compensa activee por impuestos diferdas con pasivos par
Impuesios diferidos si, ¥ sdlo si llene reconocide kegalmente el dersche de
cempensaros, rente g ka misma auloridad fizesl, los importes reconead o
wh esas partdas y la Compania Bene la intencidn de Bquidar sus aclivos ¥
pasives Coffo NELTs.

Impuesios corrigntes ¥ diferidos - Log Impuesios comlanias y diferidas,
deherén reconocerse Comeo Ingreso o gasto, y ser incluldos en al resultado,
e¥capto en la madida en gue hayan surgido da una fransaccion o sucest
que se reconoce fuera del resullade, ya sea en otro resuliado Inlegral o
directamente en el patimonie, en cuyo caso €l impuesio tambien $&
rmeonoca fuers del resullado, o cuendo surgen del megistes inicial de una
combinacién de negocios,
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2.9
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Arrandamienfos - Todos los arendamisntos ea clagifican como operatings,

2.6.1 L Compeflia cono arendacior - Los alqulleres por pagar  Daje
arrendamientos operalivos se caryan @ resultados empleando &l metodo de
linaa recla, durante el plaze comaspondiente al arrendamienia,

Reconocimient da ingrasos - Los ingresos 5 caloulan & vakor razenabla da la
eonlraprestaciin cobrads o por cobrar, laniends en cuenta el importe estimade de
cualqular dascuantn, bonlficacldn o rebaja comerclal qua la Compafia pusda
otorgar.

271 FProstachdn de sevvicios - Los ingrescs provenienles de homoranios por
servicios son reconocidoe en los resultades del afig en funcidn 3 |3
prestaciin del servicio.

Coglog y gastog - Log Ccozles ¥y gaslos se registran al cogto higidrico, Los cosioe
y gastos e reconocen @ medida que son mcumidos. independierements de |a
lecha en qua s hava reallzado al pago, ¥ 5 registran en al perlgdo mas cencang
en et oiee 5 CONCoDEn,

{fompensagion oe saldos y dranszcciones - Como notma gensral en los
astados financiaroe no s2 compensan k€ activos v pasivos, tampoco bos ingresos
y gasios, saln agquelos casos en bos que @ compensacldn sea requerida o
parmitida por alguna noma y eela prasentaclon sea o mlisjo de |2 esencia de fR
Irgne&ccitn.

Los ingresos y gastos con origen en trensecocicnes qua, conlraclualmente o por
ura norma legal, cantemplan la posibilidad de compensacion y |3 Campatia bene
Ia intencitn de kquidar por su mporte nels o da reallzar el activo y proceder al
pado del pagivo de forma gimultdnes, 58 presantan netos én resullados.

Instromentos fnangleros - Los activos vy pasivos financiems 58 reoonocan
cuzndo |2 Compadla pesa a fommar parte de las disposiciones conlractuales del
inztrumento,

Los activos y padivos financierps se miden initialmente al vator razonabte. Lo\
coetes de tranaeccidn qua son dirsctamenta auibuibles a la sdquisicion a amislon
de aclivies y pasives financlaros (distintos A (o aclivos y pasivos NEnciercs
designados al valor mazonzble con cambéio en los resuliados) se agrégan o
deducen del valor raronabla de los activos o pasives flhancleros, cuando sea
apropiade, al momento del reconocimlenta Inicial. Los costos de ransaction
directamente afbuibies a la adgulsicidn de aclivoe o paslvos nancieros
designados al valor rezcnable con cambio en los resulladus &6 raconocen de
mediala an el resullade del perfodo.

Activor financieros - La Compatla clecsifice seus aclivos financierps en las
siguientas categonies: cuenlas por cobrar comerciales y sltas cuentas por colwar.
La clesiicacitn depende del propisila con ol que se adquiteron los instrumentos
fimarciaras.  La adminlstracion determinz la clasiflcacion de sus mstrumentos

financiarcs an al momenio del reconociniantia Inicial. Tod=g 23 canpras o ventas
regulares de gctivos inanckeos son reconosidas y dadas de baja a la lecha de 1a
transacelén,  Las compras o venlas regulares son todas aquedlas compras o
venlas de activos financiers que reguleran 12 enlrega de aslivos dentro del marco
te tiempo eslablecide par wra requlacion o acuerds sh el mercada.

-9-
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£.12.5 Cuentas por pagar comerclales y ofras cuentas por pagar - Son
pasivos financikers, ne dervados con pagos fllos o determinablas, quea no
cotizan en un mercadn aclivp.

Despuds ded reonscanients inicial, 8 valor razonable, =5 miden al costo
amarlizado ullizandg o metodo de |m tass de nterds elactiz,

2126 Bafa de un pasive fpanciers - La Compafila da de ba@a un pasive
financiero si, y 6ol &I, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la
Cornparila.

Normag nuavas y ravisadas sin efecto material sobre los astados financleros
r Ourante el afio en curso, [2 Companila ha apheado una saria de NOMMEs Ouevas y
revisadas amiidas par &l Consejo de Nomas Intemacionales de Contabilidad (IASE),
sfactivay 8 perdir dad 1 de enero del 2044 o poslerionmenta ¥ no han bagido un
mlncto signilcativo,

formas nueves y revisadas amitidas parg adn ho efeclivas - La Compania no
ke aplicade |las siguentes Mommas Inlernacknales da Informacin Flnanclera
{MIIF) ¥ Hommas Internacionakes de Contablidad (MIC) nuevas revisadas que han
sido emitldas paro a0n na soh ofectivas, que permitan aplicecion anticipeda, Un
detalle es coma sigue:

Efecliva a pariir de
periodos qua inicien

HUF Tiulg a1 9 detpuds g
HIF 9 Inztrumantos fmanciaros Ensrp 1, 2B
MIIF 15 Ingresns progadanias de

conbratns con clientes Encro 1, #0017

Modilicackones 8 la MIIF 11 Contabilizacion de
adguisiciones de Enare 1. 2018
intereges an Operaclanas
Conjuntas
WModibcaciones ala MIC 18 Clanficacln ds los
¥k métxios aceptabiles g Enero 1, 2016
MIC 38 depreciacidn ¥
amorllzacton
Modificasionsa a la NIC 19 Planas de baneficios
definidos: Apedacionas
de 1oz empleados Julio 1, 2014

NIE 9 - Inairumeantes Minanclferos

La MIF 9 emitida en noviembra del 2009, infrodejo nuevos requisilos para la
closificacidn ¥ medcion de aclivos financieros. Esta norma s modifcs
posterinmments en astubre ol 201¢ para incluir los requisiios para la clasidicacdon
y medicion de pashves financieros, asl come s baja en los estados financieros, y
en noviembre del 2013, incluyd nuaves requisitos para 2 contabilidad de cobariura
peneral.  En jubio del 2014, ze emilié ofra wersidn reviseda da la NIIF 9,

principalmente para inclulr o siguients:

. Requarmlentos de deterorm para actlvos financisres .,

I
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Mudificaciones limilades a loz requisiios de clesHicacin ¥ mediclon al
Intradyelr unza calegoria de medicidn @ *valor razonable con camblos an gl
resultade Inlagral”, [ara ciertos instrmenios deudores simples.

Roquisltox claves de& ia NIIF 9

Todos los activos financieros que s& clasiiican dentre del alcance da la NIC 39 -
Insirumentos Finarchrog, 58 reeonaceran postenomenle & su costo amortizado o
valor razonable. Especlicamenle, bos inslrumentos de dewda que se mantienan
dentra de un madely de negosio cuyd abjelive sed € de resaudar (o3 Bujos de
efeclivo contractualea, ¥ que lengen Mjos de efechvo contracluzles que son
Gnicameanta papos de capilal & intereses sobre of capital pendente por o general
za miden al costa amartizada al final de los parledos contables postanicres. Les
nstrumentos de deuda manlanidas en uh modala de negocio cuyo abjetive &8
cumpda lama al recaudar g Aujos da alEctiva contracluakes cama par la venta de
activos financieros, y qua tengan boninos contractuales del activo financiero que
dan lugar an fechas especificas a flujos de efective que solo conslituyen pagas de
tapital e intereses sobre & mpore def principal pendtie, son medidos a valer
razonable con camblos en otro resullado miegrel. Todas Be olres [nyarsionas de
deuds y de patnimonis se miden a8 us valoras rezonables al Anal da las periodos
contables posterores, Adamas, bajo I NIIF 49, {as sntidades pusden hacer una
gleccitn imevocable para presentar 103 cambios posteriores én el vakor razonshle
de una inversin de patrimonio (ne mantenida pare nagociar} &n o resulads
iteqral, ¥ solo con & Ingreso por cdividendos genersimenta meconogido sn &l
resultado del perfcdo.

En la medicidn de ke paeivos Mnanckeros dasignados a valor razonakble con
camblas an rasultados, fa NEF O requiere que f impotie ganerado por cambio
en &l valar rarcnable del paeivo financism qua 63 aribuible 8 cambios =n &l
riesge de crddliin dal rafarde paslve, e presente en otra mesullade ntegral, a
mongs gue, el reconocimierto de los efscios de 105 cambios en el riesgo de
criédite de| pasiva mn otre resultado Inlegral gensre una asimelra contabie en
el resultado del periodo. Log ¢cambios an el vake razonable aibuible al riesga
da wrédite de un pasivo financiers no son posteriormeante reclasificedos al
resitiado del perlpdo, Segin 1a NIC 35, 1a lotalidad del mmporte del cambio sn
el valar razonabte del pasivo Rnanclere dasignado 3 valor razonable con
cambios en resuladas se presenta en el rezullado det perioda,

La Adminlstracién de la Compania no ha medido e posible Impacto en la
aplicacién de la MUF 9 en el fulure sobre los impartes reconocldos en los estados
fnanciercs adjunlos, en ralagldn con los aclives fnanglerns y pasivas fnancieros
de |l Compafila. Coneecusntamants, no & posible proparcionar una eslis acion
rezonable de 254 efacto hasla que sn examan detaflado haya sido cemplelada.

NIF 15 - ingresos Procedantes de confratas con fos cllentes

En mayo del 2014 ge amilih i3 NIIF 15, gue eslablece un medala extanso v
detallade que deben utMzar las enlidsdes sn sl raglstro ¥ reconocimlanto de
Ingresos procedentes de corlratos con cllenlas, La NIF 15 rmamplazars el actual
lmreadnt =t de reconocimiente de ingresos, incluyando la NIC 1B Ingresos, la NIC
11 Confrates da Conslruccion vy lag interpretacionse respactivas en la fecha en

Que enlre an vigencia.

El principin fundamental de [a NIIF 15 es que una anlldad deberin reconocer el
ingreso que répresenta fa lransferencia ge bienes o senvicics  aslableckdos
-17 -



PP R R DPPDREN RN RN REDDNREDE RN NN RPNRNEEN RN EIEDINY RN N

conbracluaimente a los clisntes, en un imporie que refleje [a contraprestaclin gue
la entidad espera recikir 8 cambio de hienea o senvicios, Especificamente, |s
ronma akade un modelo de 5 pasos para contateiizar & Ingresa:

Faso 1; ideniificar el conirato con los clientes.

Faso 2 identificar las obligaciones de ejacucion en al contrato,

Fasn 3 dalaminar al precio de |3 raneaceién.

Faso 4, digribuk al precio de transaccion @ las obligaciones de ejecucion en el
egntrato,

Pasp 5. reconpcer l ingreso cuando [o en la medida que) ta entidad satisfaga la
obligacion,

Segon ka NIF 15, una entidad conlabiliza un dngreso cuando (o en I medida qus}
s¢ salisiaga una obligacién de sjecucidn, pe decir, cuando ¢ “contral" de los
bigngs y servicios relacinados con una obbgacitn de éjecucion parbcular es
transferido al cienle. Se han sfadide muchas mas inaamisnios detallados en la
NIIF 15 para poder analizer siuvecionas espaciiicas.  Ademds. ia NIIF 15 requiers
amplias revelaciones.

La Administracidn de la Compafia no ha medido & posible mpecio en la
aphcacidn de la NIIF 15 en ol futurc sobre los imporiés reconocklos en 0z estados
fnancierns adjunios, en relacion con o6 aclivos nanciénos y pasivos linenciems
de la Compafila. Consecuentements, no 53 posible proporcionar una estEmaciin
razonabla da ase efecto hasia que un examen detallado haya sido completado

Modificaciones a la MIC 16 y NIC 28 - Aclaracidn da loa Mitodos Aceptables
de Depreciacidn y Amortizacién

Las modificaciones a la HIC 16 les prohiben & las entidades ulllizer un métode de
depreclaciin para partidas de propledad, plania y equipo basado an el ingresa.
Mlenras que las modificaciones 2 [a NIC 38 introducen o presuncion rebatible de
que el Ingreso no e un princlplo apropiado para & anodizacitn de un sclvo
intangible. Esla prasuncidn solo puede ser rebalida en las dos siguienies
circungtenclas:

»  Cuando ¢ activo intangible e expresado como medida de ingreso o
« Cuando s& pueda demostar gue un NQrese y o consumo de banahcias
econduncos dal activo intangibie se encuentran estrechaments ralacionados.

Las modificecones se aplican prospeclivamente para pariodos anualss qus
comiencen a parir dal 1 de enero de 2016 o posleriomente.  En la aclualidad, la
Compatia wta el mélodo de lines recda para & dapreciacidn da propeedadas,
planta, equipe. La Adninistrecién de la Compafia consldera que el método de
IInea racta &5 el mas aproplado para reflgjar &l consumo de blrmllh‘:lna BCONAMEOS
mherentes & ke fespecivos selivos, por lo lenio, la Adminsirecidn de |a
Comparle noe enlicipa que 1a aplicacidn de eslas modficaciones a & NIC 16
tendrd un impacto malerial en bos aslados financhkeros.

Modificaciones a la BIC 19: Planes de Benesficics Dufinldos: Aportaclonss de
o ampleados

Las modificaciones & la MIC 19 explican cémo deberan contabilizarse lss
aporlaciones de los empleadss O T6MCEras parles que st encueniren vinculadas a
los planes de beneficios definidos, medisnie ks considerscion de si dichos
penaficios depandan del namere de afios de sarvicio del smplaado ok
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Pam las sportaciones que s¢n independienias de! nimero de afos de serviclo, s
emtidad Ins puede reconocer como una reduccidn en &l costo del senicio en ab
periodo an al qua s& presle 8l sendcio o alribulrios a los perindas de sarvigio del
empleado Jllizands el método de |z unidad de crédito proyeclada, mienlras que
tas aporacionss que dependen del ndmero de afes da servicle, s requiars qus la
entidad |os alribuya a los aftos de servslo det empleado.

La Adiminkelracldn de la Compania no ha medldo sl posible mpaclo en la
aplicacion de estas modificacionss a la NIC 19 sobre los importes reconocidos en
s petados financieros.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacidn de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requlere
gue s Adminstracién realics ciertas estimacionss y establezca algunos supuesios
inherenies a la acvidad econdmica de la Compshia, con €l propésilo de delerminar fa
valuacion y preseniacion de algunas paslidas gue lonman pane de los esiados
Enancieros. En opinidn da la SAdminisiracitn, lales esiimaciones y nupussios estuvieron
basadas & A mejor ulilFacin d2 kB Infmackin disponible gl momenlo, los cuslkes
podilan kegar a diferlr de sus efectos finales.

A conlinuaciin && presentan |38 esBmaciones y juicios contables crillcos que |3
administracién de la Compania ha wilizada en el proceso de aplcacion de los eriterlos
comabes;

3.1 Deterloro de activos - A Ja fecha de cierre de cada perlodo, 0 en aquella fecha
Que S8 contldera necesanin, e analiza & valor 9o 108 activos para determinar ai
axlste algin indicio de que dithes activos hubieran sufrido una péecdida por
deterioro, En caso da que exista algun Indicke se realiza una estimacish e
importe recuparabile de dicho active, Si se tala de actvos dentificables que no
generan flujos de afectlve de foma independiente, se aslima |8 recupersbilidad de
la unldad generadora de efeclive ala gue penenece ¢ active,

Las pérdidas por detariore reconocidas en un attivo en periodos anteriores san
reverfidas cuando se produca un cambic en las estimaclonss sobre su mmpers
recuperable intremenltando of valor del aclive con abono 2 resullados con al imile
del valor an libro: gue o aclive hublera lenido de no habsrse reconocido e

pésdide por delenoro.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, [a compafila realizo un andiisis da deterioro
de adtivos y no s identifict indicivs da deirions que raquean una provision.

32 !mpussto & 13 renta diferido - La Compania ha realizado [a eslimacion de sus
impunstes diferldos considerande que todas (a9 dlerenclas entre el valor &n kbros
v k8 basg Irlbularla de los activos ¥ paslves se revertivan an el futuro,

14 -
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GUENTASR COMERCIALED POR COSRAR ¥ OTRAS CUENTAS POR GOBRAR

Un rasuman de cuentas comeriales por cobrar y otras cuenlas pow cobrar ge come

Sh LG

.. Diclembre 3%,

a4 2013

{2n U.5, dolares)
Cuenias por cobrar comensiales 38421 132,962
CHras cuentag por cobtar 246,920 112932
Provisitin pera cuentas incobraioles LG —(49)
Total L4007 2d. il
IMPUESTDS
5.1 Faesivos por impoestos comiermes - Un resumen de pasivos o impesios

52

somentes B9 GOMo FigLe;

... Dicienbre 31,...
2014 2013
(an LS. ddlares)
FPaafgz por mpuasion corighbes:
Impueste a la Mnta por pagar 13, 7B0 25,3527
Impresto al vador agragadn B/& por pagar y
retenciones 2o 14 554
Total 16,201 ALE81

Impuesta & la renta reconocido en resultados - Una reconcldacion entre 1a
utilided segin estadus hnancleros y la utilided gravabla, 83 ¢omo slgua:

2014 2043
(en U5, dilares)

Utilided segiin eslados financierns ankes de

[vipiesin & la renta y ulilidad grervabbe 77,534 107,048
3astos no deducibles y olrms, relo - 10,022
Ltlidad gravable 11834 rai
Impuesto a la renta comlanta cargado 2

resyftados (1) 15,220 25756
Antlelpa calewado (2) —20g R i

{1} De conformidad eon disposiciones lapales, la tarifa para el impueeto a 2
renig, se calcula en un 22% sobre las ublidedes sujetas a distribucion y el

124, sobre as utiidades suletas a capitalizagsldn.

-5 -
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3.4

{2) A partir del eflc 2010, ce debe conslderar como impuealo & Ia renta minimo el
wolor del anticipo calculade, e cual resulle de la suma malematica del 0.4% del
active, 0.2% del pairimonis, 0.4% de ingreecs gravados v 0.2% de costos v
pasics deducibles.

Las declarackones de impussios no han skdo revisadas por 88 aulorkdades
tribularias y son susceplibles de revision las decleraciones e los afies 2011 al
2014,

Movimientos de la provisidn de impoesio & l» renta - Los movimientos de Ia
ProViEIon por iMpuasto 8 ks tanta uarsh o sgue,

213
[en U5 délgros)
Saldos al comienzo del afo 23,327 riig
Provisidn del aflo 15,220 I5 758
Pagos efeciuados {24.787) 19785)
Saldos al fin del afio 3780 23327

Saldos da impuestos diferidos - Los movimienios de aclivos por Wnpuestos
diferidos fusron como sigue;

Saldusal  Reconoekio Saldos al
CoMmienzo (i R [ fin
del afa rasulitados del afia
Aflo 2014:
CHferenclas lemporanas,
Reconocimiento de ingresos y lolal 2,205 1853 348
Afio 2013
Reconacimianto de ingresos y total s 2208 2205

5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

61

Gastitn do rieagos inanciercs

£n el curso nommal de sus negocios, la Suctrsal estd expuesta a distinles rlesgos
de naluraleza financiera que pueden efeclar de manera mas o Menos sianificativa
al valor econdmico de sus flujos ¥ actives v, &n consecuencia, sus resultados.

A conlinuacidn se presenta una definicion de ks riesgos que enfrents (8 Swcursal,
Lna caraclerizacion y ouantificackn de éstos y una doscripciin de las medidas de
mitigacion acluaiments en usa por parts de [a Sucursal, si os ol caso

6.1.1 Riesge de crédifo

Emmm“mammmmumwmm
mmeﬁmm“wmw
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pats bk Sucumal. La Sucursal ha adoptado yna poliics de onicamente
involucrarse  con clientes reconocidos de acuerde B sus  pollticas
internacionaas ¥ oblener sublicientes colaterales, cuando soa apropiade,
comg forma de miigar gl riesgo de una pérdida financiara ocaslonada por
ks incumplirmienios,

La avaleacion de credito conlinua ze realiza =gbre la conds:ibn financiera
de jas cuentas por cobrar.

La Sucursal no mantiene exposiciones da riesgo de crédilo significativas.
Mo ha hebido concentrackan de riesgo de crédito que exceda del 20% de
oe astlves manekarios bnrtos durente el afio.

Riesgo de liguidet

La Administracidn da la Sucyrsal lene la mesponsabilidad final por L3
gestiin de liquidez, 8 fa vez que ha establecido un mamco de trabaje
apropiedo parg kb gestlon de llquifez de manera que |8 gerencla puede
mangjar oz requenimiemtos de financiamienly 8 codg, mediano v argo
plare asl como |z geslidn de liquidez de ka Sucursad, La Sucursal maneja
el resgu de liquidez manleniendo, fecilidades lnancieras adecusdas,
monllreando contlihuaments ke Tlujos efectivos proveclados v reales v
comclianda 98 pedilas de vanciniento de bos activos v pasivos financieros.

fiasgo ofe capital

La Administracion de la Sucursal gesticna su capital para asegurar qua (2
Sucursal estard en capagidad da canlititar como ampresa en mancha.

Categoriaz de ingirnmerfos fingncieros

£| detalle de bos actives y pasivos hhancieros mantenidos por la Sucwraal 48 aama

aigue;

... Dbclembre 31,

2014 2013
(en WS, didlarea)

Activoa Engnoleros madickos 8f costo srmorkiz e,

Efectiva ¥ hancos 2816 8747
Cuentas comerciales y ofras cuentes por
cobrar (Mot 4) 284,717 =45 500
Taotal 287 B33 224,453
Fazivas fnancieros al costo amonizedo,
Oitras cusntas por pagaer y todal __ 488 o120
UL
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PATRIMONIO

Capttal Aslgnhade - Andean Menegement Salufions Inc, - Sucursal Ecuador fus
alorizada por @ Supenntendencia de Compariias para aperar en el Ecuador medianta
Resolusldn Mo, 02.0.1),2354 del 27 de junio del 2002, inacrita en el Reqgistro Mercantil o
4 de julio def 2002, can un capital asignado de USE2,000.

HECHOS QCURRIDGS DESPUES DEL PERIGDO SCBRE EL QUE 5E INFORMA

Entre & 371 de deitimbes del 2014 v & lfecha gdh amisicon de ks eslados financeras (abrid
20 del 2015) no se produjeron evenlos gque en gpmitn de 1a Administracidn pudieran
lener un gfeclo importante sobre los estados financieros adjunios.,

APROBACION DE LDE ESTADOS FINANCIERDS

Loz estados financieros por Al afio teminade & 31 de diciembre del 2014 han sido
aprobados por |2 Administracidan de B Sucursal en abril 20 dal 2015 y seréan presentados
a la Matrir para su aprobacidt.  En opindon da Admidnlstracldn, kos eslados Ananceros
seran aprobados sin modificaciones.
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