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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

S ey v

Al Representanie Legal de
Andean Management Solutions In¢. - Sucursal Ecuador:

informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Andean Management Solutions
inc. - Sucursal Ecuador que comprenden el estado de situacion financicra al 31 de diciembre
del 2012 y los correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y
de flujos de efectivo por el ano terminado en esa fecha y un resumen de las politicas
contables significativas y otras notas explicativas. a

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

La gerencia de la Sucursal es responsable de la preparacion y presentacion razonable de
estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
- NI{F, vy del control interno determinado por {a gerencia como necesano para permitir 1a
preparacion de los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error,

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en
nuesira auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de
auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con regquerimientos eficos vy
planifiguemos vy realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de si los estados
nancleros eslan libres de errores malernales.

Una auditoria comprende la realizacion de precedimienios para obtener evigdencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en {os esiados financieres,  Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, mcluyendo la evaluacion de {03
riesgos de error material en los estados financieros debido a fraude o error. Al efectuar csta
evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracian los controles internos relevantes para
la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la Sucursal a fin de
disefiar procedimientos de auditoria apropiades a las circunstancias, pero no con el proposito
de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Sucursal. Una auditoria
también comprende la evaluacion de gue las politicas contables utilizadas son apropiadas v
de gque las estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi como una
cvaluacion de la presentacidon general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria gque hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinidén de auditoria,
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Opinicn

bn nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razenablemente en todos los
aspectos matenales, la posicion financiera de Andean Management Solutions Inc. - Sucursal
Feuador al 31 de diciembre del 2012, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo
oOr el ang terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas internacionales de Informacion

Financierg - NHF
Asunto de énfasis

Tal como se explica con mas detalle en la Nota 1 a los estados financieros adjuntos, éslos
fueron preparados sobre bases conlables aplicables a una empresa en marcha, las que
preven la realizacion de activos y cancelacion de pasives en el curso normal del negocio.
Actuaimente, la bSucursal noe mantiene operaciones, lo gue indica, a mi juicio, que la
contintacion de la Sucursal como negocio en marcha dependen de eventos futuros, gque
ncluyen la creacion de nuevas lineas de negocio v lograr un nivel adecuado de ingresos por

servicios para seportar la estructura de costos de la Sucursal
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ANDEAN MANAGEMENT SOLUTIONS INC. - SUCURSAL ECUADOR

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

ACTIVOS Notas

ACTIVOS CORRIENTES:

Bancos

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas |
por cobrar 4

Activos por impuestos corrientes 5

Total activos corrientes vy total activos

PASIVOS Y PATRIMONIO

FASIVOS CORRIENTES:

Pasives impuestos corrientes O

Obligaciones acumuladas 0

Total pasivos corrientes vy total pasivos

PATRIMONIO:

Capital asighado &

Litiidades retenidas
Total patrimonio

TOTAL

Ver notas g los estados financieros

Diciembre 31,

2012

2011

(en LULS. dolares)

4,536

127,958

132,494
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ANDEAN MANAGEMENT SOLUTIONS INC. - SUCURSAL ECUADOR

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 _
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2012 2011
{en (1.5, dolares)

NGRESOS POR SERVICIOS 33,270 121,623
GASTOS DE ADMINISTRACION (7.5099) (4,582)

GTROS INGRESOS, NETO 10,160 7 300

U HHILHIAD ANTES DE IMPUESTO A LA KENTA 35,837 124,347

MENos impueaesto a i@ renta 8§24 289 847

UTILIDAD DEL ANOQ Y TOTAL RESUTALDO INTEGRAL 27.590 94 4099

Ver nolas a los aestados financeros
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~fharoet Cartageng— Sabina Veloz
Representante Legai Contadora General
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ANOEAN MANAGEMENT SOLUTIONS INC, - SUCURSAL ECUADOR

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

Capital Utilidades
Asignado Retenidas Total

Lo {en U5, dolaresy

Saldos al 31 de diciembre del 2010 2,000 1,069 3,069
Jtihdadneta 94 499 94 499
Saldos al 31 de diciembre del 2011 2,000 95 568 47 .568
Utilidad neta 27590 27,090
Saldos al 31 de diciembre del 2012 2.000 123,158 125,158

Ver notas a los estados financieros

—wane Caragens Sabina Veloz
Representante Legal Contadora General




ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR KL &NCJ ) TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
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2012 2011
{en U.S. dolares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE

OPERACION:

Recihido de clientes 57,505 135,061
Pagado a proveedores v empleados (100,682 (136,351}
Participacion a empleados (201)
!*’mﬁ,fﬂ%t:} a la renta (11.314) ' (2;!76}?
QUos ngresos, neto 10160 e 1,300
tiechvo helo proveniente de (utilizado en) actividades

de ocparacion (13,8713 3,073

SANCOS:

noremento (disminucion) neto durante el anio (13,871} 3,573
Lomienzo del ano _18.407 14834
FIN DEL ANO 3,536 18,407

TRANSACCION QUE NO GENERO
MOVIMIENTO DE BEFECTIVO
Venta de activos y pasivos (Ver Nota 1)

Ver notas a los estados Imancieros
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ANDEAN MANAGEMENT SOLUTIONS INC. - SUCURSAL ECUADOR

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POREL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
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1. INFORMACION GFNERAL

Andean Management Solutions inc. - Sucursal Lcuador es una sucursal de Andean
Management Solutions, Inc., una corporacion debidamente constituida en Panama. Su
domicilio principal &s Av, Amazonas N35-17 v Juan Pablo Sanz.

_a principal actividad de la Sucursal es prestar servicios de consultoria y asesoria.

.08 estados financieros adjuntos fueron preparados sobie bases contables aplicables 2
Una empresa en marcha, las que prevén la realizacion de aclivos y cancelacion de
pasivos en el curso normal del negocio.  Actualmente, la Sucursal no mantiene
operaciones, o que indica, que ia continuacion de la Sucursal como negocio en marcha
v 1a generacion de operaciones rentables dependen de eventos fuluros, gue ncluyen ia
creacion de nuevas lineas de negocio vy iograr un nivel adecuado de ingresos por
Servicios para soportar 1a estructura de costos de ja Sucursal

EL 15 de agosto del 2012, mediante escrilura de compra-venta, la Compania vendio a ia
empresa Andeanecuador Consultores Estratégicos C.L 108 actlivas y pasivos que
mantenia al 31 de julio del 2012, Un resumen de 10s activos y pasivos vendidos es como

sigue:
A qulio 31, 2012
(en U .S dolares)
AL TIVOS
Bancos | 1,887
(Cuentas por cobrar v otras cuenta por cobrar 157,509
Acltivos por impuesios comentes H0 6235
Total 209,916
FASIVOS
Cuentas por pagar y total 91,050
Total neto 118,861

La informacidén contenida en estos estados financieros es responsabilidad de |a
administracion de {a Sucursat
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POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

a.f

Declaracion de cumpkmienm Los estados financieras han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

Bancos - Incluye aquelios activos financieros liquidos, depositos, que se pueden

transtformar rapidamente en efectivo.

impuestos - bl gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la
renta por pagar cormente v el impuesto diferido.

2.3.1 Impuesto corriente - Bl impuesto por pagar corriente se basa en la utiidad
gravabie {Iributarm) registrada durante el ado.  La utilidad gravable difiere
de la utiidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponitdes o deducibles v partidas que nuncs son gravahles o deducibles
lopasivo de la Sucursal por concapto del impuesto comrrente se calcula
dtilizando tas tasas hiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.3.2 Impuestos diferidos - Et impuesto diferido se reconoce sobre las
diferencias temporarias entre el valor en libros de ios activos v pasivos
ncludos en los estados financieres v las bases fiscales correspondientes
utihizadas para delerminar la u‘téhd&d gravable. b paswvo por impuesto
diferide se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Se reconocerd un active por impuestos diferidos, por causs de
todas @as diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable gue la Sucursal disponga de utiidades gravables futuras contra
as que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles,

LOS activos v pasivos por impuestes diferidos deben meadirse empleando las
tasas fiscales que se aspara sean de aplicacion en el periodo en el que el
activo se reatice 0 &l pasivo se cancele,

i impuesto diferido, correspondiente a cambios en Ia tasa de impuestos o
en la normativa tribidana, 1 reestimacidon de la recuperabilidad de los
activos por impuesios diferidos o en ta forma esperada de recuperar i valor
o BRros ae un achivo, s reconcee en o resultndo ded poriodo, excepto en
@ medida en que s relacione con partidas previamente reconocidas fuera
de 105 resultados del penndo,

La Sucursal debe compensar activos por impuestos difenidos con pasivos
pot impuestos diferndos si, v solo s tiene reconocide legaimente i derecho
de compensar, frente a la autoridad tiscal, los importes reconocidos en €sas
partidas: v los aclivos por impueastos difendos v 08 pasivos por impuestos
dzf@:zdm se derivan del zf}}pumm a la renta v la Sucwrsal tiene la intencion
de hguidar sus activos v pasivos como naetos.

£.3.3 Impuestos corrientes y diferidos - Los impuestos corrientes y diferidos,

deberan reconocerse comoe ingreso © gasto, v ser incluidos en el resultado,

axcepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion 0 suceso

auer se reconace fuera del resultado, ya sea en otro resultado miegral ©

directamente en el palrimonio, en cuvo. caso e impuesto también se

reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro incial de una
COMBINacidn de negocios.
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2.4  Reconocimionto de ingresos - Los ingresos se calculan al valor razonable de la

2.5

2.6

contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta e importe estimado de
cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Sucursal pueds
otorgar.

2.4.1  Prestacion de servicios - Log ingresos provenientes de honorarnios por
servicios son reconocidos en los resultados del ano en funcidn a e
prestacion del senvicio,

Cosfos y gastos - Los costos vy gasios se regisiran al costo histdrico. Los costos y
gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha
en gue se haya realizado el pago, v se registran en el periodo mas cercanc en
que se conocen.

Compensacion do saldos y fransacciones - Como norma general en 1os estados
financieros no se compensan los activos y pasivos, {ampoco 1os ingresos y gastos,
salve aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permilida por
alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la ransaccion

LOs Ingresos y gasios con origen en transacciones que, contractuaimente o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y fa Sucursal tiene 18
Ntencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultanesa, se presentan netos en resultados.

2.7 Activos financieros - 104os 105 aclivos hinancicros se reconocen v dan de paja a

la fecha de negociacion cuando se observe la presencia de una compra ¢ venta de
tn active financiero bajo un contrato cuyas condiciones requisren ia enlrega del
activo duranie un periodo que generalmente esia regulado por e mercado
corraspondiente, y son medidas inicialmente al valor razonable, mas los coslos de
la transaccion,

Todos los activos financierss reconocirios son posteriormente medidos en 3u
totalidad al costo amortizado.

[.a Sucursal clasifica sus aclives financieros como cuentas por cobrar v olras
cuentas por cobrar. La clasificacion depende del proposite con el que se
adauiriergn  los  instrumentos  financieros. La administracion  delermina  1a
clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento
iniciat,

2.7.1 Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar- Cucntas por cobrar y
otras cuenlas por cobrar son activos financieros no denvados con pagos
fiios o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en
activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde
la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos
no corrientes. Las cuentas por cobrar incluyen las cuentas comerciales por
cobrar v olras cuentas por cobrar.

2.7.2 Deterioro de activos financieros al costo amortizado - 1.os achivos
financieros que se miden al costo amortizado son probados por deterioro al
final de cada pericdo. Un activo financiero estara detertorado si. y solo si,
existe evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno © mas
aventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y
ese evento o eventos causantes de la pérdida tienen un impactc sobre 108
flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero,
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=i anpoite de la pérdida por deterioro del valor para un activo financiero
medido al costo amortizado s la diferencia entre el importe en libros del
Hujo de efectivo estimado futuro, reflejando el efecto de! colateral v olas
garantias, descontados a la tasa de inlerés efectiva original del activo
financiero.

bl valor en dibros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
aiectamente, exceplo para las cuentas comerciales por cobrar vy olras
cuantas por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una
cuenta ge provision. Cuando se considera gque una cuenta comercial por
cobrar es de dudoso cobro, se elimina contra la cuenta de provision. La
recuperacion posterior de los valores previamente eliminados se convierte
en creditos contra a cuenta de provision. Los cambios en el importe en
ibros de la cuenta de provision se reconocen en &l gstado de resultados.

2.7.3 Baja en cuentas de un activo financiero - La Sucursal dara de baja en
cuentas un active financiero unicamente cuando expiren los derechos
cortractuales sobre los tlujos de efectivo del activo financiero, y transfiere
Jde manera sustancial los riesgos v beneficios inherentes a la propiedad del
activo financiero.  Sila Sucursal no transfiere ni retiene sustancialmente
todos jos riesgos vy beneficios inherentes a la propiedad v continta
reteniendo e control del activo transferido, la Sucursal reconocerd su
participacion en el aclive v la obligacidn asociada por los valores que
tendria que pagar. Sila Sucursal retiens sustancialmente todos los riesgos
y beneficios inherentes a la propiedad de un active financiero transferido, ia
sucursal continuard reconociendo el activo financiero y también reconocera
un préstamo colateral por os ingresos recibidos.

2.8 Pasivos financieros

LOs  nstrumentos de deuda son clasificades como pasivos financieros  de
cordormidgad con la suslancia del acuerdo contractual

2.8.1 Pasivos financieros - Los instrumentos financieros se clasifican como
como pasivos financieros medidos al costo amortizado.

£.6.2 Cuenfas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar - Son
pasivos financiercs, no derivados con pagos fjos o determinables, que no
colizan en un mercado activo.

LJespues del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amartizado wilizando el método de ia tasa de inlerés efectiva

L.0s pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos gue
a3 Sucursal tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacion durante al
mMenos 1 meses despuss de ia fecha del estado de situacidn financiera.

2. 1.1 Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Sucurssl da de baja en

cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumpien 1as
obligaciones [a Sucursal,

« 1) -
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2.2 Normas nuevas y revisadas emitidas pero aun no efectivas

a Compania no ha aplicado las siguientes Normas Inlernacionaius de
informacién Financiera (NIIF) y Normas internacionales de Contabilidad (NICh
nuevas y revisadas gue han sido emutidas pero aun no son efectivas:

N Titulo Cfectiva a partir
NIF 9 nsirumentos financignos Energ 1, 2016
N 13 Medicidon del valor razonable Fnerg 1. 2013
Snmiendas a la NHF 7 Fevelaciones - Compeansacion de

activos financieros v pasivos

financieros Enero 1, 2013
-nmiendas a las NHF Mejoras anuales a fas NUF Ciclo

(NHE 1, NIC 16, 32 v 34) 2006-2011 Enero 1, 2013

La Administracion de g Sucursal anticipa que eslas enmiendas gue seran
adoptadas en los estados financieros de la Sucursal en fos periodos futures
tendran un impacto sobre los importes de los activos y pasivos vy las revelaciones
de la Sucursal S embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable
de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido complelado.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en contonmidad con NilE requiere
aque fa Administracion de ia bucursal realce clerlas estimaciones y establezca algunos

supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el proposio de

| determinar la valuacion y presentacién de algunas partidas que forman parte de los

? estados financieros. bn opinidn de la Administracion de fa Sucuwrsal, tales estimaciones
’ y supucstos astuvicron basados en la mejor ulilizacidn de {a informacion disponible al

i momento, ios cuales padrian llegar a diferir de sus efectos finales.

; Las estmacionas v juicios subyacentes se revisan sobre una base reguiar. Las

‘ revisiones a las estimaciones contahbles se reconocen en el periodo de g revision y

nericdos futuros sila revision afecta tanto al periodo actual como a perodos
subsecuentes.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracion de la Sucusal ha ulilizado en el proceso de aplicacion de los crilenos
confables:

3.1 Deterioro de activos - A la fecha de clerre de cada periodo, o en aqucla fecha
que se considere necesario, se analiza &l valor de los activos para determimar si
existe algun indicio de gque dichos activos hubieran sufride una perdida por
deterioro.  kn caso de que exista algin indicio se realiza una estimacion del
importe recuperable de dicho aclivo. 8i se trata de aclivos wdentificables que no
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima ia recuperabilidad de
la unidad generadora de efectivo a la que perlenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido delerioro implica el calculo del vaior en uso de
las unidades generadoras de efectivo. El calculo del valor en uso requiere gue 1a
Sucursal determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de as
unidades generadoras de efectivo y una tasa de descuento apropiada para caicular
et valor presente.

N
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Freoel caso de gue el importe recuperable sea inferior al valor neto en

Horos g

aclivo, se regisira la correspondignte provision por pérdida por deterioro por la

diferencia, con cargo a resuitados,

Las pérdidas por delerioro reconocidas en un aclivo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimacionas sobre su importe
recuperable incrementando el valor del acltivo con abono a resultados con el limite

del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido
por deternorn.

a pérdida

4. CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAK

LUn orosumen de cuentas comerciales por cobrar v otras cuentas por cobrar s come

Sigue;

L bDiciembre 31

2012 2011
fen U5, dolares)
Cuentas por cobrar comerciales 240
Otras cuentas por cobrar 127,958 182,412
Total 127,998 182,004
5. IMPUESTOS
5.1 Activos y pasivos del ano corriente - Un resumen de aclivos y pasivos corrientes

e85 COMO SIGgUe!

.. Diciembre 31,..

2012

2011

(en U 5. dolares)

Aclivos por inpuestos corrtentes.,
Crédito tributarnio del impuesto al valor agregado

- IVA R 52.857
Total S izigﬁ?

Pasivos por impuestos comerntes:

ST A R T T

impuesto a la renta por pagar y total 7,330 10409

5.2 Impuesto a la renta reconocido en resuitados - Una reconciliacion entre ia

Gilidad segun estados financieros vy la utilidad gravable, es como sigue:

2012

<011

(en U.&. dolares)

Utididad segan estados financieros antes de

aaaaaaaaaa

impuesto a la renta y utilidad gravable 35,6831 124,342

impuesto a la renta causado y cargado

a resultados (1) 8,241 29,847

- et b b LA
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(1) De confarmidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta,
se calcuia en un 23% sobre las utiidades sujetas a distribucion {(24% para el
ano 2011).

Las declaraciones de impueslos no han sido revisadas por las autondades
tributarias y son susceptibles de revision las declaraciones de los anos 2009 &
20171,

2.3 Movimientos de la provision de impuesto a la renta - Los movimientos de la
Drovision por impuesto a la renta fueron como sigue:

2012 2011
(en U.5. délares)
Saldos al comienzo del afo 10,409 {17.257)
Hrovision det afio 0,241 e,842
Pagos efectuados (11.314) (2,7 76)
Saldos al fin del afo 7338 14,400

OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

P ST TTTEE PO T T e e e T e e .

Participacion a empleados
Otras cuentas por pagar
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS

7.1  Gestion de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios, la Sucursal esta expuesta a distintos resgos
de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa
al valor economico de sus flujos v activos vy, en consecuencia, sus resultados.

A continuacion se prescenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Sucursal,
una caracterizacion y cuantificacidn de éstos y una descripcion de las medidas de
mitigacion actualmente en uso por parie de la Sucursal, st es el caso.

7.1.1 Riesgo de credito

El riesgo de crédilo se refiere al riesgo de que una de las partes mcumpla
con sus obligaciones contractuales resultando en una perdida financiera
para la Sucursal, La Sucursal ha adoptado una politica de unicamente
involucrarse con clientes reconocidos de acuerdo a sus politicas
internacionales v obtener suficientes colaterales, cuando sea aproplado,
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10.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE FL QUF SE INFORMA

crtre ol 31 de diciembre del 2012 v la fecha de emision de los estados financieros
cmarzo 30 del 2013) no se produjeron eventos gue en opinion de la Administracion
pudieran tener un efecio imporiante sobre jos estados financieros adjunios.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

LUs estados financieros por e ano terminado ¢ 31 de diciembre del 2012 han sido
apropados por {a Administracion de fa Sucursal en marzo 30 del 2013 vy seran
prasentados a la Malriz para su aprobacion, En opinidon de Administracion, os estados
nnancierns seran aprobados sin modificaciones.
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