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AUDITORES INDEPENDIENTES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Al Representante Legal de
Andean Management Solutions Inc. - Sucursal Ecuador:

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Andean Management Solutions
Inc. - Sucursal Ecuador, que comprenden el balance general al 31 de diciembre del 2010y
los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de caja
por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas y
otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros \
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La gerencia de la Sucursal es responsable de la preparacién y prgserﬂ clbvﬁ%;;@d‘a led
estos estados financieros de acuerdo con principios de contabilida dimente ptados

en el Ecuador, y del control interno determinado por la geren#ia g& 6 eces S ermitir

la preparacién de los estados financieros libres de errores matgéhefles, dWo\ n‘alago&rror
- P

Responsabilidad del auditor 092@'\)\‘0

Nuestra responsabilidad es expresar una opiniéon sobre estos estgdos fin eros basados en
nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo co as internacionales de
auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y
planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de si los estados
financieros estan libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los
riesgos de error material en los estados financieros debido a fraude o error. Al efectuar esta
evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos relevantes para
la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros de la sucursal a fin de
disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el propésito
de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Sucursal. Una auditoria
también comprende la evaluacion de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y
de que las estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi como una
evaluacién de la presentacion general de los estados financieros.

A Worldwide association of independent
auditing. accounting and consulting firms
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opiniéon de auditoria.

Opinién

En nuestra opinién, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicion financiera de Andean Management Solutions Inc. - Sucursal
Ecuador al 31 de diciembre del 2010, el resuitado de sus operaciones y sus flujos de caja por
el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador.

M<//maé§ 77/

ito, 30 de marzo del 2011 ERRA VILLAVICENCIO C.P.A
egistro en la Superintendencia Socio - Licencia No. 2408
de Compaiiias: 060
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ANDEAN MANAGEMENT SOLUTIONS INC. - SUCURSAL ECUADOR

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

ACTIVOS Notas 2010 2009
(en U.S. délares)

ACTIVOS CORRIENTES:

Bancos 14,834 137,193
Cuentas por cobrar 3 159,679 208.628
Total activos corrientes 174,513 345,821
MUEBLES Y ENSERES, NETO 208
TOTAL 174,513 346,029
PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Participacion a empleados 251 23,743
Impuesto a la renta 4,158
Gastos acumulados y otras cuentas por pagar 4 171,193 209,045
Total pasivos corrientes 171,444 236,946
PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL - 6,177
PATRIMONIO:

Capital asignado 5 2,000 2,000
Utilidades retenidas 1,069 100,906
Total patrimonio 3.069 102,906
TOTAL 174,513 346.029
Ver notas a los estados financieros
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ANDEAN MANAGEMENT SOLUTIONS INC. - SUCURSAL ECUADOR

ESTADO DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

2010 2009
(en U.S. dblares)

HONORARIOS 856,087 1,403,692
GASTOS DE ADMINISTRACION 854.411 1,245,543
UTILIDAD DE OPERACIONES 1,676 158,149
OTROS INGRESOS, NETO - 135
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A

EMPLEADOS E IMPUESTO A LA RENTA 1,676 158,284
MENOS:
Participacién a empleados 251 23,743
Impuesto a la renta 356 33,635
Total 607 57,378
UTILIDAD NETA 1,069 100,906
Ver notas a los estados financieros
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ANDEAN MANAGEMENT SOLUTIONS INC. - SUCURSAL ECUADOR

ESTADO DE PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

Capital Utilidades
Asignado Retenidas Total
... (en U.S. dolares) ...
Saldos al 31 de diciembre del 2008 2,000 158,780 160,780
Utilidad Neta 100,906 100,906
Dividendos pagados (158.780) (158,780)
Saldos al 31 de diciembre del 2009 2,000 100,906 102,906
Utilidad Neta 1,069 1,069
Dividendos pagados (100,906) (100.906)
Saldos al 31 de diciembre del 2010 2.000 1,069 3,069

Ver notas a los estados financieros
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ANDEAN MANAGEMENT SOLUTIONS INC. - SUCURSAL ECUADOR

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE
OPERACION:

2010

2009

(en U.S. déblares)

Recibido de clientes 1,021,008 1,310,901
Pagado a proveedores y empleados (996,947) (1,330,818)
Participacién a empleados (23,743) (21,566)
Impuesto a la renta (21,771) (27,522)
Oftros ingresos, neto 135
Efectivo neto utilizado en actividades de operacién (21.453) (68.870)
FLUJOS DE CAJA EN ACTIVADES DE

FINANCIAMIENTO:
Dividendos pagados y efectivo neto utilizado en

actividades de financiamiento (100,906) (158,780)
BANCOS:
Disminucién neta durante el afio (122,359) (227,650)
Comienzo del afio 137,193 364,843
FIN DEL ANO —14.834 —137,193
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL

EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE

OPERACION:
Utilidad neta 1,069 100,906
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto

utilizado en actividades de operacion:

Depreciacion de equipo 208 72

Provisién para jubilacion patronal (6,177) (48,755)
Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar 66,206 (60,256)

Participacién a empleados (23,492) 2,177

Impuesto a la renta (21,415) 6,113

Gastos acumulados y otras cuentas por pagar (37.852) 69.127)
EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE

OPERACION —(21463) __(68,870)
Ver notas a los estados financieros
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ANDEAN MANAGEMENT SOLUTIONS INC. - SUCURSAL ECUADOR

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

1. OPERACIONES

Andean Management Solutions Inc. - Sucursal Ecuador es una sucursal de Andean
Management Solutions, Inc., una corporacién debidamente constituida en Panama, su
actividad principal en el pais es la prestacién de servicios de consultoria y asesoria.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros han sido preparados en U.S. délares. Las politicas contables de la
Sucursal son las establecidas por la Federacién Nacional de Contadores del Ecuador y
autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador. Estas politicas estan
basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales requieren que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econémica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién
de la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utitizacién de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de
sus efectos finales.

A continuacién se resumen las principales practicas contables seguidas por la Sucursal en
la preparacion de sus estados financieros:

Ingresos por Servicios - Se reconocen en resultados en funcién a la prestacion del
servicio.

Valuacién de Muebles y Enseres - Al costo de adquisicién. El costo de equipo se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta en funcién de la vida util estimada de 10
anos.

Participacién a Empleados - De conformidad con disposiciones legales, los empleados
tienen derecho a participar en las utilidades anuales de la empresa en un 15% de la utilidad
neta considerada para efectos del célculo del impuesto a la renta. Se reconoce en los
resultados del afio en funcién a su devengamiento.

Impuesto a la Renta - De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto
a la renta, se calcula en un 25% sobre las utilidades sujetas a distribucién. Las utilidades
en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de Casa Matriz no se encuentran sujetas
a retencion adicional alguna.

Provisién para Jubilacién - Se lleva a resultados, en base al correspondiente calculo
matematico actuarial determinado por un profesional independiente.
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ANDEAN MANAGEMENT SOLUTIONS INC. - SUCURSAL ECUADOR

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

3. CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar es como sigue:

... Diciembre 31, ...
2010 2009
(en U.S. délares)

Crédito tributario 67,223

Retenciones de impuesto a la renta 17,207

Cuentas por cobrar comerciales 13,668 178,589
Otras cuentas por cobrar 61,531 30,039
Total 159,679 208,628

4. GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de gastos acumulados y otras cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31,...
2010 2009
(en U.S. ddlares)
Beneficios sociales 15,899 34,916
Otras cuentas por pagar 155,294 174,129
Total 171493 200,045

5. PATRIMONIO

Capital Asignado - Andean Management Solutions Inc. - Sucursal Ecuador fue autorizada
por la Superintendencia de Compaiiias para operar en el Ecuador mediante Resolucién No.
02.Q.1J.2354 del 27 de junio del 2002, inscrita en el Registro Mercantil el 4 de julio del

2002, con un capital asignado de US$2,000.

6. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2010 y la fecha de emisién de los estados financieros (marzo
30 del 2011) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener

un efecto importante sobre los estados financieros.




